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Das vorliegende, gemaB Prognoserechnung sehr rentable Beteiligungsangebot wurde von erfahrenen
Experten fur einkommensstarke Anleger sorgfaltig konzipiert. Diese unternehmerische Beteiligung ist nur
fiir solche Kapitalanleger geeignet, die Chancen wahrnehmen méchten, hierfir aber auch das Risiko
moglicher negativer Abweichungen von der Erfolgsprognose in Kauf nehmen.

Titelseite: M5 “Pommern” unter seinem jetzigen Charternamen, zukanftig unter deutscher Flagge mit dem Heimathafen Rostock

Foto rechts: MS “Pommern* legt im Hamburger Hafen an
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FAKTEN

Angebot
Erwerb einer Kommanditbeteiligung an der MS “Pom-

mern” GmbH & Co. KG, die ihren Geschaftsbetrieb
bereits aufgenommen hat.

Beteiligung soll DM 50.000,- + 5 % Agio nicht unter-

schreiten. Beteiligungen sind in Schritten von DM 5.000,-

maglich,

Beteiligungshorizont 11 Jahre.

Prospektherausgeber

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fr Schiffsbe-
teiligungen mbH & Co. KG

Bereederer

Bereederung durch die Reederei F. Laeisz G.m.b.H.,
Rostock.

Mittelverwendungskontrolle

Bankhaus M.M.Warburg & CO KGaA

Treuhanderische Verwaltung

Beteiligung erfolgt treuhanderisch Uber die M.M.War-
burg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Hamburg.

BEDEUTUNG

Mit Beitritt in dieses Unternehmen — und damit als
ein Reeder des MS “Pommern” — partizipieren Sie an
den Chancen der internationalen Schiffahrt. Die Risi-
ken sind auf die Hohe |hrer Beteiligung begrenzt.

Begrenzter Anlegerkreis.

Uberschaubarer Planungszeitraum.

Gesellschafterkreis des Initiators spricht fir eine solide
und kontinuierliche Betreuung.

Sie konnen auf jahrzehntelange fundierte und umfas-
sende Erfahrung der Partner in diesem Geschaftszweig
vertrauen.

Ihr Zeichnungskapital wird erst nach korrekter Erfiillung
der Anforderungen aus dem Vertrag Uber die Mittelver-
wendungskantrolle fiir den Fonds freigegeben.

Dauerhafte Wahrung der Interessen des Zeichners




1 Beteiligungsprofil

FAKTEN

T Schiff
g s

BEDEUTUNG

Fertigstellung 1996 auf deutscher Bauwerft,
seitdem im Einsatz.

Vollcontainerschiff mit 2636 TEU (hiervon 500 Kiihl-
containeranschliisse) bzw. 2155 TEU a 14 t homogen.
Modernste Antriebs- und AusrUstungsanlagen.

TDM 64.959.

Ausgerichtet fiir folgende Geschwindigkeiten:
beladen 21 kn, unbeladen 22 kn.

(lbernahme des Schiffsvermdgens zum Buchwert I. H. v.

Es gibt kein Bau- oder Werftablieferungsrisiko.
Das Schiff hat sich bereits im Einsatz bewahrt.

Flexibel einsetzbares Schiff der Sub-Panmax-Klasse mit
automatisiertemn Schiffsbetrieb.

Sonstige bei Neubauprojekten Tbliche Nebenkosten,
wie Zinsen auf Anzahlungen, Mehr- und Erstausristung
sowie Bauaufsicht sind bereits im Buchwert enthalten.

Hohe Geschwindigkeit entspricht auch zukdnftigen
Marktanforderungen.

Beschaftigung

2-jahriger Chartervertrag ab Mai 1997 + 1 Jahr Option
mit der bekannten Linienreederei P&O Nedlloyd
Ltd., Chartergarantie nach Riicklieferung aus der Char-
ter bis zum 29.12.2000 durch die Hansescan Schif-
fahrtsgesellschaft mbH mit Performance Guarantee von
der Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Finanzierung

Kommanditkapital der Anleger: TDM 35.000'
Reeder-, Werft- und

Initiatorenbeteiligung: TDM 4.6007
Schiffshypothekendarlehen: TUSD 22.457
Kontokorrentkredit: TDM 3.000

Einaezahlter baw. garantierter Betrag TDM 4.60!

Grindungskapital i H. v TOM 6.725 durch

verluste gemindert

Erstklassiger Charterer; planbare Einnahmen wahrend
der ersten drei Jahre.

Ausgewogenes Finanzierungskonzept mit Wahrungs-
kongruenz zwischen Chartereinnahmen und Kapital-

dienst.

smw mmmelg
e iy —
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Plazierungsgarantie

Bankhaus M.M.Warburg & CO KGaA

Reedereibeteiligung

Werft und Reederei garantieren ein Eigenkapital von
TDM 4.500, d. h. ca. 11 % des gesamten Eigenkapitals.
AuBerdem wird die Reederei mit 50 % am Nettomehrer-
I6s gegeniiber dem prognostizierten VerduBerungserlos
beteiligt (begrenzt auf die Forderung des Fonds gegen
die Altgesellschafter).

Einzahlung und Steuervorteile

Beteiligung erfolgt bis zum 30.12.1997;
spatester Zahlungseingang 29.12.1997 10:00 Uhr.

X

Zahlungseingang bis: 29.12.1997
Einzahlung 100,0 %
Verlustzuweisung (auf Eigenkapital

ohne Agio), mit anderen Einkiinften 105,0 %
ausgleichsfahig fiir 1997

Weitere Verlustzuweisung flr den

Anleger (auf Eigenkapital ohne Agio), 20,3 %
verrechenbar mit zuktinftigen Einktnf-

ten aus dieser Beteiligung

Gesamte Verlustzuweisung 125,3 %

1) zuziiglich 5 % Agio auf das nominelle Kommanditkapital

BEDEUTUNG

Die Plazierung ist bereits heute sichergestellt.

Derjenige, der mit seiner Einlage , mit im Boot sitzt",
ist am Gelingen des Projektes und an einer guten In-
standhaltung des Schiffes naturlicherweise interessiert.

GemaB Prognose Gesamtverlustzuweisung flir den An-
leger i. H. v. 125,3 % der Beteiligungssumme ohne
Agio, davon 105,0 % fiir 1997 mit anderen Einkunften
ausgleichsfahig.

MS . Pommern*




1 Beteiligungsprofil
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Geplante jahrliche Auszahlungen

GemaB Prognose laufende Auszahlungen in Hohe von
71 % auf das Nominalkapital innerhalb ven 11 Jahren.

Renditeprognose

Bei planmaBigem Verlauf sowie derzeit guiltigem Spit-
zensteuersatz inkl. Kirchensteuer betragt der Erfolg
nach Steuern bei Prospektannahmen ca. 13,4 %, wenn
eine VerauBerung des Schiffes im Jahre 2008 zu 45 %
der historischen Anschaffungskosten unterstellt wird.

Die Renditeprognose basiert auf den wirtschaftlichen
Eckdaten des Beteiligungsangebotes sowie auf der
heute giiltigen steuerlichen Rechtslage. Zu maglichen
steuerlichen Anderungen im Rahmen der zur Zeit disku-
tierten “Steuerreform” wird auf die Ausfiihrungen im
Kapitel 6 “Steuerliche Grundlagen” verwiesen.

Chancen und Risiken

Schiffsfonds sind unternehmerische Beteiligungen mit
Chancen und Risiken, die beziiglich ihrer zukiinftigen
Entwicklung grundsétzlich schwer planbar sind.

BEDEUTUNG

Die anfangliche Ausschiittung von 6 % schon 1998
begiinstigt die ziigige Rickfuhrung einer moglichen
Antellsfinanzierung.

Eine vergleichbare Anlage miBte soviel erbringen, daf
sich das jeweils noch in der Investition gebundene Ka-
pital nach Steuern mit den genannten Werten rentiert
(berechnet nach der Methode ,interner ZinsfuB").

Die diskutierten steuerlichen Anderungen kénnen sich
positiv und negativ auf die Renditeprognose des Beteili-
gungsangebotes auswirken.

Die Entwicklung kann deutlich positiver als prospektiert
verlaufen, aber auch deutlich schlechter. Ein schlechte-
rer Verlauf kann beispielsweise aus einer Reduzierung
der Charterertrage, sinkendem Kurs des UsS-Dollars,
Charterausfallen, einem geringeren VerauBerungserlos
oder héheren Kosten resultieren. Die Anlegerergebnisse
kénnen sich ebenso durch Veranderungen der wirt-
schaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Rahmenbe-
dingungen verandern.

Voraussetzungen und Bedingungen fir das Eintre-
ten obiger Sachverhalte werden auf den folgenden
Seiten dargestellt.
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Geschaftsfreunde der Hamburgischen Seehand-
lung wissen, daB Friedrich der GroBe Leitfigur
unseres Unternehmens ist. Denn er hat seinerzeit
die Geschaftsidee einer , Seehandlung” als erster
in die Tat umgesetzt und 1772 die PreuBische
Seehandlung gegriindet.

Das Einzigartige am damaligen Unternehmen
war es, unter einem gemeinsamen Dach Han-
delsschiffahrt fur PreuBen zu betreiben und als
PreuBische Staatsbank die notwendigen Finanzie-
rungsmittel zu beschaffen. Damit wurden zwei
Aufgabenfelder eng wie nie zuvor miteinander
verkniipft: der Bau von Schiffen und das Betrei-
ben von Handelsschiffahrt einerseits und die
Begleitung durch eine Bank in der Investitions-
und Finanzierungsphase andererseits.

Die Hamburgische Seehandlung

In den zwei Jahrhunderten seit damals haben
sich die Interpretation und die unternehmerische
Ausrichtung einer Seehandlung gewandelt.
Heute konzentriert sich die Hamburgische See-
handlung auf die Emission von unternehmeri-
schen Beteiligungen, zum Beispiel von Schiffs-
fonds.

oA
HAMBURGISCHE Jj SEEHANDLUNG
N

Geblieben ist nach wie vor ein strenger MaBstab
fur die Qualitat der Konzepte. So ist die Sinnhaf-
tigkeit und Zukunftstrachtigkeit einer Investition
Grundlage fur das Finanzierungsvorhaben und
die Bereitstellung von Mitteln.

10

Geblieben ist auch die Verbindung mit einer Bank.
Heute ist es die M.M.Warburg Bank Gruppe
(Privatbank seit 1798), Griindungsgesellschafterin
der Hamburgischen Seehandlung.

Seit Grilndung hat die Hamburgische Seehand-
lung ein Fondsvolumen von tber einer halben
Milliarde DM aufgelegt.

Als verbindende Briicke zwischen damals und
heute sind uns die Werte Friedrich des GroBen -
Tichtigkeit, Disziplin, Weitblick — Ansporn und
Verpflichtung zugleich.

Schiffsbeteiligung gestern und heute

Die Idee der Schiffsbeteiligung ist Jahrhunderte
alt und begann mit der Partenreederei, einem
ZusammenschluB von Kaufleuten (Parten), die ein
Schiff bauten, ausriisteten, betrieben und den
wirtschaftlichen Erfolg teilten.

Dieser aktive, unternehmerische Charakter unter-
scheidet Schiffsbeteiligungen auch heute nach
von praktisch allen anderen Anlageformen. Die
rechtliche Konstruktion basiert auf einem ge-
schlossenen Fonds im Rahmen einer Kommandit-
gesellschaft (KG), der bei Erreichen des notwen-
digen Kommanditkapitals geschlossen wird. Der
Zeichner partizipiert als Unternehmer an allen
Chancen des Fonds, seines Unternehmens. Seine
Risiken sind im Rahmen dieser KG sicherheitshal-
ber immer auf die Hhe seiner Einlage begrenzt.

Die Hamburgische Seehandlung bietet Anlegern
die Moglichkeit, sich mit Betragen, die

DM 50.000,—- nicht unterschreiten sollten, an
diesem Fonds zu beteiligen.



2 Unser Haus und seine Produkte

“Friedrich der GroBe”
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Unternehmerische Beteiligungen der Hamburgi-
schen Seehandlung sollen hohe Anspriiche erfil-
len. Zu diesem Zweck miissen unsere Konzepte
einen mehrstufigen ProzeB erfolgreich passieren,
um schlieBlich als leistungsstarkes und tbersicht-
liches Angebot zu tberzeugen.

Stufe 1: Selektion

Gute unternehmerische Fonds sind keine beliebig
gestaltbaren, abstrakten Anlagekonzepte. lhre
Grundlage ist immer eine starke Geschaftsidee,
deren intelligente Ausgestaltung und eine ener-
gische Nutzung der Chancen. Das Fondsobjekt,
sein Markt und das Betreibermanagement stehen
deshalb im Brennpunkt der allerersten Entwick-
lungsstufe eines Fonds. Wir verlangen:

* einen zukunftstrachtigen Markt
* ein leistungsstarkes Fondsobjekt
» dynamische, kompetente Betreiber

Ergebnis: fondsgeeignete, renditetrachtige Objekte
Stufe 2: Priifung

Zur eingehenden und abschlieBenden Begutach-
tung ziehen wir namhafte externe Spezialisten
aus Wirtschaftsprifung, Recht und Markt zu
Rate. Ihre Aufgabe ist die Erstellung von:

* Wertgutachten

* Marktgutachten

¢ Steuerexpertisen

¢ rechtlichen Stellungnahmen
= Prospektprifungsberichten

Ergebnis: ein Fondsangebot mit groBtmaglicher

12

Uberpriifbarkeit der Prospektannahmen bei
zentralem Augenmerk auf Gewinn sowie unter-
nehmerischen Handlungsspielraum.

Stufe 3: Begleitung einer Bank

Stufe 3 macht die Einzigartigkeit der Hamburgi-
schen Seehandlung aus: eine Bank an unserer
Seite. Die renommierte M.M.Warburg Bank
Gruppe (Privatbank seit 1798) (ibernimmt die
Aufgaben:

* Freigabe des Fondskonzeptes
* Plazierungsgarantie

* Mittelverwendungskontrolle
* Treuhandschaft

Ergebnis: Kontinuierliche treuhanderische Beglei-
tung wahrend der gesamten Laufzeit des Fonds,
Wahrung der Interessen des Zeichners, steuerli-
che Verwaltung und fortlaufende Information
Uiber die Entwicklung der Beteiligung.

Die Erfolgskomponenten

Der Erfolg unserer Art geschlossener Fonds ent-
steht aus den Komponenten:

* Steuerersparnis in der Investitionsphase

* |aufende Ertrage

* Anteil am VerauBerungserlds bei Beendigung
des Fonds

Bei unseren steuerlichen Konzepten verfolgen wir
einen Kurs der Optimierung statt Aggressivitat.
Die vom Gesetzgeber bewuBt eingerdumten
steuerlichen Vorteile — insbesondere bei der Ein-
kommensteuer — kénnen konsequent genutzt
werden. Vorteile kénnen sich aber auch bei der
Erbschaft- und Schenkungsteuer ergeben.



Die zukiinftigen laufenden Erlose — im Falle eines
Schiffs-Fonds die Chartereinnahmen — beruhen
auf umfangreichen Analysen und werden von
uns zuriickhaltend prospektiert. Gleiches gilt fur
den VerduBerungserlos des Fondsobjektes.

Schiffsfonds als unternehmerische Beteiligungen
bieten Chancen und Risiken, die im Prospekt bei
den jeweiligen wirtschaftlichen, rechtlichen und
steuerlichen Darstellungen sowie ausfihrlich im
Kapitel 8 erortert werden.

Wirtschaftliche Chancen fur den Anleger beste-
hen im wesentlichen darin, daB prosperierende
Schiffahrtsmarkte zu besseren Charterertragen
und Schiffspreisen und somit besseren als den
prospektierten Ergebnissen fihren.

Wirtschaftliche Risiken ergeben sich vor allem aus
der Maglichkeit, daB Charterverpflichtungen
nicht oder nur teilweise erfiillt werden oder nach
Auslaufen der Charter nur schlechtere als die
prospektierten Ertrége erzielbar sind. Ebenso
kénnte der Verkauf des Schiffes nur zu sehr un-
giinstigen Bedingungen maglich sein. Aber auch
Wihrungsrelationen konnen sich nachteilig
entwickeln.

Es ist dann nicht auszuschlieBen, daB dies
auch den Verlust des eingesetzten Eigenkapi-
tals fur den Anleger zur Folge hat.

Eine sorgfaltige Durcharbeitung des Prospektes,
insbesondere auch des Kapitels 8 (Chancen und
Risiken) ermoglicht dem Anleger eine Einschat-
zung dariiber, ob die Struktur dieses Beteiligungs-
angebotes und die eigene Anlagezielsetzung
zusammenpassen.

2 Unser Haus und seine Produkte

Bisher hat die Hamburgische Seehandlung acht
Schiffsfonds emittiert. Alle plazierten Fonds
laufen plangemaB.

MS “Petersburg”

MS “Arkona”

Eines von 4 Schwesterschiffen der Ci ontainerschiffsbaureihe
BV 2700

13
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Alle Angaben erfolgen auf Basis von Vertragen,
Registerauszlgen und Selbstausklnften. Eine
systematische Darstellung wichtiger Daten der
Nachfolgend werden die fur das Anlagekonzept Beteiligten findet sich auch unter Kapitel 10
wesentlichen Vertragspartner sowie die Inhalte ., Ubersicht der Vertragspartner”.

der mit ihnen geschlossenen Vertrage dargestellt.

Y

Treugeber

Anleger

Beitrittserklarung Beratung

unabhangige Anlageberater
Mittelverwendungskontrolle Treuhandschaft Vertrieb
. I|
A i| Fondsgesellschaft Initiator
o, MS "Pommern" Hambm‘gi!d‘iaSeehandlm\g
| Plazierungs- GmbH & Co. KG Geschafts- Gesellschaft fir Schiffsbeteili-
garantie besorgung gungen mbH & Co.KG
Bereederung Zeit-Charter Finanzierungsvermittiung

14



3 Grundlagen des Fonds und Vertragspartner

Kvaerner Warnow Werft in Rostock, Bauwerft des 1996 fertiggestellten M5 “Pommern™
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Gesellschaft

Die Zeichner beteiligen sich an der MS “Pommern”
GmbH & Co. KG als Treugeber tber die Treu-
handkommanditistin M.M.Warburg & CO Schiff-
fahrtstreuhand GmbH. Die Gesellschaft (Fonds)
wurde am 22.06.1995 beim Amtsgericht Rostock
mit der Nr. HRA 1146 unter der Firma , Erste
Warnemdiinder Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co.
Kommanditgesellschaft” eingetragen und nahm
am gleichen Tag ihre Geschaftstatigkeit auf. Griin-
dungskommanditisten sind mit einer Einlage von
je DM 3.762.500,- die Kvaerner Warnow Werft
GmbH, Rostock, (KWW) und die Reederei

F. Laeisz G.m.b.H., Rostock, (RFL). Die Umbenen-
nung der Firma in MS “Pommern” GmbH & Co.
KG wird im November 1997 vollzogen. Die Ge-
schaftskonten werden am Sitz der Gesellschaft
gefiihrt.

Unternehmenszweck

Unternehmenszweck des Fonds ist der Erwerb
des MS "Pommern", die Durchfihrung von
Seetransporten sowie alle damit im Zusammen-
hang stehenden Geschafte.

Geschéftsfiihrung

Die Geschaftsfuhrung und Vertretung erfolgt

durch die Verwaltungsgesellschaft MS “Pommern”
mbH als persénlich haftende Gesellschafterin. Sie
ist seit dem 31.03.1995 im Handelsregister unter
der Firma , Erste Warnemunder Schiffahrtsgesell-
schaft mbH" beim Amtsgericht Rostock unter der
Nr. HRB 6064 eingetragen. lhre Umbenennung in

16

Verwaltungsgesellschaft MS “Pommern” mbH
wird im November 1397 vollzogen. Sie leistet
keine Kapitaleinlage. Das Stammkapital betragt
TDM 50 und wird mit Wirkung vom 30.12.1997
zu gleichen Teilen von der Reederei F. Laeisz
G.m.b.H., Rostock, und der Hamburgische See-
handlung Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG, Hamburg, gehalten.

Fur ihre Geschaftsfihrungstatigkeit sowie fir die
Ubernahme der Haftung steht der persénlich haf-
tenden Gesellschafterin eine Vergltung gemadlB

§ 17 Ziff. 1 des in diesem Prospekt abgedruckten
Gesellschaftsvertrages der Fondsgesellschaft zu.
Sie erhdlt jahrlich 0,5 % aller liquiditatsmaBig
eingegangenen Chartereinnahmen und fur die
Ubernahme der Haftung jahrlich DM 33.770,-.
Bei VerdauBerung des Schiffes erhalt sie 2 % des
NettoverduBerungserloses.

Zeichnungskapital und Einzahlung

Vom Gesellschaftskapital in Hohe von TDM
42.625 werden TDM 35.000 durch die Anleger
aufgebracht. Die Mindestbeteiligung sollte

DM 50.000,- nicht unterschreiten. Beteiligungen
sind in Schritten von DM 5.000,- méglich. Neben
dem Beteiligungsbetrag ist ein 5 %iges Agio zu
entrichten.

Die Grindungskommanditisten KWW und RFL
sind mit Hafteinlagen von jeweils 100 %, der
Treuhandkommanditist und die anderen Kom-
manditisten werden mit Hafteinlagen von jeweils
25 % der nominellen Kommanditeinlagen in das
Handelsregister eingetragen. Ab 1999 besteht flir
jeden Anleger die Moglichkeit, sich an Stelle des
Treuhandkommanditisten selbst in das Handelsre-
gister eintragen zu lassen. Die Eintragung wird
empfohlen.



Der Einzahlungsbetrag in Hohe von 100 % der
Beteiligung zzgl. 5 % Agio ist nach Annahme der
Beitrittserklarung sowie schriftlicher Aufforde-
rung durch den Treuhéander, jedoch mit spate-
stem Eingang am 29.12.1997 10:00 Uhr auf das
in der Beitrittserklarung genannte Treuhandkonto
zu leisten.

Eine verspatete Einzahlung kann zu steuer-
lichen, rechtlichen und finanziellen Nachtei-
len fur den einzelnen Anleger fuhren.

Gesellschaftskapital

Das gesamte Kommanditkapital teilt sich wie
folgt in Kommanditkapital | und Kommanditka-
pital Il auf:

Werft GmbH 50000 3712500  3.762.500

Reederei F. Laeisz _
G.m.b.H, 50000 3.712.500 3.762.500

RGS Gesellschaft
fiir Schiffsbetei-
ligungen mbH
Rostock & Co. KG

50.000 - 50.000

Hamburgische See-
handlung Gesell-
schaft fir Schiffsbe-
telligungen

mbH & Co. KG

50.000 = 50.000

Anleger 35.000.000 = 35.000.000

Summe 35.200.000 7.425.000 42.625.000

Ergebnisverteilung

Der nach Abzug aller Kosten, Kostenerstattungen
und Vergitungen sowie der 6,15 %igen Verzin-
sung eines Kommanditkapitals der Kvaerner
Warnow Werft GmbH (KWW) und der Reedere!

3 Grundlagen des Fonds und Vertragspartner

F Laeisz G.m.b.H. (RFL) in H6he von je TDM
2.200 verbleibende Gewinn oder Verlust wird auf
die Gesellschafter verteilt, wobei bis 29.12.1997
ausschlieBlich die Griindungsgesellschafter KWW
und RFL am Ergebnis beteiligt sind. Ab dem
30.12.1997 sind die neu beitretenden Komman-
ditisten bzw. Anleger entsprechend ihrer Einlage
gem. § 19 des Gesellschaftsvertrages beteiligt.
Dabei ist hervorzuheben, daB die Gewinn- und
Verlustverteilung auf die Kommanditisten in der
Weise erfolgt, daB im Verhaltnis des ergebnisbe-
rechtigten Kommanditkapital | relativer Gleich-
stand erreicht wird.

Verluste ab dem 30.12.1997, die sich insbe-
sondere aus der Inanspruchnahme der Son-
der-AfA gemaB § 82 f EStDV ergeben, wir-
ken sich dagegen sofort und solange allein
bei den neu beitretenden Kommanditisten
bzw. Anlegern aus, bis Gleichstand der Kon-
ten erreicht ist. Im Hinblick darauf, daB das
Kommanditkapital | der Griindungskomman-
ditisten KWW und RFL durch Anlaufverluste
um TDM 3.025 gemindert und deshalb zur
Zeit negativ ist, werden zukinftige Gewinne
i H. v. ca. TDM 2.900 zunéchst diesen Gesell-
schaftern zugewiesen (vgl. Kap. 5.3).

Das Kommanditkapital Il nimmt im tbrigen am
Ergebnis, mit Ausnahme der Mehrerlosklausel

(siehe unten), nicht teil.
Liquiditatsverteilung

Fiir die Auszahlung von Gewinnen und Liqui-
ditatsiberschiissen an die Gesellschafter gilt
folgende Rangfolge:

(1) Zuerst werden 6,15 % p. a. auf den Anteil
des Kommanditkapital Il in Héhe von
TDM 4.400 ausgezahlt.
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Die Zinsen bis zum 31.12.2000 werden je-
doch bis zum Verkauf des Schiffes bzw. bis
zur Liquidation der Gesellschaft gestundet.

(2) Sodann wird weitere Liquiditat auf das Kom-
manditkapital | ausgezahlt.
Reicht in einem Jahr der LiquiditatsiiberschuB3
fur Auszahlungen gemaB Ziffer (1) nicht aus,
wird der fehlende Betrag aus dem Liquiditats-
UberschuB der Folgejahre nachgezahlt, bevor
dieser fur sonstige Auszahlungen auf das
Kommanditkapital | verwendet wird.

(3) Verkauf: Wird das MS “Pommern” verkauft,
sind Liquiditatsiiberschiisse nach Ausgleich
aller sonstigen Verbindlichkeiten der Gesell-
schaft zunachst auf das Kapital gemaB Kapi-
talkonto Il bis zur Héhe des nominellen Kapi-
tals (TDM 7.425) zuziiglich der gestundeten
Zinsen gem. (1) und abzglich einer Forde-
rung aus der Bilanzgarantie gemal § 6 Ziff. 1
des Gesellschaftsvertrages auszuzahlen.

Dartber hinausgehende Betrage erhdlt das
Kommanditkapital .

(4) Mehrerlosklausel: Sollte das Schiff zum geplan-
ten VerauBerungszeitpunkt, dem 31.12.2008,
mehr als 45 % der historischen Anschaffungs-
kosten in Hohe von TDM 75.106 erzielen, wird
der entstehende Nettomehrerls halftig auf die
Altgesellschafter und Neugesellschafter aufge-
teilt.

Die Mehrerlosbeteiligung der Altgesellschafter
wird jedoch auf einen Forderungsbetrag der
Gesellschaft gegen die Altgesellschafter aus der
Bilanzgarantie gemal § 6 Ziff. 1 des Gesell-
schaftsvertrages beschrankt.

Fir den Fall, daB3 das Schiff friiher oder spater
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verkauft wird, wird fur die Berechnung eines
etwaigen MehrerlGses der prognostizierte
Restwert taggenau um 4 Prozentpunkte pro
Jahr erhoht oder ermabBigt.

Rechte der Anleger

Kapitalanleger, die sich an diesem Fonds beteili-
gen, haben aufgrund der Regelungen des Gesell-
schaftsvertrages und des ebenfalls vereinbarten
Treuhandvertrages umfangreiche Kontroll-, Mit-
wirkungs- und Informationsrechte. Anleger, die
zusammen Kapitalanteile von mindestens 20 %
auf sich vereinigen—auch wenn ihre Anteile treu-
handerisch gehalten werden — sowie der Beirat
konnen jederzeit verlangen, daB eine auBeror-
dentliche Gesellschafterversammlung einberufen
wird. Die Stimmrechte stehen jedem Gesellschaf-
ter und Treugeber direkt zu, ebenso wie die Kon-
trollrechte gemaB §§ 164, 166 HGB.

Beirat

GemaB § 15 des Gesellschaftsvertrages hat die
Gesellschaft einen Beirat, der aus drei Mitgliedern
besteht. Zwei Mitglieder werden aus dem Kreis
der Anleger von der Gesellschafterversammlung
gewahlt, ein Mitglied wird von der Komplemen-
tarin benannt. Die Vergiitung des Beirates wird
von der Gesellschafterversammlung festgesetzt.

Der Beirat wirkt bei zustimmungsbedrftigen
Geschdften mit, vertritt laufend die Interessen der
Anleger, tberpriift den Treuhander beztiglich der
Ausfithrung von Weisungen und berét die per-
sonlich haftende Gesellschafterin in Fragen der
Geschaftsfihrung. Die personlich haftende Ge-
sellschafterin hat den Beirat fortlaufend Gber den
Gang der Geschafte zu unterrichten, insbesonde-
re wird sie den Beirat Uber ungewohnliche Ge-
schaftsvorfalle mit erheblicher wirtschaftlicher



Bedeutung sofort unterrichten. Auf den SchiuB3
jedes Kalenderhalbjahres wird sie einen zusam-
menfassenden Bericht erstellen, der einen ausrel-
chenden Einblick in alle wichtigen Kennzahlen
der Gesellschaft bietet.

Dauer und Beendigung der Gesellschaft,
Kiindigung

Die Gesellschaft wird durch den Verkauf des
Schiffes bzw. eine Liquidation der Gesellschaft
beendet, Hierfur ist ein BeschluB der Gesellschaf-
terversammlung sowie die Zustimmung der Kom-
plementarin erforderlich (§ 27 i. V. m. § 21 Ziff. 3,
§ 13 Ziff. 2 h, § 11 Ziff. 3 und § 9 Ziff. 4 a des
Gesellschaftsvertrages).

Die Folgen der Beendigung der Gesellschaft erge-
ben sich aus § 27 i. V. m. § 21 Ziff. 3 des Gesell-
schaftsvertrages. Der LiquiditatsiiberschuB ist
nach Erfillung der Verbindlichkeiten und Vergu-
tungen an die Kommanditisten nach den Vor-
schriften iiber die Gewinnverwendung auszuzah-
len. Dabei haben die Gewinnanspriiche bzw.
Kapitalriickzahlungsanspruche der Grindungsge-
sellschafter Vorrang vor denen der an der Gesell-
schaft beteiligten Anleger. Im einzelnen wird auf
§ 21 Ziff. 3 verwiesen. Jeder Anleger ist darlber
hinaus berechtigt, seine Beteiligung an der Ge-
sellschaft unter Einhaltung einer Frist von sechs
Monaten jeweils zum Jahresende, erstmals zum
31.12.2008 zu kiindigen. Beziiglich des Abfin-
dungsguthabens bei einer Kindigung wird auf

§ 26 des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesell-
schaft verwiesen.

Ubertragung der Beteiligung

Eine Ubertragung oder Belastung — auch teilwei-
se — von Kommanditanteilen ist mit schriftlicher

3 Grundlagen des Fonds und Vertragspartner

Zustimmung der personlich haftenden Gesell-
schafterin der Fondsgesellschaft moglich, die ihre
Zustimmung nur aus wichtigem Grund versagen
kann. Bei der Abtretung mussen Anteile entste-
hen, die durch 5000 teilbar sind und eine Min-
desthéhe von jeweils DM 50.000,- méglichst
nicht unterschreiten. AuBerdem ist erforderlich,
daB der Erwerber dem Treuhander eine Handels-
registervollmacht tibergibt, die zu verschiedenen
Anmeldungen gemaB § 7 des Gesellschaftsver-
trages berechtigt.

Anzuwendendes Recht
Es gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Der Gesellschaftsvertrag ist am Ende dieses
Prospektes vollstandig abgedruckt.

Zeitrahmen

Der Bauvertrag fiir das MS “Pommern” wurde
am 18.11.1994 mit der Kvaerner Warnow Werft
GmbH in Rostock abgeschlossen, am 26.04.1996
wurde das Schiff an seine Besteller abgeliefert.
Gleich am 27.04.1996 ubernahm die amerikani-
sche GroBreederei Sea-Land das Schiff in Zeit-
charter. Mit Riicklieferung und Neuvercharterung
fahrt das Schiff seit dem 03.05.1997 fir ca. 2
Jahre in Zeitcharter bei der Linienreederei P&O
Nedlloyd Ltd.

Es ist geplant, Anlegern ab November Komman-
ditanteile dieses Fonds anzubieten. Die Plazie-
rung soll bis spatestens 29.12.1997 beendet
werden. Am 30.12.1997 treten die Initiatoren als
Neugesellschafter der Gesellschaft bei.
Grundsétzlich ist eine Plazierungsverlangerung
bis 29.06.1998 moglich und in der Konzeption
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beriicksichtigt. Aufgrund des vom Bankhaus
M.M.Warburg & CO KGaA im Rahmen der Pla-
zierungsgarantie zu gewdhrenden Darlehens
stehen am 30.12.1997 ausreichend liquide
Mittel zur Verfligung.

Am 30.12.1997 sollen samtliche Finanztransak-
tionen des Fonds, insbesondere die Umsetzung
der neuen Finanzstruktur, vollzogen werden.

Bilanzgarantie

Von den Grundungsgesellschaftern, Kvaerner
Warnow Werft GmbH (KWW) und der Reederei
F. Laeisz G.m.b.H. (RFL), wurde die Gesellschaft
mit insgesamt TDM 7.525 Eigenkapital ausge-
stattet. Die von den Grindungsgesellschaftern
aufgestellte Planbilanz per 29.12.1997 ist Grund-
lage flr die von thnen abgegebene Bilanzgaran-
tie. GemaB dieser gesonderten Vereinbarung
sowie § 6 des Gesellschaftsvertrages garantieren
KWW und RFL ein Eigenkapital in Hohe von

TDM 4.500 (ohne Berticksichtigung von Charter-
differenzriickstellungen und einer Abzinsung von
langfristigen unverzinslichen Forderungen).

Fir den Fall, dafB3 das Eigenkapital zum
29.12.1997 einen Betrag von TDM 4.500 unter-
schreitet, sind RFL und KWW verpflichtet, das auf
TDM 4.500 fehlende Eigenkapital je halftig bei
Verkauf des Schiffes oder bei Liquidation der
Gesellschaft in die Beteiligungsgesellschaft ein-
zuzahlen.

Eine langfristige unverzinsliche Forderung gegen-
uber den Altgesellschaftern wird gegen die Riick-
zahlung ihres Kommanditkapital Il verrechnet.

Die Planbilanz per 29.12.1997 enthalt bereits
eine solche Forderung in Héhe von TDM 6.501,
die im wesentlichen aus Buchverlusten infolge
von geschatzten US-Dollar-Kursschwankungen
besteht. (Aufgrund vorsichtiger Kalkulation wur-
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de das in US-Dollar valutierende Schiffshypothe-
kendarlehen in Hohe von TUSD 27.309, das am
31.12.1996 mit einem US-Dollar-Kurs von DM
1,5588 bilanziert wurde, mit einem US-Dollar-
Kurs von DM 1,80 bewertet. Weiterhin sind
anteilige Kursverluste aus 1996 berticksichtigt.)
Der giltige US-Dollar-Kurs am 29.12.1997 hat
somit entscheidenden EinfluB auf die Hohe der
Forderung gegeniber den Altgesellschaftern und
die Hohe der Riickzahlung ihres Kommandit-
kapitals.

Aufgrund von handels- und steuerrechtlichen
Bewertungsvorschriften sind langfristige unver-
zinsliche Forderungen bis zur Falligkeit pro rata
abzuzinsen, so daB in den JahresabschluBbilan-
zen der Fondsgesellschaft ein abgezinster Forde-
rungsbetrag ausgewiesen wird, der in den Folge-
jahren anwachsen wird.

Die Differenz zwischen dem urspriinglichen und
dem garantierten Eigenkapital der Griindungsge-
sellschafter in Héhe von TDM 3.025 resultiert im
wesentlichen aus Anlaufkosten, Off-Hire-Zeiten
und insbesondere US-Dollar-Kursschwankungen
sowie der Gebuhr fur die Ubernahme der Bilanz-
garantie (TDM 250) und ist im Investitionsplan als
verbrauchtes Eigenkapital der Altgesellschafter
beriicksichtigt.

Fremdkapitalriickfiihrung

Die Planbilanz der MS , Pommern” GmbH & Co.
KG weist zum 29.12.1997 Schiffshypothekendar-
lehen in Hohe von TUSD 27.309 (zuziglich auf-
gelaufener Zinsen in Hohe von TUSD 392) und in
Hohe von TDM 11.753 (zuzuglich aufgelaufener
Zinsen in Hohe von TDM 100) sowie ein Werft-
darlehen in Hohe von TDM 6.652 (zuztglich auf-
gelaufener Zinsen in Hohe von TDM 56) aus.
Darlber hinaus existieren unverzinsliche Verbind-
lichkeiten und Rickstellungen in Héhe von



TDM 650.

Weiterhin steht der Gesellschaft beil einem ange-
nommenen US-Dollarkurs von DM 1,80 geldna-
hes Umlaufvermogen in Hohe von TDM 2.113
(TDM 2.013 liquide Mittel und TDM 100 Forde-
rungen und sonstige Vermogensgegenstande)
zur Verfugung.

Im Rahmen der Umstrukturierung der Finanzie-
rung sollen die langfristigen Verbindlichkeiten auf
einen Betrag von TUSD 22.457 bzw. TDM 40.423
(bei einem US-Dollar-Kurs von DM 1,80) zurick-
gefihrt werden und ein Kontokorrentkredit in
Hohe von TDM 3.000 aufgenommen werden

KapitalfluBrechnung

Nachfolgend wird die Neustrukturierung der
Finanzierung gemaB Prognose kurz dargestelit:

| i
1. Geldnahes Umlaufvermagen
per29.12.1997 TOM 2113
2. Eigenkapital der Neugesellschafter TDM 35.100
DM _3.000
TDM 40.213

3. Kontokorrent

Verwendung der liquiden Mittel:

1. Riickfahrung der Gesamtverbindlichkeiten

- im DM-Bereich TOM 19.211

- im USD-Bereich" TDM  9.439

2. Anlaufkosten des Fonds TDM 9.889
TDM 38539

Liquiditatsreserve per 30.12.1997

gemaB Investitionsplan TDM 1.674
1) Die Riickfiihrung der US-Dollar-Verbindlichkei-
ten in Hohe von TUSD 5.244 wird aufgrund vor-

3 Grundlagen des Fonds und Vertragspartner

sichtiger Kalkulation mit einem US-Dollar-Kurs
von DM 1,80 bewertet. Ein héherer oder niedri-
gerer US-Dollar-Kurs am 30.12.1997 beeinflult
die Liquiditat des Fonds negativ bzw. positiv. Es
ist beabsichtigt, fur die US-Dollar-Rickfihrung
den US-Dollarkurs abzusichern.

Eine detaillierte Darstellung erfolgt im Kapital 5
, Wirtschaftlichkeitsrechnung”.

Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. und Kvaerner
Warnow Werft GmbH erhalten ab dem Zeit-
punkt der vollstandigen Einwerbung des
Fondskapitals das Recht, ihre als Kommandit-
kapital Il gewahrte Kommanditeinlage unter
entsprechender Fortgeltung der fur das
Kommanditkapital Il geltenden Bestimmun-
gen ganz oder teilweise in eine stille Einlage
umzuwandeln. Sie erhalten das Recht, ihre
Forderungen aus der stillen Einlage an drit-
ter Rangstelle, unmittelbar nach dem Darle-
hen Uber TUSD 22.457 Mio. und dem Konto-
korrentkredit von DM 3 Mio., gleichrangig
hypothekarisch am Schiff zu besichern.
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Die M.M.Warburg Bank Gruppe (ibernimmt be
diesem Beteiligungsangebot eine Reihe von
wichtigen Aufgaben. Mit einer fast zweihundert-
jahrigen Geschichte kann das 1798 gegrindete
Bankhaus auf eine lange Erfahrung und Tradition
im Geld- und Kreditwesen sowie im Bereich der
Anlageberatung, der Vermogensverwaltung und
des Investmentgeschafts zurtckblicken.

M. M.WARBURG & CO

KOMMANDITGESELISCHAFT AUF AKTIEN
Pt fewrbbvers seid 7795
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Die Bank miBt auch heute dem Kerngeschaft die
grofite Bedeutung bei. Hierzu zahlt inshesondere
das kommerzielle Kreditgeschaft, aber auch die
umfassende Beratung und Betreuung der priva-
ten Kundschaft in allen Geld- und Vermégensan-
gelegenheiten. Derivative Finanzinstrumente
werden konservativ und in erster Linie im kom-
merziellen Bereich eingesetzt.

Zugleich hat die Bank ihre Aktivitaten auf neue
Geschaftsfelder ausgeweitet. Hierzu zahlt die
Mitwirkung bei der Griindung der
HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG, die das
Angebot der Gruppe an steuerbeglnstigten Ka-
pitalanlagen abrundet.

Die M.M.Warburg & CO KGaA hat in einem ge-
sonderten Vertrag mit der Fondsgesellschaft die
Garantie fir die Plazierung des noch einzuwer-
benden Fondskapitals der Anleger Gbernommen,
sofern nicht bis zum 29.06.1998 10:00 Uhr das
Kommanditkapital der Anleger vollstandig aufge-
bracht wurde.

Fur diesen Fall gewahrt die Bank unwiderruflich
zum selben Zeitpunkt der Fondsgesellschaft ein
Darlehen in Hohe der Differenz zwischen dem zu
diesem Zeitpunkt eingeworbenen und dem ins-
gesamt einzuwerbenden Fondskapital bis
langstens zum 30.06.1998. Ab dem 01.01.1998
erhalt die Bank fur das bestehende Darlehen eine
pro ratarische Verzinsung in der Hohe, in der
auch das Kommanditkapital | bedient wird. Der
Fondsgesellschaft entstehen somit aus der Darle-
hensgewdhrung keine zusatzlichen Liquiditats-
nachteile.

Sollte das gesamte Plazierungskapital erst zum
30.06.1998 plaziert werden, hatte dies ein zu-
satzliches steuerliches Verlustvolumen von 3 %
zur Folge.
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Damit ist die Finanzierung des Projektes bereits
bei Plazierungsbeginn sichergestellt.

Fiir die Ubernahme der Leistung erhélt der Ga-
rant eine pauschale Gebihr in Héhe von DM
1,2 Mio. Die Vergltung wird anteilig verdient
und fallt zum 30.12.1997 bzw. zum 30.06.1998
im Verhaltnis des jeweils gezeichneten Fondska-
pitals zur Zahlung an. Im Garantiefall flieBen der
M.M.Warburg & CO KGaA auch die anteiligen
Vergutungen fiir den Vertrieb des Eigenkapitals
nebst Agio zu.

Durch eine weitere Vereinbarung zwischen der
M.M.Warburg & CO KGaA und der Fondsgesell-
schaft ist eine Mittelverwendungs- und Auszah-
lungskontrolle bei der Abwicklung der Investition
gewahrleistet. Die Freigabe der Mittel erfolgt in
Ubereinstimmung mit der in diesem Prospekt ab-
gedruckten Anlage 2 , Mittelherkunft / Mittelver-
wendung” (Investitionsplan) zum Gesellschafts-
vertrag des Fonds.

Far seine Tatigkeit erhalt der Mittelverwendungs-
kontrolleur eine Gebtihr in Héhe von TDM 30
zuzlglich Umsatzsteuer. Sie ist zahlbar zum
30.12.1997, spatestens am 30.06.1998.

Der Vertrag uber die Mittelverwendungskon-
trolle ist am Ende dieses Prospektes vollstan-
dig abgedruckt.

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand
GmbH

Die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand



GmbH gehért zum Konzernbereich der M.M.War-
burg & CO KGaA. Ihr Unternehmensgegenstand
ist das treuhanderische Halten und Verwalten von
Beteiligungen an Schiffsfonds fur Dritte.

Treuhand- und Verwaltungsvertrag

Der Treuhdnder halt die von den Anlegern (Treu-
gebern) (ibernommenen Beteiligungen im eige-
nen Namen aber fir deren Rechnung nach MaB-
gabe des Treuhandvertrages und unter Berick-
sichtigung des Gesellschaftsvertrages des Fonds.
Der zwischen Fonds und Treuhander abgeschlos-
sene Treuhandvertrag regelt die Rechtsverhaltnis-
se zwischen:

-'ﬁ: | r 1de den Tre
— den Treugebern untereinander
— dem Treuhander und dem Fonds.

Der Treuhander fuhrt die kaufmannische und
steuerliche Beteiligungsverwaltung treuhande-
risch durch und steht den Anlegern fur Riickfra-
gen und Auskunfte zur Verfugung. Er bt die
Rechte der Zeichner (Treugeber) unter Bertck-
sichtigung der Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrages und des Treuhandvertrages nach pflicht-
gemaBem Ermessen aus. Er vertritt die Treugeber
in der Gesellschafterversammiung und (bt deren
stimmrecht weisungsgemaB aus, wenn diese
nicht selbst an den Gesellschafterversammlungen
teilnehmen waollen.

Der Treuhander darf Dritten gegeniiber die Be-
teiligung des Treugebers an der Gesellschaft nur
mit dessen schriftlicher Zustimmung offenlegen;
er ist jedoch zur Offenlegung gegeniiber der
Finanzverwaltung und der Fondsgesellschaft
berechtigt.

3 Grundlagen des Fonds und Vertragspartner

Der Treuhander ist verpflichtet, das ihm anver-
traute Vermdgen von seinem eigenen getrennt
zu halten und zu verwalten. Er ist berechtigt, fur
die Treugeber die Kontrollrechte der §§ 164, 166
HGB in der Gesellschaft wahrzunehmen, wenn
diese die Rechte nicht selbst oder durch Dritte
wahrnehmen wollen. Der Treuhander legt den
Treugebern den von einem Wirtschaftsprifer
gepriften JahresabschluB des Fonds sowie einen
Bericht Gber die Lage und Entwicklung der Ge-
sellschaft vor. Er sorgt im Namen des Fonds fir
die Verarbeitung der steuerlichen Ergebnisse der
Treugeber, entwickelt die steuerlichen Kapital-
konten und (bernimmt dartiber hinaus die Ver-
teilung der auf die einzelnen Anleger entfallen-
den Auszahlungen.

M.M.WARBURG & CO

SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH

Die Stellung der Treugeber entspricht grundsatz-
lich wirtschaftlich der von direkt eingetragenen
Kommanditisten des Fonds, wobei steuerlich
allerdings die Restriktionen des § 15a EStG zu
beachten sind.

Anteilszeichner, die mit Wirkung ab dem
01.01.1999 empfehlungsgemaB eine direkte
Eintragung als Kommanditist in das Handelsregi-
ster wilnschen, miissen dem Treuhander eine
Handelsregistervollmacht nach einheitlichem Mu-
ster mit notariell beglaubigter Unterschrift ertei-
len (vgl. hierzu in Kapitel 6.2 “Auszahlungen an
Mitunternehmer”). Sie tragen die hierfir entste-
henden Kosten.

Der Treuhander verwaltet die Beteiligungen der
direkt beteiligten Kommanditisten in gleicher
Weise wie die Kapitalanteile der Treugeber.

Fir die Einrichtung der Treuhandschaft im Jahr
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1997 sind gem. § 8 des Treuhandvertrages Ge-
buhren in Hohe von insgesamt DM 308,550
zuzuglich gesetzlicher Umsatzsteuer zu entrich-
ten. Diese GebUhr wird anteilig verdient und fallt
zum 30.12.1997 bzw. zum 30.06.1998 im Ver-
haltnis des jewells gezeichneten Fondskapitals
zur Zahlung an.

Ab dem 30.12.1997 erhalt der Treuhander
M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
eine Verglitung von insgesamt jahrlich 0,475 %
des am Jahresende bzw. am 30.06. verwalteten
nominellen Kommanditkapitals. Die Vergiitung
kann jeweils nach Ablauf von drei Jahren in Ab-
stimmung mit dem Beirat bei gestiegenen Le-
benshaltungskosten erhoht werden. Bei VerduBe-
rung des MS “Pommern” und Liquidation der
Gesellschaft erhalt der Treuhander eine Abwick-
lungsgebiihr in Hohe von 1% des NettoveraulBe-
rungserloses.

Der Treuhander wird seine Rechte und Pflichten
mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes
wahrnehmen. Er haftet nicht fir den Inhalt des
Emissionsprospektes und die Angaben zur Wirt-
schaftlichkeit und zu den steuerlichen Wirkungen
der Beteiligung.

Der Treuhandvertrag ist am Ende dieses
Prospektes vollstandig abgedruckt.

Charterer des MS “Pommern” ist die bekannte
Reederel P&O Nedlloyd Ltd. mit Sitz in London,
eine Tochtergesellschaft der P&O Nedlloyd
Container Line Ltd., die zahlreiche Schiffahrts-
aktivitaten betreibt. Es handelt sich hierbei um
eine der drei grof3ten Linienreedereien der Welt,
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die zu Beginn des Jahres 1997 durch den Zusam-
menschluB der britischen Reederei Peninsular &
Oriental Steam Navigation Company (P&Q0) und
der niederlandischen Reederei Koninklijke Ned-
lloyd N.V. (NL) entstanden ist.

PRO Nedlloyd Container Line Ltd. bietet das
weltweit groBte Netz an Liniendiensten und der
damit verbundenen Logistik in nahezu alle geo-
graphischen Bereiche der Welt an. Dieses globale
Netzwerk schlieBt weltweit mehr als 250 Hafen
ein, durch umfangreiche Feederdienste wird eine
Vielzahl weiterer Hafen bedient. Der Schwer-
punkt ihres Reedereigeschaftes liegt in Europa,
Nordamerika und dem Fernen Osten. Als Mit-
glied in den verschiedensten Schiffahrtskonferen-
zen bietet sie auBerdem nahezu tagliche Abfahr-
ten in die Hafen des Mittelmeeres, des US-Golfes
sowie der West- und Ostkiste Afrikas.

Die Flotte der P&O Nedlloyd Container Line Ltd.
umfaBt etwa 112 Containerschiffe mit 540.000
eigenen oder geleasten Containern. In den 500
Vertretungen der Reederei sind weltweit ca.
8.250 Mitarbeiter beschaftigt. Das fahrende
Personal umfaf3t zur Zeit etwa 2.100 Seeleute.

Das MS “Pommern” tragt seit Mai 1997 den
Charternamen MS ,, P&0O Nedlloyd Unity” und
wird von P&O Nedlloyd Ltd. in ihrem Dienst von
Nordeuropa ins Mittelmeer eingesetzt.

Der Auftrag von P&O Nedlloyd Container Line
Ltd. an die Kvaerner Warnow Werft tiber flnf
weitere Schiffe dieser Klasse dokumentiert das
Vertrauen in die zukiinftigen Marktchancen
dieser SchiffsgroBBe und in deutsche Schiff-
bauqualitat.



Am 13.02.1997 wurde mit P&O Nedlloyd Ltd.
ein Zeitchartervertrag abgeschlossen, der am
03.05.1997 um 00.01 Uhr mit der Anlieferung
des Schiffes in Antwerpen begann. Der Vertrag
wurde fur eine feste Dauer von mindestens 24,
maximal 26 Monaten geschlossen. Bis spatestens
sechs Monate vor Ablauf von 24 Monaten hat
der Charterer die Option, die Charter zu gleichen
Konditionen um weitere zwolf bzw. vierzehn Mo-
nate zu verlangern. Die vereinbarte Charterrate
betragt USD 21.800,- (brutto) pro Tag, zahlbar
monatlich im voraus. Der Charterer hat das Schiff
nach Beendigung der Charter an einem sicheren
Hafen der Hamburg/Antwerpen-Range zurlickzu-
liefern.

343 Zusatzliche Ch:

Nach Riicklieferung des Schiffes aus der Charter
durch P&O, entweder nach der ersten Charterpe-
riode von insgesamt ca. 2 Jahren oder bei Aus-
{ibung der Option nach ca. 3 Jahren garantiert
Hansescan Schiffahrtsgesellschaft mbH (Hanse-
scan) die Chartereinnahmen bis zum 29.12.2000
i H.v. USD 21.800,- (brutto) pro Tag.

Die Hansescan Schiffahrtsgesellschaft mbH ist
eine 100%ige Tochter der Reederei F. Laeisz
G.m.b.H. und in der Gruppe die Gesellschaft, in
der die Zeitcharteraktivitaten betrieben werden,
wahrend die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. die Be-
reederungs- und Befrachtungsgeschafte fur die
Hansescan und andere Reedereien der Gruppe
ubernimmt.

Zur Absicherung der von Hansescan abgegebe-
nen Chartergarantie hat die renommierte Reede-
rel F. Laeisz G.m.b.H. eine Performance Guaran-

3 Grundlagen des Fonds und Vertragspartner

tee abgegeben. Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H.
hat darin gegeniber der Fondsgesellschaft die
uneingeschrankte Verpflichtung tibernommen,
dafiir Sorge zu tragen, daB die Hansescan in der
Weise geleitet und finanziell ausgestattet wird,
daB sie stets in der Lage ist, ihren finanziellen
Verpflichtungen gegentber der Fondsgesellschaft
fristgerecht nachzukommen.

Damit wird eine gute Planungsbasis fiir den
Fonds fir die folgenden drei Jahre gewahrleistet.

Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. ist bei diesem
Beteiligungsangebot auch zum Vertragsreeder
bestellt worden. Eine ausfuhrliche Darstellung
der Reederei erfolgt im Kapitel 3.5.1.

Die Reedereil F. Laeisz G.m.b.H., Rostock, ist eine
schwestergesellschaft der F. Laeisz Schiffahrtsge-
sellschaft mbH + Co., Hamburg, — Nachfolgerin
der Firma F. Laeisz, die seit dem Jahre 1839 Schiff-
fahrt betreibt. Seit dieser Zeit wird die weiBe
Flagge mit den roten Buchstaben FL - heute mit
drei Sternen im oberen Feld der Flagge — auf
allen Weltmeeren gesichtet.

Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. befindet sich zu
100 % im Eigentum der Deutsche Seereederei

GmbH.

*
*Q*

F|L
REEDEREI F. LAEISZ

Das Geschaftsfeld der Reederei F. Laeisz G.m.b.H.
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umfaBt das klassische Reedereigeschaft, insbe-
sondere die Bereederung und Befrachtung von
Schiffen. Neben der eigenen Tonnage bereedert
die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. auch Schiffe
Dritter: Insgesamt werden (iber 36 Schiffe (inklu-
sive Neubauten) aller Schiffstypen betreut.

Zur Bemannung der Schiffe und zur Erfillung der
Bereederungsaufgaben stand in der Reederei-
gruppe per 01.07.1997 ein Personal von 1.096
Seeleuten und 101 Landbeschaftigten zur Verfi-
gung. Die Reederei bildet im Land- und Seebe-
trieb aus.

Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. absolvierte 1996
die Zertifizierung des Qualitatsmanagementsy-
stems nach 1SO 9002 sowie des Safety Manage-
mentsystems nach ISM Code vor dem Germani-
schen Lloyd. Die Landbereiche der Reederei

F. Laeisz G.m.b.H. in Rostock und der F. Laeisz
Schiffahrtsgesellschaft m.b.H. + Co. in Hamburg
sind bereits erfolgreich auditiert. Die Zertifizie-
rung erfolgte am 01.10.1996. Dariiberhinaus
wurden alle bereederten Schiffe nach 1SO und
bereits 11 Schiffe nach ISM zertifiziert.

Zur Abwicklung des laufenden Geschaftsbetrie-
bes hat die Gesellschaft einen Bereederungsver-
trag mit der Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock,
abgeschlossen. Diese tibernimmt die Bereede-
rung und Befrachtung des Schiffes im Namen
und fur Rechnung der Gesellschaft mit der Sorg-
falt eines ordentlichen Reeders nach MaBgabe
der einschldgigen Vorschriften und unter Beriick-
sichtigung der Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrages.

Der Bereederer erhdlt zur Abgeltung aller Auf-
wendungen eine Vergltung von 4 % der Brutto-
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Chartereinnahmen. Bei Verkauf des Schiffes oder
Liquidation der Gesellschaft erhélt der Bereederer
3% des NettoverduBerungserloses, bei Totalver-
lust 4% der Versicherungsentschadigung.

Der Vertrag wird fir die Dauer der Beteiligung
des Bereederers an der Fondsgesellschaft ge-
schlossen und erlischt mit Verkauf des Schiffes
oder nach Abwicklung eines Schiffstotalverlustes.

Finanzierungsvermittler

Finanzierungsvermittler ist die RGS Gesellschaft
fur Schiffsbeteiligungen mbH Rostock & Co. KG
(RGS). Sie fungiert sowohl fur die Deutsche
Seereederei Gruppe als auch fur fremde Dritte als
Finanzdienstleister.

=

FOR SCHIFFSBETBLIGUNGEN
M.B.H, ROSTOCK & CO. KG

Die Tatigkeiten sind schwerpunktmaBig auf die
Beratung von Unternehmen im Hinblick auf die
Konzeption und Durchfiihrung von Investitionen
in der Seeschiffahrt gerichtet. So werden u. a. fir
Beteiligungsgesellschaften Plazierungsgarantien
gestellt und die Fremdfinanzierung vermittelt. In
diesem Rahmen ist die RGS maBgeblich oder
Uber geringe Beteiligungen mit entsprechendem
unternehmerischen Einflu an verschiedenen
deutschen Schiffahrtsunternehmen beteiligt.
Dartiber hinaus hélt sie Anteile an verschiedenen
Partenreedereien. Das Unternehmen hat ein
Kommanditkapital von DM 10 Mio. und ist ein
100 %iges Tochterunternehmen der Deutsche
Seereederei GmbH.



Geschaftshesorgung

GemaB § 17 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages hat
die RGS Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH
Rostock & Co. KG fiir die Finanzierungsvermitt-
lung und die véllige Neustrukturierung der beste-
henden Fremdfinanzierung Sorge zu tragen.

3 Grundlagen des Fonds und Vertragspartner

Einzelheiten sind in einem gesonderten Vertrag
geregelt. Fiir die Ubernahme der obigen Leistung
erhalt die RGS pauschal eine Vergltung von
TDM 700. Die Vergiitung ist am 30.12.1997, spa-
testens am 30.06.1998 anteilig fdllig, insoweit
wie zu diesen Zeitpunkten das Kommanditkapital
eingeworben ist.
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Nachfolgend wird das MS “Pommern” in seinem
wirtschaftlichen Bezugsrahmen dargestellt.

Die Belebung der Weltkonjunktur in den Jahren
1994/1995 fuhrte zu einem deutlichen Anstieg
des Welthandels.1996 flachte diese Entwicklung
leicht ab. Fihrende Wirtschaftsinstitute progno-
stizieren fur die kommenden Jahre eine Beschleu-
nigung des gesamtwirtschaftlichen Produktions-
anstieges.

Nach 9 % im Jahre 1994 und 8,5 % im Jahre
1995 verringerte sich die Wachstumsrate des
Welthandels 1996 auf 4 %. In einem aktuellen
Ausblick rechnet die OECD fiir 1997 und 1998
mit einem Anstieg dieser Wachstumsraten auf
6,7 % bzw. 7,3 % (vgl. OECD Economic Out-
look, No. 60, Paris, Dezember 1996).

Neben den klassischen Industrieregionen Europa,
Nordamerika und Japan tragen insbesondere
auch die boomenden stidostasiatischen Volks-
wirtschaften mit ihrer fehlenden landeriiber-
greifenden Verkehrsinfrastruktur dazu bei, daB
der interkontinentale Warenaustausch zu rund
97 % uber See erfolgt.

Ungebrochenes Wachstum

Einen wahren Siegeszug hat insbesondere im
Stuckgutverkehr die Containerschiffahrt erlebt,
wie nachfolgendes Schaubild verdeutlicht, Es
zeigt die Entwicklung der Containerschiffsflotte,
gemessen in Containerstellplatzen (TEU = twenty
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feet equivalent unit), also der MaBeinheit fir
einen 20-FuB-Standardcontainer.

Entwicklung der Containerschiffsflotte

:flj von 1987 - 1996 in Mio. TEU
<

1987 88 89 90 9N 92 93 94 95 96

Jahr

ndherungsweise schernatische Darstellung
Quelie: (15L) Shipping Statistics and Market Review, Juni 1995/ Februar 1996

Wo liegen die Grunde fir dieses Wachstum?

Durch den Einsatz international genormter Trans-
portbehalter kann Ware sicher verpackt und
kostengtinstig auf unterschiedlichen Transport-
mitteln wie Lastwagen, Bahn oder Schiffen befor-
dert und umageschlagen werden. Der Einsatz von
standardisierten Containern hat gegeniiber dem
herkémmlichen Stlickgutverkehr zu deutlich nie-
drigeren Transportkosten, einer erhéhten Trans-
portsicherheit und zur Verkiirzung der Transport-
dauer gefiihrt. Der gegenwartige Grad der inter-
nationalen Arbeitsteilung bei der Fertigung von
Industriegiitern wurde erst durch den Einsatz des
Containers in einer durchgehenden Transportket-
te vom Versender zum Empfanger méglich.

Der Containerumschlag stieg in den letzten 15
Jahren durchschnittlich um jéhrlich 8,8 % (eigene
Berechnungen basierend auf Drewry Shipping
Consultants; Global Container Markets).




4 Beteiligungsobjekt

MS “Pommern” unter seinem Charternamen
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Wichtigste Griinde fur das Uberpropartionale
Wachstum des Containerverkehrs gegentiber
dem Wachstum der Weltwirtschaft sind:

» Zunehmender Warenaustausch hochwertiger
Guter im Zuge zunehmender Verflechtung der
Volkswirtschaften und starkerer internationaler
Arbeitsteilung.

* Produktionsstattenverlagerung nach Ubersee
mit der Folge tiberproportional zunehmenden
Containerverkehrs zur See.

* Wandlung von bisherigen Entwicklungs- und
Schwellenlandern zu Industrielandern und
entsprechenden Verénderungen in ihren
AuBenhandelsstrukturen.

* Hineinwachsen nicht-containerisierter in die
Gruppe containerisierter Glter.

Containerumschlagsentwicklung von

i—ﬁ 1980 bis 1995, nach Regionen (in Mio. TEU)
AW

Mio. TEU
70

— Ostasien — Europa --- Nordamerika — = (ibrige Welt Jahr

0 ]
'IQBCIB?SZ838&155858?3839909192935495

niherungsweise schematische Darstellung, 1995 geschatet
Quelle: Drewry Shipping Consultants Lid, 1996

Der Einsatz immer gréBerer Containerschiffe

fuhrt zu einer Reduktion der Transportkosten
insbesondere auf den “Rennstrecken” im welt-
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weiten West-Ost-Verkehr. Grenzen fur das Gro-
Benwachstum werden durch die Zahl der Hafen
gesetzt, in denen solche Schiffe noch abgefertigt
werden konnen, durch die erforderliche landsei-
tige Infrastruktur und durch die Zahl der Linien,
in denen solche Schiffe sinnvoll eingesetzt
werden kénnen.

Prognose

Die aktuellen mittel- und langfristigen Prognosen
flir den containerisierten Transport stellen sich
guinstig dar: Das Institut fir Seeverkehrswirtschaft
und Logistik, Bremen, erwartet in den Jahren
1995 - 2000 eine jahrliche Steigerung des Con-
tainerumschlags um 6,2 %. Die britische Berater-
firma Drewry Shipping Consultants Ltd, London,
rechnet in einer aktuellen Studie damit, dal3 der
Containerumschlag weltweit bis zum Jahr 2000
jahrlich um durchschnittlich 7,5 % wachsen wird.
Diese positiven Erwartungen sind vor dem Hinter-
grund zu sehen, daB zum einen von einer gene-
rellen Zunahme des Containerisierungsgrades auf
den bereits existierenden Containerrouten ausge-
gangen wird, zum anderen aber auch zuneh-
mend neue Fahrtgebiete durch den kostenglinsti-
gen Containertransport erschlossen werden.
Positiv auf die Tonnagenachfrage wirkt sich die
steigende Nachfrage der Verlader (Reedereikun-
den) nach einem noch dichteren Liniennetz aus.
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Prognose wichtiger weltwirtschaftlicher

126 Eckdaten: 1993=100 (Basiswert)
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Containerverschiffungen Welthandel (Wert)
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néherungswelse schemalische Danstellung
Duelle Gutachten des Instituts fur seeverkehrswirtschaft und Logistik (ISL

Es kann also davon ausgegangen werden, daB

zukiinftig weitere Neubautonnage benétigt wird,
insbesondere, da auch ein Teil der Altflotte in den
nachsten Jahren zu verschrotten ist. Immerhin

sind mehr als 30 % aller Containerschiffe alter als
15 Jahre. Sofern das Neubauvolumen bei Contai-
nerschiffen also in einem ausgewogenen Verhdlt-
nis zum erwarteten Anstieg beim Containertrans-
port steht, ist mit einem weiterhin stabilen Markt

zu rechnen.

Zur Zeit ist das Wachstum der internationa-
len Containerflotte allerdings groBer als der
Anstieg des Containertransportes. Dies fuhr-
te 1996 nach einem 95er Charterraten-Boom-
jahr in vielen Marktsegmenten bei schwaéche-
rer Nachfrage zu einer Reduktion der
Charterraten.

Parallel zum Anstieg des Containertransportvolu-
mens ist der Wettbewerb unter den Container-

schiff-Operatoren gewachsen. Infolgedessen sind
die Ertrage pro transportiertern Container in den

letzten Jahren standig gesunken, ohne daB es zu
einem entsprechenden Rickgang der Charterra-
ten kam. Der dadurch verursachte Kostenredukti-
onsdruck fihrt zu erheblichen Umstrukturierun-
gen bei den Linienreedereien. So bildeten sich
1995/1996 mehrere weltweit operierende Allian-
zen, bestehend aus jeweils einigen der groBten
Linienreedereien.

Es ist moglich, daB sich diese Entwicklungen
weiter negativ auf die Nachfrage nach Char-
tertonnage und somit direkt auf die Charter-
raten auswirken.

Viele Experten erwarten fir die nachsten
zwei bis drei Jahre eine ,Delle” in der Char-
terratenentwicklung, so daB es von groBer
Bedeutung ist, diesen Zeitraum durch ent-
sprechende Chartervertrage zu Uberbricken.

Das Fondsschiff MS “Pommern” gehort zur Sub-
Panmax-Klasse, kann also den Panama-Kanal
noch durchqueren. Es gehdrt aus heutiger Sicht
zur mittelgroBen Tonnage. Durch die Bindelung
des Containerverkehrs im weltweiten MaBstab
werden Teilmarkte neu strukturiert werden,
wobei im Uberseeverkehr zunehmend GroBton-
nage mit mehr als 4.000 TEU zum Einsatz kom-
men wird. MittelgroBe Tonnage wird voraussicht-
lich ihre Mérkte vorwiegend in sich entwickeln-
den Marktgebieten, wie zum Beispiel Stidameri-
ka, Afrika, Mittelost, Indien/Pakistan, finden.
AuBerdem kommen immer wieder bisher tber
Zubringerdienste (Feeder) bediente Hafen auf-
grund inzwischen gewachsener Containermen-
gen in den Bereich des wirtschaftlichen Betriebes
direkter tberseeischer Linienverkehre. Der auf-
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grund des Vorliegens von Uberkapazitaten be-
schriebene Rickgang van Charterraten war bei
Schiffen der GréBenordnung zwischen 2.000 und
3.000 TEU im Vergleich zu angrenzenden Markt-
segmenten relativ gering. Dies lag u.a.am breiten
Einsatzspektrum von Schiffen dieses Segmentes.

Auf mittlere Sicht ist zu erwarten, daB Schiffe der
hier betrachteten Dimensian in Markten einge-
setzt werden, die heute noch von kleineren Ein-
heiten dominiert werden. Ein Indiz fir diese The-
se ist die Zunahme solcher Schiffe auf den Euro-
pa-/Stdamerika-Trades. Eine ahnliche Entwick-
lung wird fir innerasiatische Verkehre erwartet.

Am 26.04.1996 wurde das erste Schiff einer
Serie von sechs gleichen Containerschiffen der
Kvaerner Warnow Werft GmbH mit 2.636 TEU-
Stellplatzen unter dem Charternamen ,Sea Excel-
lence” an die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. (iberge-
ben. Zuvor war es auf den Namen “Pommern”
getauft worden.

Am 27.04.1996 (ibernahm die amerikanische
GroBreederei Sea-Land das Schiff in Zeitcharter.
Seit Mai 1997 fahrt das MS “Pommern” unter
dem Charternamen "“P&O Nedlloyd Unity" in
Zeitcharter bei P&O Nedlloyd Ltd.

Schiffstyp

Bei diesem Schiff handelt es sich um den neuen
Typ CV 2600, der auf der Kvaerner Warnow
Werft entwickelt und auf den im Dezember 1995
offiziell eingeweihten neuen Werftanlagen gefer-
tigt wurde. Die Kvaerner Warnow Werft GmbH,
Rostock, zahlt nach der erfolgreichen Umstruktu-
rierung zu den weltweit modernsten Kompakt-
Werften. Die Werft konnte bei den Projektie-
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rungsarbeiten auf ihre langjéhrigen Erfahrungen
im Bau von Trockenfrachtschiffen, insbesondere
Containerschiffen aufbauen.

Dieser neue Containerschiffstyp mit Panmax-Brei-
te zeichnet sich durch folgende Eigenschaften aus:

cube) mﬁghch
» Konstruktion ermdglicht spatere Verf&ngerung
¢ Kihlcontainerkapazitat bei Bedarf erweiterbar
* Hoher Automatisierungsgrad erlaubt wirt-
schaftlichen Betrieb

Die Stauung der Container erfolgt in sechs Lade-
raumen, die in herkémmlicher Weise mittels 11
Lukendeckeln verschlossen werden. Die Laderau-
me sind ausgeristet fur den Transport von 40-
FuB-Containern in StaugerUsten, in denen gene-
rell auch 20-FuB-Container in Langsrichtung
gekoppelt transportiert werden kénnen. Die
Stauung von 45-FuB langen Containern ist ober-
halb der zweiten Lage auf dem Wetterdeck
maglich. Die Stauung von Containern mit Uber-
héhe (high cube) ist in 5 bzw. 2 Lagen moglich.

Der Schiffskorper ist in den Langsbauteilen
verstarkt, was eine spatere Verlangerung um
eine 40-FuB-Luke zwischen den Laderdumen
4 und 5 erméglicht.

Im Bereich der Laderdaume ist das Schiff als Dop-
pelhillenschiff ausgefiihrt.

Die computergestitzte Voroptimierung des
Rumpfes auf Basis hydrodynamischer Modellver-
suche, die Minimierung des Schiffswiderstandes
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und die Optimierung der Propelleranlage fihren
zu besseren Nutzungseigenschaften des Schiffes.

Ausriistung

Zwischen den Luken befinden sich Quergange
auf Hohe der Sullbanke. In diesem Bereich sind
die Steckdosen fiir die an Deck zu stauenden 350
Kiihlcontainer, weitestgehend geschiitzt vor tiber-
gehendem Wasser, angeordnet. Zusatzlich kon-
nen 150 Kiihlcontainer an Deck geladen werden.
In den Laderdumen 1 bis 6 konnen Giiter der
geringeren Gefahrgutklassen transportiert wer-
den: zusatzlich ist der Laderaum 2 ausgertstet
fur den Transport von gefahrlichen Gutern

und/oder besonders zu kithlenden Gtern.

Die Rettungsboot-Ausriistung besteht aus zwei
geschlossenen Motorrettungsbooten fur je 24
Personen. Die Rettungsboote sind auf dem ersten
Deckshausdeck in Schwerkraftdavits gelagert.
Die Rettungsausrtistung wird erganzt durch zwei
RettungsfloBe fiir je 25 Personen im Bereich des
Deckshauses sowie ein RettungsfloB fur sechs
Persanen im Bereich der Back.

Das Schiff ist ausgeriistet mit einem Halbschwe-
beruder mit 32 m* Ruderflache. Zur Absicherung
einer sehr guten Ruderwirkung wurde ein Hohl-
flankenprofil verwendet.

Im Vorschiff ist ein Querstrahlruder mit Verstell-

Querschnitt

Seitenansicht
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propeller installiert. Der Antrieb erfolgt mittels
eines Drehstrommaotors (1.300 KW). Die Steue-
rung kann sowohl vom Briickenfahrpult als auch
von den Nockenfahrstanden erfolgen. Alle Win-
den sind elektrisch angetrieben.

Antriebsanlage

Der Maschinenraum ist durch drei Decks und den
Flurboden strukturiert. Die Hauptmaschine ist im
Bereich unter und vor dem Deckshaus aufgestellt,
dahinter sind die Dieselgeneratoren auf dem
Plattformdeck angeordnet. Der Antrieb des Schif-
fes erfolgt mittels des langsam laufenden Lang-
hub-Dieselmotors 8 K 80 MC-C Typ DMR (MAN B
& W Lizenz) mit einer Leistung von 28.350 kW.

Als Propulsionsorgan wurde ein Festpropeller mit
sechs Fligeln und einem Durchmesser von
7,30 m gewahlt.

Die Aufladung des Motors erfolgt Gber zwei
Abgasturbolader MAN B & W. Zwei elektrische
Hilfsgebldse unterstiitzen die Luftversorgung im
unteren Leistungsbereich.

Dieses Schiff ist mit drei Dieselgeneratoren glei-
cher Leistung ausgeriistet. Fur die Installation
eines weiteren Generators wurde ein Platz reser-
viert. Damit ist eine groBe Variabilitat im Hin-
blick auf moégliche Ausristungsvarianten fir
die Stromerzeugung und im Hinblick auf
eine noch hohere Anzahl an Kihlcontainern
gegeben.

Die Dampfversorgung erfolgt mittels einer kom-
binierten Kesselanlage, bestehend aus einem
dlgefeuerten und einem abgasbeheizten Teil.

Die Stromerzeugeranlage besteht aus einem
Wellengenerator mit 1750 kVA sowie drei Diesel-
generatoren mit je 1650 kV.

34

Automatisierung

Der Umfang der vorhandenen Automatisierungs-
systeme gewahrleistet einen wachfreien Maschi-
nenbetrieb bei Fahrt auf offener See und bei
Manoverfahrt sowie einen wachfreien Hilfsma-
schinenbetrieb im Hafen oder auf Reede.

Die Automatisierungsanlage ist aufgebaut als
integriertes Steuer- und Uberwachungssystem fir
folgende Funktionskomplexe:

E Ma schineniblmach SRt
genieuralarmanlage und Masdﬂneuraum-
signalanlage :

e Stromerzeugerautomatik

» Fernsteueranlage und Sicherheitssystem fur
den Hauptmotor

e Stand-by Pumpensteuerung und Pumpen-
wiedereinschaltung

e TankflllstandsmeBanlage

* Steuer- und Uberwachungsanlage fir das
Lenz-Ballast- und Kraftstoffsystem

* Kiihlcontainerliberwachung

Briickenkonzept

Die Bricke ist als Ein-Mann-Fahrstand konzipiert
mit der erfarderlichen Sicht von allen Arbeitsplat-
zen und der Rundsicht fiir eine sich frei im Ruder-
haus bewegende Person.

Schiffszustand

Die ab 30.12.1997 in die bestehende Gesell-
schaft neu beitretenden Zeichner (ibernehmen
das MS “Pommern” in Fahrt und Beschaftigung.
Der vereidigte Sachverstandige kommt in seinem
Gutachten zu folgendem Urteil:
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,Das MS “P&O Nedlloyd Unity”, ex "Pommern’”,
befindet sich insgesamt in einem guten Zustand.
Alle Zertifikate des Schiffes sind gultig und wah-
rend der durchgefiihrten Besichtigung konnten
keine Méngel festgestellt werden. Die Hauptma-
schine begindet sich nach wie vor in der Garan-
tiezeit, so daf3 eventuelle Probleme durch den
Hersteller beseitigt werden.”

Dieser neue Schiffstyp ist aufgrund seiner Kon-
struktion und SchiffsgroBe, der hohen Dienstge-
schwindigkeit und der enormen Anzahl von
Kiihlcontaineranschliissen nicht nur den jetzigen
und zukiinftigen Marktanforderungen angepaBt,
sondern kann bei Bedarf auch verlangert werden.
Die Kiihlcontainerkapazitét kann - wie oben
beschrieben - weiter ausgebaut werden.

Diese Flexibilitat des MS “Pommern” begin-
stigt zukanftige Charterabschlisse.

Das Schiff ist gegen die in der Seeschiffahrt
tiblichen Risiken wie Kaskoschaden, Haftpflicht
gegeniiber Dritten, Havarie und Totalverlust
versichert, so daB Risiken nach den betriebsubli-
chen MaBstaben eines ordnungsgemaBen Ree-
dereibetriebes abgedeckt sind.

Durch den AbschluB der Kaskoversicherung sind
das Schiff, dessen Maschine und die Ausrustung
versichert. Versichert sind Schaden am Schiff, die
z. B. durch eine Kollision mit einem anderen
Schiff entstehen, sowie das Risiko des Untergan-
ges des Schiffes und Haftpflichtanspriche des
Kollisionsgegners. Der Versicherungsschutz um-
faBt auch Kosten fiir “Hilfsleistungen”, z. B. den
Transport von Ersatzteilen, wenn das Schiff

manévrierunfahig auf See liegt, oder auch Ber-
gungskosten.

Die Deckungssumme der Seekaskoversicherung,
die von Jahr zu Jahr auf ihre Angemessenheit hin
tiberpriift wird, deckt bei Totalverlust das Eigen-
kapital und die Restvaluta des Kredites sowie eine
Reserve ab.

Weiterhin ist fir das Schiff eine Haftpflichtversi-
cherung bei einem P&I-Club, einem Versiche-
rungsverein auf Gegenseitigkeit, abgeschlossen
worden. Die P&I-Versicherung deckt insbeson-
dere Ersatzanspriche Dritter, ausgenommen
Kollisionsschaden, oder auch Anspriiche aus
Personenhaftpflicht besatzungsfremder Personen
durch Unfall oder Anspriiche der eigenen Besat-
zung wegen Krankheit ab.

Dariiberhinaus wurde eine Loss-of-Hire-Versiche-
rung abgeschlossen, die dem Fonds Charterein-
nahmen fir den Fall einer Betriebsunterbrechung
(z. B. bei unvorhersehbarem Werftaufenthalt
aufgrund von Kasko-Schaden) vom 15.Tag bis
maximal 60. Tag sichert. Charterausfalle auBer-
halb dieses Zeitraumes tragt der Fonds. Weiterhin
besteht eine besondere Versicherung gegen
Kriegsrisiken.
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Hauptmaschine mit 28.350 kW
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1) gemaB Charterbeschreibung
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‘5 Wirtschaftlichkeitsrechnung leistungen der beteiligten Partner erforderlich.

Die dabei entstehenden Vergitungen in der
_ Investitionsphase im Jahr 1997 flieBen in den
nachfolgenden Investitionsplan ein.
Die Fondskalkulation unterstellt eine Vollplazie-
rung im Jahr 1997. Zur Ermdglichung der Beteili-
gung an diesem Fonds sind umfangreiche Dienst-

iﬁ Investitionsplan
&/

1) zuziiglich 5 % Agio auf das Kommanditkapital der Anleger
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Containerverladung im Hamburger Hafen
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Erlauterungen zur Mittelverwendung

Alle Positionen wurden ohne Umsatzsteuer kalkuliert, da es
sich — sofern diese anfallt — hierbel um durchlaufende Posten
handelt. Eine eventuelle Nichtanerkennung von Vorsteuerbe-
tragen in der Investitionsphase ginge zu Lasten der Gesell-
schaft und damit der Anleger.

Zu 1 Ubernahme zum bilanzierten Buchwert am
29.12.1997

Das MS “Pommern® wurde am 26.04,1996 von der Gesell-
schaft erworben und in Hohe der Anschaffungskosten von
TDM 75.106 aktiviert. Das Schiff wird seitdem in Hohe der
linearen AfA-Rate von 8,33 % p. a. abgeschrieben, so dafl
sich am 29.12.1997 ein Buchwert von TDM 64.959 ergibt.
Die ab dem 30.12.1997 neu beitretenden Gesellschafter
tbernehmen obigen bilanziellen Buchwert des Schiffs-

vermogens.

Zu 2.1 Emission, Werbung, Marketing, Vertriebssteue-
rung und -betreuung

In § 17 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesell-
schaft sowie dem Geschaftsbesorgungsvertrag zwischen der
HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG und der Fondsgesellschaft
sind diese Leistungen und Vergitungen vereinbart. Zusatzlich
zur dargestellten Vergltung fallt ein Agio in Hohe von 5 %
auf das Plazierungskapital in Hohe von TDM 35.000 an.

Der erste Teil der VergGitung ist am 30.12.1997 verdient und
fallig. Der Restbetrag ist fallig, sobald es die Liquiditatslage
der Gesellschaft erlaubt, spatestens am 30.06.1998. Die

Prognose geht von einer Viollplazierung in 1997 aus.

Zu 2.2 Plazierungsgarantie

Fiir die Ubernahme der Plazierungsgarantie erhalt die
M.M.Warburg & CO KGaA die in Kap. 3.3.1 dargestelite
Gebiihr

Zu 2.3 Vermittlung der Fremdfinanzierung

Die RGS erhalt fur ihre Leistungen die in Kap. 3.6 dargestelite
Vergltung
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Zu 2.4 Einrichtung der Treuhandverwaltung

Die M.M.Warburg & CO Schiffabrtstreuhand GmbH erhilt die
dargestellte Verglitung zzgl. Umsatzsteuer, wie in Kap. 3.3.3
beschrieben.

Zu 3 Sonstige Fremdkosten

Die Kostenansatze fiir die Rechts- und Steuerberatung und
Prospektprifung basieren auf Vereinbarungen, Die Kosten fur
die Mittelverwendungskontrolle ergeben sich aus dem Ver-
trag zwischen der Fondsgesellschaft und dem Mittelverwen-
dungskontrolleur, der M.M.Warburg & CO KGaA. Die weite-
ren Kostenpositionen basieren auf konkreten Angeboten oder
Schatzungen, die auf Basis von Erfahrungen gewonnen
wurden und zu Gunsten oder zu Lasten der Fondsgesellschaft
abweichen kénnen.

Zu 4 Liquiditatsreserve

Die Liquiditatsreserve dient dem Ausgleich unterjahriger Liqui-
ditatsschwankungen, der Glattung des kalkulierten Auszah-
lungsverlaufes, der Vorauszahlung etwaiger Umsatzsteuer,
der Abdeckung unerwarteter Ausgaben und somit der Dis-
positionsfahigkeit der Fondsgesellschaft. Veranderungen der
Liguiditatsreserve wirken sich zu Gunsten oder zu Lasten der
Gesellschaft aus.

Erlduterungen zur Mittelherkunft

Zu 5.1 und 5.2 Griindungsgesellschafter

Die Grundungsgesellschafter Kvaerner Warnow Werft GmbH
und Reederei F. Laeisz G.m.b.H. sind mit einer bereits einge-
zahlten Gesamteinlage von je DM 3.762.500,- an der Fonds-
gesellschaft beteiligt. Aus anfanglichen Verlusten von TDM
2.775 insbesondere durch US-Dollar-Kursschwankungen und
den Kosten der Bilanzaarantie in Héhe von TDM 250 resul-
tiert ein verbrauchtes Eigenkapital von je TDM 1.512,5.

Die beiden Grindungsgesellschafter garantieren in der von
ihnen abgegebenen Bilanzgarantie zum 29.12.1997 ein
Eigenkapital von je TDM 2.250, insgesamt TDM 4.500.
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Zu 5.3 - 5.5 Neugesellschafter

Die RGS und die Hamburgische Seehandlung leisten die
dargestellte Kommanditeinlage. Das Eigenkapital aus dem
Bereich der Reeder/ Werft / Initiatoren betragt TDM 4.600
Gemall § 3 Ziff. 9 des Gesellschaftsvertrages und wie in
Kapitel 3.2.2 dargestelit, haben die Reederei F. Laeisz
G.m.b.H. und die Kvaerner Warnow \Werft GmbH ab dem
Zeitpunkt der vollstandigen Einwerbung des Fondskapitals das
Recht, ihre als Kommanditkapital Il gewahrte Kommanditein-
lage ganz oder teilweise in eine stille Einlage umzuwandeln,

die hypothekarisch am Schiff besichert werden kann.

Das Kommanditkapital der Anleger ist tiber Zeichner dieses

Beteiligungsangebotes aufzubringen. Das zusatzlich zum

Anlegerkapital zu zahlende 5 %ige Agio wird fur weitere

Vertriebskosten verwendet.

Zu 6 Ausgleichsposten aus Bilanzgarantie

Der Ausgleichsposten aus der Bilanzgarantie i. H. v. TDM
6.501 resultiert aus dem Verbrauch des urspringlichen Kom-
manditkapitals der Griindungsgeselischafter. Dieser ist Im we-
sentlichen darauf zurickzufiihren, daB das USD-Schiffshypo-
thekendarlehen durch Anstieg des US-Dollarkurses in der DM-
Bilanz hoher bewertet werden muB. Da die Zeitcharter, wie

am Schiffahrtsmarkt tblich, in USD vereinbart ist, hat ein

"—-e"q.'.‘,-——._._____

VL ST

Anstieg des US-Dollarkurses eine entsprechende Einnahmen-
verbesserung in DM zur Folge. Da Schiffe weltweit auf USD-
Basis bewertet und gehandelt werden, bringt ein steigender
Kurs des US-Dollar gegen die DM zugleich mit einer Hoherbe-
wertung des Darlehens auch eine Hoherbewertung des
Schiffes mit sich. Der Buchverlust aus der Bewertung des
Darlehens wird sich mit den planmaBigen Tilgungen dber

die Laufzeit des Darlehens erledigen

Zu 7.1 Schiffshypothekendarlehen

Der Fondsgesellschaft ist von einer groBen deutschen Bank
ein Schiffshypothekendarlehen in Hohe von TUSD 22.457
zugesagt

Aufgrund vorsichtiger Prognose wird in der Investitionsphase
ein US-Dollar-Wahrungsverhaltnis von DM 1,80 kalkuliert.
Der daraus resultierenden DM-Verbindlichkeit in Hohe von
TDM 40.423 steht eine Forderung aus der Bilanzgarantie i. H
v. TDM 6.501gegenber. Im dbrigen wird auf die Ausfithrun-
gen unter Kapitel 3.2.2 Wirtschaftliche Grundlagen verwiesen.

Zu 7.2 Kontokorrent

Der Fondsgesellschaft wurde von der das Schiffshypotheken-
darlehen gewdhrenden KonsortialfGhrerin ein Kontokorrent-
rahmen in Hohe von TDM 3.000 zugesagt. Es dient im

wesentlichen der Finanzierung der Liquiditatsreserve.

e
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Schiffsbeteiligungen sind unternehmerische En-
gagements. Die Erfolgschancen und die Risiken
tragen die Anleger. Dementsprechend zuriickhal-
tend sind die nachfolgenden Prognoserechnun-
gen zu betrachten. Die zugrundeliegenden Pra-
missen mussen mit den eigenen personlichen
Eckdaten abgeglichen werden, und es sollte nicht
aus dem Auge verloren werden, daf3 die kalku-
lierten Rahmendaten von den tatsachlichen Ereig-
nissen abweichen kénnen.

Drei Renditebestandteile bestimmen den Erfolg
der Beteiligung maBgeblich: Die Steuervorteile in
der Investitionsphase, die laufenden Auszahlun-
gen sowie Steuerbelastungen in der Betriebspha-
se des Schiffes und der VerauBerungserlos des
Schiffes nach Steuern.

Investitionsphase

Der Anleger kann Verlustzuweisungen in Hohe
von ca. 125,3 % auf das nominelle Kommandit-
kapital erwarten, von denen fir 1997 105,0 %
sofort mit anderen Einkiinften ausgeglichen
werden kénnen, der Rest (ca. 20,3 %) ist mit
spateren Gewinnen aus der Beteiligung verre-
chenbar. Die Verluste entstehen im wesentlichen
dadurch, daB die MS "Pommern” GmbH & Co.
KG Sonderabschreibungen in maximaler Hohe
von 40 % der historischen Anschaffungskosten
in Anspruch nehmen kann. Sofern der Schiffs-
markt stabil bleibt, ist der tatsachliche Wertver-
lust geringer als der durch die Abschreibungen
verursachte steuerliche Verlust, so daB3 mit der
Bildung von stillen Reserven zu rechnen ist. Unter
dieser Annahme stellen die Verlustzuweisungen
also im wesentlichen Buchverluste und keine

fﬁ Die Bildung von stillen Reserven durch steuerliche Abschreibung
oS

TDM
64.959

33.798 N

1997 1998 1999 2000 2001 2002

MS “Pommern”
Ubernahme zum
bilanzierten
Buchwert am
30.12.1997

geschatzter
VerauBerungs-
erlos nach

11 Jahren

(45 %)

steuerlicher
¢ Restwert nach
11 Jahren

2004 2005 2006 2007 2008
31.12. des Jahres

naherungswelse schematische Darstellung, Viollplazierung 1997
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Substanzverluste dar.

Ein weiterer Bestandteil der dem Anleger zuzu-
weisenden Verluste resultiert aus den Anlaufko-
sten (FunktionstragergebUhren und Grindungs-
kosten), die im Rahmen der Emission dieses
Fonds entstehen.

Je nach persénlichem Steuersatz flieBt so bereits
fiir 1997 ein Gesamtbetrag von bis zu ca. 62 %
des Kapitaleinsatzes (Beteiligung ohne Agio)
durch Steuerersparnisse an den Anleger zuriick,
so daB der tatsachliche Kapitaleinsatz bei Spit-
zensteuerbelastung nur ca. 43 % betragt.

Betriebsphase

In der Betriebsphase des Schiffes flieBen dem An-
leger gemaB Prognoserechnung insgesamt 71 %
Auszahlungen auf das Nominalkapital zu, denen
bis zum Jahr 2004 keine Einkommensteuerzah-
lung gegenibersteht (vgl. Kapitel 5.3).

In der Betriebsphase sind auBerdem Steuern zu
entrichten, die sich nach dem zu versteuernden
Gewinn der Fondsgesellschaft richten, der an-
fanglich niedriger, in spateren Jahren hoher als
die erwarteten Auszahlungen ist. Aufgrund der
verrechenbaren Verluste entstehen flr den ein-
zelnen Anleger prognosegemal positive zu ver-
steuernde Ergebnisse erstmals fur das Jahr 2003
(in der Ergebnisprognose fur den Anleger wird
ein AbfluB im Jahr 2004 unterstelit).

VerauBerungsphase

Der abschlieBende Erfolg von Schiffsinvestitionen
4Bt sich erst beurteilen, wenn das Schiff verkauft
worden ist. In unserer Prognoserechnung gehen
wir von einer Fondslaufzeit von 11 Jahren aus.
Uber den tatsachlichen VerduBerungszeitpunkt

allerdings entscheidet die Gesellschafterversamm-
lung.

Verkaufserlése von Schiffen unterliegen er-
heblichen marktbedingten Schwankungen,
so daB es sich bei den Schatzungen, die den
Prospektrechnungen zugrunde liegen, nur
um Annahmen handeln kann, die allerdings
auf bisherigen Erfahrungen des Gutachters
beruhen.

Da der VerduBerungsgewinn bei Beendigung des
Fonds nach heutiger Rechtslage mit einem er-
maBigten Steuersatz belastet wird, lassen sich im
Rahmen der Beteiligung nicht nur Steuerstun-
dungen, sondern erhebliche endgliltige Steuerer-
sparnisse realisieren.

Zu den moglichen Anderungen im Rahmen
der zur Zeit diskutierten Steuerreform wird
auf die Ausfuhrungen “Steuerliche Grund-
lagen” (Kapitel 6) verwiesen.

Bei der VerauBerung des Schiffes kann die Wah-
rungsrelation des US-Dollars ebenfalls eine erheb-
liche Rolle spielen, weil Seeschiffe i. d. R. auf US-
Dollar-Basis gehandelt werden. Der Ertrag fiir den
Anleger wird hierdurch wesentlich beeinfluBt.

Im Gbrigen gibt es neben den maglichen zuknf-
tigen Anderungen der Steuergesetzgebung zahl-
reiche Faktoren, die zu positiven oder negativen
Abweichungen der Ergebnisse von der Prognose
fihren kénnen und sich dementsprechend positiv
bzw. negativ auf die Liquiditatsstrome und die
Rendite auswirken konnen (vgl. auch Kapitel 8).
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Eventuslle Rundungsdifferenzen sind rechentechnisch bedingt.
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Erlauterungen

Die in den Erlauterungen genannten Positionen fallen gege-
benenfalls jeweils zuzliglich Umsatzsteuer an, die einen
durchlaufenden Posten darstellt, da die Gesellschaft vorsteu-
erabzugsberechtigt ist. Abweichende Handhabungen koénn-
ten die Berechnung verandern mit entsprechenden Auswir-
kungen fir die Gesellschaft. In der Prospektrechnung wird fir
die Betriebsphase ein US-Dollarkurs von DM 1,70 unterstellt.
Weiter wird davon ausgegangen, daB die Gesellschaft am
31.12.2008 mit VerauBerung des Schiffes liquidiert und die
Restliquiditat zeitnah verteilt wird.

STEUERLICHE ERGEBNISRECHNUNG

Zu 1 Einnahmen Zeit-Charter (brutto)

Die kalkulierten Chartereinnahmen basieren auf dem abge-
schlossenen 2-Jahres-Zeit-Chartervertrag mit Charterbeginn
am 03.05.1997 zu einer Tagesrate von USD 21.800,- (brutto)
vor Abzug der Bereederungsgebthren (4 %) und Kommissio-
nen (2,5 %) von insgesamt 6,5%.

Fir 1997 werden 2 Einsatztage angesetzt, so daB ab
30.12.1997 bis zum 31.12.1997 mit TDM 74 Jahreseinnah-

men gerechnet wird.

P&O Nedlloyd Ltd. hat die Option, die Charter um 12 Monate
zu gleichen Konditionen zu verlangern. Nach der Beendigung
der Charter mit Nedlloyd tritt die Chartergarantie der Hanse-
scan Schiffahrtsgesellschaft mbH anstelle der Option bis
langstens 29.12.2000 in Kraft.

In der Prognoserechnung wird aufgrund vorsichtiger kauf-
mannischer Kalkulation keine Steigerung der Charterrate
unterstellt, so daf auch in den Folgejahren nach Ablauf der
Zeitcharter mit P&O Nedlloyd Ltd. bzw. der Chartergarantie
der Hansescan Schiffahrtsgesellschaft mbH von der gleichen

Charterrate van USD 21.800 (brutto) ausgegangen wird.

Kann jedoch nur eine niedrigere AnschluBcharter

abgeschlossen werden, wirde dies zu einer Verschlech-
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terung der geplanten Liquiditat und des Ergebnisses fur
die Gesellschaft fihren. Hohere Chartern wiirden das
Ergebnis verbessern. Grundsatzlich ist ausdricklich
darauf hinzuweisen, dal3 Charterraten hohen Schwan-
kungen unterliegen kénnen.

Die Fondsrechnung geht von jahrlich durchschnittlich 355
Einsatztagen aus, wobei die restlichen Tage des Jahres fir
Instandhaltung, Reparatur und Klassearbeiten vorgesehen
sind und keine Einnahmen erlauben (Off-Hire)

Eine langere Off-Hire-Dauer ginge zu Lasten des Fonds
(und umgekehrt).

Die Chartereinnahmen werden aus Vorsichtsgrinden mit
einem US-Dollarkurs von DM 1,70 bewertet,

Der US-Dollarkurs unterlag in den letzten Jahren starken
Schwankungen mit erheblichem Einfluf3 auf die Ertrags-
situation der Reeder. Entsprechend groB ist auch der
EinfluB des Dollarkurses auf den Erfolg der Anlage.

Zu 2 Netto-VerauBerungserlos

Der VerauBerungserlas (Netto nach Abzug von Makler-
Kommissionen) wird nach Ablauf von 11 Jahren mit 45 %
der historischen Anschaffungskasten in Hohe von TDM
75.106 angesetzt und mit TDM 33.798 prospektiert.

Schiffspreise unterliegen jedoch ebenso wie Charterraten
starken zyklischen Schwankungen und sind 1. d, R. dollarab-

hangig.

Abweichungen des VerauBerungserlses von der
Prognose fiihren zu signifikanten Abweichungen des
wirtschaftlichen Ergebnisses der Beteiligung von der
Prognose.

Zu 3 Bereederung / Befrachtung

Die Berepderungsgebiihr ist gemdl dem langfristig abge-
schlossenen Bereederungsvertrag gleichbleibend mit 4 % der
prognostizierten Zeitcharterertrage in Abzug gebracht.
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Dariiber hinaus fallen Kommissionen fiir die Befrachtung des
Schiffes von zur Zeit 2,5 % der Zeitcharterertrage an. Fir den
Prognosezeitraum wird ein gleichbleibender Kostenansatz fr
Bereederung und Befrachtung von insgesamt 6,5 % der
Zeitcharterainnahmen unterstellt.

Hahere Befrachtungskommissionen gingen zu Lasten

des Fonds (und umgekehrt).

Zu 4 Laufende Schiffsbetriebskosten

In der Prognoserechnung wird davon ausgegangern, dal das
MS “Pommern” unter Zeitcharter im Einsatz ist und somit
schiffsbetriebskosten von der Fondsgesellschaft zu tragen
sind. Dazu gehdren insbesondere Personalkosten, Kosten for
instandhaltung und Reparaturen sowie Versicherungs- und
Kommunikationskosten. Aufgrund der Inanspruchnahme der
Sonderabschreibungen in 1997 ist das Schiff mindestens fur
die folgenden vier Jahre an die deutsche Flagge gebunden.
Die Kalkulation der Schiffsbetriebskosten basiert bis zur
VerauBerung des M5  Pommern” auf den bei deutscher

Flagge entstehenden Kosten.

Die Hishe der in Ansatz gebrachten Kosten beruht auf
Erfahrungswerten der Reederei F. Laeisz G.m b.H., die das
MS "Pommern” (heutiger Chartername *P&0 Nedlloyd
Unity") seit Schiffsibernahme ausgerustet hat. Die von einem
unabhangigen Sachverstandigen erbrachte Schiffsbetriebsko-
stenanalyse fur vergleichbare Schiffe zeigt, daB es sich bei der
prognostizierten Kostenstruktur um eine realistische Einschat-

zung handelt.

Fir das Jahr 1997 wurden bei 2 Einsatztagen Schiffsbetriebs-
kasten von DM 18.230 geplant. Ausgehend von den Schiffs-
betriebskosten fiir 1998 von ca. TDM 3.568 pro Jahr wurden
sie fiir den Planungsansatz ab dem Jahr 1999 und fur die
Folgejahre mit durchschnittlich ca. 3.8 % p.a. eskaliert. Ein
Teil der Schiffsbetriebskesten fallt in US-Dollar an, so daf
auch Wahrungsschwankungen die Hohe der Schiffsbetriebs-

kosten beeinflussen kénnen.

Von der Planung - auch aufgrund verdnderter
Wahrungsparitaten - abweichende Schiffsbetriebskosten
verbessern oder verschlechtern das Fondsergebnis.

Zu 5 Werftkosten

Diese Position enthalt die regelmaBig anfallenden Werft-
kosten, die bei den turnusmaBigen Reparaturen und Klasse-
arbeiten anfallen. Es wird geplant, daB das Schiff etwa alle
2.5 Jahre in die Werft geht, um die notwendigen Reparatur-
arbeiten ausfuhren und die Klasse erneuern zu lassen.
Entsprechend werden Dockungskosten erstmalig im Jahre

1998 angesetzt,

Zu 6 Anlauf- und Verwaltungskosten

Diese Position enthalt fir 1997 die aus der Investitionsphase
1997 finanzierten Fondskosten in Héhe von TDM 11.639 und
die anteiligen lauf K r llschaft in Hohe von

TDM 99.

Die Fondskosten setzen sich zusammen aus den , fondsspezi-
fischen Kosten" in Hohe von TDM 9.559, den sonstigen
Fremdkosten” in Hohe von TDM 330 und dem von den Treu-

gebern zu zahlenden 5 %igen Agio in Hahe von TDM 1.750.

samtliche Fondskosten sind im Jahr ihrer geplanten Entste-
hung als Betriebsausgaben angesetzt und erhihen den

Verlust der Gesellschaft,

Die nden K ellschaft enthalten neben der
gem. §I 17 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages anfallenden
Vergiitung an die persénlich haftende Geselischafterin der
Fondsgesellschaft wegen Aufwendungen fiir Buchfuhrung,
JahresabschluB, Prafung, Beirat, Beratung u. 4. und die Ge-
biihr fiir die laufende Treuhandverwaltung gemaB § 8 des

Treuhandvertrages.

Fiir das Planjahr 1998 wird mit Kosten der Gesellschaft in
Héhe von TDM 350 gerechnet, darin ist die laufende Treu-
handgebiihr in Hohe von TDM 167 gemaf dem Treuhand-

vertrag enthalten.
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Ab 1999 erfolgt eine kalkulatorische jahrliche Steigerung der
laufenden Kosten der Gesellschaft von 4 % p.a. (ohne
Beriicksichtigung der Haftungsvergutung).

Beim Verkaut des Schiffes sind als Abwicklungsgebihr 3 %
des Netto-VerduBerungserldses an den Bereederer (Reederei

F Laeisz G.m.b.H.), 2% des Netto-VerauBerungserltses an die
personlich haftende Gesellschafterin sowie 1 % des Netto-
VerauBerungserlgses an den Treuhander zu zahlen, die im
lahr der geplanten Verauflerung 2008 mit insgesamt

TDM 2.028 angesetzt sind.

Vion der Planung abweichende Kosten, insbesondere
Kosten der Gesellschaft gehen zu Lasten oder zu Gun-
sten der Gesellschaft.

Zu 7 Ubernommene Kosten bis 29.12.1997

Diese Pasition enthalt die bis zum 29.12 1997 entstehenden
Kosten bedingt durch historische Anlaufverluste und die
Gebuhr fir die Bilanzgarantie. Sie ist bereits in der Mittelher-
kunft des Investitionsplanes als verbrauchtes Eigenkapital der
Grundungsgesellschafter in Ansatz gebracht worden und
wird dem ergebnisberechtigten Kommanditkapital der Grin-
dungsgesellschafter zugewiesen (vgl. Zeile 17).

Zu 8 Gewerbeertragsteuer

Die Gewerbeertragsteuer fallt gemali Prognoserechnung erst
im Jahr 2008 in der dargestellten Hohe an, Gemall dem
LGesetz zur Fortsetzung der Unternehmenssteuerreform*”
entfallt die Erhebung von Gewerbekapitalsteuer, Der Ver-
auBerungserlds unterliegt nach derzeitiger Rechtslage nicht

der Gewerbeertragsteuer.

Héhere oder niedrigere Gewerbesteuerzahlungen
gehen zu Lasten der Gesellschaft bzw. verbessern das

Ergebnis.

Zu 9 Zinsaufwand Hypothek
Der Berechnung der Hypothekenzinsen liegt die Finanzie-

rungszusage fir ein Schitfshypothekendarlehen in Héhe von

TUSD 22.457 zugrunde, das bis zum 26.04.2004 mit 7,925 %
p.a. zu bedienen ist. Nach Ablauf dieser Zinsbindungsperiode
wird mit 8 % p.a. kalkuliert.

Abweichungen von dieser geplanten Zinsentwicklung
erhohen oder vermindern das prognostizierte Fonds-

ergebnis.

Zu 10 Vorfilligkeitsentschadigung und Zwischenfinan-
zierung

Der ab dem 30.12. bis zur Ruckflihrung der langfristigen
Fremdmittel kalkulierte Zwischenfinanzierungsaufwand wird
mit TDM 45, die Vorfalligkeitsentschadigung fir einen Teil-
betrag der langfristig gebundenen US-Dollar-Valuta wird mit
TDM 230 kalkuliert.

Im Gbrigen wird auf das Kapitel 3.2.2  Wirtschaftliche
Grundlagen” der Fondsgesellschaft verwiesen,

Niedrigere Zinssatze und/oder eine vorzeitige Rickzah-
lung der Fremdmittel wirken sich positiv, héhere Zins-
satze und / oder eine spatere Rickzahlung wirken sich

negativ auf das Fondsergebnis aus.

Zu 11 Zinsaufwand / Zinsertrag

i nd entsteht durch etwaige Schuldsalden auf dem
laufenden Geschaftskanto. Die Sollzinsen werden mit
8 % p. a. kalkuliert,

Bei den Zinsertragen handelt es sich um Zinsen auf liquide
Guthaben. Es wird mit einer Verzinsung in Hohe von 2,1 %

p. a. (nach Abzug etwaiger Kapitalertragsteuer) kalkuliert.

In der Prognoserechnung wird der Kontokorrent zeitweilig in
Anspruch genommen, so dal3 im Ergebnis der dargestelite
Zinsaufwand resultiert.

Veranderungen der Kapitalmarktzinsen gehen ebenso wie
gegentiber dem Prospekt abweichende Liquiditat mit der
Folge abweichenden Zinsertrages bzw. Zinsaufwandes zu

Gunsten oder zu Lasten der Gesellschaft
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Zu 13 Kursgewinne aus Tilgung Hypothek

Die kalkulierten Kursgewinne resultieren aus der Differenz
zwischen der in der Investitionsphase mit DM 1,80 bewerte-
ten US-Dollar-Valuta und den halbjahrlichen Tilgungsraten
wahrend der Betriebsphase zu DM 1,70.

Ein in der Investitionsphase von DM 1,80 abweichender
us-Dollar-Kurs verandert die kalkulierten Kursgewinne
ebenso wie ein wahrend der Betriebsphase von der Kal-

kulation abweichender US-Dollar-Kurs.

Zu 14 Zinsen Reederkapital

Kommanditkapital II der Grindungsgesellschafter, Kvaerner
Warnow Werft GmbH und der Reederei F. Laeisz G.m.b.H., in
HEhe von TDM 4.400 ist - mit Ausnahme der Mehreridsklau-
sel gemaB § 21 Ziff. 3 (4) - nicht ergebnisberechtigt, sondern
erhilt eine feste Verzinsung in Hohe von 6,15 % p. a.

Die Zinsen fur die Geschattsjahre 1997, 1998, 1999 und
2000 in Hohe von insgesamt TDM 814 werden bis zum
Verkauf des Schiffes oder der Liquidation der Gesellschaft
gestundet. Wahrend in der steuerlichen Ergebnisrechnung die
Verzinsung des Reederkapitals als Aufwand anzusetzen ist,
wird in der Liquiditatsrechnung der Mittelabflull zum spéteren

Zeitpunkt beriicksichtigt (vgl. Zeile 25).

Sonst erfolgt der AbfluB der Zinsen gemaB Planung im ersten
Quartal des dern jeweiligen Geschaftsjahr folgenden Jahres.
Eiir das Jahr 2008 wird eine Auszahlung am 31.12. des Jahres

kalkuliert.

Zu 15 Abschreibungen

Das MS "Pommern” wird im Fonds uber eine Restnutzungs-
dauer von zehn Jahren und vier Monaten unter Bericksichti-
gung eines Schrottwertes in Hohe von TDM 2.048 linear
abgeschrieben. In der Prognaserechnung wird far 1997 die
Sonderabschreibung gemaB § 82 f ESIDV in Hohe von 40 %
der historischen Anschatfungskosten von TDM 75.106 in

Anspruch genommen.

Zu 16 Steuerliches Ergebnis

Diese GréBe bildet fir die Fondsgesellschafter die Grundlage
der Einkommensbesteuerung, wohingegen die Auszahlungen
grundsatzlich nicht zu versteuern sind.

Zu 17 Steuerliches Ergebnis Griindungsgesellschafter
Gem. § 19 des Gesellschaftsvertrages sind bis zum
29.12.1997 ausschlieBlich die Griindungsgeselischafter, die
Kvaerner Warnow Werft GmbH und die Reederei F. Laeisz
G.m.b.H., am Ergebnis beteiligt. Den Grundungsgesellschaf-
tern wird daher der bis zum 29.12.1897 in der Mittelherkunft
des Investitionsplanes als verbrauchtes Eigenkapital ausgewie-
sene Betrag in Héhe von insgesamt TDM 3.025 fir das Jahr

1997 zugewiesen

Weiterhin ist in & 19 des Gesellschaftsvertrages geregelt,
daB die Gewinn- und Verlustverteilung auf die Kommanditi-
sten bzw. Anleger in der Weise erfolgt, daB im Verhaltris des
ergebnisberechtigten Kommanditkapital | relativer Gleich-

stand der Kapitalkenten erreicht wird

Wihrend zukinftige Verluste den Anlegern zugewiesen
werden, sind zukinftige Gewinne vorab den Grundungsge-
sellschaftern zuzuweisen, bis Gleichstand erreicht ist. Zum
Ende des Prognosejahres 2001 wird prognosegemal der

relative Gleichstand der Konten erreicht.

Zu 18 Steuerliches Ergebnis der Anleger/
Neugesellschafter

Gemaf § 19 des Gesellschaftsvertrages und den obigen so-
wie den unter den ,Rechtlichen Grundlagen” der Fondsge-
sellschaft dargestellten Erlauterungen werden die Verluste ab
dem 30,12.1997 und zukiinftige Verluste der Folgejahre den
Anlegern und Neugesellschaftern zugewiesen. Ab dem Plan-
jahr 2001 rechnet der Fonds mit positiven Ergebnissen in

Hohe der dargesteliten Betrage
Zu 19 in % bezogen auf das Kommanditkapital

der Anleger/Neugesellschafter
Die fiir das Jahr 1997 prognostizierten Verluste in Hihe von
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TDM 42.032 werden auf das ergebnisberechtigte Komman-
ditkapital der Anleger und Neugesellschafter (TDM 35.100)
bezogen. Daraus errechnet sich fur 1997 eine Verlustzuwei-
sung von 119,75 %. Fur die darauf folgenden Jahre ergeben

sich die in der Ergebnisverteilung ausgewiesenen Betrage.

Zu 20 davon ausgleichsfahig nach § 15a | EStG

Hierbei handelt es sich fir 1997 um ausgleichsfahige Verluste
von bis zu 105 % (100 % Einlage zzgl. 5 % Agio) des nomi-
nellen Kommanditkapitals, die beim Gesellschafter mit ande-
ren positiven Einkinften im Rahmen der Ermittlung seines zu
versteuernden Einkommens desselben Jahres ausgeglichen
werden konnen. Daruber hinausgehende Verluste, die nicht
sofart ausgleichsfahig sind, massen gem. §15a Il EStG als ver-
rechenbare Verluste zunachst vorgetragen und mit positiven
Ergebnissen spaterer Beteiligungsjahre verrechnet werden (vgl.
Zeile 21).

LIQUIDITATSRECHNUNG

Zu 23 Liquide Mittel aus der Investitionsphase

Dieser Betrag errechnet sich wie folgt:

Y R-__il:*‘l_;}‘;-i L £ “-__.-'

Al
+ Agio
+ Verbrauchtes Eigenkapital

(bereits unter Zeile 7 berlicksichtigt)

= liquide Mittel nach Ubernahme des Schiffes

Er steht fur die weiteren fondsspezifischen Kosten sowie
sonstigen Fremdkosten gemal Investitionsplan zur Verfii-
gung, die in 1997 anfallen.

Zu 24 Tilgung Hypothek und Kontokorrent

Im Rahmen der Neustrukturierung der Finanzierung werden
die bisherigen Fremdmittel zuriickgefihrt. Der Fondsgesell-
schaft liegt eine Finanzierungszusage der Konsortialfiihrerin

far ein Schiffshypothekendarlehen in Hohe von TUSD 22 457

vor, Fur die US-Dollar-Verbindlichkeit wird ein Kurs von
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DM 1,80 zugrunde gelegt, ensprechend kalkuliert der Fonds
mit einer langfristigen DM-Verbindlichkeit in Héhe von
TDM 40.423.

Das Darlehen wird in 22 gleichen halbjahrlichen Tilgungsraten
(April und Oktober eines Jahres) in Hohe von je TUSD 1.021
bis zum 27.10.2008 zuriickgefihrt. Wahrend der Betriebs-
phase wird ein US-Dollar-Kurs von DM 1,70 bei der Tilgung
kalkuliert, so daB sich ein Gesamttilgungsbetrag von TDM
38.181 ergibt. Die Differenz i. H. v. TDM 2.244 resultiert aus
Kursgewinnen (vgl. Zeile 13}.

Sofern die zukinftige Liquiditatslage der Gesellschaft
Sondertilgungen ermoglicht baw. eine Einhaltung der
geplanten Raten verhindert, wird das Ergebnis zu
Gunsten oder zu Lasten der Gesellschaft beeinfluBt.

Es liegt eine Kreditzusage Uber die Einrdumung eines Konto-
korrentkredites in Héhe von TDM 3.000 vor, der mit VerauBe-
rung des Schiffes am 30.12.2008 zuriickgefihrt werden soll

Zu 25 Zinsen Reederkapital
Es wird auf die Erklarungen unter Zeile 14 verwiesen,

Zu 26 Riickzahlung Reederkapital

Mit VerauBerung des Schiffes oder Liquidation der Gesell-
schaft ward das Kommanditkapital Il der Altgesellschafter in
Héhe von TDM 7.425 unter Beachtung der Entnahmerege-
lung gemaB § 21 des Gesellschaftsvertrages zuriickbezahit.

Hiernach werden die bis zum 31.12.2000 gestundeten Zinsen
in Hohe von TDM 814 addiert und die gegeniiber den Altge-
sellschaftern am 29.12.1997 anzusetzende Forderung aus der
Bilanzgarantie gemal § 6 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages
subtrahiert. Die Hohe der Forderung hangt entscheidend vom
US-Dollarkurs zum 29.12.1997 ab, der mit DM 1,80 ange-
setzt wurde, so dal} eine Forderung in Hohe von TDM 6.501
die Riickzahlung mindert.

Insgesamt werden gemal Prognoserechnung TDM 1.738 an
Reederkapital zuriickbezahit.
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Zu 27 Barauszahlungen

Uber die Verwendung des Liquiditatsiberschusses entscheidet
gemaB § 13 Ziff. 2 f des Gesellschaftsvertrages die Gesell-
schafterversamimiung und gem. § 21 Ziff. 1 Abs. 2 die per-
sénlich haftende Gesellschafterin, Hier wird die Auszahlung
marktiblich in dem Jahr dargestellt, dem sie zuzurechnen ist.
Demn Anleger flieBt gemaB Planung die beschlossene Auszah-
lung im Marz des Folgejahres zu. Fiir das Jahr 2008 wird eine

Auszahlung am Jahresende kalkuliert.

Zu 28 Barauszahlungen in % bezogen auf das EK

Hier werden die Barauszahlungen im Verhaltnis zu dem ge-
samten ergebnisberechtigten Kommanditkapital ausgewie-
sen. GemaB Prognose erhélt der Anleger bereits fur 1998
eine Ausschiittung in Hohe von 6 %, die sich bis 2008 auf
9 % steigert.

Zu 29 Liquides Ergebnis
Das liquide Ergebnis errechnet sich aus der Differenz aus Ein-
zahlungen und Auszahlungen des jeweiligen Geschaftsjahres.

Zu 30 Kumulierte Liquiditat
Bei der kumulierten Liquiditat wird die erwirtschaftete
Liquiditat eines Geschaftsjahres zu der angesammelten

Liguiditit der Vorjahre addiert.

Zu 31 Kapitalkonto der Anleger in %

Das steuerliche Kapitalkonto wird in der Weise berechnet,
daB von dem Kapitaleinsatz eines jeden Gesellschafters (Treu-
gebers) in Hohe von 105 % das negative steuerliche Ergebnis
(Zeile 19) sowie die zeitversetzte Auszahlung (Zeile 28) abge-
zogen bzw. das positive steuerliche Ergebnis (Zeile 19) hinzu-

gerechnet wird.

Auf Basis der Rechnung fur den Fonds wird eine
Prognose fiir den einzelnen Anleger erstellt.
Dabei werden erganzend zu den bereits beschrie-

benen Annahmen weitere realistische Pramissen
gesetzt, die naturlich nicht in allen Einzelfallen
zutreffen kdnnen.

Folgende Pramissen liegen der Prognose zugrunde:

1) Sachliche Pramissen

« Rechtzeitige Einzahlung des Kommanditkapitals.

« Anleger verheiratet, sonstiges zu versteuerndes Einkom-
men TDM 350 vor Berticksichtigung der Beteiligung und
der Kirchensteuer als Sonderausgabe, d. h. Spitzensteuer-
satz 53 %.

« Anleger ist kirchensteuerpflichtig.

« Kirchensteuer in Héhe von 9 % als Sonderausgabe abzugs-
fahig, Kappungssatz von 3,5 % des zu versteuernden
Einkommens wird beachtet.

« Solidaritatszuschlag im Jahr 1987: 7,5 %, 1998 und 1999:
55 %.

« Das sonstige zu versteuernde Einkommen bleibt wahrend
der gesamten Prognosedauer konstant. Ein die Rendite
erhohender Effekt kannte sich dadurch ergeben, daB
wihrend des Zeitraumes, in dem der Fonds positive steuer-
liche Ergebnisse erzielt, das Einkommen des Anlegers sinkt
und die Steuerbelastung damit abnimmt. Dies konnte
beispielsweise fir solche Anleger zutreffen, die zum
Zeitpunkt der Zeichnung kurz vor dem Ruhestand stehen.

« Die Berechnungen basieren auf der Annahme, daP die
gewerblichen Einkiinfte des Anlegers nicht mehr als
DM 100,278 bei Einzelveranlagung und DM 200.556 bei
Zusammenveranlagung betragen, anderenfalls waren die
dariber hinausgehenden gewerblichen Einktnfte nur mit
47 % zu besteuern,

« Im Hinblick auf die Regelungen im § 15a Abs. 3 EStG
wurde davon ausgegangen, daB der Anleger ab 1999 mit
giner Hafteinlage von 25% des nominellen Beteiligungsbe-
trages im Handelsregister eingetragen ist.

s Kein Schiffs- oder Gesellschaftsanteilsverkauf vor

April 2004.

Keine Veranderung der steuerlichen Rahmenbedingungen

gegenuber dem Modell, insbesondere keine Anderung der

Vorschrift des § 34 1. V. m. § 16 EStG, wonach der Ver-
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1& Ergebnisprognose "
pWg

Verauferungserlos des Schiffes in bezug |

auf die historischen Anschaffungskosten

nur geringes
gebundenes Kapital

frihzeitiger Mittelrick-
flul aus Steuerersparnis

hohe und steigende
laufende Auszahlungen

erstmalige Einkommen-

steuerzahlung

2) Abweichende Ergebrisse bei 55 % VerauBerungserlos
3) Auszahlung fir 2008 erfolgt am Ende desselben lahres

4) Steuerzahlung for 2008, gemal Prognose liquiditatswirksam im Jahre 2009
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1) Fiar einen Anleger, der sich mit TDM 100 beteiligt, bel Prospektannahmen (VerauBerungserlis 45 %) und derzeit giitiger steuerlicher Maximalbelastung.
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Er kann als Effektiverzinsung des gebundenen
Kapitals interpretiert werden. Der interne Zinsfuf
ist auch definiert als der Zins, bei dem der Bar-
wert aller Ein- und Auszahlungen gleich Null ist.

auBerungsgewinn nur mit dem halben durchschnittlichen
Steuersatz belastet wird.

« Der Anleger hat keine weiteren Einkiinfte — insbesondere
verluste — nach § 34 ¢ Abs. 4 EStG.

* Ebenso keine Veranderung hinsichtlich des § 34¢ Abs. 4
i. V. mi. § 34 EStG, wonach 80 % der Einkinfte aus der
schiffahrt auch weiterhin dem halben durchschnittlichen

Seine Aussagekraft ist um so geringer, je hoher er
ist. Trotz dieser Einschrankung ist diese Kennziffer
ein geeignetes Mittel zur Beurteilung der Vorteil-
haftigkeit der Investition.

Steuersatz unterliegen.

2) Zeitliche Pramissen

« Ein- und Auszahlungen werden mit monatlicher Genauig- Bei Ansatz der genannten Pramissen ergibt sich

nach Steuern ein interner ZinsfuB von ca. 13,4 %,
d. h. mit einer vergleichbaren Alternativanlage
miiBte ein so hohes Ergebnis erzielt werden, daB
nach der Besteuerung ca. 13,4 % verbleiben.

keit berticksichtigt,

« Die Bareinzahlung der Kommanditbeteiligung erfolgt im
Dezember 1997.

« Die Initialsteuerersparnis (erster SteuerriickfluB) erfolgt im

Februar 1998.

« Weitere Steuerriickflisse erfolgen im Juni des jeweiligen
Geschéftsjahres.

o Steuerzahlungen der Zeichner flieen zum Ende des

Die Prospektrechnungen gehen von einem zu

versteuernden sonstigen standigen Einkommen
in Hehe von jahrlich TDM 350 vor Ber(icksichti-
gung der Kirchensteuer als Sonderausgabe aus,

mit einer entsprechenden Einkommensteuerbela-
stung. Dementsprechend hoch ist der Steuerent-
lastungseffekt (Einkommensteuer und Kirchen-
steuer) durch die Realisierung der Steuervorteile.

Folgejahres ab.
o Auszahlungen an Anleger erfolgen im Marz des Folgejahres.
» Der Liguidationserlas, die letzte Auszahlung und die Rest-
liquiditat werden Ende Dezember 2008 ausgekehrt.
« Die Steuerlast auf den Liquidationserlds wird zum Jahres-

ende des Folgejahres unterstellt.

Bei der Ermittlung der Rentabilitat einer Investi-
tion ist neben dem Vergleich der Einzahlungs-
und Auszahlungsstréme auch deren zeitlicher
Anfall ins Kalkil zu ziehen, Dies wird Gblicher-
weise bei Anwendung der Methode des internen
ZinsfuBes berticksichtigt.

Der interne ZinsfuB ist ein finanzmathematisches
Instrument, um verschiedene, ahnlich strukturier-
te Investitionen zu vergleichen. Er darf jedoch
nicht mit der Rendite beispielsweise von festver-
zinslichen Kapitalanlagen gleichgesetzt werden.
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Die folgenden Aussagen stlitzen sich auf ein
steuerliches Gutachten einer angesehenen und
erfahrenen Wirtschaftspriifungsgesellschaft.

Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

Das steuerliche Konzept dieses Beteiligungsange-
bots stellt darauf ab, daB3 die Fondsgesellschaft
Einkiinfte aus Gewerbebetrieb erzielt und die
einzelnen Kommanditisten bzw. Treugeber an ihr
als Mitunternehmer beteiligt sind.

Indem die Fondsgesellschaft das MS “Pommern”
im eigenem Namen und auf eigene Rechnung im
internationalen Seeverkehr einsetzt und beree-
dern 1aBt, nimmt sie selbstandig und nachhaltig
am wirtschaftlichen Verkehr teil. Ihre Tatigkeit ist
damit nach § 15 Abs. 2 EStG dem gewerblichen
Bereich zuzuordnen.

Fur die Erzielung gewerblicher Einkinfte ist wie
bei jeder anderen Einkunftsart grundlegende
Voraussetzung, daB der Geschaftsbetrieb der Ge-
sellschaft auf Betriebsvermégensmehrung ausge-
richtet ist, d. h., daB die Erzielung eines Totalge-
winnes beabsichtigt ist. Hierfur ist erforderlich,
daB nach dem Urteil eines ordentlichen Kauf-
manns mit groBer Wahrscheinlichkeit mit einem
Totalgewinn gerechnet werden kann. Wenn auch
aus der Rechtsprechung eine bestimmte Mindest-
groBe flr den erstrebten Totalgewinn, insbeson-
dere eine bestimmte Mindestverzinsung des ein-
gesetzten Eigenkapitals, nicht abzuleiten ist, so
muB es sich hierbei um einen wirtschaftlich ins
Gewicht fallenden Gewinn handeln.
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Der steuerlichen Ergebnisrechnung der Fondsge-
sellschaft ist unter Berticksichtigung der VerauBe-
rung des Schiffes und der damit verbundenen
Betriebsaufgabe zu entnehmen, dal die steuer-
pflichtigen Gewinne die anfanglichen Verlustzu-
weisungen in erheblichem MaBe Ubersteigen.

Das Zahlenmaterial der Prognoserechnung wurde
mit groBter Sorgfalt zusammengestellt. Grundla-
ge des Zahlenmaterials bildet ein bereits fest ab-
geschlossener zweijdhriger Zeit-Chartervertrag
sowie ein NettoverduBerungserlos nach 11 Jah-
ren (ab Fondsbeginn) von 45 % der urspriingli-
chen Anschaffungskosten in Hohe von TDM
75.106, der durch ein Sachverstandigengutach-
ten unterlegt ist. Der steuerlichen Ergebnisrech-
nung ist insoweit zu entnehmen, daB sich bis
zum Jahr 2008 ein Totalgewinn in Héhe von TDM
15.399 errechnet. Bezogen auf eine Beteiligung
in Héhe von TDM 100 ergibt sich der Totalge-
winn eines ab dem 30.12.1997 neu beitretenden
Gesellschafters bzw. Treugebers damit wie folgt:

1) Die Angabe tder Prozentzahlen kann Oberschlagia [ir andere Betedigungs-
betrige dienen.

Nach dem Urteil eines ordentliches Kaufmanns ist
daher aus heutiger Sicht mit groBer Wahrschein-
lichkeit von der Erzielung eines wirtschaftlich ins
Gewicht fallenden Totalgewinnes auszugehen.



6 Steuerliche Grundlagen
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Mitunternehmerschaft

Neben der Totalgewinnerzielungsabsicht ist das
Merkmal der Mitunternehmerschaft Vorausset-
zung dafir, daB die prognostizierten Ergebnisan-
teile mit steuerlicher Wirkung den einzelnen
Kommanditisten bzw. Treugebern zugerechnet
werden kénnen. Dies setzt voraus, daB die Kom-
manditisten bzw. Treugeber ein bestimmtes Mal3
an Mitunternehmerrisiko und Mitunternehmeri-
nitiative tragen.

Indem die Kommanditisten bzw. Treugeber nach
§§ 19, 20, 25, 26, 27 des Gesellschaftsvertrages
am Gewinn und Verlust sowlie an den stillen
Reserven der Fondsgesellschaft beteiligt sind,
tragen sie das erforderliche MaB an Mitunterneh-
merrisiko, wie es fir eine Mitunternehmerschaft
vorausgesetzt wird.

Die Kommanditisten bzw. Treugeber kénnen an
unternehmerischen Entscheidungen durch die
Moglichkeit der Austibung ihrer Gesellschafter-
rechte, insbesondere durch Stimm- und Kontroll-
rechte, wie sie nach § 166 HGB Kommanditisten
eingeraumt werden, teilhaben und insoweit Mit-
unternehmerinitiative austiben. Darliber hinaus
erhdlt jeder Treugeber ab dem 01.01.1999 das
Recht, sich unmittelbar als Kommanditist in das
Handelsregister eintragen zu lassen. Die Progno-
serechnungen gehen von dieser Eintragung aus;
sie wird daher empfohlen.

Nach dem Gesamtbild der Verhaltnisse ist damit
die gesellschaftsrechtliche Stellung der einzelnen
Gesellschafter bzw. Treugeber so ausgestaltet,
daB sie den Anforderungen des geltenden Steu-
errechts an eine Mitunternehmerschaft i. S. d.

§ 15 EStG entspricht. Insoweit bilden alle Gesell-
schafter und Treugeber auf Basis des geltenden
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Steuerrechts und der hochstrichterlichen Recht-
sprechung eine Mitunternehmerschaft und erzie-
len Einktinfte aus Gewerbebetrieb nach §15 EStG.

Grundlage der steuerlichen Ergebnisse der Fonds-
gesellschaft bildet die dargestellte Ergebnisprog-
nose fir die Jahre 1997 bis 2008.

Negative steuerliche Ergebnisse

Bei planméaBiger Realisierung der Investition und
des Geschaftsbetriebes der Fondsgesellschaft
werden dem einzelnen Mitunternehmer gemaf
Konzeptionsrechnung im Jahr 1997 119,75 %,
im Jahr 1998 2,87 %, im Jahr 1999 1,57 % und
im Jahr 2000 1,13 % der Beteiligungssumme
ohne Agio an steuerlichen Verlusten zugewiesen,
so daB insgesamt eine Verlustzuweisung in Hohe
von ca. 125,32 % bezogen auf die Beteiligungs-
summe ohne Agio stattfindet. Die Verluste sind
bei prospektgemaBer Einzahlung des Beteili-
gungsbetrages in Hohe von 105 % ausgleichs-
fahig (vgl. § 15a EStQ).

Die ausgewiesenen steuerlichen Verluste der
Fondsgesellschaft werden im wesentlichen neben
der Sonderabschreibung des MS “Pommern” nach
§ 82 f EStDV und der anteiligen linearen Abschrei-
bung durch die Anlaufkosten (Griindungskosten
und Funktionstragergebiihren) bestimmt.

Anlaufkosten

Die Anlaufkosten dirfen als Aufwendungen fiir
die Beschaffung des Eigen- und Fremdkapitals
sowie als Aufwendungen fir die Griindung der
Gesellschaft nach § 248 Abs. 1 HGB nicht akti-
viert werden. Aufgrund des MaBgeblichkeits-
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prinzips handelt es sich insoweit auch steuerlich
bei diesen Ausgaben um sofort abzugsfahige
Betriebsausgaben. Der GroBteil der Anlaufkosten
(Funktionstragergebuhren) wird im anteiligen
Verhiltnis des in 1997 bzw. in 1998 eingewor-
benen Fondskapital verteilt.

Die Fondsgesellschaft wird eine Sonderabschrei-
bung nach § 82 f EStDV in Hohe von 40 % bezo-
gen auf die historischen Anschaffungskosten in
Hoéhe von TDM 75.106 in Anspruch nehmen.
Voraussetzung dafiir ist, daB das Handelsschiff in
ein inlandisches Seeschiffsregister eingetragen ist
und das Schiff aufgrund eines vor dem
25.04.1996 abgeschlossenen Bauvertrages bis
zum 31.12.1998 angeschafft wird, und die
Gesellschafter der Fondsgesellschaft vor dem
01.01.1999 beitreten.

Der Bauvertrag fir das MS “Pommern” wurde
im November 1994 abgeschlossen und das Schiff
bereits im April 1996 in Dienst gestellt. Der Bei-
tritt aller Kommanditisten bzw. Anleger ist bis
zum 30.12.1997 vorgesehen. Somit liegen die
Voraussetzungen fir die Inanspruchnahme der
Sonderabschreibung sowoh! auf Ebene der Ge-
sellschaft als auch auf Gesellschafterebene vor.

Die Sonderabschreibung wird in 1997 bzw.1998
hachstens in Relation des jeweils eingeworbenen
Fondskapitals zu dem gesamten Fondskapital
vorgenommen, so daB den in 1997 und u. U.
1998 eintretenden Kommanditisten die insge-
samt zulassige Sonderabschreibung im Verhaltnis
ihrer Beteiligung im wesentlichen gleichmaBig
zugeteilt wird.

Neben der Sonderabschreibung wird der Schiffs-
wert jahrlich linear 8,33 % unter Berlicksichti-
gung eines Schrottwertes in Hohe von TDM

2.048 (DM 175 pro Tonne Gewicht des Schiffes)
tiber eine Restnutzungsdauer von 10 Jahren und
vier Monaten abgeschrieben.

Werden das Schiff oder Gesellschaftsanteile
vor Ablauf von acht Jahren, seit Schiffsablie-
ferung, verauBert, so ist die Sonderabschrei-
bung insgesamt, bzw. bei Verkauf von Ge-
sellschaftsanteilen anteilig, rickwirkend zu
versagen.

Im Fall der vorzeitigen SchiffsverauBerung kann
die lineare Abschreibung riickwirkend durch de-
gressive Abschreibungsbetrage, die nach derzei-
tiger Rechtslage 25 % p. a. betragen, ersetzt
werden.

Positive steuerliche Ergebnisse

Soweit der Kommanditist bzw. Treugeber als
natirliche Person Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
erzielt, ist bei der Bemessung des Steuersatzes
die begiinstigende Vorschrift des § 32¢ EStG zu
beachten. Hiernach wird nach derzeitiger Rechts-
lage der Spitzensteuersatz bei gewerblichen Ein-
kiinften von mehr als DM 100.278 (bei Einzelver-
anlagung) und DM 200.556 (bei gemeinsamer
Veranlagung) auf 47 % begrenzt. Die Prognose-
rechnung basiert auf der Pramisse, daB die Kom-
manditisten bzw. Treugeber keine héheren Ein-
kinfte aus Gewerbebetrieb erzielen, sondern ihr
Einkommen im wesentlichen von anderen Ein-
kiinften bestimmt wird, die begiinstigende Vor-
schrift des § 32¢ EStG also keine Anwendung
findet.

Es wird unterstellt, daB das Schiff unter deutscher
Flagge im internationalen Seeverkehr betrieben
wird. Fiir unter deutscher Flagge fahrende Han-
delsschiffe sieht § 34c Abs. 4 EStG eine Begln-
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stigung vor. Einktnfte aus dem Betrieb von im
inlandischen Seeschiffsregister eingetragenen
Handelsschiffen, die unter deutscher Flagge be-
trieben werden, werden zu 80 % mit dem hal-
ben durchschnittlichen Steuersatz des Komman-
ditisten / Treugebers (der auf derzeit hochstens
23,5 % begrenzt ist) und lediglich zu 20 % mit
dem vollen Steuersatz besteuert. In der Prognose-
rechnung wird unterstellt, daB die ab dem Jahr
2003 ausgewiesenen positiven Einklnfte der
Gesellschaft dieser begtinstigten Besteuerung
auslandischer Einktnfte unterliegen.

Auf Ebene des Gesellschafters ist allerdings zu
beachten, daB die Verluste aus dem Betrieb von
Handelsschiffen gem. § 34c¢ Abs. 4 EStG zu-
nachst mit entsprechend begunstigten Gewinnen
auszugleichen sind. Durch Saldierung wiirde sich
die Steuerminderung aus den zugewiesenen
Verlusten bzw. der Vorteil der positiven, nach

§ 34 c Abs. 4 EStG begunstigten Einkunftsteile
vermindern. Die im Prospekt enthaltenen Bei-
spielsrechnungen gehen davon aus, daB keine
anderen nach § 34 c Abs. 4 EStG begtinstigten
Einklnfte des Kommanditisten bzw. Treugebers
vorliegen.

Soweit im Rahmen einer geplanten Einkommen-
steuerreform beabsichtigt ist, diese Begtinstigung
aufzuheben und die Einkiinfte zu 100 % dem
vollen Steuersatz zu unterwerfen, erhoht sich die
Steuerbelastung des Investors auf den dann gul-
tigen Steuersatz, wobei zu berticksichtigen ist,
daB derzeit auch eine sog. , Tonnagebesteue-
rung” von unter inlandischer Flagge eingesetzten
Schiffen diskutiert wird, die wiederum eine er-
hebliche Verglinstigung bedeutet.

VerauBerungsgewinn

Die Gesellschaft geht in ihrer Prognoserechnung
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davon aus, daB3 mit Verkauf des Schiffes und an-
schlieBender Liquidation der Fondsgesellschaft
oder bei Verkauf des Kommanditanteils eines
Kommanditisten bzw. Treugebers ein VerauBe-
rungsgewinn entsteht. Der VerauBerungsgewinn
unterliegt nach § 16 Abs. 3 EStG (Liquidation)
bzw. nach § 16 Abs. 1 Nr. 2 EStG (Anteilsverkauf)
I. V. m. § 34 EStG im Rahmen der auBerordentli-
chen Einkiinfte bei jederm Mitunternehmer, so-
fern es sich nicht um eine Kapitalgesellschaft
handelt, nur dem halben personlichen durch-
schnittlichen Steuersatz. Nach § 34 Abs. 1 5. 2
EStG gilt fur jeden Mitunternehmer der ermaBig-
te Steuersatz derzeit fur auBerordentliche Ein-
kiinfte bis zu DM 15 Mio. pro Jahr, der sich ab
dem Jahr 2001 auf DM 10 Mio. vermindert. Ein
ubersteigender Betrag unterliegt dem normalen
personlichen Steuersatz. Die im Prospekt enthal-
tenen Beispielrechnungen gehen davon aus, daB
sich die Begunstigung in voller Hohe bei jedem
Mitunternehmer auswirkt.

Im Rahmen einer geplanten Einkommensteuerre-
form wird jedoch diskutiert, die beglinstigte Be-
steuerung von VerauBerungsgewinnen einzu-
schranken, dies hatte nachteilige Auswirkungen
auf die Rendite des Anlegers.

Die endgultige Hohe der steuerlichen Ergeb-
nisse wird durch das zustandige Finanzamt
festgestellt. Die steuerlichen Ergebnisse kén-
nen sich erhéhen oder vermindern, sofern
die erwarteten Einnahmen oder Ausgaben
der Gesellschaft in anderer Hohe als prospek-
tiert flieBen oder sofern sich im Einzelfall
eine von der Fondsgesellschaft vertretene
Rechtsauffassung nicht durchsetzen laBt.

Die steuerlichen Grundlagen und Berechnun-
gen wurden auf Basis der zur Zeit geltenden
steuerlichen Rechtslage entwickelt.
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§ 15a EStG

Nach § 15a Abs. 1 EStG ist der dem Mitunterneh-
mer zuzurechnende Anteil am Verlust der Fonds-
gesellschaft im Hinblick auf seine Ausgleichsfa-
higkeit der Hohe nach auf die von ihm tatsach-
lich geleistete Pflichteinlage (nominelle Komman-
diteinlage zuztglich Agio) begrenzt.

Als ausgleichsfahige Verluste werden die Verluste
bezeichnet, die jeder Mitunternehmer mit sonsti-
gen positiven Einkiinften im Rahmen der Ermitt-
lung seiner Einkunfte saldieren kann. Demge-
gentiber werden als verrechenbare Verluste die
Verluste bezeichnet, die nicht sofort mit positiven
Einkiinften eines Mitunternehmers ausgeglichen
werden kénnen, sondern zeitlich unbegrenzt
vorgetragen und erst mit positiven Einkinften
aus der Fondsgesellschaft in spateren Jahren
verrechnet werden.

Unter Berticksichtigung der zu leistenden Einzah-
lungen in Héhe von 100 % zuzlglich 5 % Agio
im Jahre 1997 sind die Verluste fur das Jahr 1997
in Hohe von 105 % bezogen auf die Beteiligung
ohne Agio sofort ausgleichsfahig. Bei dem Uber-
steigenden Betrag von ca. 20,3 % (2,87 % in
1998, 1,57 % in 1999 und 1,13 % in 2000)
handelt es sich um verrechenbare Verluste, die
mit positiven Eink(inften aus der Beteiligung in
den Jahren 2003 bis 2004 verrechnet werden.

Finanzierung der Beteiligung

Eine Finanzierung der Beteiligung durch die Auf-
nahme personlicher Darlehen ist grundsatzlich
maglich. Die Fremdfinanzierung der Beteiligung
hat auf die Augleichsfahigkeit der voraussichtli-
chen negativen Einkiinfte aus dieser Beteiligung

MS “Pommern” fahrt unter deutscher Flagge
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keinen EinfluB. Es ist aber zu beachten, daB die
im Zusammenhang mit der Finanzierung anfal-
lenden Sonderbetriebsausgaben den Totalgewinn
der einzelnen Mitunternehmer mindern. Der
Umfang und die Dauer der Refinanzierung sind
daher so zu widhlen, daB der auf den einzelnen
Mitunternehmer entfallende Totalgewinn nicht
gefahrdet wird.

Auszahlungen an Mitunternehmer

Bei den von der Fondsgesellschaft ab dem Jahr
1998 geplanten Auszahlungen handelt es sich
steuerlich um Entnahmen von Liquiditatstiber-
schiissen, die grundsatzlich keiner Steuerpflicht
unterliegen.

Soweit jedoch in den Jahren 1999 bis 2001 durch
die Entnahmen bei den Mitunternehmern negati-
ve Kapitalkonten entstehen bzw. sich erhéhen,
ist § 15a Abs. 3 EStG zu beachten. Danach findet
eine Gewinnfiktion in der Hohe statt, in der
durch eine Auszahlung ein negatives Kapitalkon-
to entsteht oder sich erhéht und der personli-
chen Besteuerung unterliegt.

Die Gewinnfiktion kann durch die Eintragung
eines jeden Treugebers in das Handelsregister ver-
mieden werden. Aufgrund der Handelsregister-
eintragung lebt mit der Auszahlung die unmittel-
bare AuBenhaftung nach § 172 Abs. 4 HGB i. V.
m. § 171 Abs. 1 HGB in Hohe dieser Auszahlung
wieder auf, bis 25 % des nominellen Komman-
ditkapitals wieder hergestellt ist. Da eine Haf-
tungsinanspruchnahme als nicht unwahrschein-
lich anzusehen ist, wird durch die Eintragung der
Treugeber in das Handelsregister die Anwendung
des § 15 a Abs. 3 EStG vermieden.

62

Eintragung in das Handelsregister

Jeder Treugeber hat ab dem 01.01.1999 das
Recht, sich unmittelbar als Kommanditist — auf
eigene Kosten — mit 25 % der Kommanditeinla-
ge in das Handelsregister eintragen zu lassen.
Die im Prospekt enthaltenen Berechnungen
gehen davon aus, daf3 jeder Treugeber von die-
sem Recht Gebrauch macht. Anderenfalls wiirde
der Steuerstundungseffekt teilweise zu Ungun-
sten der Anleger entfallen.

Sonderbetriebsausgaben

Aufwendungen, die einem Mitunternehmer im
Zusammenhang mit seiner Beteiligung an der
Gesellschaft entstehen, insbesondere Zinsen bei
einer moglichen Fremdfinanzierung der Beteili-
gung, kénnen ausschlieBlich tber die Fondsge-
sellschaft steuerlich geltend gemacht werden.
Vor Abgabe der Steuererklarungen werden alle
Mitunternehmer von der Treuhandgesellschaft
nach eventuell angefallenen Sonderbetriebsaus-
gaben befragt.

Verfahrensrechtliche Fragen

Die Hohe der steuerlichen Ergebnisse wird durch
das zustandige Betriebsfinanzamt einheitlich ftr
die Fondsgesellschaft und gesondert fir jeden
einzelnen Mitunternehmer nach § 180 Abs.1

Nr. 2 a AO festgestellt. Diese Ergebnisse werden
den Wohnsitzfinanzamtern der Mitunternehmer
amtsintern mitgeteilt, wobei die Wohnsitzfinanz-
amter an die Feststellungen des zustandigen
Betriebsfinanzamtes gebunden sind.

Es ist vorgesehem, kurzfristig beim zustandigen
Betriebsfinanzamt ein sogenanntes ,Glaub-
haftmachungsverfahren” einzuleiten, in dem die
voraussichtlichen steuerlichen negativen Ein-
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kiinfte der Fondsgesellschaft vorlaufig festgestellt
werden. Die glaubhaft gemachten Ergebnisse
kénnen von jedem Kommanditisten bzw. Treu-
geber bereits im Jahr ihrer Entstehung im Rahmen
ihrer Einkommensteuervorauszahlung (§ 37

Abs. 2 S. 3 EStG) oder auch im Rahmen des
Lohnsteuerverfahrens (§ 39a Abs. 1 Nr. 5 b EStG)
beriicksichtigt werden, wobei der Lohnsteuerer-
maBigungsantrag bis zum 30.11. des jeweiligen
Jahres zu stellen ist. Damit kann ein Lohnsteuer-
ermaBigungsantrag fiir das Jahr 1997 nicht mehr
gestellt werden.

Die in dem Prospekt enthaltenen Berechnungs-
beispiele gehen von einer zeitnahen Auswertung
der steuerlichen Ergebnisse durch das zustandige
Betriebsfinanzamt bzw. durch die Wohnsitz-
finanzamter der Mitunternehmer aus.

“Steuerreform”

Das Beteiligungsangebot wurde in steuerli-
cher Hinsicht auf der Grundlage der heute
geltenden Rechtslage konzipiert. Im Rahmen
der zur Zeit diskutierten “Steuerreform”
kédnnen sich Anderungen ergeben, die je-
doch aufgrund des derzeitigen politischen
Verfahrensstandes noch nicht fir das Beteili-
gungsangebot ausgewertet werden kénnen.
Die diskutierten Anderungen des Einkom-
mensteuerrechts kénnen sich positiv und
negativ auf die Beteiligung auswirken.

Im einzelnen wird diskutiert, den einkom-
mensteuerlichen Spitzensteuersatz zu redu-
zieren. Die Vorschrift des § 34c Abs. 4 EStG
soll ebenso wie die Begunstigung des Ver-
auBerungsgewinns nach § 16 EStGi. V. m.

§ 34 EStG beschrankt oder aufgehoben
werden. Weiterhin wird eine Beschrankung
der Méglichkeit zum Verlustvortrag und die

Absenkung des Solidaritatszuschlages vor-
gesehen.

Nach § 4 des Solidaritatszuschlaggesetzes wird
fir 1997 ein Solidaritatszuschlag in Hohe von
7,5 %, fiir 1998 und 1999 5,5% der festgesetz-
ten Einkommensteuer jedes Mitunternehmers
erhoben. Hierdurch bedingte erhdhte Steuer-
lasten sind in den Prognoserechnungen beriick-
sichtigt. Die Geltungsdauer des Solidaritatszu-
schlages wurde im Rahmen der Berechnungen
auf den Zeitraum 1997 bis 1999 begrenzt und in
1997 mit 7,5 %, in 1998 und 1999 mit 5,5 %
angesetzt. Wird diese Regelung verandert, ver-
mindert bzw. erhéht sich die prognostizierte
Steuerbelastung entsprechend.

L

Fiir die Ermittlung der steuerlichen Belastung
wurde ein Kirchensteuersatz in Hohe von 9 %,
bezogen auf die zu zahlende Einkommensteuer
sowie eine Kirchensteuerkappungsgrenze von

3,5 %, bezogen auf das zu versteuernde Einkom-
men angesetzt. Die Hohe des Kirchensteuersatzes
sowie die Kappungsgrenze sind in den einzelnen
Bundeslandern unterschiedlich geregelt. Insoweit
ist die Hohe der Kirchensteuerbelastung von den
personlichen Eckdaten jedes Mitunternehmers
abhangig. Abweichungen von den oben genann-
ten Werten erhéhen bzw. vermindern die steuer-
lichen Belastungen entsprechend. Die Abzugsfa-
higkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wur-
de in den Prognoserechnungen berticksichtigt.

Nachdem im Rahmen des Jahressteuergesetzes
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1997 ein neues Vermogensteuergesetz nicht ver-
abschiedet und damit Vermogensteuer ab dem
Jahr 1997 nicht mehr erhoben wird, sind vermo-
gensteuerliche Aspekte der Beteiligung nicht
mehr zu beachten.

Grundlage fiir die Ermittlung des anteiligen Be-
teiligungswertes bildet nach dem Jahressteuerge-
setz 1997 der Wert des Betriebsvermogens (§ 12
Abs. 5 ErbStG), wobei dieser Wert — wie bisher —
durch die Buchwerte der Gesellschaft bestimmt
wird (§ 98 a, § 109 Abs. 1 BewG). Sofern sich
danach — bedingt durch die Sonderabschreibung
und hohen Auszahlungen — negative Beteili-
gungswerte ergeben, konnen diese mit sonstigen
positiven Werten des Erblassers bzw. Schenkers
ausgeglichen werden. Wird jedoch ausschlieBlich
ein Gesellschaftsanteil verschenkt, wirken sich
negative schenkungsteuerliche Werte nicht aus.

Im brigen unterliegt positives Betriebsvermogen
bei einem einmaligen Freibetrag von

DM 500.000 lediglich zu 60 % der Erbschaft-
und Schenkungsteuer. Dartuber hinaus wird
Betriebsvermégen unabhangig vom Verwandt-
schaftsgrad im Ergebnis stets mit dem glnstigen
Tarif der Steuerklasse | versteuert. Voraussetzung
fur die Vergunstigungen ist jedoch, daB die Be-
teiligung nicht innerhalb von 5 Jahren nach dem
Erbfall bzw. der Schenkung verauBert oder die
Gesellschaft innerhalb dieses Zeitraumes aufge-
[6st wird.

Die Fondsgesellschaft unterliegt nach § 2
GewsStG der Gewerbesteuerpflicht.

Gemal § 9 Nr. 3 GewsStG (in der Fassung des
Jahressteuergesetzes 1997) unterliegt der Gewer-
beertrag der Fondsgesellschaft nur zu 20 % der
Gewerbesteuer. Voraussetzung dafir ist, daB das
Schiff im Wirtschaftsjahr Gberwiegend im inter-
nationalen Verkehr betrieben wird, wovon in den
Planrechnungen ausgegangen wird. Es wird mit
einem Hebesatz von 390 % gerechnet.

Die an die Altgesellschafter und Initiatoren ge-
zahlten Vergutungen fir ihre besonderen Gesell-
schafterleistungen werden dem Gewerbeertrag
in steuerlicher Hinsicht hinzugerechnet, was zu
einer Verminderung des Gewerbeverlustvortrages
fuhrt.

Aufgrund der im August 1997 vom Bundestag
beschlossenen Abschaffung der Gewerbekapital-
steuer wird auf deren Ansatz verzichtet.

Der VerduBerungs- bzw. Liquidationsgewinn
unterliegt nicht der Gewerbesteuer.

Die Gesellschaft tatigt Umsatze fur die Seeschiff-
fahrtnach § 4 Nr. 2i. V. m. § 8 Abs. 1 Nr. 1 UStG
und ist damit von der Umsatzsteuer befreit. Der
Vorsteuerabzug bleibt jedoch grundsatzlich er-
halten, so daB im Prospekt mit Nettobetragen
ohne Umsatzsteuer gerechnet wird.

Sofern Vorsteuerbetrage mit Leistungen im Zu-
sammenhang stehen, die die Ausgabe der Kom-
manditanteile betreffen oder die ausschlieBlich
im Interesse der Gesellschafter erfolgen, so kén-
nen diese Vorsteuerbetrage nicht geltend ge-
macht werden. Die mit der Ausgabe der Kom-
manditanteile zusammenhangenden
Vertriebskosten sind gemaB § 4 Nr. 8 UStG von
der Umsatzsteuer befreite Umsatze. Andere



etwaige in Teilbereichen dennoch entstehende
nicht erstattungsfahige Vorsteuerbetrage kénnen
nur von untergeordneter Bedeutung sein. Sofern
sie anfallen, vermindern sie die kalkulierte
Liquiditatsreserve entsprechend.

Die Prospektherausgeberin hat zur steuerlichen
Konzeption des Fonds ein steuerliches Gutachten

Steueranfage

6 Steuerliche Grundlagen

durch eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft er-
stellen lassen. Dieses Gutachten wird ernsthaften
Anlageinteressenten auf Wunsch und unter
Anerkennung der berufsiiblichen Haftungsbe-
grenzung fur Wirtschaftspriifungsgesellschaften
zur Verfiigung gestellt. Die steuerlichen Berech-
nungen stehen jedoch unter dem Vorbehalt der
planmaBigen Realisierung der Investition und
sind letztlich von der Feststellung durch die zu-
standige Finanzverwaltung abhdngig.
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Kapitalanleger, die sich an diesem Fonds beteili-
gen wollen, fullen die Beitrittserklarung komplett
aus und unterschreiben sie an den daflr vorgese-
henen Stellen. Der Treuhander wird dem Anleger
nach Zugang der Beitrittserkldrung ein gegenge-
zeichnetes Exemplar zurlicksenden, sofern noch
entsprechendes Zeichnungsvolumen vorhanden
ist. AuBerdem wird der Anleger aufgefordert, die
Zahlungen gemaB Beitrittserklarung auf das dort
angegebene Konto vorzunehmen. Die Einzah-
lung der Zeichnungssumme ist nach Annahme
der Beitrittserklarung durch den Treuhdnder zu
100 % zuziglich des 5 %igen Agios sofort fallig,
spatester Zahlungseingang am 29.12.1997
um 10:00 Uhr. Sofern die Einzahlungen nicht
fristgemaB auf dem Konto der Fondsgesellschaft

Hamburger Hof, Sitz der Hamburgischen Seehandlung
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eingehen, kann dies fir den jeweiligen Anleger
zu wesentlichen Abweichungen der steuerlichen
Auswirkungen des Beteiligungsangebotes ge-
gentiber der Prospektierung fuhren. Anleger, die
ihre Einzahlung nicht vollstandig und fristgerecht
erbringen, kénnen bei einer nur geringen Abfin-
dung aus der Gesellschaft gem. § 5 und § 26 des
Gesellschaftsvertrages ausgeschlossen werden.

Die Angaben dieses Beteiligungsprospektes
werden durch eine Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft nach MaBgabe der Stellungnahme WFA
1/1987 des Instituts der Wirtschaftsprifer Gber-
priift. Der Prifungsbericht wird allen ernsthaften
Interessenten unter Voraussetzung der Anerken-
nung der berufstiblichen Haftungsbegrenzung
fur die Wirtschaftspriifungsgesellschaft auf An-
frage Ubersandt.



7 Wichtige Hinweise
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Beitrittserklarung MS “Pommern”

WIDERRUFSRECHT Ich kann meing Be
gegenuber dem Treuhander schnifthicn

ANLAGE ZUM EMISSIONSPROSPEKT

Kiuge
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Wanto:Nr, 1008/314 552, BLZ 201 201 00
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Klugstadt, 12121997

Kingstads, 12,12.1997

Die vorstehende Beltrittserkldrung wird angengmmen
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21051960
Steugrberarerin
12344567

FEF 654 321

zzgl. 5 % Agio

105,000, -
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Eine Beteiligung an diesem Schiffsfonds ist nach
Meinung seiner Initiatoren eine sinnvolle Anlage
fur gutverdienende Anleger und bietet die Mog-
lichkeit, hohe Renditen zu erzielen. Dabei darf
nicht Gbersehen werden, daB Schiffsfonds unter-
nehmerische Beteiligungen sind. Solche Beteili-
gungen lassen sich beziglich ihrer zuklnftigen
Entwicklung nur schwer planen. Alle Prognosean-
gaben in diesem Prospekt sollen vor allem dazu
dienen, dem Anleger eine Einschatzung dieser
Beteiligung unter der Annahme eines plange-
maBen Verlaufes der Investition zu ermoglichen
und sollen nicht eine Planungssicherheit sugge-
rieren, die es in der unternehmerischen Wirklich-
keit nicht geben kann.

Abweichungen von der Planung kénnen insbe-
sondere auch dadurch entstehen, daB die diesem
Prospekt zugrunde liegenden wirtschaftlichen,
steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingun-
gen sich verandern. Dies kann zu von der Pro-
spektierung abweichenden Liquiditits- und
Ertragsergebnissen fuhren. Mogliche negative
Abweichungen fir den Anleger kénnen dabei
teilweise durch geringere Steuerbelastungen
kompensiert werden (und umgekehrt),

Grundsatzlich gilt, daB Verbesserungen oder
Verschlechterungen der Situation der Fondsge-
sellschaft sich sowohl auf die Liquiditidtsergebnis-
se als auch auf die Rentabilitdt fUr den Anleger
auswirken, im schlechtesten Fall bis zum Totalver-
lust der Beteiligung.

In den einzelnen Kapiteln dieses Prospektes

wurde an vielen Stellen bereits auf mégliche Ab-
weichungen zwischen Prospekt und Realitdt hin-
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gewiesen. Im folgenden wird eine zusammen-
fassende und erganzende Darstellung gegeben.
Die Analyse einzelner besonders wichtiger Para-
meterabweichungen soll nicht den Eindruck
vermitteln, als kdnnten nicht auch heute in ihrer
Bedeutung noch nicht abzuschatzende andere
Abweichungen zu wesentlichen Verédnderungen
des Ergebnisses fihren.

Haftung des Anlegers

Nach Einzahlung der nominellen Kommanditein-
lage und des Agios wird die Haftung der Kom-
manditisten und Treugeber gegeniiber den Glau-
bigern der Gesellschaft auf ihre jewelilige, in das
Handelsregister einzutragende Hafteinlage (25 %
der nominellen Kommanditeinlage) begrenzt. Die
Haftung ist ausgeschlossen, soweit die Hafteinla-
ge geleistet ist. Eine NachschuBpflicht besteht
nicht. Das Risiko aus der Beteiligung ist also ins-
gesamt auf die Beteiligungshthe zuziglich Agio
begrenzt.

Werden jedoch die Einlagen durch Entnahmen
(insbesondere Auszahlungen) unter die Hafteinla-
ge gemindert, so lebt die Haftung bis zur Hohe
der Hafteinlage wieder auf. Das gleiche gilt,
soweit Entnahmen — auch auf Gewinne — geta-
tigt werden, wahrend der Kapitalanteil des Kom-
manditisten/Treugebers durch Verluste unter den
Betrag der Hafteinlage herabgemindert ist, Dies
bedeutet, daB im Falle der llliquiditat der Fonds-
gesellschaft bereits erhaltene Entnahmen (Aus-
zahlungen) insoweit zurtickzuzahlen wéren, bis
25 % des nominellen Kommanditkapitals wieder
hergestellt sind, héchstens aber der Betrag der
erhaltenen Entnahmen.
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Chartereinnahmen

Die Einnahmensituation des Schiffes wird we-
sentlich von der weltwirtschaftlichen Gesamtsi-
tuation bestimmt und insbesondere von der Lage
der Containerschiffahrt. Steigende Nachfrage
nach Containerkapazitaten bei nicht in gleichem
Umfange steigendem Angebot wurde die wirt-
schaftlichen Chancen des Fonds erhdhen,
wahrend andererseits ein Nachfrageriickgang
und/oder zu hohe Neubaukapazitdten in diesem
Marktsegment dazu fihren, daB sich die wirt-
schaftliche Situation der Gesellschaft verschlech-
tern kénnte. Viele Determinanten, wie z. B. die
Entwicklung des Transportaufkommens, die Ent-
wicklung der Schiffstypen oder des Transportver-
haltens, bestimmen den Markt.

Die Charterrate ist Uber 2 Jahre ab Mitte 1997 im
Rahmen eines Zeit-Chartervertrages fest verein-
bart; die Schiffsbetriebskosten tragt der Fonds.
Bis zum 29.12.2000 hat die Hansescan Schiff-
fahrtsgesellschaft mbH eine Chartergarantie (mit
einer Performance Guarantee der Reederei

F. Laeisz G.m.b.H.) abgegeben. In dieser Zeit
besteht de facto keine Chance, héhere als die
geplanten Einnahmen zu erzielen, andererseits ist
bei weiterer wirtschaftlicher Leistungsfahigkeit
des Charterers bzw. des Garanten auch kein
Risiko vorhanden, daB die Charterertrage sinken.
Niemand kann allerdings heute voraussehen, ob
der Charterer oder der Chartergarant seine Ver-
pflichtungen aus dem Chartervertrag bzw. der
Performance Guarantee dauerhaft erfiillen kann,
so daB als worst-case ein Ausfall des Charterers
bzw. des Garanten in das Kalkil einbezogen
werden muB. Dies kdnnte das Ausbleiben der
vereinbarten Charterraten zur Folge haben oder
dazu fuhren, daB bei Neuvercharterung, die
ebenfalls fiir einen unbestimmten Zeitraum
ausbleiben konnte, nur geringere Erlose erzielt
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2
35 Zeitcharterraten
o

werden kénnten — zu Ungunsten der Gesellschaft
oder umgekehrt.

Generell muB berticksichtigt werden, daf3 Char-
terraten starken zyklischen Schwankungen unter-
liegen, wie folgende Graphik zur Entwicklung
durchschnittlicher Zeit-Charterraten in USD je
vorhandenem Containerstellplatz fur ladege-
schirrlose Schiffe zwischen 2000 und 3000 TEU
verdeutlicht:

USD/TEY

Quelle: Eigene, naherungsweise Darstellung auf Basis veraffentlichter Abschlsse n:
Containetisation Intemational 1993-1995 und Analysis of Contalnership
Chartermarket 19831992, Delft University Press 1993

1997 sind die Raten weiter gesunken.

Es ist moglich, daB Veranderungen bei Angebot
und Nachfrage in der Containerfahrt sowie der
scharfe Wettbewerb und die gesunkenen Einnah-
men der Containerschiffsreedereien sich negativ
auf das kinftige Charterraten-Niveau auswirken.
Aber nicht nur Marktschwankungen, sondern
auch die Kursentwicklung des USD kann zu
anderen als den prospektierten Erlésen fuhren.

Sollte sich die Nettoerlossituation drastisch ver-
schlechtern, kénnte die Rickzahlungspflicht des
Anlegers beziglich erhaltener Auszahlungen
gem. § 172 HGB aufleben. Dies kann auch Folge
eines nicht unwahrscheinlichen vortibergehenden
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Aufliegens des Schiffes sein. Eine langere Auf-
liegezeit kann auch zur llliquiditat der Gesell-
schaft fuhren.

Sollte bei Neuvercharterung entgegen der Pro-
spektierung keine Zeit-Charter, bei der die Schiffs-
betriebskosten vom Fonds zu tragen sind, sondern
eine Bareboat-Charter abgeschlossen werden,
hatte dies nach heutigem Steuerrecht zur Folge,
daB der prospektierte Steuervorteil gem. § 34c
Abs. 4 EStG (vgl. Kapital 6.2) bei der laufenden
Gewinnbesteuerung nicht zum Tragen kame mit
entsprechenden wirtschaftlichen Nachteilen.
Andererseits konnten sich hierdurch Abweichun-
gen zu Gunsten der Gesellschaft beispielsweise
durch den Wegfall von Gewerbesteuer ergeben.

VerauBerungserlos

Der Verkaufserlos des Schiffes bestimmt wesent-
lich die Einnahmensituation des Anlegers. Die
Prognose unterstellt eine VerduBerung nach einer
Fondslaufzeit von 11 Jahren. Der Zeitpunkt der
VerauBerung wird jedoch von der Gesellschafter-
versammlung beschlossen und ist somit fiir den
einzelnen Gesellschafter nicht planbar. Die Hohe
des erzielbaren Verkaufserléses hangt stark von
der Marktsituation zum Verkaufszeitpunkt ab.
Selbst der steuerliche Schrottwert kénnte theore-
tisch noch unterschritten werden. AuBerdem
spielt bei der VerauBerung des Schiffes der
Wahrungskurs eine wichtige Rolle, da Container-
schiffe meist in USD gehandelt werden. Ein ge-
geniiber der heutigen Situation gestiegener USD-
Wechselkurs wiirde sich positiv fiir den Anleger
auswirken und umgekehrt.

Weiterhin hangt der erzielbare VerauBerungserlos
auch von der Instandhaltung des Schiffes ab. Fir

die Pflege und Instandhaltung des Schiffes ist vor
allem der Bereederer zustandig.

\iﬁ/ Interner ZinsfuB/VerauBerungserlos

Nachfolgend wird dargestellt, wie sich der interne
ZinsfuB nach Steuern verandert, wenn der in DM

erzielbare VerauBerungserlos des Schiffes variiert

wird, wobei alle sonstigen Werte konstant gehal-
ten werden.

interner Zinsfu®
nach Steuern (%)
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steuerlicher Schrottwert historischen Anschaffungskosten

niherungsweise schematischi Darstellung
Darlehenssicherung

Das Schiffshypothekendarlehen und der Konto-
korrentkredit sind am Schiff abgesichert. Sollten
die Altgesellschafter ihre Kommanditeinlage ganz
oder teilweise in eine stille Einlage umwandeln,
erhalten sie gem. § 3 Ziff. 9 des Gesellschafts-
vertrages das Recht, ihre Forderungen aus der
stillen Einlage an dritter Rangstelle unmittelbar
nach dem Darlehen tber USD 22,457 Mio. und
dem Kontokorrent von bis zu DM 3,0 Mio.
gleichrangig am Schiff zu besichern.

Zinsertrdage

Sollte das Zinsniveau sich erhohen, hatte dies bei
Realisierung der geplanten Liquiditat héhere Zins-
ertrage aus der Liquiditatsreserve zur Folge und
umgekehrt mit entsprechenden Auswirkungen
auf den Fonds.
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Zinsaufwand

Eine wichtige Position in der Ausgabenrechnung
der Fondsgesellschaft sind die Zinsen fir die
Fremdfinanzierung. Hohere als die kalkulierten
Zinsen wrden sich negativ fir den Fonds auswir-
ken und umgekehrt.

Schiffsbetriebskosten

Die Schiffsbetriebskosten sind vom Fonds zu tra-
gen und hangen von vielen EinfluBfaktoren ab.
So werden sie insbesondere von der Flagge be-
stimmt, unter der das Schiff betrieben wird, und
vom Anteil der Schiffsbetriebskosten, der in US-
Dollar abzurechnen ist. Die Schiffsbetriebskosten
werden stark vomn Bereederer beeinfluBBt, der
auch am Fonds beteiligt ist. Anderungen kénnen
zu einer erheblichen Modifikation der Fondsrech-
nung fiihren. Sind sie héher als prospektiert, fiihrt
dies zu Reduzierungen der Fondsuberschisse mit
entsprechend negativen Auswirkungen auf Liqui-
ditat und Rendite. Niedrigere Schiffsbetriebsko-
sten wurden sich entsprechend positiv auswirken.

Sonstige Ausgaben

Auch Veranderungen bei den laufenden Verwal-
tungskosten sowie den Treuhandgebtihren kén-
nen — wie beschrieben — zu Veranderungen des

Ergebnisses flhren.

Versicherung

Das Schiff wird gegen erkennbare Risiken in
marktiblicher Form versichert. Trotzdem kann
nicht ausgeschlossen werden, dal3 Schadensfalle
eintreten, die nicht abgedeckt sind oder abgedeckt
werden konnten, was im schlechtesten Fall zum
Totalverlust der eingesetzten Mittel fihren kann.
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Vertragswidriges Verhalten

Grundsatzlich kann nie ausgeschlossen werden,
dal jetzige oder kinftige Geschaftspartner der
Fondsgesellschaft ihren Verpflichtungen nicht
oder nur schlecht nachkommen, was zu Nachtei-
len fir den Fonds und dessen Beteiligte fiihren
konnte.

Geldentwertung

Die Prognoserechnung stellt keinen Bezug zwi-
schen Inflationsrate und Einnahmen/VerduBe-
rungserlds her, aber unterstellt bei nicht von
vornherein festgelegten Ausgabenpositionen
eine jahrliche Kostensteigerung von 4 %. Hohere
Inflationsraten fiihren zu geringeren Uberschiis-
sen und umgekehrt, sofern nicht eine héhere
Inflationsrate zu héheren Chartereinnahmen
flihren wiirde.

Steuerliche Aspekte

Dieses Angebot bietet Anlegern je nach deren
persénlichem Einkommensteuersatz Steuervortei-
le, die die erwartete Rendite wesentlich beein-
flussen. Die steuerlichen Grundlagen dieses An-
gebotes wurden von einer namhaften Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft geprift, die seit Jah-
ren in diesem Geschaftsbereich tatig ist. Gleich-
wohl entscheidet (iber die tatsdachliche Hohe der
steuerlichen Ergebnisse die zustandige Finanzver-
waltung aufgrund einer abschlieBenden AuBen-
prifung. Eine Haftung fir den Eintritt der geplan-
ten Ergebnisse kann daher nicht Gbernommen
werden. Sollten sich die steuerlichen Rahmenbe-
dingungen, die Rechtsprechung, die Beurteilung
durch die Finanzverwaltung oder die Steuergeset-
ze andern, koénnen Abweichungen von den Pro-
spektprognosen entstehen. Sollten steuerliche
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Vergunstigungen wegfallen, wird dies bei sonst
gleichen Annahmen zu einer Reduzierung des in-
ternen ZinsfuBes fithren. Demgegenutber fihren
geringere steuerliche Ergebnisse oder eine Sen-
kung des Hochststeuersatzes in der Gewinnphase
zu geringeren steuerlichen Belastungen, die eine
Erhéhung der Anlegerrendite bedingen.

Im Falle eines Konkurses der Fondsgesellschaft
ware der dabei gegebenenfalls entstehende
steuerliche VerauBerungsgewinn in jedem Fall
mit dem vollen Steuersatz zu versteuern.

Nicht nur bei der Einkommensteuer, sondern
auch bei anderen Steuerarten kénnen sich fur
den Anleger giinstige oder ungiinstige Verande-
rungen ergeben.

Steuerliche Anderungen

Aussagen Uber und Erwartungen zu den kinfti-
gen steuerlichen Rahmenbedingungen sind mitt-
lerweile ganzlich unmaglich geworden, da fast
monatlich hierzu ein neues Meinungsbild ent-
steht. Der Anleger muB sich dieser Unsicherheit
bewuBt sein.

Wahrung

In der internationalen Seeschiffahrt ist der US-
Dollar die zentrale Wahrung und hat im Rahmen
der Fondskonzeption entscheidende Bedeutung.
Von wenigen Ausnahmen abgesehen werden die
Chartereinnahmen in US-Dollar vereinbart. Den
voraussichtlichen US-Dollar-Erlosen steht der
Kapitaldienst (Tilgung und Zins) und ein Teil der
Schiffsbetriebskosten gegenuber, so daB der
GroBteil der Nettoerlose in US-Dollar wéhrungs-
kongruent eingesetzt werden kann und keinem
Wechselrisiko mehr unterliegt.

In der Investitionsphase wird ein US-Dollarkurs
von DM 1,80 und in der Betriebsphase von
DM 1,70 angenommen.

In der Betriebsphase fuhrt ein (iber den Prospeki-
berechnungen liegender US-Dollarkurs (d. h. tber
DM 1,70) zu geringeren Kursgewinnen aus der
Hypothekentilgung (bei unterstelltem US-Dollar-
kurs von DM 1,80) und umgekehrt.

Dies beeinfluBt die Liquiditat des Fonds nicht.

Ein hoherer US-Dollarkurs fihrt zu htheren DM-
Chartereinnahmen, dem héhere Schiffsbetriebs-
kosten und Zinsen umgerechnet in DM entge-
genstehen (und umgekehrt).

Ein in der Investitionsphase geringerer US-Dollar-
kurs (d.h. unter DM 1,80) filhrt bei einem unter-
stellten US-Dollarkurs in der Betriebsphase von
DM 1,70 zu geringeren Kursgewinnen aus der
Hypothekentilgung (und umgekehrt).

Unter bilanziellen Aspekten gilt, daB ein in der
Betriebsphase den bei Valutierung der Schiffshy-
pothek geltenden US-Dollarkurs tibersteigender
US-Dollarkurs, in dem auf DM-Basis aufzustellen-
den JahresabschluB der Fondsgesellschaft zu
einem Buchverlust aus der Hoherbewertung der
US-Dollar-Schiffshypothek fuhrt und umgekehrt.

Bei VerauBerung des Schiffes spielt der Wah-
rungskurs ebenfalls eine wichtige Rolle.

Angebotserstellung und Realisierung

Die Erstellung dieses Angebotes erfolgte mit

groBer Sorgfalt. Erfahrene Beratungsgesellschaf-
ten haben ihr know-how beigesteuert. Trotzdem
kénnen Fehler nie ausgeschlossen werden. Sollte
aus nicht vorhersehbaren Griinden eine Rickab-
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wicklung des Fonds erforderlich werden, weil
beispielsweise die geplante Ubernahme des
Schiffes unmoglich wird, kénnten insbesondere
die prospektierten steuerlichen Vorteile nicht
realisiert werden.

WeiterverauBerung der Beteiligung

VerduBerungen von Kommanditbeteiligungen
sind grundsatzlich moglich. Fir Beteiligungen
dieser Art gibt es jedoch keinen geregelten
Markt, so dal3 der Anleger nicht erwarten kann,
daB er einen eventuellen Verkauf der Beteiligung
zu den erhofften Konditionen realisieren kann.

Geringere Einnahmen oder hthere Ausgaben
kénnen auch zu einer starkeren Verschuldung der
Fondsgesellschaft fihren und umgekehrt, was im
schlechtesten Fall auch zum Verlust der Beteili-
gung fuhren kann. Die beispielhaft dargestellten
Abweichungen wirtschaftlicher Eckdaten kénnen
sich teilweise kompensieren oder addieren. Dem-
zufolge kann das wirtschaftliche Gesamtergebnis
wesentlich besser ausfallen als prospektiert oder
zum MiBerfolg der Beteiligung fuhren.

Weiterhin sind zusatzliche Risiken aber auch
Chancen méglich, so daB dieses Kapitel keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit erheben kann.

“Kommandozentrale”
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AfA
Absetzung fir Abnutzung

AO
Abgabenordnung

BewG
Bewertungsgesetz

BRZ

Bruttoraumzahl, RaummaB eines Schiffes

Charter
Das Mieten eines Schiffes

CMCR

contracted maximum continous rating -
hochste vom Motorenhersteller vertrag-
lich vereinbarte Dauernennleistung der

Maschine.

Deutsche Flagge

Durch die Eintragung in das Deutsche
Schiffsregister erhalt das Schiff die Deut-
sche Nationalitat. Es unterliegt damit
dessen Rechtsordnung und genieBt
dessen diplomatischen Schutz. Das
auBere Zeichen der Nationalitat eines
Schiffes ist das Fihren der Landesflagge.

ErbStG
Erbschaftsteuergesetz

EStG

Einkornmensteuergesetz

EStR

Einkormmensteuerrichtlinien
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Germanischer Lioyd

International anerkannte technische
Uberwachungsorganisation auf dem
Gebiet der Schiffs- und Meerestechnik
in Form einer Aktiengesellschaft mit
gemeinnitzigem Charakter (Klassifikati-
onsgesellschaft),

GewstG
Gewerbesteuergesetz

Hafteinlage

Die Hafteinlage betragt 25 % der
nominellen Kapitaleinlage und kann in
das Handelsregister als Haftungsarenze
eingetragen werden, sofern die Pflicht-

einlage geleistet wurde.

HGB
Handelsgesetzbuch

Internationales Seeschiffahrtsregister
(deutsches Zusatzregister)

Die Eintragung erfolgt auf Antrag des
Reeders gemadl § 12 Flaggenrechtsge-
setz. Die deutsche Nationalitat der
Schiffe andert sich dadurch nicht.

Klasse, Klasselauf, Klasseerneuerung,
Klassezeichen

Die Klasse definiert die Bauausfihrung
und den Erhaltungszustand von Schiffs-
korper und Ausristung. Sie wird von
Klassifikationsgesellschaften durch Buch-
staben/Ziffernkombinationen (Klassezei-
chen) ausgedriickt und in Register und
Zertifikate eingetragen. Die Klasse hat

eine beschrankte Glltigkeitsdauer

(Klasselauf), in der definierte reguldre
und auBerplanmaBige Besichtigungen
zur Neuerteilung der Klasse (Klasseer-
neuerung) durchgefithrt werden.

kn
Knoten - die Geschwindigkeit gines
Schiffes in Seemeilen pro Stunde.

kw
Kilowatt - Tausend Watt (Einheit flr
elektrische Leistung)

MS
Motorschiff

NRZ
Nettoraumzahl|

Off-Hire
Zustand der Beschaftigungslosigkeit des
Schiffes

Reeder
Ristet Schiffe zu gewerbsmaBiger Giter-
und Personenbefarderung aus.

Seeschiffsregister

Jedes Schiff, das gemaP §§ 1,2 Flaggen-
rechtsgesetz die Bundesflagge fahrt und
dessen Raumgehalt 50 Kubikmeter (iber-
schreitet, muB in das Seeschiffsregister
eingetragen werden. Es ist ein offentli-
ches Register, das dem Grundbuch - im
Liegenschaftsrecht - entspricht und von
den Amtsgerichten (Registergerichten)
gefihrt wird. Auf Grund der Eintragung
in das Seeschiffsregister stellt das Re-
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gistergericht das Schiffszertifikat aus; es
stellt einen Auszug des Registers dar
und dient als Nachweis fur die Berechti-

gung zum Fihren der Bundesflagge.

sm

Seemeile(n), 1 Seemeile = 1852 m

TOM
Tausend Deutsche Mark

tdw
ton(s) deadweight, Tonne(n) Tragfahig-
keit (Ladung, Brennstoff, Ausriistung,

Passagiere, Besatzung etc.)

tns
tons, Tonnen

MaBeinheit der Masse

TUSD
Tausend US-Dollar

ustG

Umsatzsteuergesetz

Zeitcharter-Vertrag

Das Schiff wird dem Befrachter (Charte-
rer) fiir eine bestimmte Zeit zur Verfi-
gung gestellt. Schiffsbetriebskosten

wragt der Vercharterer.

am Eurokai Hamburg
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1) Gerhard Heyenga st auch Geschaftsiiihrer in Gesellschaften der Deutsche Sesreederel GmbH.
2) Gerhard E. Schmittner ist auch Geschaftstihrer der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG.




10 Ubersicht der Vertragspartner

ungsaufgaben m der MM Warburg & CO Schiffahrtsreuhand GmbH Lnd der Atalanta Betelligungsgesellschaft mbH & COKG
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3) Mitarbaiter der MM Warbutg & CO KGaA iibernehmen auch Leit
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Gesellschaftsvertrag

der MS “Pommern” GmbH & Co. KG

§ 1 Firma, Sitz, Geschaftsjahr

1. Die Firma der Gesellschaft lautet:
MS “"Pommern” GmbH & Co. KG - im folgenden " Gesell-
schaft" genannt -.

2. Sitz der Gesellschaft ist Rostock.

3. Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr; die Gesellschaft hat
am 22.06.1995 begonnen.

§ 2 Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb und der

Betrieb des MS “"Pommern”, die Durchfihrung von Seetrans-

porten und aller hiermit im Zusammenhang stehenden

Geschafte, wabei auch die Vercharterung auf Bareboat-Basis

mit umfaBt ist.

§ 3 Gesellschafter und Kapitaleinlagen

1. Persdnlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungsge-
sellschaft MS “Pommern* mbH mit Sitz in Rostock. Sie
leistet keine Kapitaleinlage, ist am Vermogen der Gesell-
schaft nicht beteiligt und nimmt am Gewinn und Verlust
der Gesellschaft vorbehaltlich § 17 Ziff. 1 des Vertrages
nicht teil

2. Kommanditisten sind mit folgenden Pflichteinlagen

a) die RGS Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH
Rostock & Co. KG, Rostock,

mit DM 50.000,— (Kapitalkonto 1)
b) die Reederei F. L.aeisz G.m.b.H., Rostock
mit DM 50.000,-- (Kapitalkento 1)
mit DM 3.712.500,-- (Kapitalkonto Il)
) Kvaerner Warnow Werft GmbH

mit DM 50.000,-- (Kapitalkonto 1)
mit DM 3.712.500,- (Kapitalkonto |1}

d) die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg,

mit DM 50.000,- (Kapitalkonto I}

e) die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH,
Hamburg,

mit DM 50.000,-- (Kapitalkonta 1)
als Treuhander,

Der Treuhandvertrag ist als Anlage 1 diesem Gesellschaftsver-
trag beigefugt.

Die Pflichteinlagen zu a) - d) sind am 29,12.1997 zur Zahlung
féllig, sofern die Einzahlung noch nicht geleistet worden ist.
Die Falligkeit der Pflichteinlage nach e) richtet sich nach Ziffer
7 dieses Paragraphen.

3. Kapitalkonten:

Das Kommanditkapital | nimmt uneingeschrankt am
Gewinn und Verlust der Gesellschaft teil (Kapital gem.
§ 20 Ziff, 2).

Auf einen Anteil des Kommanditkapitals I, welcher von
der Reederei F Laeisz G.m.b.H. und von Kvaerner Warnow
Werft GmbH gehalten wird, in Hihe von je TDM 2,200
(insgesamt TDM 4.400) entfallt eine ergebnisunabhangige
feste Vergitung von 6,15 % p.a. Die Ausschittung der bis
zum 31.12.2000 anfallenden Vergtitung wird jedoch bis
zum Verkauf des Schiffes baw. bis zur Liquidation der
Gesellschaft gestundet.

Es nimmt im tbrigen am Ergebnis der Gesellschaft nicht
teil, es sei denn, die Mehrerltsklausel gem. § 21 Ziff. 3 (4)
kommt zum Tragen.

4. Die M.M Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH (im
folgenden "Treuhdnder" genannt) ist berechtigt, ihre
Beteiligung mehrfach durch einseitige Erklarung gegen-
iber der persanlich haftenden Gesellschafterin als Treu-
hander fur Dritte zu erhéhen, hochstens bis zu einer Ge-
samtbeteiligung von DM 35.000.000,-- (in Warten: Fiunf
und DreiBig Millionen).

Der Treuhander ist ausschlieBlich berechtigt und verpflich-
tet, das von Dritten (Treugeber) Ubernommene Komman-
ditkapital als Treuhandkommanditist zu halten oder Kom-
manditeinlagen fiir Kommanditisten als Verwaltungs-
treuhander zu verwalten.

Die Rechte und Pflichten des Treuhanders gegentber den
Treugebern ergeben sich aus dem Treuhandvertrag. Im
Innenverhaltnis der Gesellschafter untereinander gelten die
Treugeber als unmittelbar an der Gesellschaft beteiligte
Kommanditisten mit allen Rechten und Pflichten eines
solchen, einschlieBlich dem Recht der Teilnahme an Ge-
sellschafterversammlungen und der Austibung des Stimm-
rechts. Dies gilt nicht fur ausschlieBlich dem Treuhander
obliegende Pflichten bzw. zustehende Rechte.

5. Alle Kommanditisten mit Ausnahme der in § 3 Ziff. 2 b)
und ¢) genannten werden mit Hafteinlagen von jeweils
25 % der nominellen Kemmanditeinlage in das Handelsre-
gister eingetragen.
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Die Kommanditisten gemaB § 3 Ziff. 2e) und Ziff. 4 sind
verpflichtet, auf die von jhnen Gbernommene Kommandit-
einlage gemaB dem Kapitalkonto | ein Agio in Héhe von

5 % zu zahlen.

Die Kommanditeinlagen werden nach MaBgabe des von
den Gesellschaftern gezeichneten Gesellschaftsvertrages
bzw. der von den Treugebern unterzeichneten Beitrittser-
klarungen zur Zahlung fallig. Der Treuhdnder ist zu Einla-
gen nur insoweit verpflichtet, als ihm von den Treugebern
jeweils entsprechende Geldmittel zur verfugung gestellt
werden. Er tritt mit seinem Beitritt die Einlageanspriiche
gegen seine Treugeber auf Erflllung ihrer Einlagever-
pflichtung an die Gesellschaft ab, die diese Abtretung
annimmt.

Die Gesellschaft ist berechtigt, auf rickstandige Zahlungen
1 % Zinsen pro Monat zu berechner. Weitergehende
Schadenersatzanspriiche bleiben unberdhrt,

_ Der Eintritt von Kommanditisten erfolgt unter der aufschie-

benden Bedingung ihrer Eintragung in das Handelsregister.
Sie sind in der Zeit von ihrem Beitritt bis zur Eintragung in
das Handelsregister als atypisch stille Gesellschafter mit-
unternehmerisch beteiligt. Die Bestimmungen dieses
Gesellschaftsvertrages finden bereits fiir diesen Zeitraum
entsprechende Anwenduna, Bei der indirekten Beteiligung
{iber den Treuhander wird das atypisch stille Geselischafts-
verhaltnis mit der Annahme der Beitrittserklarung durch
den Treuhander begriindet.

Reederei F Laeisz G.m.b.H. und Kvaerner Warnow Werft

GmbH erhalten ab dem Zeitpunkt der vollstandigen
Einwerbung des in § 3 Ziff. 4 genannten Betrages das
Recht, ihre als Kommanditkapital || gewahrte Kommandit-
einlage unter entsprechender Fortgeltung der fur das Kom-
manditkapital Il geltenden Bestimmungen ganz oder teil-
weise in eine stille Einlage umzuwandeln. Sie erhalten das
Recht, ihre Forderungen aus der stillen Einlage an dritter
Rangstelle unmittelbar nach dem Darlehen uber USD 224
Mio. und dem Kontokorrentkredit von bis zu DM 3,0 Mio.
gleichrangig hypothekarisch am Schiff zu besichern.”

§ 4 Dauer der Gesellschaft

Ve

Z

Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit geschlossen.

Die Gesellschaft kann von jedem Gesellschafter unter Ein-
haltung einer Frist von 6 Monaten jeweils zum 31 Dezemn-
ber eines Jahres gekindigt werden, erstmals jedoch zum
31.12.2008. Eine Kindigung hat durch eingeschriebenen
Brief an die personlich haftende Gesellschafterin zu
erfolgen.

Der Treuhander ist berechtigt und verpflichtet, unter
Beachtung der obigen Frist- und Formvarschriften seine
Kommanditbeteiligungen auch teilweise zu kindigen nach
MaBgabe der von seinen Treugebern ausgesprochenen
Kiindigungen. Teilktndigungen sind jedoch nur in Nomi-
nalbetragen moglich, die durch 5000 teilbar sein mussen.

§ 5 AusschlieBung bei Nichteinzahlung der vollen

Einlage

. Die personlich haftende Gesellschafterin ist ermachtigt,

einen Kommanditisten, der seine fallige Einlage trotz
schriftlicher Fristsetzung mit AusschluBandrohung ganz
ader teilweise nicht rechtzeitig erbringt, nach ihrer Wahl
gegen Abfindung gemaB § 26 Ziff. 7 des Gesellschaftsver-
trages oder — bei Ubernahme des Anteils durch einen
neuen Kommanditisten/Treugeber — gegen Riickzahlung
geleisteter Zahlungen abziglich der bisher entstandenen
Kosten und von 1 % Verzugszinsen pra Manat durch
<chriftlichen Bescheid aus der Gesellschaft auszuschlieBen.
Die persénlich haftende Gesellschafterin wird hierzu von
den Gbrigen Gesellschaftern ausdriicklich und unwiderruf-
lich bevollmachtigt.

. Dies gilt entsprechend fur den Treuhdnder mit der MaBga-

be, daB dieser - sofern der Anteil nicht von einem netien
Kommanditisten/Treugeber Gbernommen wird — mit dem
Teil seiner Kommanditbeteiligung aus der Gesellschaft
ausscheidet, den er treuhanderisch fr den nicht seine
Einlage erbringenden Treugeber halt.

§ 6 Garantien

1. Bilanzgarantie

Die Reederei E Laeisz G.m b.H. und die Kvaerner Warnow
Werft GmbH haben gemaB gesondertem Vertrag eine
Bilanzgarantie abgegeben, dafl die Bilanz der Gesellschaft
zum Zeitpunkt 29.12.1997 ohne Berucksichtigung von
Sonderabschreibungen Charterdifferenzriickstellungen und
der Aufwendungen aus Abzinsung der sich aus der Bilanz-
garantie ergebenen langfristigen Gesellschafterforderungen
ein Figenkapital von DM 4.500.000,-- ausweist.

Fiir den Fall, daB das Eigenkapital einen Betrag von

DM 4.500.000,— zum 29.12.1997 unterschreitet, entsteht
eine ensprechende Forderung je zur Halfte gegen die
Reederei F Laeisz G.m.b.H. und die Kvaerner Warnow
Werft GmbH, die bei Liquidation der Gesellschaft bzw.
verkauf des MS , Pommern” fallig wird,

2. Plazierungsgarantie

Die Bank M.M.Warburg & CO Kommanditgeselischaft auf
Aktien hat gemal gesondertem Vertrag eine Plazierungs-
garantie ber das noch einzuwerbende Kommanditkapital
in Héhe von DM 34.950.000,- zuziiglich 5 % Agio ber-
nommen. Die M.M.Warburg & CO Kommanditgesellschaft
auf Aktien ist verpflichtet, das aufgrund der Plazierungsga-
rantie aufzubringende nominelle Kommanditkapital Gber
den Treuhander zu halten, sofern bis dahin ein weiteres
nominelles Kommanditkapital (Pflichteinlage) von weniger
als DM 34.950.000,-- gezeichnet worden ist. Die naheren
Bestimmungen ergeben sich aus dem Vertrag ber die
Plazierungsgarantie,
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§ 7 Direkte Eintragung der Treugeber im
Handelsregister

1. leder Treugeber kann ab dem 01.01.1999 schriftlich ver-
langen, daB er auf eigene Kosten mit der bis dahin von
dem Treuhander fur ihn gehaltenen Telkommanditeinlage
in Hohe der Hafteinlage (25 % der jeweiligen Kommandit-
beteiligung) als Kommanditist in das Handelsregister einge-
tragen wird, sofern er zuvor dem Treuhander auf eigene
Kosten eine umfassende, Uber den Tod hinaus wirksame
notariell beglaubigte Registervollmacht unter Befreiung
von den Beschrankungen des § 181 BGB gegenuber dem
Handelsregister erteilt hat, die zu allen Anmeldungen
berechtigt, insbesondere

— Eintritt und Ausscheiden von Kommanditisten, auch des
ollmachtgebers;

~ Eintritt und Ausscheiden von persénlich hattenden Gesell-
schaftern;

- Anderung der Beteiligungsverhéltnisse und des Kapitals
der Gesellschaft;

~ Anderung von Firma, Sitz und Zweck der Gesellschaft.

2. In diesem Fall ist der Treuhander verpflichtet, die dem
bisherigen Treugeber anteilig gebilhrende Kommandit-
beteiligung unverziglich auf diesen mit der Folge zu Uber-
tragen, daB er die Beteiligung dann nur noch als Verwal-
tungstreuhander betreuen wird

§ 8 Konkurrenzverbot

Die personlich haftende Gesellschafterin sowie deren Organe
und alle anderen Gesellschatter unterliegen keinem Konkur-
renzverbot.

§ 9 Geschaftsfuhrung und Vertretung
der Gesellschaft

1. Zur Geschaftsfuhrung und Vertretung der Gesellschaft ist
allein die personlich haftende Gesellschafterin berechtigt
und verpflichtet. Sie hat die Geschafte der Gesellschaft mit
der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes zu fluhren. Sie
und ihre Organe sind von den einschrankenden Bestim-
mungen des § 181 BGB befreit.

2. Sofern das MS “Pommern” nicht im Rahmen eines Bare-
boat-Charter-Vertrages eingesetzt wird, wird die Gesell-
schaft die Bereederung des Schiffes auf die Reederei
F Laeisz G.m.b.H. als Vertragsreeder zu Ublichen Bedin-
gungen Ubertragen, die ihrerseits die Verpflichtungen der
personlich haftenden Gesellschafterin gegenuber der
Gesellschaft und den Gesellschaftern und dem Beirat zu
beachten hat.

3. Alle Rechtsgeschafte und MaBinahmen, die nach Art und
Umfang oder Risiko den Rahmen des gewbhnlichen Ge-
schaftsbetriebes (berschreiten, bedirfen der vorherigen
Zustimmung des Beirates, soweit nicht gemadB Ziffer 4 die
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Zustimmung der Gesellschafterversammlung erforderlich
ist. Der vorherigen Zustimmung des Beirates bedtrfen ins-
besondere folgende Geschafte:

a) das Auflegen des MS “Pommern” fir langer als 8 Wo-
chen, es sei denn, das Schiff ist im Rahmen eines Bareboat-
Charter-Vertrages verchartert,

b) substantielle Anderungen des Charter-Vertrages (iber
das MS “Pommern” bzw. Abschlu8 eines neuen Charter-
Vertrages, sofern derartige Vertrage eine Laufzeit von
mehr als 2 Jahren (einschlieBlich Optionen) haben, sowie
die Authebung oder Kindigung eines Charter-Vertrages,

¢) AbschluB solcher Geschafte, die mit der Befrachtung
und Bereederung des MS “Pommern” im wirtschaftlichen
Zusammenhang stehen und deren Gegenwert im Einzelfall
DM 1.000.000,— Ubersteigt. Ausgenommen von dieser
Regelung sind klasseerhaltende Reparaturarbeiten und
Reparaturen von Schaden, die unter den bestehenden
Versicherungsvertragen versichert sind. Weiterhin ausge-
nommen sind Havariefalle;

d) AbschluB, Beendigung und Anderung von Pool- und
Kooperationsvertragen sowie von Vertragen, die Gesell-
schaftern oder Dritten eine Beteiligung an den Ertragen
oder Ergebnissen der Gesellschaft einrdumen (Ausnahmen:
bliche Befrachtungs-, Adress- oder Maklerprovisionen);

&) Aufnahme von weiteren Darlehen (iber den Rahmen der
Finanzierung zum Erwerb des Schiffes hinaus bzw. Vornah-
me von Sondertilgungen dber die mit der Bank vereinbar-
ten Tilgungen hinaus;

f) die Gewahrung von Darlehen, ausgenommen von Darle-
hen an das fahrende Personal im Gesamitbetrag bis zu

DM 100.000,~ und die Gewahrung/Aufnahme Gblicher
Lieferanten- und Leistungskredite;

g) Eingehung von Wechselverbindlichkeiten sowie Uber-
nahme von Birgschaften und Garantien fur Dritte sowie
das Einholen von Bankbiirgschaften oder Versicherungsga-
rantien, es sei denn, daB diese zur Abwendung von
Arrestierungen des Schiffes erforderlich sind;

h) Anderungen der abgeschlossenen Vertrage gemaB § 9
Ziff. §;

i) Entscheidung wber das Fithren der inldndischen ader
einer auslandischen Flagge und der Registrierung des MS
“Pommern”;

j) Erteilung von Prokuren und Handlungsvollmachten fir
die Gesellschaft tir den gesamten Geschaftsbetrieb sowie
Erteilung sonstiger Vollmachten zur VerauBerung und Bela-
stung des Schiffes;

k) Erteilung von Pensions- und Versorgungszusagen und
Gewahrung von Tantiemen sowie die Erhéhung solcher
Zusagen.
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4. Der vorherigen Zustimmung der Gesellschafterversamm-

lung bedurfen folgende Rechtsgeschafte und MaBnahmen
der Geschaftsfihrung:

a) die VerauBerung des Schiffes;
b) die weitere Belastung des Schiffes.

_In Not- und Eilfallen hat die personlich haftende Gesell-
schafterin das Recht und die Pflicht, unaufschiebbare
Rechtsgeschafte und/oder Rechtshandlungen mit der Sorg-
falt eines ordentlichen Kaufmannes auch ohne vorherige
Zustimmung des Beirates oder der Gesellschafterversamm-
lung vorzunehmen. Hat die personlich haftende Gesell-
schafterin hiervon Gebrauch gemacht, so hat sie den
Beirat oder — soweit die Zustimmung der Gesellschafterver-
sammlung erforderlich ware —, die Gesellschafter unver-
ziglich zu unterrichten.

 Abweichend von den Ziffern 3 und 4 war und wird die

persénlich haftende Gesellschafterin ermachtigt zur

Vornahme folgender Geschafte:

a) alle Rechtsgeschafte, die im Zusammenhang mit der
Ubersicht " Mittelverwendung/Mittelherkunft" stehen, die
diesem Vertrag als Anlage 2 beigefugt ist;

b) notwendige Kreditaufnahme zum Zwecke der Zwischen-
und Endfinanzierung des Schiffes und der damit im
Zusammenhang stehenden Hergabe und Bestellung von
Sicherheiten sowie die Versicherung des Schiffes.

) AbschluB eines Geschaftsbesorgungsvertrages tber
Vertrieb, Marketing und Objektautbereitung mit der
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft far Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG,

d) AbschluB eines Geschaftsbesorgungsvertrages dber die
Finanzierungsvermittlung mit der RGS Gesellschaft far
Schiffsbeteiligungen mbH Rostack & Co. KG;

e) AbschluB eines Bereederungsvertrages gemaf
§ 9 7iff. 2;

f) AbschluB eines Vertrages mit der Bank M.M.Warburg &
€O Kommanditgesellschaft auf Aktien dber die Mittelver-
wendungskontrolle;

g) AbschluB eines Vertrages mit dem Treuhander iber die
treuhinderische Beteilligung an dieser Gesellschaft (Treu-
hand- und Verwaltungsvertrag).

h) Vereinbarung (ber eine Bilanzgarantie mit der Reederei
F. Laeisz G.m.b.H. und der Kvaerner Warnow Werft GmbH,

i) AbschluB eines Vertrages (ber die Plazierungsgarantie
mit der Bank M.M Warburg & CO Kommanditgeselischaft
auf Aktien.

_ Bis zur Konstituierung des ersten Beirates und im Falle, daB
ein ordnungsgemal besetzter Beirat nicht mehr vorhanden

ist, nimmt die Gesellschafterversammiung die Kompeten-
zen des Beirates wahr.

. Die persénlich haftende Gesellschafterin wird dem Beirat

fortlaufend iiber den Gang der Geschafte berichten;
insbesondere wird sie den Beirat Uber ungewohnliche
Geschaftsvorfalle von erheblicher wirtschaftlicher Bedeu-
tung sofort unterrichten,

Auf den SchiuB jedes Kalenderhalbjahres wird sie innerhalb
von drei Monaten einen zusammenfassenden Bericht er-
stellen. Der Bericht soll einen ausreichenden Einblick in die
Geschifte geben, insbesondere die gegenwartige Liquidi-
tatslage, Umsatzzahlen, Beschaftigungs- und Kostenent-
wicklung darstellen und erlautern. Der Bericht soll auch
(iber die zukinftige Liquiditatslage der Gesellschaft und
ihrer Entwicklung Auskunft geben. Zusammen mit dem
zweiten Halbjahresbericht wird die personlich haftende
Gesellschafterin die Plandaten fur das kommende Ge-
schaftsjahr vorlegen.

§ 10 Gesellschafterversammlung

_ Eine ordentliche Gesellschafterversammiung findet in den

ersten 9 Monaten nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres
am Sitz der Gesellschaft oder einern anderen von der
personlich haftenden Gesellschafterin zu bestimmenden
Ort in Deutschland statt. Einberufungen erfolgen unter
gleichzeitiger Bekanntgabe der Tagesordnung durch die
personlich haftende Gesellschafterin schriftlich an die
zuletzt bekannte Anschrift eines jeden Gesellschafters,
mindestens vier Wochen vor dem Versammlungstermin.

. AuBerordentliche Gesellschafterversammlungen sind von

der personlich haftenden Gesellschafterin mit einer Frist
von zwel Wochen einzuberufen, wenn es das dringende
Interesse der Gesellschaft erfordert, dies entweder der
Beirat verlangt, oder Kommanditisten — auch Treugeber -,
die zusammen mindestens 20 % des Kommanditkapitals
auf sich vereinigen, schriftlich unter Ubersendung einer
Tagesordnung und einer Begriindung verlangen. Kommt
die perstéinlich haftende Gesellschafterin der Aufforderung
zur Einberufung einer auBerordentlichen Gesellschafterver-
sammilung nicht binnen zwei Wachen nach, sind die Kom-
manditisten selbst berechtigt, eine Gesellschafterver-
sammilung in entsprechender Form und Frist einzuberufen;
dieses Recht steht auch dem Beirat zu.

. Die Leitung der Gesellschafterversammiungen steht der

persénlich haftenden Gesellschafterin zu. Sie hat durch
eine von ihr benannte geeignete Person ein Protokoll zu
filhren und unterzeichnen zu lassen. Es wird an alle Gesell-
schafter — auch an die Treugeber — versandt.

. Die Mitglieder des Beirates nehmen an den Gesellschafter-

versammiungen teil. Dariber hinaus ist jeder Treugeber
des Treuhanders berechtigt, an den Gesellschafterver-
sammlungen teilzunehmen. Er ist berechtigt, das auf seine
treuhanderisch gehaltene Kommanditbeteiligung insoweit
entfallende Stimmrecht personlich auszutiben,



-]
HAMBURGISCHE 1ﬁ SEEHANDLUNG
oS

5. leder Gesellschafter — auch Treugeber - ist berechtigt, sich
in der Gesellschafterversammiung durch einen mit schriftli-
cher Vollmacht versehenen anderen Gesellschafter/Treuge-
ber, seinen Ehegatten, einen Elternteil, einen volljahrigen
Abkommling, einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichte-
ten Dritten der rechts- oder steuerberatenden Berufe oder
einen Testamentsvollstrecker vertreten zu lassen. Die
Vertretung durch andere Personen bedarf der Zustimmung
des Beirates, die einstimmig erfolgen muB.

§ 11 BeschluBfassung

1. Sind in einer Gesellschafterversammlung nicht mindestens
die persanlich haftende Gesellschafterin und Kommanditi-
sten, die zusammen mindestens 50 % des stimmberechtig-
ten Kommanditkapitals auf sich vereinigen, anwesend oder
vertreten, so ist unverzuglich eine neue Gesellschafterver-
sammlung in gleicher Form und mit einer Frist von 2
Wochen einzuberufen, welche ohne Ricksicht auf die Zahl
der dann anwesenden oder vertretenen Gesellschafter
beschluBfahig ist.

2. Sofern in diesem Gesellschaftsvertrag keine anderen Rege-
lungen getroffen oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben
sind, bedirfen Gesellschafterbeschliisse der einfachen
Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Zur BeschluBfassung
tber den Ausschluf der personlich haftenden Gesellschaf-
terin ist eine Mehrheit von 75 % der abgegebenen Stim-
men erforderlich. Enthaltungen gelten als nicht abgege-
bene Stimmen.

3. Zur BeschluBfassung in den Fallen § 13, Ziff. 2 g), h) und i),
ist neben der Zustimmung der personlich haftenden Gesell-
schafterin eine qualifizierte Mehrheit von mindestens 75 %
der abgegebenen Stimmen erforderlich. Enthaltungen gel-
ten als nicht abgegebene Stimmen. Die Zustimmung sei-
tens der personlich haftenden Gesellschafterin beim Ver-
kauf des Schiffes darf nur aus wichtigem Grund verweigert
werden. BeschlieBt die Gesellschafterversammlung gegen
die Stimmen der Kommanditisten zu § 3 Ziffer 2bund 2 ¢
den Verkauf des Schiffes und reicht der Kaufpreis nicht aus,
um das Kapital dieser Kormmanditisten zurtickzufihren,
sind diese berechtigt, das Schiff zu entsprechenden Kondi-
tionen gemeinsam oder einzeln zu erwerben. Dieses Recht
kann nur innerhalb von 10 Tagen nach Fassung des Gesell-
schafterbeschlusses ausgetbt werden.

4. Gesellschafterbeschlisse kannen auf Anforderung der
personlich haftenden Gesellschafterin auch in Form der
schriftlichen, fernschriftlichen (hierzu zahlt auch Telefax)
sowie telegrafischen Abstimmung gefaBt werden, es sei
denn, daBB mindestens 25 % des vorhandenen Kommandit-
kapitals dieser Art der Abstimmung unverziiglich wider-
sprechen; auf dieses Widerspruchsrecht ist hinzuweisen.
Die Gesellschafter haben ihr Stimmrecht unverziiglich,
spatestens binnen 4 Wochen nach Absendung der Auffor-
derung auszuliben; nicht oder verspatet abgegebene Stim-
men gelten als Enthaltungen.

5. Beschlisse der Gesellschafter konnen binnen einer Aus-

schluBfrist von einem Monat, gerechnet vom Tage der Be-
schluBfassung an, durch Klage angefochten werden. Uber
Beschlusse, die auBerhalb einer Gesellschafterversammiung
gefaBt worden sind, hat die persénlich haftende Gesell-
schafterin oder ein von ihr Bevollmachtigter die Gesell-
schafter und die Treugeber unverziglich schriftlich zu
unterrichten. Mit der Absendung des Gesellschafterbe-
schlusses beginnt die AusschluBfrist.

§ 12 Stimmrecht

Je DM 1.000,~ Kommanditkapital (chne Agio) gewadhren eine
Stimme. Der Treuhander ist berechtigt und verpflichtet, sein
Stimmrecht unterschiedlich entsprechend den Kapitalanteilen
der von ihm vertretenen Treugeber auszutben, und zwar nach
MaBgabe der ihm von den Treugebern erteilten Weisungen,

§ 13 Gegenstand der Gesellschafterversammlung

1. Die Geschaftsfuhrung der personlich haftenden Gesell-
schafterin ist den Gesellschaftern in der Gesellschafterver-
sammlung Uber das abgelaufene und das laufende Ge-
schaftsjahr zur Berichterstattung verpflichtet. Diese
erstreckt sich nicht nur auf die Geschaftslage, sondern
auch auf die zukinftige Geschaftspolitik und sonstige
grundsatzliche Fragen. Im (brigen ist die Gesellschafterver-
sammlung in allen nach diesern Gesellschaftsvertrag vor-
gesehenen Fallen zur Entscheidung berufen, soweit nicht
die Zustandigkelt des Beirats begrindet ist.

2. Insbesondere (st sie in folgenden Fallen zur BeschluBfas-
sung berufen:

a) Feststellung des Jahresabschlusses;

b) Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin for
ihre Geschaftsfihrung;

¢) Entlastung des Beirates;

d) Wahl von Beiratsmitgliedern sowie die Festsetzung der
Vergutung;

e} Wahl des AbschluBpriifers mit Ausnahme des Ab-
schiuBpriifers fur die Geschaftsjahre 1997 und 1998;

f) Auszahlung von Gewinnen oder freier Liquiditit an die
Kommanditisten;

g) Anderung des Gesellschaftsvertrages;

h) Beschluf iiber die Aufgabe des Geschaftsbetriebes ader
dessen wesentliche Einschrankung oder Erweiterung,
insbesondere die VerauBerung des Schiffes bzw. Liguidati-
on der Gesellschaft;

i) Zustimmung zu den in § 9 Ziff. 4 genannten Rechts-
geschaften und MaBnahmen;



i) AusschluB von Gesellschaftern; § 5 bleibt unberdhrt,

k) Aufnahme einer neuen persnlich haftenden Gesell-
schafterin: scheiden jedoch Kommanditisten aus, so ist die
perstnlich haftende Gesellschafterin ermachtigt, an ihrer
stelle ohne GesellschafterbeschluB neue Gesellschafter
aufzunehmen;

§ 14 Information aller Gesellschafter

Die persanlich haftende Gesellschafterin ist verpflichtet, den
Gesellschaftern/Treugebern folgende Unterlagen zur Verfu-
gung zu stellen:

1. den von einem Wirtschaftspriifer oder einer Wirtschafts-
prufungsgeselischaft gepriften JahresabschiuB der Gesell-
schaft (Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung) sowle einen
von der personlich haftenden Gesellschafterin aufgestell-
ten Bericht Gber die Lage und Entwicklung der Gesell-
schaft. Diese Unterlagen sind den Gesellschaftern/Treuge-
bern mit der Ladung zur ordentlichen Gesellschafterver-
sammlung vorzulegen,

2. Im Laufe eines jeden Geschaftsjahres mindestens einmal
einen schriftlichen Zwischenbericht tiber die Entwicklung
der Gesellschaft. Der Bericht soll einen ausreichenden
Einblick in die Geschifte geben, insbesondere Umsatzzah-
len, Beschaftigung und Kostenentwicklung erfassen sowie
wesentliche Vorfalle erlautern.

Der Bericht sall auch ober die Liquiditatslage der Gesell-
schaft und ihre Entwicklung Auskunft geben.

Die Rechte der kemmanditisten / Treugeber gemal3
§§ 164, 166 HGB bleiben unberUhrt.

§ 15 Beirat

1. Die Gesellschaft hat einen Beirat, der aus drei Mitgliedern
besteht, von denen zwei aus dem Kreise der Gesellschafter
it relativer Mehrheit der abgegebenen Stimmen von der
Gesellschafterversammiung gewahit werden. Die person-
lich haftende Gesellschafterin benennt das dritte Beirals-
mitglied. Die Gesellschafterversammlung kann der Be-
nennung des dritten Beiratsmitgliedes und die personlich
haftende Gesellschafterin der Wahl eines Beiratsmitgliedes
aus wichtigem Grunde widersprechen. In diesem Falle ist
ein neues Mitglied zu benennen bzw. zu wahlen, bis ein
Beirat von drei Personen konstituiert ist.

2. Die Amtsperiode des Beirats betragt vier Jahre und dauert
grundsatzlich bis zum Ablauf der Gesellschafterversamm-
lung, auf der eine turnusmabige Neuwah! und for das
dritte Beiratsmitglied gegebenentalls eine Neubenennung
dureh die persénlich haftende Gesellschafterin erfolgt. Die
von der Gesellschafterversammlung gewahiten Mitglieder
des Beirates kénnen von der Gesellschafterversammiung
bei Vorliegen eines wichtigen Grundes vorzeitig abberufen
werden, wenn gleichzeitig ein neues Beiratsmitglied fur die
restliche Amtszeit des ausscheidenden Beiratsmitgliedes
gewahlt wird.

11 Wichtige Vertrage

Die persnlich haftende Gesellschafterin kann das von ihr
benannte Mitglied des Beirates ebenfalls vor Ablauf einer
Beiratsperiode aus wichtigem Grunde abberuten, wenn sie
gleichzeitig fir den Rest der Amisperiode ein neues
Beiratsmitglied benennt. Scheidet aus anderen Grinden
wahrend der Amtsdauer ein Beiratsmitglied aus, so ist auf
der nachsten ordentlichen Gesellschafterversammlung ein
Ersatzmitglied fiir die restliche Laufzeit des ausscheidenden
Beiratsmitgliedes zu wahlen.

3. Die Beiratsmitglieder wahlen aus ihrer Mitte einen Vorsit-

zenden,

4. Der Beirat ist beschluBfahig, wenn mindestens zwei

Beiratsmitglieder anwesend sind. Beiratsbeschlisse bedr-
fen einer 2/3 Mehrheit. Schriftliche oder telegrafische
Abstimmung ist zulassig, wenn kein Beiratsmitglied
widerspricht.

5 Kommt es im Beirat nicht zu einer BeschluBfassung, so

kann die persénlich haftende Gesellschafterin eine Gesell-
schafterversammiung einberufen, welche (ber die vom
Beirat nicht entschiedenen Fragen beschlieBt.

6. Beschliisse des Beirats sind vom Beiratsvarsitzenden, im

Falle seiner Verhinderung vom altesten Beiratsmitglied zu
protokollieren und von allen bei der BeschluBfassung
beteiligten Beiratsmitgliedern zu unterzeichnen und an die
personlich haftende Gesellschafterin zu verseriden,

7 Der Beirat hat seine Aufgabe mit der Sorgfalt eines ordent-

lichen und gewissenhaften Sachwalters zu erfallen. Seine
Mitglieder sind zur Verschwiegenheit Dritten gegeniber
verpflichtet, auch nach ihrem Ausscheiden aus dem Beirat.
Die Mitglieder des Beirates haften bei ihrer Tatigkeit nur
fir Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit. Die Haftung ist je
Haftungsfall auf DM 200.000,00 fir jedes Beiratsmitglied
beschrankt. Anspriche gegen Beiratsmitglieder verjahren
in 5 Jahren.

8 Der Beirat erhalt neben seinen nachzuweisenden Ausla-

gen eine angemessene Vergitung, die jeweils flr das
vergangene Geschaftsjahr von der ordentlichen Gesell-
schafterversammiung festzusetzen ist.

§ 16 Aufgaben des Beirates, Informationsrecht
1. Der Beirat hat folgende Aufgaben:
a) Mitwirkung bei zustimmungsbedarftigen Geschatten;

b) laufende Vertretung der Interessen der Kommanditisten
und Treugeber, insbesondere die Wahrnehmung der den
Kommanditisten nach §§ 164, 166 HGB zustehenden
Rechte an deren Stelle, soweit die Kommanditisten und
Treugeber nicht ihre Rechte selbst wahrnehmen, wozu sie
ausdriicklich berechtigt sind;

¢) Beratung der personlich haftenden Gesellschafterin in
Fragen der Geschaftsfihrung.
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Im Rahmen der ihm zugewiesenen Aufgaben hat der Bel-
rat ein umfassendes Informationsrecht. Die persénlich
haftende Gesellschafterin hat ihrerseits die Verpflichtung,
den Beirat kontinuierlich gemaB § 9 Ziff. 8 zu unterrichten.

Der Beirat hat das Recht, durch Einsicht in die von den
Treugebern an den Treuhander erteilten Weisungen die
Richtigkeit des Abstimmungsverhaltens der Treuhander zu
prifen.

§ 17 Besondere Gesellschafterleistungen und deren

1

3,

. Der persanlich hafttenden

Vergltung

erin werden alle von
ihr im Interesse der Gesellschaft gemachten Aufwendun-
gen von der Gesellschaft ersetzt. Daneben erhalt sie fur
ihre Geschaftsfihrung guartalsmaBig nachtraglich 0,5 %
aller liguiditatsmaBig eingegangenen Bruttofrachten bzw.
Chartereinnahmen zuzuglich etwaiger Bergeléhne und
Uberliegegelder, eingeschlossen Zahlungen der Ausfall-
versicherungen. Die Haftungsvergtitung betragt jahrlich
DM 33.770,--. Die vorstehende Regelung gilt ab 30. De-
zember 1997; bis zum 29. Dezember 1997 findet die im
Gesellschaftervertrag vom 6. Marz 1995 vereinbarte
Regelung Uber die Haftungsvergiitung Anwendung.

Im Fall, daB nach Ablauf des Chartervertrages das Schiff
stilliegt und keine Einnahmen hat, erhalt die persénlich
haftende Gesellschafterin eine feste Vergltung von

DM 180,— pro Tag von der Gesellschaft,

Bei VerauBerung des Schiffes erhalt die personlich haften-
de Gesellschafterin dartber hinaus eine Geschaftsfih-
rungsvergtung flr die Abwicklungsarbeiten von 2 % des
Netto-VerauBerungserlses. Dies gilt entsprechend im Falle
des Totalverlustes fiir die vereinnahmte Versicherungslei-
stung.

. Der Treuhdnder erhalt fir seine Tatigkeit im Interesse der

Gesellschaft jahrlich eine Treuhandverglitung von der Ge-
sellschaft, deren jeweilige Hohe sich nach den Bestimmun-
gen des Treuhandvertrages (Anlage 1) richtet. Die Treu-
handvergiitung wird von der Gesellschaft getragen, weil
sie fur Leistungen erfolgl, welche die Gesellschaft ohne
Einschaltung des Treuhanders gegentber ihren treuhdn-
derisch vertretenen Gesellschaftern selbst erbringen
miBte.

Bei VerauBerung des Schiffes erhalt der Treuhander
daruber hinaus eine Vergutung for die Abwicklungsarbei-
ten von 1 % des Netto-VerduBerungserltses. Dies gilt
entsprechend im Fall des Totalverlustes flr vereinnahmte
Versicherungsleistungen,

Die Kommanditistin Hamburgische Seehandlung Gesell-
schaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG Gbernimmt
auf der Grundlage eines Geschaftsbesorgungsvertrages die
Einwerbung des weiteren Eigenkapitals der Gesellschaft,
das Marketing, die Prospekterstellung sowie die Aufberei-
tung der wirtschaftlichen Rahmendaten.

Sie erhalt fur die Einwerbung des Gesellschaftskapitals und
ihre damit verbundene Tatigkeit von der Gesellschaft eine
sich aus der Anlage 2 ergebende Vergutung, die in einem
besonderen Geschaftsbesorgungsvertrag mit der Gesell-
schaft festgelegt worden ist.

Die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbe-
teiligungen mbH & Co. KG ist berechtigt und ermachtigt,
leistungsfahige Dritte mit der Erbringung von Teilbereichen
der von ihr Gbernommenen Leistung zu beauftragen und
entsprechende Vertriebsvereinbarungen fir die Gesell-
schaft unter Anrechnung auf ihre VergOtung zu schlieBen.
Hiervon unberihrt bleibt thre Verantwortlichkeit beziglich
der ubernommenen Gesellschafterleistung.

. Die Kommanditistin RGS Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligun-

gen mbH Rostock & Co. KG (bernimmt auf der Grundlage
eines Geschaftsbesorgungsvertrages fir das MS “Pommern”
die Finanzierungsvermittiung und die véllige Neustruktu-
rierung der bestehenden Fremdfinanzierung des MS “Pom-
mern”. Sie erhalt flir ihre damit verbundenen Tatigkeiten
fiur die Gesellschaft Vergiitungen, die in besonderen Ver-
tridgen festgelegt worden sind und sich aus der Ubersicht
"Mittelherkunft/Mittelverwendung” - Anlage 2 — ergeben.

. Die Bank M.M Warburg & CO Kommanditgesellschaft auf

Aktien erhalt als Plazierungsgarant fir ihre damit verbun-
denen Tatigkeiten fiir die Gesellschaft eine Vergutung, die
in einem besonderen Vertrag festgelegt worden ist und
sich aus der Ubersicht , Mittelherkunft/Mittelverwendung”
(Anlage 2) ergibt.

. Die Kommanditistin Reederei F._Laeisz G.m.b.H, Rostock,

erhalt als Vertragsreeder fiir ihre Tatigkeit und zur Abgel-
tung der Aufwendungen von der Gesellschaft die im
Bereederungsvertrag vereinbarte Vergtitung von 4 % der
laufenden Ertrage.

Bei VerauBerung des Schiffes erhait die Reederei E Laeisz
G.m.b.H., Rostock, dartiber hinaus eine Vergltung far die
Abwicklungsarbeiten von 3 % des Netto-VerauBerungser-
loses (VerauBerungserlos abzuglich aller Verkaufsmakler-
kommissionen). Dies gilt im Fall des Totalverlustes fir 4 %
der vereinnahmten Versicherungsleistungen.

. Die Kommanditisten Reederei £ Laeisz G.m.b.H, und die

Kvaerner Warnow Werft GmbH erhalten als Garanten fir
die Ubernahme der Gewahrleistung, daB die Bilanz der
Beteiligungsgesellschaft zum Zeitpunkt 29.12.1997 gemaf
§ 6 Ziff. 1 ein Eigenkapital von DM 4.500.000,-- ausweist,
auf der Grundlage eines Geschaftsbesorgungsvertrages je
TDM 125,-.

. Die in diesem Paragraphen geregelten Kostenerstattungen

und Vergutungen sind ebenso wie die Vergutung, die der
Vertragsreeder fur die Bereederung des Schiffes erhalt, vor
der Gewinn- und Verlustverteilung zu berlicksichtigen und
sind unbeschadet der steuerlichen Regelungen als Auf-
wand der Gesellschaft zu verbuchen, Sie verstehen sich,
sofern in Einzelvertragen nichts anderes vereinbart, jeweils
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zuziiglich etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer. Auf die
laufenden Vergutungen kénnen quartalsmaBig angemes-
sene Vorschusse entnommen werden,

§ 18 JahresabschluB

1. Die personlich haftende Gesellschafterin hat in den ersten
sechs Monaten des Geschaftsjahres den Jahresabschluf fiir
das abgelaufene Geschaftsjahr sowle den Lagebericht auf-
zustellen und den JahresabschluB von dem von der Ge-
sellschafterversammiung gewahiten Wirtschaftsprifer oder
Wirtschaftsprifungsgeselischaft priifen zu lassen. Die Be-
stellung des Wirtschaftspriifers/Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft fur die Geschaftsjahre 1997 und 1998 erfolgt durch
die persénlich haftende Gesellschafterin.

_ Der gepriifte Jahresabschluf ist dem Beirat zur Kenntnis-
nahme vorzulegen; er wird von der Gesellschafterver-
sammlung festgestellt.

_ Die Handelshilanz der Gesellschaft stellt zugleich die
Steuerbilanz dar, soweit dem nicht diese Bestimmung oder
zwingende steuerliche Bestimmungen entgegenstehen. Bei
abweichenden Veranlagungen bzw. spateren Anderungen
infolge von Betriebspriifungen ist die Bilanz, die auf die
Bestandskraft des Steuerbescheides folgt, entsprechend
anzupassen. FUr den JahresabschluB wie auch fir die
Ergebnisverteilung sind folglich die im Zuge der finanzamt-
lichen Betriebsprifung festgestellten Jahreshilanzen maB-
geblich. Diese haben in ihren Festsetzungen bindende
Wirkung fur alle Gesellschafter

Die persénlich haftende Gesellschafterin ist verpflichtet,
daiir Sorge zu tragen, daB bei der Gewinnermittlung zum
31.12.1997 Sonderabschreibungen hdchstens in Relation
des in 1997 eingeworbenen Kapitals zu dem endgultig zu
plazierenden Kapitals vorgenommen werden, so daf den
in 1997 und 1998 eintretenden Kommanditisten die ins-
gesamt zulassige Sonderabschreibung im Verhaltns ihrer
Beteiligung gleichmaBig zugeteilt werden kann

Die Gesellschaft erstellt ferner fur einzelne Gesellschafter
erforderliche Sonder-/Erganzungsbilanzen; in diesem Fall ist
die Gesellschaft berechtigt, die mit der Erstellung der
Bilanzen zusammenhangenden Kosten den betreffenden
Gesellschaftern/Treugebern, gegebenentalls Gber den
Treuhdnder, als Auslagenersatz in Rechnung zu stellen.

§ 19 Gewinn- und Verlustverteilung

. Der nach Abzug aller Kosten, Kostenerstattungen und
Vergiitungen sowie der Verzinsung des Kapitals gemaf3
§ 20 Ziff. 3 verbleibende Gewinn oder Verlust wird auf die
Gesellschafter im Verhaltnis ihrer uneingeschrankt am
Ergebnis beteiligten Kommanditeinlage gemaB Kapitalkon-
to | (§ 20 Ziff. 2) verteilt, wobei bis 29. Dezernber 1997
ausschlieBlich die in § 3 Ziffer 2 (b) und (c) genannten
Gesellschafter und danach alle in § 3 Ziffer 2 genannten
Gesellschafter nach MaBgabe der nachfolgenden Ziffern 2
und 3 am Ergebnis beteiligt sind.

. Fiir das zum 31.12,1997 endende Geschaftsjahr erfolgt die

Gewinn- und Verlustverteilung aut die Kormmanditisten —
unabhingig vom Zeitpunkt thres bis dahin erfolgten Bei-
trittes zur Gesellschaft bzw. einer Kapitalerhohung —in der
Weise, daB im Verhaltnis der ergebnisberechtigten Kom-
manditeinlagen gemaB Kapitalkonto | (§ 20 Ziff. 2) relati-
ver Gleichstand auf den entsprechenden Erfolgssonderkon-
tenVerlustvortragskonten (Kapitalkonto IIl) erreicht wird.

_ sofern zum 31.12.1997 oder einem der folgenden Jahre

noch kein relativer Gleichstand auf den entsprechenden
Erfolgssonderkonten/Verlustvortragskonten (Kapitalkonto
iIl) erreicht wurde, gilt Nr. 2 entsprechend auch fiir die
folgenden Geschaftsjahre.

§ 20 Gesellschafterkonten

1

Die Kapitalkonten der Gesellschafter sind Festkonten und
bestimmen sich nach den iibernommenen Pflichteinlagen.
Sie gliedern sich auf in das Kapitalkonto | und Il

. Auf dem Kapitalkonto | werden die Pflichteinlagen ge-

bucht, die uneingeschrankt am Ergebnis der Gesellschaft
beteiligt sind (mit Ausnahme der Mehrerlosklausel gem.
§ 21 Ziff. 3 (4). Das Kapitalkonto | ist unverzinslich,

. Auf dem Kapitalkanto Il werden die Pflichteinlagen gemah

§ 3 Ziff. 2 b und 2 ¢) gebucht, auf die gem. § 3 Ziff. 3 eine
ergebnisunabhangige feste Vergiitung von 6,15 % p.a.
entfallt und die im Gbrigen am Ergebnis der Gesellschaft
nicht teiinehmen (mit Ausnahme der Mehrerlosklausel
gem. § 21 Ziff. 3 (4).

. Die Gesellschafterrechte jedes Gesellschafters bestimmen

sich nach der Summe der Kapitalkonten | und Il.

_ Auf einem Erfolgssonderkonto/Verlustvartragskonto (Ka-

pitalkonto Ill) werden die Gewinn- und Verlustanteile eines
jeden Geselischafters verbucht. Ihre Salden sind unverzins-
lich. Verluste werden den Kommanditisten auch zugerech-
net, wenn sie die Hohe der Kapitalkonten | iibersteigen,
Entnahmen werden auf dem Kapitalkonto Il dann ver-
bucht, wenn dieses Konto ein Guthaben zugunsten des
Gesellschafters ausweist.

. Das Agio ist als Kapitalriicklage zu buchen.

. Entnahmen und Einlagen werden im dbrigen auf einem

gesonderten "Verrechnungskonto" eines jeden Gesell-
schafters verbucht, dessen Salden ebenfalls unverzinslich
sind. Uber dieses Konto findet jeder sonstige Zahlungsver-
kehr zwischen Gesellschafter und Gesellschaft statt.

§ 21 Entnahmen

Die Kommanditisten sind zu Entnahmen nach MaBgabe der
folgenden Bestimmungen berechtigt:

1

Entnahmen von Gewinnen und Auszahlungen von Liqui-
ditatstiberschiissen sind nach entsprechender BeschluBfas-
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sung durch die ordentliche Gesellschafterversammiung
zulassig, soweit es die Vermogens- und Liquiditatslage der
Gesellschaft zulaBt und sofern nicht etwaige Auflagen van
Kreditinstituten dem entgegenstehen.

Abweichend hiervon kann die personlich haftende Gesell-
schafterin die im Emissionsprospekt vorgesehenen Auszah-
lungen an die Kommanditisten bereits im ersten Quartal
fir das jeweils vorangegangene Geschaftsjahr unter den
genannten Voraussetzungen vornehmen.

. Zur Entnahme bereitstehende Betrage sind zunachst mit
etwaigen falligen Forderungen der Gesellschaft gegen den
betreffenden Gesellschafter zu verrechnen.

. An Entnahmen sind die Gesellschafter jeweils gleichméaBig
im Verhaltnis ihrer Pflichteinlagen gemaB Kapitalkonto |
bzw. ihrer Pilichteinlagen gemal Kapitalkento Il beteiligt,
Fur die Auszahlung von Gewinnen und Liguiditatsiber-
schussen an die Gesellschafter gilt folgende Rangfolge:

(1) Zuerst wird das Kapital gemaB Kapitalkonto Il in Hohe
von TOM 4.400 in der Weise bedient, dafl darauf 6,15 %
p.a. ausgezahlt werden, wie in § 3 Ziff. 3 beschrieben.

(2) Sodann wird weitere Liquiditat auf das Kapital gemaB
Kapitalkonto | ausgezahit.

Reicht in einem Jahr der LiquidititsiberschuB fir die Aus-

zahlungen gemal Ziff. (1) nicht aus, so wird der fehlende

Betrag aus dem LiquiditatsuberschuB der Folgejahre nach-
gezahlt, bevor dieser flr sonstige Auszahlungen an Gesell-
schafter nach diesen Bestimmungen verwendet wird.

(3) Verkauf

Wird MS “Pommern" verkauft, sind Liguiditatsiiberschiisse
nach Ausgleich aller sonstigen Verbindlichkeiten der
Gesellschaft zunachst auf das Kapital gemaB Kapitalkonto
Il bis zur Héhe des nominellen Kapitals zuztiglich der Zin-
sen gemal § 3 Ziff. 3 und abziglich der Forderung geman
§ 6 Ziff, 1 auszuzahlen, Daruber hinausgehende Betrage
erhalt das Kapital gemal Kapitalkonto I.

(4) Mehrerlosklausel

Sollte das Schiff zum geplanten VerduBerungszeitpunkt,
dern 31.12.2008, mehr als 45 Prozent der historischen
Anschaffungskosten in Héhe von TDM 75,106 erzielen,
wird der entstehende Nettomehrerlts halftig auf die Alt-
gesellschafter (Reederel F Laeisz G.m.b.H. und Kvaerner
Warnow Werft GmbH) und Neugesellschafter aufgeteilt,

Bei der Ermittiung des Nettomehrerltses sind alle mit dem
Verkauf verbundenen Kommissionen und Gebilhren zu
beriicksichtigen. Die MehrerlGsbeteiligung der Altgesell-
schafter wird jedoch auf den Betrag der Forderung der
Gesellschaft gegen die Altgesellschafter gemaB § 6 Ziff. 1
beschrankt.

Solite das MS “Pommern" zu einem friheren Zeitpunkt als
zum 31.12.2008 verkauft werden, erhoht sich die 0.g. Be-

messungsgrundlage flr die Ermittlung des Nettomehrerld-
ses (45 % der historischen Anschaffungskosten) fiir jedes
seit dern 01.01.1998 an dem Zeitraum von 11 Jahren
fehlende Jahr um 4 %. Bei einem spateren Verkauf als zum
31.12.2008 ermaBigt sich der fur die Ermittiung des Netto-
mehrerléses maligebliche Prozentsatz der historischen An-
schaffungskosten um 4 % p.a. entsprechend. Die Abrech-
nung erfolgt pro rata pro Tag.

§ 22 Haftung, Nachschusse

1.

Die Kommanditisten haften Dritten gegeniber nur mit
ihrer gezeichneten Hafteinlage (25 % der Kommandit-
einlage). Die gesetzliche Kommanditistenhaftung Dritten
gegeniiber 15t mit Einzahlung der Hafteinlage erfullt; sie
kann jedoch durch Entnahmen wieder aufleben und ist in
|edem Fall der Hohe nach auf die Hafteinlage beschrankt.

. Die Kemmanditisten haben keine Nachschisse zu leisten;

im Falle des Wiederauflebens der gesetzlichen Kommandi-
tistenhaftung gemaB Ziffer 1 ist die persénlich haftende
Gesellschafterin jedoch berechtigt, soweit es die Verma-
gens- und Liquiditétslage der Gesellschaft erfordert, von
den Kommanditisten die Riickzahlung von ausgezahlten
Liquiditatstberschiissen bis zur Hohe der Hafteinlage zu
verlangen,

§ 23 Ubertragung von Kommanditanteilen

1.

Die vollstandige oder teilweise Ubertragung oder Bela-
stung von Kammanditanteilen ist nur mit schriftlicher Ge-
nehmigung der perstnlich haftenden Gesellschafterin zum
Anfang bzw, Ende eines Jahres maglich. Diese kann ihre
Zustimmung nur aus wichtigem Grund versagen. Die Ge-
nehmigung ist zu versagen, wenn Anteile entstehen, die
nicht durch 5000 teilbar sind.

. Bel Treugeberkommanditanteilen, die bereits auf den

Namen des Treugebers im Handelsregister eingetragen
sind, ist weiter Voraussetzung fir eine Zustimmung, daf
der Erwerber dem Treuhdnder auf seine Kosten eine eben-
solche Handelsregistervallmacht wie der Abtretende
gemal § 7 ertellt und alle Rechte und Pflichten aus dem
Treuhandvertrag auf den Erwerber (bertragt.

. Fir die Ubertragung von treuhanderisch gehaltenen An-

teilen wird im Ubrigen auch auf den jeweiligen Treu-
handvertrag verwiesen.

§ 24 Erbfall

1. Durch den Tod eines Kommanditisten wird die Gesell-

schaft nicht aufgelost, sondern in Ansehung des Gesell-
schaftsanteils mit nachfolgeberechtigten Erben oder
Vermachtnisnehmern ader, falls solche nicht vorhanden
sind, unter den verbleibenden Gesellschaftern fortgesetzt.

Die Erben massen sich durch Vorlage eines Erbscheins,
einer gerichtlich oder notariell beglaubigten Fotokopie
eines Erbscheins, eines Testamentsvollstreckerzeugnisses



oder einer beglaubigten Abschrift einer letztwilligen Verfu-
gung (Testament/Erbvertrag) nebst Testamentseroffnungs-
protokoll legitimieren.

Die Gesellschaft kann die Vorlage weiterer Unterlagen
verlangen, wenn sich aus den vorgelegten Dokumenten
die Erbfolge nicht hinreichend ergibt.

Werden der Gesellschaft auslandische Urkunden zum
Nachweis des Erbrechts oder der Verfiigungsbefugnis
vorgeleqt, so ist die Gesellschaft berechtigt, auf Kosten
dessen, der seine Berechtigung auf die auslandischen
Urkunden stiitzt, diese iibersetzen zu lassen und/oder eine
*legal opinion" Uber die Rechtswirkung der vorgelegten
Urkunden einzuholen.

Die Gesellschaft kann auf die Vorlage eines Erbscheins
oder eines Testamentsvollstreckerzeugnisses verzichten,
wenn ihr eine Ausfertigung oder eine beglaubigte Ab-
schrift der letztwilligen Verfiigung (Testament/Erbvertrag)
nebst zugehériger Erdffnungsniederschrift vorg elegt wird.
Die Gesellschaft darf denjenigen, der darin als Erbe oder
Testamentsvollstrecker bezeichnet ist, als Berechtigten
ansehen und den Anteil des verstorbenen Geselischafters
auf ihn umschreiben, ihn verfiigen lassen und insbesonde-
re mit befreiender Wirkung an ihn leisten. Die Erben haben
des weiteren unverziiglich eine Handelsregistervollmacht
gemal § 7 zu erteilen.

2. Geht der Anteil auf mehrere Erben ungeteilt diber, kbnnen

sia und ihre Rechtsnachfolger ihre Rechte nur durch einen
gemeinsamen, schriftlich bevolimachtigten Vertreter gel-
tend machen, Dies gilt auch in den Féllen des Erwerbes
eines Anteils durch mehrere oder einer etwaigen spateren
Teilung des Anteils, Der Nennbetrag der hierdurch entste-
henden Anteile muf durch 5000 teilbar sein

3. Bis zur Bestellung eines gemeinsamen Vertreters bzw. bis

zur Legitimation des oder der Erben sowie der Vorlage der
Handelsregistervallmacht ruhen die Rechte aus der Beteili-
gung mit Ausnahme des Anspruchs auf die Jahresaus-
schittung.

§ 25 Ausscheiden eines Gesellschafters

1. Die persénlich haftende Gesellschaftenin ist berechtigt,
unter Einhaltung einer Kandigungsfrist van 6 Monaten
sum Ende eines Geschaftsjahres, frithestens jedoch zum
31.12.1999 durch Kindigung aus der Gesellschaft auszu-
scheiden. Dieses Kandigungsrecht besteht nur, wenn zum
Zeitpunkt des Ausscheidens eine neue persiinlich haftende
Gesellschafterin eingetreten ist.

Die Kiindigung hat schriftlich zu erfolgen. Sie ist an die
Gesellschaft zu richten. MaBgeblich ist der Eingang des
Kiindigungsschreibens bei der Gesellschaft.

2 Ein Gesellschafter scheidet aus der Gesellschaft aus,

a) wenn er oder ein Glaubiger des Gesellschafters das
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Gesellschaftsverhaltnis wirksam gekindigt hat mit Ablauf
der Kindigungsfrist;

b) wenn er aus der Gesellschaft ausgeschlossen worden ist.

In den Fallen des § 131 Ziffern 5 und 6 HGB wird die Ge-
<ellschaft nicht aufgelést, sondern zwischen den dbrigen
Gesellschaftern fortgesetzt. Im Falle des Ausscheidens der
personlich haftenden Gesellschafterin ist die Grindungs-
kommanditistin, die Hamburgische Seehandlung Gesell-
<chaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg,
ermachtigt, eine andere natdrliche oder Juristische Person
als neue personlich haftende Gesellschafterin in die
Gesellschaft aufzunehmen.

_ Ein Gesellschafter kann aus der Gesellschaft ausgeschlos-

sen werden, wenn

a) er gegen die Gesellschafterpflichten schuldhaft grob
verstoBen hat oder sonst ein wichtiger Grund vorliegt,

bj seine Beteiliqung an der Gesellschaft gepfandet und die
Pfandung nicht innerhalb eines Monats wieder aufgeho-
ben worden ist;

¢) Gber sein Vermogen das Konkurs- oder Vergleichsver-
fahren erdfinet oder die Eréffnung eines Konkursverfah-
rens mangels Masse oder die Erdffnung eines Vergleichs-
verfahrens abgelehnt wird mit der Rechtskraft des
Eraffnungsbeschlusses bzw. mit dem Beschluf (iber die
Einstellung des Kankursverfahrens mangels Masse bzw.
mit dem BeschluB Gber die Ablehnung der Erdffnung eines
Vergleichsverfahrens;

d) er mit der Einzahlung seiner Einlage ganz oder teilweise
in Verzug kommt und sie nach Setzung einer angemesse-
nen Nachfrist nicht leistet.

_scheidet ein Gesellschafter aus der Gesellschaft aus,

so wird die Gesellschaft von den verbleibenden Gesell-
schaftern unter deren bisheriger Firma fortgesetzl.

_ Ziffern 2 und 3 gelten entsprechend fur die Treugeber des

Treuhanders mit der MaBgabe, daB in den dort genann-
ten Fallen dann der Treuhander anteilig mit dem Teil seiner
Kommanditbeteiligung aus der Gesellschaft ausscheidet,
den er treuhanderisch fir den jeweils betroffenen Treuge-
ber halt. Die Einzelheiten regelt der Treuhandvertrag. Der
Treuhander ist berechtigt, den Kommanditanteil durch
Eingehung neuer Treuhandvereinbarungen aufrechtzuer-
halten. Geschieht dies nicht binnen drei Monaten, kann
die personlich haftende Gesellschafterin in Hohe der aus-
geschlossenen Kommanditanteile neue Kommanditisten
aufnehmen.

_ Der AusschluB erfolgt durch BeschluB der Gesellschafter,

wobel der betroffene Gesellschafter nicht mitstimmt; § 5
bleibt unbertihrt, Handelt es sich um den anteiligen Aus-
<chluB des Treuhanders, stimmt dieser nur mit dem betref-
fenden Anteil nicht mit. Der AusschluB wird mit Zugang
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des Beschlusses wirksam, auch wenn eine etwa zu zahlen-
de Abfindung noch nicht gezahit ist und/oder {iber sie
noch keine Einigung erzielt ist.

Die Kosten der Auseinandersetzung tragt der ausge-
schlossene Gesellschafter

Falls ein Gesellschafter, gleich aus welchem Grunde, aus
der Gesellschaft ausscheidet, steht der Gesellschaft hin-

sichtlich mit diesem Gesellschafter bestehender Vertrage
ein Sonderkindigungsrecht auf den Zeitpunkt des Aus-

scheidens zu.

§ 26 Abfindungsguthaben

1.

Gesellschafter, die ganz oder mit Teilbetragen aus der
Gesellschaft ausscheiden, erhalten eine Abfindung. Der
Abfindungsanspruch des Gesellschafters bzw, seines
Glaubigers wird aufgrund einer Auseinandersetzungs-
bilanz ermittelt, die die Gesellschaft bei dem Abschiuf3-
priifer in Auftrag gibt. Die Auseinandersetzungsbilanz ist
auf den Stichtag des Ausscheidens des Gesellschafters zu
erstellen und muB den Grundsatzen ordnungsgemaler
Buchtihrung unter Beachtung der Grundsatze der Bilanz-
kontinuitat und der Bewertungsstetigkeit entsprechen. In
der Auseinandersetzungsbilanz bleibt ein etwaiger Firmen-
wert auBer Ansatz. Der ausscheidende Gesellschafter
nimmt an schwebenden Geschaften nicht teil. Der Buch-
wert des Schiffes ist durch seinen Verkehrswert abziglich
tblicher Verkaufskommissionen sowie abziiglich 6 % (vgl.
§ 17 Ziff 1,2 und 6) zu ersetzen, im Falle der Ausschlie-
Bung bzw. bei einer Kundigung durch einen Glaubiger
eines Gesellschafters mit einem Abschlag von 20 %.

Wenn zwischen dem ausgeschiedenen Gesellschafter und
der Gesellschaft keine Einigung Gber die Hohe des Ver-
kehrswertes des Schiffes erzielt werden kann, wird dieser
verbindlich aufgrund einer schriftlich kurz zu begrunden-
den Bewertung eines international anerkannten An- und
Verkaufsschiffsmaklers, auf den sich die Parteien geeinigt
haben, festgestellt. Der beauftragte Makler handelt als
Schiedsgutachter im Sinne von § 317 BGB.

Kénnen sich die Parteien nicht binnen drei Wochen, nach-
dem eine Partei schriftlich ein Schiedsgutachten verlangt
hat, auf einen Schiedsgutachter einigen, wird dieser — auf
Antrag einer Partei — durch den Prases der Industrie- und
Handelskammer Rostock ernannt; er muB von dieser als
Schatzer flir Schiffe zugelassen sein,

Wird das Schiff innerhalb von zwélf Monaten nach dem
Stichtag des Ausscheidens des Gesellschafters verkauft, so
tritt der NettoverauBerungserlds nach Abzug der von der
Gesellschaft zu zahlenden Provisionen an die Stelle der
nach dem vorhergehenden Absatz zu ermittelnden Be-
wertung,

2. Auf der Grundlage der erstellten Auseinandersetzungs-
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bilanz ergibt sich das Auseinandersetzungsguthaben des
ausgeschiedenen Gesellschafters anteilig unter Beruicksich-

tigung der Regelungen des § 21 Ziff. 3.

Ergibt sich ein negativer Saldo, begrindet dieser Betrag
keine Forderung der Gesellschaft gegen den ausgeschiede-
nen Gesellschafter; das Auseinandersetzungsguthaben des
Gesellschafters betragt in diesem Falle DM Null, Hat der
Kommanditist jedoch Entnahmen getatigt, sind diese
insoweit an die Gesellschaft unverziglich zuriickzuzahlen,
soweit sie die Gewinnanteile des Kommanditisten tber-
steigen.

. Erfolgt das Ausscheiden aufgrund einer Kiindigung des

Gesellschaftsverhaltnisses durch den Gesellschafter, so sind
die im Zusammenhang mit der Erstellung der Auseinander-
setzungsbilanz und der Bewertung des Schiffes entstande-
nen Kosten von der Gesellschaft und dem kiindigenden
Gesellschafter je zur Halfte zu tragen. In allen anderen
Féllen des Ausscheidens sind die insoweit entstehenden
Mehrkosten von dem ausgeschiedenen Gesellschafter baw.
von dem betreibenden Glaubiger allein zu tragen. Der aus-
geschiedene Gesellschafter bzw. der betreibende Glaubi-
ger haben der Gesellschaft einen angemessenen Vorschuf3
in Hohe der mutmaBlichen insoweit von ihnen zu tragen-
den Kosten zur Verflgung zu stellen,

. Die Auszahlung des Auseinandersetzungsguthabens er-

folgt grundsatzlich in acht gleichen Halbjahresraten, begin-
nend mit dem 31.12. des auf den Tag des Ausscheidens
folgenden Kalenderjahres, jedoch nur insoweit und nicht
friher als es die Liquiditatslage der Gesellschaft ohne Inan-
spruchnahme zusatzlicher Kredite zulaRt. Das noch nicht
ausgezahlte Guthaben ist ab dem Zeitpunkt des Aus-
scheidens mit 6 % p.a. zu verzinsen. Ein Anspruch auf
Sicherheitsleistung besteht nicht.

. Tritt der Auseinandersetzungsfall mit oder nach Ablauf der

vereinbarten festen Vertragslaufzeit gemnaB § 4 Ziff. 2 des
Gesellschaftsvertrages ein, so ist das Auseinandersetzungs-
guthaben in zwei gleichen Jahresraten, beginnend am
31.12. des auf den Tag des Ausscheidens folgenden
Kalenderjahres zahlbar,

Es wird mit 3 % p.a. Gber Bundesbankdiskant, héchstens
jedoch mit 8 % p.a. verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich
mit den Tilgungsraten fallig.

Die Gesellschaft ist berechtigt, vorzeitig auf das Auseinan-
dersetzungsguthaben Tilgungen zu leisten. Sicherheit ist
nicht zu leisten.

Ergebnisveranderungen aufgrund einer steuerlichen
AuBenprifung berhren das bereits festgestellte Auseinan-
dersetzungsquthaben eines ausgeschiedenen Gesellschaf-
ters nicht.

. Scheidet ein Gesellschafter gemaB § 5 aus der Gesell-

schaft aus, sa bestimmt sich sein Abfindungsguthaben
abweichend von § 26 2iff. 1 und 2 nach dem Buchwert
seiner Beteiligung nach der Bilanz der Gesellschaft zum
31.12.1997; das Abfindungsguthaben ist jedoch auf den



11 Wichtige Vertrage

Nennwert der von ihm geleisteten Einlage beschrankt. Im
gibrigen finden die Regelungen der Ziff. 1 bis 4und 6
entsprechende Anwendung.

8 FaBt die Gesellschafterversammlung binnen eines Jahres
nach Ausscheiden eines Gesellschafters einen Auflosungs-
beschluB, nimmt der ausgeschiedene Gesellschafter an der
Liquidation nach MaBgabe des § 27 teil.

§ 27 Liquidation der Gesellschaft

1. Die Gesellschaft tritt in Liquidation, wenn die Gesellschaf-
terversammiung die Auflésung beschlieBt bzw. das Schiff
aufgrund eines Beschlusses der Gesellsch afterversammiung
verkauft worden ist, ferner, wenn ein Totalverlust des
Schiffes eintreten sollte. Liquidator ist die persénlich
haftende Gesellschafterin.

2. Die Aufgaben des bis zum Zeitpunkt des Liquidations-
beschlusses amtierenden Beirates bestehen bis zur Beendi-
gung der Liquidation fort,

3. Nach Erftillung der Verbindlichkeiten und Vergdtungen ist
der LiquiditatsiberschuB nach der Regelung gemal § 21
Ziff. 3 an die Kommanditisten unter Anrechnung auf die
seit Beginn der Gesellschaft geleisteten Zahlungen auszu-
zahlen.

§ 28 SchluBbestimmungen

1 Die Kosten dieses Gesellschaftsvertrages und seiner Durch-
fihrung tragt die Gesellschaft. Notwendige Kosten for
Registervollmachten tragt jeder Gesellschafter selbst.

2. Mindliche Nebenabreden sind nicht getroffen. Anderun-
gen und Erganzungen dieses Vertrages kannen nur durch
einen entsprechenden GesellschafterbeschiuB erfolgen.

3. Sollten sich einzelne Bestimmungen dieses Gesellschafts-
vertrages als unwirksam enweisen, so wird dadurch die
Wirksamkeit des Vertrages im Gbrigen nicht beriihrt. Eine
ungiiltige oder unklare Bestimmung ist so umzudeuten,
daB der mit ihr beabsichtigte wirtschaftliche Zweck erreicht
wird. Dasselbe gilt fir etwa hervortretende Vertragslicken.

§ 29 Mitteilungspflichten

1. Jeder Gesellschafter ist verpflichtet, die Gesellschaft von
Anderungen von Name, Varname, Anschrift, Finanzamt,
steuernummer und Bankverbindung unverzilglich zu
unterrichten. Mitteilungen, Einberufungen zu Gesellschaf-
terversammiungen und sonstiger Schriftwechsel werden
seitens der Gesellschaft jeweils an die ihr zuletzt benannte
Anschrift des Gesellschafters gerichtet; sie gelten zwei
Werktage nach Aufgabe zur Post als zugegangen.

2. Soweit ein Gesellschafter seinen Wohnsitz oder gewdhnli-
chen Aufenthaltsort ins Ausland verlegen sollte, hat er der
Gesellschaft einen inlindischen Zustellungsbevollmachtig-
ten zu benennen.

Anlage 1

sum Gesellschaftsvertrag vom 15.11.1997 der
MS “Pommern” GmbH & Co. KG

TREUHAND UND VERWALTUNGSVERTRAG

far die treuhanderische Beteiligung an der
MS “Pommern” GmbH & Co. KG vom 15.11.1997

Anlage 2

sum Gesellschaftsvertrag vom 15.11.1997
MS “Pommern” GmbH & Co. KG

Ubersicht , Mittelherkunft/Mittelverwendung”
Investitionsplan

Rostock, den 15.11.1997

Verwaltungsgesellschaft MS "Pommern® mbH

M.M Warburg & €O Schiffahrtstreuhand GmbH

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Kvaerner Warnow Werft GmbH

RGS Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH
Rostock & Co. KG

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fiir
Schiffsheteiligungen mbH & Co. KG

M.M Warburg & CO Kommanditgesellschaft
auf Aktien - als Garant -
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Treuhand- und Verwaltungsvertrag

fir die treuhanderische Beteiligung an der
M5 “Pommern” GmbH & Co. KG

PRAAMBEL

Die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Ham-
burg, - nachstehend "Treuhander® genannt - ist nach § 3
Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages der oben genannten Gesell-
schaft — nachstehend " Gesellschaft” genannt —ab 30.12,1997
berechtigt, sich fur Dritte — nachstehend "Treugeber" genannt
— an der Geselischaft als Kommanditist mit einer Kommandit-
einlage von bis zu DM 35.000.000,-- (in Worten: Fiinf und
DreiBig Millionen) zuztiglich 5 % Agio zu beteiligen. 25 %
der ubernommenen Kommanditeinlage werden als Hafteinla-
ge ins Handelsregister eingetragen.

Der Treuhdnder wird sich daher im eigenen Namen, jedoch
fir Rechnung des jeweiligen Treugebers in Hohe der von allen
Treugebern insgesamt in den Beitrittserklarungen Gbernom-
menen Beteiligungsbetrage und innerhalb des vorgegebenen
Rahmens nach MaBgabe des Absatzes 1 als Treuhandkom-
manditist auf der Grundlage dieses Treuhandvertrages an der
Gesellschaft beteiligen.

Dieser Vertrag regelt die Rechtsverhaitnisse

1. zwischen dem Treuhdnder und den Treugebern - auch
nach Beendigung des Treuhandverhaltnisses -;

2. zwischen den Treugebern untereinander und schlief3-
lich

3. von dem Treuhander zur Gesellschaft,

soweit sie nicht bereits im Gesellschaftsvertrag der Gesell-
schaft geregelt sind.

§ 1 Treuhandverhaltnis

1. Das Treuhandverhaltnis zwischen dem einzelnen Treuge-
ber und dem Treuhander wird durch die Annahme der je-
weils vom Treugeber unterzeichneten Beitrittserklarung
seitens des Treuhdnders und bei Nacherwerbern mit der
Abtretung der Beteiligung begriindet. Das Treuhandver-
haltnis besteht auf unbestimmte Zeit und endet — ohne
gesonderte Erklarung — mit der Auszahlung des Liquidati-
onserloses der Gesellschaft.

2. Das Betelligungskapital zuziiglich Agio hat der Treugeber
spatestens zu den in der Beteiligungserklarung genannten
Zahlungsterminen zwecks Einzahlung in die Gesellschaft
dem Treuhander zur Verfiigung zu stellen.

3. Der Treuhander ist verpflichtet, im eigenen Namen, aber
fur Rechnung der Treugeber nach MaBgabe der von ihnen
unterzeichneten Beitrittserklarungen die Gibernommenen
Kommanditbeteiligungen treuhanderisch zu erwerben und
diese uneigenniitzig zu verwalten. Er bt die Rechte des

92

Treugebers unter Berlcksichtigung der Bestimmungen
dieses Treuhandvertrages und des dem Treugeber bekann-
ten Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft sowie der
Interessen des Treugebers nach eigenem pflichtgemalen
Ermessen aus.

. Nach auBen hin tritt der Treuhander im eigenen Namen

auf, im Falle des § 7 Ziff. 5 dieses Vertrages jedoch im
fremden Namen. Der Treuhdnder ubt alle die Treugeber
betreffenden Rechte und Pflichten nur aufgrund dieses
Treuhandvertrages aus. Insbesondere vertritt er die Treuge-
ber in der Gesellschafterversammlung der Gesellschaft und
bt das Stimmrecht unter Berticksichtigung der Weisun-
gen und des Interesses des jeweiligen Treugebers sowie
unter Beachtung seiner Treuepflicht gegeniber den Gesell-
schaftern aus.

. Der Treuhander darf Dritten gegeniber die Beteiligung des

Treugebers an der Gesellschaft nur mit dessen schriftlicher
Zustimmung offenlegen, soweit nichts anderes gesetzlich
vorgeschrieben ist oder dem Interesse des Treugebers ent-
spricht. Der Treuhénder ist jedoch zur Offenlegung gegen-
Uber der Finanzverwaltung und gegendber der Gesell-
schaft berechtigt.

. Im Innenverhaltnis halt der Treuhander die Beteiligung aus-

schlieBlich im Auftrag und fir Rechnung des Treugebers.
Er hat dem Treugeber alles herauszugeben, was er als
Treuhédnder fir diesen erlangt hat.

Die Treugeber sind verpflichtet, dem Treuhander von allen
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen im Zusammenhang
mit der treuhdnderisch gehaltenen Beteiligung freizu-
halten bzw. soweit der Treuhander bereits geleistet hat,
diesemn den Gegenwert auf erstes Anfordern zu erstatten.

Die Treugeber haften nicht gesamtschuldnerisch gegen-
tber dem Treuhander

Die Treugeber sind wirtschaftlich wie unmittelbar im
Handelsregister eingetragene Kommanditisten an der
Gesellschaft beteiligt. Die mittelbare Beteiligung erstreckt
sich auf das anteilige Gesellschaftsvermagen einschlieBlich
der stillen Reserven sowie am Gewinn und Verlust der
Gesellschaft nach MaBgabe deren Gesellschaftsvertrages.

Die Treugeber tragen in Hohe ihrer Beteiligung das an-
teilige wirtschaftliche Risiko wie ein unmittelbar im
Handelsregister eingelragener Kommanditist.

. Der Treuhander ist jeweils von den Beschrankungen des

§ 181 BGB befreit.

Der Treuhander ist berechtigt, sich far eine Vielzahl von
Treugebern an der Gesellschaft zu beteiligen; er ist wei-
terhin berechtigt, sich als Treuhander fiir Dritte an weiteren
Gesellschaften zu beteiligen,
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§ 2 Treuhandverwaltung

1. Die Rechte und Pflichten der Treugeber, die Gegenstand
der treuhanderischen Verwaltung sind, ergeben sich aus
dem Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft sowie aus
diesem Treuhandvertrag.

2. Der Treuhander ist verpflichtet, das ihm anvertraute Ver-
mégen von seinem eigenen getrennt zu halten und zu
verwalten, Er ist berechtigt, fiir die Treugeber die Kontroll-
rechte der §§ 164, 166 HGB in der Gesellschaft wahrzu-
nehmen. Der Treugeber kann die Rechte aber auch selbst
oder durch einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichte-
ten Angehdrigen der rechts- und steuerberatenden Berufe
Sustiben. Weiterhin hat der Treuhander die Aufgabe, die
Betreuung der Treugeber vorzunehmen, ihnen Auskinfte
su erteilen und erforderliche Informationen zu geben

3. Der Treuhander abernimmt Aufgaben, die sonst die Ge-
sellschaft gegendiber ihren Gesellschaftern erfillen miBte.
Dazu gehort die Informationspflicht gegenuber den
Treugebern.

Der Treuhander legt weiterhin den Treugebern unverzig-
lich nach Genehmigung des gepriften Jahresabschlusses
der Gesellschaft deren Geschaftsbericht vor unter Ergan-
zung von erlauterungsbeddrftigen Geschaftsvorféllen. Die
Treugeber erhalten zusammen mit dem schriftlichen Be-
richt auch den JahresabschluB der Gesellschaft durch den
Treuhander.

4. Der Treuhander sorgt im Namen der Gesellschaft fir die
Verarbeitung der steuerlichen Ergebnisse der Treugeber-
kommanditisten gemaB § 3 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertra-
ges der Gesellschaft einschlieBlich der Information Giber die
steuerlichen Ergebnisse und entwickelt far jeden Treuge-
berkommanditisten sein steuerliches Kapitalkonto. Der
Treuhander iibernimmt dariiber hinaus fiir die Gesellschaft
die Verteilung der auf die einzelnen Treugeberkommanditi-
sten entfallenden Barauszahlungen.

§ 3 Treugeberversammliungen, Abstimmungsverfahren

1. Von dem Treuhander werden die Einzelweisungen der
Treugeber fdr die in der Gesellschaft zu fassenden Gesell-
schafterbeschliisse im schriftiichen Verfahren eingeholt, so-
fern sie nicht in Treugeberversammiungen erteilt werden.
Die Treugeberversammlung ist darliber hinaus als Be-
schluBgremiurm zustandig for die Abberufung des bishern-
gen und die Bestellung eines neuen Treuhanders nach den
Bestimmungen dieses Vertrages. Die Beschlusse werden
mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen ge-
faBt; je DM 1.000,-- der Pflichteinlagen der Treugeber
gewahren eine Stimme. Auch die Treugeber im Sinne von
§ 7 Ziff. 5 dieses Vertrages haben bei den Beschlssen
volles Stimmrecht.

2. Treugeberversammlungen werden von demn Treuhander
oder von Treugebern, die mindestens 25 % des von den
Treuhindern vertretenen Kommanditkapitals représentie-

ren, schriftlich mit einer Frist von mindestens 3 Wochen -
bei auBerordentlichen Versammlungen von 10 Tagen —
unter Angabe des Tagungsortes, der Tageszeit und der
Tagesordnung einberufen. Eine von dem Treuhander be-
stimmte Person fihrt den Vorsitz in den Versammiungen
und hat Beschlusse zu protokollieren. Das Pratokoll (st vomn
Treuhander zu unterzeichnen und den Treugebern 2u
{ibersenden.

Die Treugeberversammlung ist beschluBfahig, wenn min-
destens 50 % der Stimmen aller Treugeber anwesend oder
durch einen schriftlich Bevollmachtigten vertreten sind. An-
derenfalls hat der Treuhander eine neue Treugeberversamm-
lung in gleicher Form und mit einer Frist von zwei Wochen
einzuberufen, welche ohne Riicksicht auf die Zahl der
anwesenden oder vertretenen Treugeber beschluBfahig ist.

Der Treuhander kann auch eine Abstimmung im schriftli-
chen Verfahren mit einer Erklarungsfrist far die Treugeber
von mindestens 2 Wochen durchfihren. Die Erklarungsfrist
beginnt mit dem aus dem Aufforderungsschreiben ersicht-
lichen Absendedatum, Entsprechendes gilt fur die
Ladungsfrist.

3. Der Treuhander ist verpflichtet, allen Treugebern spatestens
drei Wochen vor der Gesellschafterversammlung der Ge-
callschaft — bei auBerordentlichen Gesellschafterversamm-
lungen gilt die Frist von 10 Tagen — eine Einladung zur
Gesellschafterversammiung unter Beifigung der Tagesord-
nung und des Geschaftsberichtes zu senden.

4. Beschlisse werden mit einfacher Mehrheit der abgege-
benen Stimmen gefaBt; Erganzungen und Anderungen
dieses Vertrages kénnen nur mit mindestens 75 % der ab-
gegebenen Stimmen vorgenommen werden.

5. Eine Anfechtung bzw. Feststellung der Nichtigkeit eines
Beschlusses ist nur innerhalb von einem Monat nach
Absendung des Protokolls durch Klage méaglich.

6. Die personlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft
<oll in der Regel ebenfalls zu den Treugeberversamimiun-
gen geladen werden. Sie ist berechtigt, an diesen Ver-
sammlungen teilzunehmen und zu den BeschluBvorlagen
Stellung zu nehmen.

§ 4 Weisungen der Treugeber

1. Der Treuhander hat vor seiner Mitwirkung bei BeschlUssen
der Gesellschaft, insbesondere nach § 13 des Gesell-
schaftsvertrages der Gesellschaft, Weisungen der Treu-
geber einzuholen.

2. Der Treuhander hat die ihm von seinen Treugebern er-
teilten Weisungen bei der Ausbung seines stimmrechtes
in der Gesellschaft in der Weise zu beachten, daB er mit
seinen Gesamtstimmen anteilig die zustimmenden, die
ablehnenden und die sich enthaltenen Stimmen der
Treugeber berlicksichtigt.
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Soweit und solange ein Treugeber mit seinen Einzahlungs-
verpflichtungen in Verzug ist, ruht sein Weisungsrecht.

. Die Einholung von Weisungen der Treugeber erfolgt im
schriftlichen Verfahren mit einer Erklarungsfrist f(ir die
Treugeber von mindestens zwei Wochen, wenn nicht
innerhalb dieser Frist Treugeber, die mindestens 20 % des
verwalteten oder betreuten Kommanditkapitals auf sich
vereinigen, diesem Verfahren widersprechen, Die Er-
kldrungsfrist beginnt mit dem Datum des Poststempels
desjenigen Schreibens, mit dem die Treugeber zur Stimm-
abgabe aufgefordert werden.

. Kann der Treuhander nicht mehr rechtzeitig Weisungen
einholen, weil in der Gesellschaft Beschltisse anstehen, die
keinen Aufschub dulden, so ist er berechtigt, aber nicht
verpflichtet, nach eigenem pflichtgemaBen Ermessen,
jedoch vorrangig im Interesse aller Treugeber zu handeln
und zu stimmen; er hat die Treugeber dartiber unverzig-
lich zu unterrichten. Entsprechendes gilt, wenn der betref-
fende Treugeber dem Treuhander trotz vorheriger Unter-
richtung keine Weisung erteilt hat.

. Abweichend von Ziff. 4 ist der Treuhander verpflichtet, sich
mit den dem jeweiligen Treugeber zustehenden Stimmen
der Stimme zu enthalten, wenn ihm nicht eine anderslau-
tende Weisung des Treugebers vorliegt, und zwar bei
folgenden BeschluBgegenstanden;

a) Anderung des Gesellschaftsvertrages;

b) die weitere Belastung des Schiffes tber die Umfinan-
zierung des Schiffes hinaus;

¢} die Aufgabe des Geschaftsbetriebes bzw. dessen
wesentliche Anderung oder die VerauBerung des
MS "Pommern".

§ 5 Abtretung der treuhanderisch gehaltenen

Beteiligung

. Der Treugeber kann seine Rechtsstellung als Treugeber be-
ziiglich der treuhanderisch gehaltenen Kommanditbeteili-
gung ganz oder teilweise unter Beachtung von § 23 des
Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft mit allen Rechten
und Pflichten auf einen Dritten (bertragen (Vertragstber-
nahme). Die Ubertragung wird erst dann und von dem
Zeitpunkt an wirksam, wenn sie dem Treuhander schriftlich
angezeigt wurde und dieser sie genehmigt hat. Der Treu-
héander darf seine Zustimmung zur Ubertragung nur aus
wichtigern Grunde verweigern. Samtliche mit der Ubertra-
gung zusammenhdngenden Kosten hat der Treugeber zu
tragen.

. Im Falle von Teilabtretungen kénnen jeweils nur Nominalbe-
teiligungen dbertragen werden, die durch 5000 teilbar sind.

§ 6 Erbfall

1. Stirbt der Treugeber, so wird das Treuhandverhaltnis mit

dessen Erben und/oder Verméchtnisnehmern fortgesetzt.
Bei mehreren Erben und/oder Vermachtnisnehmern haben
sich diese hinsichtlich des Anteils auseinanderzusetzen, so
daB méglichst nur einer der Erben als Treugeber verbleibt,
oder einen gemeinsamen Vertreter aus ihren Reihen zu
bestimmen, der die Rechte der Erben wahrzunehmen hat.
Bis zu seiner Benennung ruhen die Rechte aus dem Gesell-
schaftsverhaltnis mit Ausnahme des Gewinnbezugsrechts.

. Die Wahrnehmung der Rechte aus der Treuhandbeteili-

gung durch einen Testamentsvollstrecker wird zugelassen.

. Im tbrigen gelten die Bestimmungen des § 24 des Ge-

sellschaftsvertrages der Gesellschaft entsprechend.

§ 7 Beendigung und Umwandlung

des Treuhandverhaltnisses

. Ein Treugeber kann den Treuhandvertrag in bezug aut

seine gesamte Beteiligung kindigen, wenn auch gleich-
zeitig die Kundigung der Gesellschaft durch den Treuhan-
der nach MaBgabe der Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrages der Gesellschaft bzw. des Gesetzes moglich ist
und durchgefiihrt wird. Die Kiindigung muB spéatestens
vier Wochen vor Ablauf der Kiindigungsfrist gemaB den
Vorschriften des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft
dem Treuhander zugehen. In diesem Fall ist der Treuhander
verpflichtet, seine treuhdanderisch gehaltene Kommandit-
beteiligung unverztglich in entsprechendem Umtang zu
kiindigen.

. Die Gesamtheit der Treugeber kann durch BeschluB der

Treugeberversammlung den Treuhander aus wichtigem
Grund abberufen, wenn zugleich ein neuer Treuhédnder
bestellt wird. Der bisherige Treuhadnder ist dann verpflich-
tet, die von ihm treuhanderisch gehaltenen Kommanditbe-
telligungen insgesamt unverztglich auf den neuen Treu-
hénder zu (ibertragen; dies gilt auch dann, wenn der
Treuhander aus sonstigen Grinden wegfallt.

Das Treuhandverhaltnis endet ferner, wenn der Treuhander
mit der vom Treugeber gehaltenen Beteiligung anteilig aus
der Gesellschaft ausscheidet. Auf §§ 5 und 25 ff. des
Gesellschaftsvertrages wird verwiesen,

. Der Treuhander ist berechtigt, das Treuhandverhaltnis mit

einer Frist von sechs Monaten zum 31.12. eines jeden
Jahres, erstmalig zum 31.12.2008 schriftlich gegeniiber
dallen Treugebern gemeinsam zu kundigen. In diesem Fall
werden die Treugeber, die nicht schon bisher unmittelbar
als Kommanditisten an der Gesellschaft beteiligt waren,
nach Ubertragung der Kommanditbeteiligung mit Eintra-
gung im Handelsregister mit ihren bisher treuhanderisch
gehaltenen Kommanditeinlagen Kommanditisten, sofern
nicht alle Treugeber einschlieBlich der unmittelbar als
Kommanditisten Beteiligten einstimmig einen neuen
Treuhdnder bestellen.

. Der Treuhander Obertragt im Wege der Sonderrechtsnach-

folge bereits hiermit fiir die folgenden Falle seinen Kom-
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manditanteil auf die Treugeber im Verhaltnis der fiir diese
treuhanderisch gehaltenen Beteiligungen, und zwar unter

Aufteilung in entsprechende einzelne Betelligungen, wenn

a) gegen den Treuhander aus einem rechtskraftigen Titel
die Zwangsvolistreckung betrieben und die Zwangsvoll-
streckung nicht innerhalb von drei Monaten aufgehoben
wird, oder

b) (iber das Vermogen des Treuhanders das Vergleichs-
oder Konkursverfahren erdffnet oder eine Eroffnung
mangels Masse abgelehnt worden ist

Die Treugeber nehmen diese Ubertragung an. In diesen
Eallen endet der Treuhandvertrag mit Wirksamkeit der
Ubertragung.

5. Jeder Treugeber hat gemadB § 7 des Gesellschaftsvertrages

und unter den dort genannten Voraussetzungen das Recht

zu verlangen, daB der Treuhander ihm seine hisher treu-
handerisch gehaltene Kommanditeinlage (Pflichteinlage)
abtritt und er im Wege der sonderrechtsnachfolge selbst
im Handelsregister mit seiner bisher treuhanderisch gehal-
tenen Hafteinlage eingetragen wird. Macht ein Treugeber
von diesem Recht Gebrauch, so enden die Pilichten des

Treuhanders aus diesem Treuhandvertrag trotz der Ubertra-

gung der Kommanditbeteiligung auf ihn selbst nicht, son-
dern der Vertrag wird als Verwaltungsvertrag mit dem

Treuhander fortgefihrt. Der Treuhander wird in diesem Fall

weiterhin die Kommanditbeteiligung im Rahmen dieses
\ertrages betreuen. Die in diesem Vertrag zwischen dem
Treuhdnder und den Treugebern geregelten Rechte und

Pflichten gelten dann in entsprechender Weise fort, soweit

sich nicht aus der Natur der dann unmittelbaren Beteili-
gung der Treugeber an der Gesellschaft zwingend etwas
anderes ergibt.

Der Treuhander ist generell bevollmachtigt, das Stimmrecht

der unmittlelbar beteiligten Treugeber bei Gesellschafter-

versammiungen der Gesellschaft auszutiben Hierbei haben

sie insbesondere die Bestimmungen dieses Vertrages be-

ziiglich der einzuholenden und zu befolgenden Weisungen

2u beachten. Das Recht der unmittelbar an der Gesell-
schaft beteiligten Treugeber, ihr Stimmrecht selbst auszu-
{ben, bleibt unberdhrt

§ 8 Treuhandvergitung

1 Der Treuhander erhalt fir seine Tatigkeit fir die Gesell-
schaft von dieser eine Vergitung for die Betreuungs-
leistungen, die die Gesellschaft anderenfalls unmittelbar
gegenilber den Treugebern hatte erbringen missen. Die
Vergiitung betragt fur die Errichtung der Treuhandschaft
fur das Treuhandkapital von insgesamt DM 35.000.000
insgesamt pauschal DM 308.550 zuziiglich gesetzlicher
Umsatzsteuer, Diese Zahlung ist anteilig am 30.12.1997
bzw. dann fallig, sobald es die Liquiditatslage der Gesell-
schaft erlaubt, spatestens am 30.06.1998 und ist im Ver-
haltnis des zu diesem Stichtag eingeworbenen Kommarn-
ditkapitals aufzuteilen.

2. Ab 30.12.1997 erhalt der Treuhander jahrlich eine Vergi-

tung in Héhe von 0,475 % p.a. des zum Ende eines jeden
Kalenderjahres bzw. am 30.06 verwalteten nominellen
Kommanditkapitals zuzuglich anfallender Umsatzsteuer.
Die Vergutung wird zeitanteilig zum Ende eines jeden
Quartals fallig, erstmalig am 30.1 2.1997.

Die Vergtitung des Treuhanders kann jeweils nach Ablauf
von drel Geschaftsjahren der Gesellschaft in Abstimmung
mit dem Beirat der Gesellschaft den allgemeinen Kosten-
steigerungen angepalt werden.

_ Bei VerauBerung des Schiffes erhalt der Treuhander eine

Vergiitung fur die Abwicklungsarbeiten von 1 % des
Netto-VerauBerungserldses. Dies gilt entsprechend im Fall
des Totalverlustes fur die vereinnahmten Versicherungslei-
stungen.

§ 9 Haftung des Treuhanders / Verjdhrung

1.

Der Treuhdnder wird seine Rechte und Pflichten mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes wahrnehmen.

Er haftet nicht fr den Inhalt des Emissionsprospe ktes und
die Angaben zur Wirtschaftlichkeit und zu den steuerli-
chen Wirkungen der Beteiligung. Er haftet insbesondere
nicht fir den Eintritt angestrebter Steuervorteile, die Wert-
haltigkeit der Beteiligung oder deren Ertragsfahigkeit. Der
Treuhander hat den Prospektinhalt und die darin gemach-
ten Angaben keiner eigenen Uberprifung unterzogen.

 Solite dem Treugeber durch das Verhalten des Treuhan-

ders ein Schaden entstehen, haftet der Treuhander far
grobes Verschulden seiner Organe und Erfillungsgehilfen
in voller Hohe, Bei sonstiger schuldhafter Verletzung von
\ertragspflichten haftet der Treuhander auf Ersatz des
Schadens, der nach den Umstanden voraussehbar war,
hachstens jedach in Hohe der Nominalbeteiligung des
Treugebers. Im dbrigen ist die Haftung ausgeschlossen.

. Etwaige Schadensersatzanspri che gegeniiber dem Treu-

hinder und seinen Organen verjahren — soweit nicht
kiirzere gesetzliche Fristen gelten — innerhalb von 3 Jahren
nach Kenntniserlangung der haftungsbegriindenden
Tatsachen und sind innerhalb einer AusschluBfrist von 6
Monaten nach Kenntniserlangung durch eingeschriebenen
Brief geltend zu machen.

§ 10 Mitteilungspflichten/Ausschittungen

1.

Jeder Treugeber ist verpflichtet, dem Treuhander von
Anderungen von Name, Vorname, Anschrift, Finanzamt,
Steuernummer und Bankverbindung unverzuglich zu
unterrichten. Mitteilungen, Einberufungen zu Gesellschaf-
ter- und Treugeberversammiungen und sonstiger Schrift-
wechsel werden seitens des Treuhdnders bzw. der Gesell-
schaft jeweils an die zuletzt benannte Anschrift des
Treugebers gerichtet; sie gelten zwei Werktage nach
Aufgabe zur Post als zugegangen.

_ Soweit ein Treugeber seinen Wohnsitz oder gewohnlichen
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Aufenthaltsort ins Ausland verlegen sollte, hat er dem
Treuhander einen inlandischen Zustellungsbevollmachtig-
ten zu benennen.

3. Die Ausschuttungen erfolgen auf das dem Treuhdnder
zuletzt genannte Konto. Eine Anderung des vom Treuge-
ber angegebenen Kontos kann nur berticksichtigt werden,
wenn dem Treuhander schriftlich eine Mitteilung dariber
spatestens funt Wachen vor dem festgelegten Ausschiit-
tungstermin zugegangen ist

4. Ist ein Treugeber seinen Obliegenheiten gemaB Ziffern 1
und 2 nicht nachgekommen oder ist im Erbfall die Erbfolge
nicht entsprechend den in diesem Vertrag und im Gesell-
schaftsvertrag genannten Vorschritten nachgewiesen, so
ist dem Treuhander zur Hinterlegung der Ausschittungen
auf Kosten des Treugebers bei der zustandigen Hinterle-
gungsstelle des Amtsgerichts Hamburg berechtigt.

§ 11 Abfihrung der Einlagen

Der Treuhander hat die eingezahlten Einlagen samt Agio der
Treugeber sowie der aufgelaufenen Zinsen mit Valuta
30.12.1997, 12.00 Uhr auf das Mittelverwendungskontroll-
konto der Gesellschaft bei der M.M Warburg Bank, Konto-Nr.
280 682, Bankleitzahl 201 201 00, zu Uberweisen.

Danach eingezahlte Einlagen sind unverziglich auf das
vorstehende Konto zu uberweisen und dienen, soweit es sich
um Einzahlungen auf seit dem 01.01.1998 eingewoarbenes
Kommanditkapital handelt, zur Rickzahlung des seitens der
M.M.Warburg & CO Kommanditgesellschaft auf Aktien
gegebenen Darlehens.

§ 12 SchluBbestimmungen

1. Soweit in diesem Vertrag nichts anderes bestimmt ist,
gelten die Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages der
Gesellschaft in seiner jeweils giiltigen Fassung fiir das
Treuhandverhaltnis entsprechend. Die Beitrittserklarung
des Treugebers und der Gesellschaftsvertrag sind Bestand-
teill dieses Vertrages.

2. Mindliche Nebenabreden bestehen nicht. Anderungen
und Erganzungen dieses Vertrages konnen nur einheitlich
mit allen Treugebern in schriftlicher Form vereinbart
werden.

3. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam sein,
50 wird dadurch die Wirksamkeit des Vertrages im Ubrigen
nicht berithrt. Eine ungltige oder unklare Bestimmung ist
so umzudeuten, daB der mit ihr beabsichtigte wirtschaftli-
che Zweck erreicht wird. Dasselbe gilt fir etwa hervortre-
tende Vertragslicken.

4. Der Treugeber ist damit einverstanden, dal3 seine person-
lichen Daten im Rahmen dieses Vertrages auf EDV-Anlagen
gespeichert werden und daB die in der Plazierung des
Fondskapitals eingeschalteten Personen und Firmen Uber
die Verhaltnisse der Gesellschaft informiert werden. Der
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Treugeber hat dem Treuhander (ber alle Anderungen
beztiglich der Rechtsinhaberschaft der Beteiligung, des
Personenstandes oder der Anschrift unverziglich zu
unterrichten.

5. Erfullungsort fir alle Verpflichtungen aus diesem Vertrag
ist Hamburg. Hat der Treugeber keinen allgemeinen Ge-
richtsstand im Inland oder ist sein Wohnsitz oder gewéhn-
licher Aufenthaltsort im Zeitpunkt der Klageerhebung
nicht bekannt, ist Gerichtsstand der Sitz der M.M,Warburg
& CO Schiffahrtstreuhand GmbH. Im Gbrigen wird - soweit
gesetzlich zulassig — Hamburg als Gerichtsstand vereinbart.

Rostock, den 15.11.1997

MS “Pommern” GmbH & Co. KG

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
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Vereinbarung iber Mittelverwendungs-
kontrolle

zwischen

der MS “Pommern” GmbH & Co. KG,

_ nachstehend "Gesellschaft” genannt —
und

der M.M.Warburg & CO Kommanditgesellschaft auf
Aktien, — nachstehend "Bank" genannt -

§ 1 Umfang und Form der Mittelverwendungskontrolle

1. Die MS “Pammern” GmbH & Co. KG unterhalt fur die
Abwicklung der Investitionen und der Zahlungen gemaf
Anlage 2 zum Gesellschaftsvertrag dieser Gesellschaft
folgendes Bankkonto:

Kontonummer: 280 682 bei der M.M.Warburg Bank,
Hamburg (BLZ 201 201 00)

Auf dieses Konto ist das Gesellschaftskapital nebst Agio
und Zinsen sowie der Darlehensbetrag vom Treuhandkonto
spatestens am 30.12.1997, 12.00 Uhr, zu Ubertragen.

2 Von diesem Konto der Gesellschaft durfen Uberweisungen
nach MaBgabe der Ziffern 3 ff. dieses Paragraphen erst
vorgenommen werden, sobald die nachstehenden Bedin-
gungen erfullt sind:

a) Nachweis fir die Umfinanzierung des Schiffes MS
wpommern” durch entsprechende Finanzierungszusagen,

b} Nachweis der Gesellschaft, daB die Kommanditbetei-
ligungen der Kommanditisten gemap § 3 Ziff. 2 a), d) und
e) des Gesellschaftsvertrages in Hohe von insgesamt

DM 150.000,— eingezahlt worden sind,

¢) Nachweis iiber den AbschluB eines Charter-Vertrages
iiber das MS “Pommern”,

d) Nachweis, dal das Kommanditkapital von
DM 35.000.000,— gezeichnet bzw. die Zeichnung sicher-
gestellt ist z. B. durch Plazierungsgarantie.

3. Nach Vorliegen der Voraussetzungen gemah Ziff. 2 tber-
nimmt die Bank die Kontrolle dartber, ob die Mittel richtig
verwendet werden nach MaBgabe folgender Bestimmungen:

Die Mittelverwendungskontrolle erfolgt auf der Basis der
Ubersicht *Mittelherkunft/Mittelverwendung” (Investiti-
onssplan), der dem Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft
als Anlage 2 beigefiigt worden ist. Der Treuhander uber-
prift die Ubereinstimmung der Zahlungen mit den vorlie-
genden Vertragen und der Anlage 2

Uber die Geldmittel kann nur dann verflgt werden, wenn
die Bank als Mittelverwendungskontrolleur die Zahlungs-
anweisungen mitunterzeichnet.

Der Mittelverwendungskontrolle unterliegen nicht Betrage
von im Einzelfall bis zu DM 50.000,-- zuztiglich Mehrwert-
steuer, es sei denn, es handelt sich um eine Anzahl von
gleichartigen Uberweisungen, die zusammen diesen
Betrag Gbersteigen. Nicht der Mittelverwendungskontrolle
unterliegen Abbuchungen von Banken fur Darlehensrick-
zahlungen und Zinsen fir die Ankaufsfinanzierung far das
MS “Pommern”.

Die Bank verpflichtet sich zur Freigabe der Mittel, wenn die
verwendung in Ubereinstimmung mit dem Zahlungsplan
steht.

Wenn und soweit sich Abweichungen vom Zahlungsplan
ergeben, ist eine Freigabe nur bei Vorliegen wirtschaftlich
gerechtfertigter Griinde zuldssig. Dies gilt beispielsweise
fiir den Fall einer Uberplazierung. Abweichungen, die sich
lediglich hinsichtlich der Zahlungstermine ergeben, sind als
gerechtfertigt anzusehen, wenn sie nichtirm Widerspruch
zu den vertraglichen Vereinbarungen stehen

Nicht zulassig sind Uberschreitungen der in der Anlage 2
zum Gesellschaftsvertrag der Beteiligungsgesellschaft
festgelegten Positionen, soweit Festpreise bzw. feste
Vergltungen vereinbart wurden.

§ 2 Auftragsabwicklung

1

Die Kontrolle erstreckt sich nur auf die Investitionsphase.
Mit der Abwicklung des Zahlungsplans (Anlage 2 des
Gesellschaftsvertrages) ist die Kontrolle abgeschlossen.

Die Freigabe der Mittel erfalgt dergestalt, daB die Uber-
weisungstrager von der Bank mitunterzeichnet werden.
Die Bankvollmachten sind so auszugestalten, dal bis zum
AbschluB der Kontrolle gemdt Ziff. 1 ohne Mitunterzeich-
nung der Bank nicht tber die Bankkonten verfiigt werden
kann.

. Die Vergiitung fir die Mittelverwendungskontrolle betragt

DM 30.000,-- zuziiglich der gesetzlichen Umsatzsteuer
und ist in Tellen zahlbar zum 30.12.1997 bzw. der Rest,
sobald es die Liquiditatslage der Gesellschaft erlaubt,
spatestens am 30.06.1998 im Verhaltnis des eingeworbe-
nen kKommanditkapitals.

Rostock, den 15.11.1997

MS “Pommern” GmbH & Co. KG

M.M . Warburg & CO
kommanditgesellschaft auf Aktien
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Beitrittserklarung MS “Pommern”

ANLAGE ZUM EMISSIONSPROSPEKT

Eingereicht von (Firma): Bearbeitet durch (Name): Original und gelbe Kopie: Treuhander
griine Kopie: Hamburgische Seehandlung
rote Kopie: Zeichner
blaue Kopie: Berater

Name: Vorname:

StraBe: PLZ, Ort: Geburtsdatum:

| Telefon: Fax: Beruf:

Bankverbindung, Name (fiir Auszahlung). | BLZ: Kta.-Nr.:

zustandiges Wohnsitz-Finanzamt, Name: | PLZ, Ort: Steuernummer:

Hiermit gebe ich gegentiber der M.M.Warburg Schiffahrtstreuhand GmbH, FerdinandstraBe 67, 20095 Hamburg, Tel.: 040/32825230
- im folgenden “Treuhander” - als Treuhandkommanditist der MS *Pommern® GmbH & Co. KG, Am Seehafen 1, 18147 Rostack, das
Angebat zum AbschluB eines Treuhandvertrages ab und ibernehme eine Kapitalbeteiligung an der MS "Pommern” GmoH & Co. KG
(Beteiligung soll DM 50.000,— nicht unterschreiten, Beteiligung ist in Schritten von DM 5.000,— moglich) in Hohe von:

D in Worten: Deutsche Mark

zzgl. 5 % Agio

Den Beteiligungsbetrag zuzilglich 5 % Agio werde ich wie folgt auf das Treuhandkaonto bei der M M. Warburg & CO KGaA mit der
Konto-Nr. 1008/314 552, BLZ 201 201 00, einzahlen

Unmittelbar nach Annahme durch den 100 % der Ncminallbeteiligung Betrag in DM:
Treuhander auf dessen erste Anforderung, | zuziiglich 5 % Agio
spatester Eingang 29.12.1997 10:00 Uhr | auf die Nominalbeteiligung

im Falle des Verzugs ist die Treuhandgesellschaft berechtigt, fiir die Gesellschaft Verzugszinsen in Hohe von 1 % p. M. in Rechnung

zu stellen.
ich bin einverstanden, daB zur Verwaltung meiner Beteiligung und zu meiner Betreuung meine personlichen Daten Gber eine EDV-

Anlage gespeichert werden.

Mir ist bekannt, daB es sich bei diesem Angebot um eine unternehmerische Beteiligung mit Chancen und Risiken handelt.
ich bestitige, daB mein Beitritt ausschlieBlich und vorbehaltlos aufgrund des mir ausgehandigten Emissionsprospektes
und der darin abgedruckten Vertrage erfolgt und keine hiervon abweichenden oder dartiber hinausgehenden Erklarun-
gen oder Zusicherungen von Dritten abgegeben worden sind. Insbesondere habe ich den Treuhand- und Verwaltungs-
vertrag sowie den Gesellschaftsvertrag zur Kenntnis genommen und erkenne deren Inhalte als flir mich verbindlich an.
Meine Beteiligung an der Gesellschaft wird wirksam mit der Annahme der Beitrittserklarung durch den Treuhander.

X

WIDERRUESRECHT: Ich kann meine Beitrittserklarung innerhalb einer Frist von einer Woche ab Erhalt dieser Belehrung
gegentiber dem Treuhander schriftlich widerrufen. Zur Wahrung der Frist gentigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs.

X

Ort, Datum Unterschrift

Unterschrift

Die vorstehende Beitrittserklarung wird angenommen:

Unterschrift

Hamburg, den




zur Weiterleitung an die Name:
finanzierende Bank
StraBe:

PLZ/Ort:

Telefon:

Finanzierungswunsch

zum Erwerb einer Beteiligung an dem Fonds MS "Pommern”

Sehr geehrte Damen und Herren,

hiermit bitte ich Sie, mir fur eine Finanzierung® von DM

ein entsprechendes Kreditangebot zu unterbreiten.
Die Finanzierung soll mit einer Laufzeit von
[11 Jahr []2 Jahren [] 3 Jahren [] 4 Jahren

[] auf folgenden Zinssdtzen

[]Zins % p. a. variabel zuzugl. % Bearbeitungsgebihr
[ Zins % p. a. variabel ohne Bearbeitungsgebuhr

zur Verfiigung gestellt werden. Die Zinssétze sind indikativ und werden von lhnen den aktuellen
Geldmarktgegebenheiten angepaBt. Tilgungen erfolgen jahrlich nachtraglich in gleichhohen Raten.

Als Sicherheit gilt die Verpfandung des Fondsanteils.

[] Ich ermachtige Sie, eine Bankauskunft bei meiner Hausbank, der

Bank:

Anschrift: _

Konto-Nr.: Bankleitzahl:

einzuhalen sowie die Zinsen vierteljahrlich nachtraglich bzw. die Gebtihren einmalig per Lastschrift
von dieser einzuziehen.

] Eine ausgeflllte Selbstauskunft bzw. vom Steuerberater bestatigte Vermdgens-
aufstellung (bei Krediten iber DM 100.000,--) ist beigefigt.

Orl, Datum Unterschrift

* max. 50 % der Zeichnungssumme, Mindestkreditvalumen DM 25.000,—



Mit groBter Sorgfalt wurden alle Daten, Prognosen und Berechnungen in diesem Prospekt
zusammengestellt. Sie beruhen auf dem gegenwartigen Planungsstand, den zugrunde
liegenden Vertrédgen und den derzeit geltenden gesetzlichen Bestimmungen; sachliche

Anderungen bleiben vorbehalten. Eine Haftung fir Abweichungen gegenuber den
Prospektangaben insbesondere aufgrund kinftiger wirtschaftlicher Entwicklungen und
aufgrund von Anderungen gesetzlicher Bestimmungen oder MaBnahmen der Steuer-
behérden oder Anderungen der Rechtsprechung kann nicht Gbernommen werden.

Vom Prospekt abweichende Angaben sind nur verbindlich bei schriftlicher Bestatigung
durch die Fondsgesellschaft bzw. den Prospektherausgeber.
Herausgeber dieses Prospektes ist die Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg.

Internet-Adresse:
Das Angebot der Hamburgischen Seehandlung ist auch im Internet abrufbar. Sie erhalten aktuelle
Informationen im World Wide Web (WWW) unter:

http://www.seehandlung.de

E-Mail Adresse:
info@seehandlung.de

Wertpapierkennummer —980523-

Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Jungfernstieg 30
20354 Hamburg

Telefon; 040-34 84 2-0
040-34 84 2-200

Telefax: 040-34 84 2-298
040-34 84 2-299

Stand: November 1997
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