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1. Bericht der Geschiiftsfiihrung
2. Gesellschafterbeschliisse 2000 der MS "Pommernl
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«Briefl_Anrede2»

(s 33
rsenden Wi Thnen den Bericht der. Qescha%/fuhrung zu Threr Kenntnisnahme.
~ R v = A !
Die pcré/ nlich hhaf’tende Gesellsgha rin schlagt vor, auf die diesjahrige Gesellschafterver-
sammIung zu- “die fiir das abgelaufene Geschiftsjahr 2000 erforderlichen Ge-
sellschafter erb 'c hliisse im m schriftlichen Verfahren zu fassen. Der Beirat hat dem schriftlichen
Verfahren seine Zustimmung erteilt. Als Treuhdnder der Anleger haben wir gegen diesen Vor-
schlag ebenfalls keine Einwendungen.

bei

In der Anlage iibersenden wir Thnen die Aufforderung der persénlich haftenden Gesellschafte-
rin zur Beschlufifassung im schriftlichen Verfahren mit Abstimmungsvorschldgen. Die Vor-
schliige sind von uns gepriift worden; wir schliefien uns ihnen in allen Punkten an.

Thre moglichst vollzihlige Teilnahme an der BeschluBfassung im schriftlichen Verfahren
durch Thre Stimmabgabe auf dem beiliegenden Stimmzettel wiirden wir sehr begriien. Auf
Ihr Recht, dieser Art der BeschluBfassung zu widersprechen, weisen wir in Ubereinstimmung
mit dem Gesellschaftsvertrag ausdriicklich hin.

M.M. Warsure & CO SCHIFFAURTSTREUHAND GMBH
MS Pommern Anschreiben Gy BesehHse 2800 e 1 arw Thonss Handelsregister Hamnburg Nr.B 57523
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg - Postfach 57 03 01, 22772 Hamburg - Telefon (040) 32 82 52 30 - Telefax (040) 32 82 32 16
Konta: 1000 314 332 MM Wirburg Bank, Hamburg, BLZ 201 201 00
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M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

Seite 2 des Schreibens vom 3. August 2001

Wir bitten um Riickgabe Thres Stimmzettels bis zum 4. September 2001. Fiir Riickfragen
stehen wir Thnen gern zur Verfiigung. Uber das Ergebnis der Abstimmung werden wir Sie
unverziiglich unterrichten.

Mit freundlichen Griif3en

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

M.M.WARBURG & () SCHIFFAHRTSTREUHAND GmpH
Geschaftstuhirer: Chistian Buttner, Flartmut Thoms - Handelsregister Hamburg Nr B 57523
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg - Posttach 37 03 01, 22772 Hamburg - Teleton (040) 32 82 52 30 - Telefax (040) 32 8252 10
MS Pommern Anschreiben w_GWoBeschlissei 20000 M M. Warburg Bank, Hamburg, BLZ 201 201 00



«Suchnname», «Anlegernm

BeschluBfassungen der Gesellschafter der
MS "Pommern" GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

Stimmzettel

1. Feststellung des Jahresabschlusses 2000

Die Geschiftsfiihrung schlégt vor, den vorgelegten Jahresabschluf} fiir das Geschéftsjahr
2000 festzustellen.

Hiermit stimme ich der Feststellung des Jahresabschlusses zu

Ja D Nein D Enthaltung D

i fﬁrij:reGesﬁh”ﬁfi“é’iﬁh“?n 1

2. Entlastung der persdnlich haftenden Gesellschafte im

Geschiftsjahr 2000

Es wird vorgeschlagen, der persenlxch haﬁenden Gesell§ohaﬁénn ﬁll‘ ,;
rung im Gesclnf'tsgahr,,ZOOO,Eﬁﬂastung zugel%ellen g

.
Es wird vorgeschlagen, dem Beirat Entlastung zu erteilen.

Hiermit stimme ich der Entlastung des Beirats zu.

Ja D Nein D Enthaltung D

4. Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Treuhandtiitigkeit im Geschiifts-
jahr 2000

Es wird vorgeschlagen, der Treuhandgesellschaft Entlastung zu erteilen.

Hiermit stimme ich der Entlastung der Treuhandgesellschaft zu.

Ja D Nein D Enthaltung D

DRtm: s e Untersehiifls oo oiiinvmn e

MS Porumern Stimmzettel 2001
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5. Genehmigung der Ausschiittung in Hohe von 6 % des Kommanditkapitals
fiir das Geschiiftsjahr 2000

Gemifl BeschluB@ der Gesellschafterversammlung vom 14.07.2000 wurde fiir das Ge-
schiftsjahr 2000 im Mirz 2001 eine vorgezogene Ausschiittung in Hohe von 6 % an die
Gesellschafter vorgenommen. Diese Ausschiittung ist nach Feststellung der Bilanz zu ge-
nehmigen. Es wird vorgeschlagen, die Genehmigung zu erteilen. (Die Ausschiittung ist be-
reits erfolgt.)

Hiermit genehmige ich die Ausschiittung fiir das Geschéftsjahr 2000

Ja [] Nein [_] Enthaltung [_]

6. Zustimmung zur Ausschiittung in Hohe von 6 % des Kommanditkapitals fiir das
Geschiiftsjahr 2001 im Mirz 2002

Die Geschiftsfithrung schlégt vor, fiir das Geschiftsjahr 2001 im Mérz 2002 €ini
gene Ausschiittung in Hohe von 6 % vorzunehmen, wenn die Vertn
tatslage der Gesellschaft dies zuldBt und nicht etwaige Auﬂgggg,m)n
entgegenstehen.

vorgezo-

N
»”a*y%‘ %ﬂk

7 Wa?u des Absghlu!fprufers fiir das G,escn&ftsjahr 2001

Die Gg:.scbaftsﬁlhrun ;ehtagt vor, d1e Ernst & Young Deutsche Allgemeine Treuhand AG
Wtrtscha ’ts;‘:ﬁ;ﬁmgsgesellschaﬂ Hamburg, zum AbschluBpriifer fir das Geschiftsjahr
2001 zu wahl

Ja D Nein D Enthaltung D

8. Anderung des Gesellschaftsvertrages im Hinblick auf die Umstellung des Kapitals von
DM auf € im Verhiiltnis 2:1 per 1 Januar 2002

Die Geschiftsfilhrung schldgt vor, einen neuen § - § 30 geméll Anlage — dem Gesell-
schaftsvertrag vom 15.11.1997 hinzuzufiigen.

Ja D Nein D Enthaltung I:]

Datimisla s aisniaia. o 10157 o1y b S e e ot e

MS Pommermn Stimmzettel 2001



MS POMMERN mm=

An die Gesellschafterinnen i1
und Gesellschafter der b

MS ,Pommern" GmbH & Co. KG Hamburg, 26. Juli 2001
SK/IGV-anschr2001.doc

MS ,,Pommern* GmbH & Co. KG

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit diesem Schreiben méchten wir Sie kurz "gbgjgi’ii
Gesellschaft informieren. i

: Ly wot B
Die bisherige Enmlck!ungvve?re Igrfgemérs Dle“ éhr‘llnchen Ausschuttun-
gen sind in pro ektrertg;Hd e erfolgt. Seit 1999 kbnnen diese aufgpur‘ld A
zu qpnagesteuer narkegq ‘Stederfrei verelnnah %tW“”é n.

Ferner kon ’vﬁ | nen das sehr erfreuliche ﬂvrgevbm% mltteﬂen dal sich
im Rahmen der ersten steuerlichen n AuBeriprifung der Gesellschaft, die
steuerlich _ausgleichsféhigen Vé’ﬁu te~in 1997 von bisher 105% auf
119,52 % érhéh haben ,,;u(,ch*dre entgegen der vorsichtigen Prospekt-
annahme — um h,/z 4 hoheren ausgleichsfahigen Verluste ergibt sich
eine u.E. erheblic nachtrégliche Steuererstattung. Fiir einen Anle-
ger mit einem Kapital von beispielsweise DM 100.000 betrdgt die
nachtragliche/zusitzliche Erstattung (bei Prospektannahmen) ca.
DM 8.000 zzgl. Zinsen. Sobald der geanderte Steuerbescheid der Ge-
sellschaft ergangen ist, erhalten Sie vom Treuhander eine Mitteilung tber
Ihr geéndertes steuerliches Ergebnis.

Der Jahresabschlufl der Gesellschaft fur das Geschéftsjahr 2000 (Bilanz, A
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang) wurde von der Wirtschafts-

prifungsgesellschaft Ernst & Young Deutsche Allgemeine Treuhand AG

mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Er ist die- Bl
sem Schreiben als Anlage beigefligt. Weitere Informationen entnehmen “
Sie bitte dem ebenfalls beigefugten Geschéaftsbericht der Geschaftsfuh- b
rung.

Seite 1 von 1 i Hglstiad



MS POMMERN pmmm

Bericht der Geschéftsfiihrung der
MS ,,Pommern“ GmbH & Co. KG

zum Geschiftsjahr 2000

Font:lsgeékiééﬁhgi‘t
g
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Ertragslage und steuerliches Ergebnis
5 Vermogens- und Finanzlage
6 Prospekt/lIst - Vergleich

7 Ausblick
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Fondsgeselischaft
1.1 Gesellschafterbeschliisse

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschafterversammlung der MS
,Pommern* GmbH & Co. KG wurde im Jahr 2000 im schriftichen Verfahren
durchgefiihrt.

Die Abstimmungsergebnisse wurden den Kommanditisten mit Schreiben vom
11. September 2000 durch die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
mitgeteilt.

1.2 Bericht des Beirates

Der Beiratvorsitzende Herr Hans-Ulrich Ritten hate ”degwgﬁlreé\fur das
Geschaftsjahr 2000 folgenden Bericht abge pgn;j;;;\,,www’“ww W"“::

4

r%sg die
. durch

Der Beirat hat entsprechend s ia,é*ﬁiﬁi]abe nach dgme Q¢§‘§;I§chaff ve
Geschaftsfithrung dg@@fiﬁﬁqﬁ'fffsbe;eiligungsge§§{<sghéfb )beraten S1C
schriftliche unqﬁﬁmﬂrlﬂlidﬁéﬂ Berichte laufend iber die wiﬂs%&gftfif;he und finanzielle

Lage de@a€8l6thatt im Gesqhé?‘gsj‘éhr 2000 unterrichtefi lassen.

o aCYy) : - :
« " Auch die Reedere] {{Qfdr;‘nierte den Beiral zéitnah durch Halbjahresberichte und
L gaﬁiffsbetriegsgﬁo’sténbudget 2000, uber die aktuellen Einzelheiten beziiglich

/Chartérer %Chiffsbetrigngun‘ Cwirtschaftliche Entwickelung des MS “Pommern”.

Im-Geschéftsjahr 2000 bat die Geschéftsfiihrung auf Vorschlag des Bereederers
hin den Beirat um Zustimmung, wegen der glnstigen Dollarkurse
Devisentermingeschéfte zu sichern. Wegen der fiir den Fonds glinstigen
Auswirkungen wurden die Zustimmungen jeweils erteilt.

Weiterhin wurde der Beirat (iber Verhandlungen und Abschlul3 eines
AnschluSchartervertrages informiert und stimmte dem Neuabschlul3 mit P & O
Nedlloyd zu.

Die ordentliche Beiratssitzung fand am 27. Juni 2001, um 11.00 Uhr am Sitz des
Gesellschaft in Rostock statt. Der Beirat war vollstéandig anwesend. Die Sitzung
wurde von mir als Beiratsvorsitzenden geleitet.

Die Geschéftsfihrung hatte dem Beirat zur Vorbereitung der Beiratssitzung einen
Finanzstatus, eine Ubersicht (iber die Devisentermingeschéfte, Ist-/Sollvergleiche
fir 2001 und 2002 sowie ein Leseexemplar des Wirtschaftsprifungsberichtes fir
das Geschdftsjahr 2000 zur Verfligung gestelit.
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Nach dem ausfihrlichen Bericht der Geschéftsfihrung ergibt sich fir das Jahr
2000 folgendes Bild:

Das Geschéftsjahr verlief planméRig, die Charterraten sind in der vereinbarten
Héhe eingegangen, das Schiff fuhr ohne Ausfalltage und die Klassedockung im
April 2001 ist mit nur 2 Ausfalltagen und unter Budgetkosten gut verlaufen.

Der AnschluBBchartervertrag mit P & O Nedlloyd tiber USD 22.600,-/Tag wurde
vom 01.10.2000 fiir 1 Jahr geschlossen. Eine weitere Option fiir 1 Jahr hat P & O
nicht erklért.

Weiterhin berichtete die Geschéftsfithrung Uber die fir die Gesellschafter
erfreulichen Ergebnisse der Betriebspriifung. Hier kénnen die Gesellschafter fiir
1997 mit einer um 14,52% héheren Verlustquote und dementsprechend mit einer
nachtréglichen Steuererstattung rechnen.

zu erteilen,

Die Besprechung des Entwurfes dé
unwesentliche Anmerkungen:—

, s
% “ g ﬁk
P A Se L
Der Beirat-empfiehlt daher, dem ?fstyes' eliten JahresabschluB 2000 zuzustimmen
: :,»M'//frtschaftqu'] ungsgesellschaft E( “& Young in Hamburg zum
Wg,blﬁB/prﬁfer f{]{,q::;fs, seschaftsjah 2001 zlrwahlen.
. o 1“; W 1

‘ ,; g Y ’V* . l{”““

Die Cf‘g%ché‘;“tsfahrungﬂ informierte den Beirat im Rahmen der Prognose fiir 2001

iber die giinstig=abgeschiossenen Devisentermingeschafte. Fiir die geplante

\ Aussehiittung 2001 im Mérz 2002 in Hohe von 6% (sofern es die Liquiditétslage

‘%‘;dgr Gesellschaft ermdglicht) gab der Beirat seine Empfehlung und gleichzeitig die
?U§ﬁ%mung zur Devisenabsicherung, welche noch in der Beiratssitzung zu einem
Kurs von DM/USD 2,3010 gesichert wurde.

Die von der Geschéftsfithrung vorgelegte Vorschau fiir 2001 und 2002 auf der
Basis einer Anschlubeschéftiqgung nach dem 01.10.2001 mit einer aus heutiger
Sicht marktgerechten Charter von USD 18.000/Tag zeigt, dall bei einem
unterstellten USD-Kurs von DM 2,00 immer noch mit einem Verlauf gerechnet
werden kann, der deutlich tber dem Plan liegt. Dies um so mehr, als die im
Prospekt unterstellte Inanspruchnahme des Kontokorrentkredites bisher nicht
erfolgte.

Beziiglich der Vorbereitung der ordentlichen Gesellschafterversammliung 2001 hat
der Beirat sein Einverstdndnis erklért, im Hinblick auf den planméBigen Verlauf
der Gesellschaft, die Gesellschafterversammlung im schriftlichen Umlaufverfahren
durchzufiihren.
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Der Beirat stimmte einstimmig dem Antrag der Geschéftsfiihrung der Gesellschaft
zu, eine Bareboat-Ausflaggung durchzufithren. Der Beirat konnte sich davon
liberzeugen, dall den Gesellschaftern hierdurch keine steuerlichen Nachteile
entstehen, und sich andererseits trotz Beibehaltung des deutschen Personals
Kostenersparnisse flir das ausldndische Personal zugunsten der Gesellschaft
ergeben.

Weiterhin stimmte der Beirat einstimmig dem Antrag des Treuhénders zu, die

vertragliche Treuhandgeblihr nach Ablauf von 3 Jahren um DM 8.000,- p.a. fir
die néchsten drei Jahre zu erhhen.

Marktsituation

Die im Verlauf des Jahres 1999 einsetzende deutliche Erholung der hgl irtschaft
war im ersten Halbjahr 2000 durch eine weiterhin hohe- Dynamlk eken eichnet.
Vor diesem deutlich verbesserten Hintergrund. wwktefsich ‘auf den Seeverkehr vor
allem aus, daB auch der Welthandel mit” ‘hohem Tempo exgaqdnerte fl(l ach der
stark auseinander klaffenden Egtwff:kiung der Ein- und Qusfﬁhren daf asiatischen

Krisenlander zelchneign sich- Normallsuerungst% denzéﬁ ab. Bei.an f\alteng “hohem
Expor’tnxveau egarm auch eine Erhelung deerm uhren. /»/““

”Dlesér os itive globale Konl‘qﬁkturverlauf spiegelt: sicr /a‘Uch in der Entwicklung der
‘Zel aﬁérraten fur Coﬁt%tnerschlﬁe wndeg Die: gilt besonders fir SchiffsgroRen
. zwischen 1, 000’ \und 3 000 TEU. Waren’® ‘die Zeitcharterraten noch bis Anfang 1999
dramatféch gesunken §ox;l‘l§1»fssc&h der Aufwartstrend, der sich seit der zweiten

Jahresh@lftej_JQQQ dbzeichnete, weiter fortgesetzt. Fir ein modernes 19 bis 20
\ Knoten schng]ss»c’éﬁz tainerschiff von 1.650 TEU mit Kranen war beispielsweise im
*’&’l Quartal”’”1999 die Zeitcharterrate bis auf USD 6.000/Tag gefallen. Zum

“Jahresende 2000 konnten ca. USD 14.000/T ag erzielt werden.

In der ersten Jahreshélfte 2001 ist jedoch wiederum ein Rickgang und bestenfalls
Stillstand der Zeitcharterraten zu beobachten. Derzeit kann noch nicht
eingeschatzt werden, ob diese Ratenentwicklung lediglich eine Erholungspause
markiert oder als Umkehr der dynamischen Entwicklung des vergangenen Jahres
zu bewerten ist. Vor dem Hintergrund der weltweit beflirchteten Konjunktur-
abschwachung, vor allem in den USA, muR allerdings damit gerechnet werden,
dalR auch die Zeitcharterraten mittelfristiy nachgeben werden. Zusétzlicher
Frachtratendruck flr die Linienreedereien entsteht dadurch, da die Kapazitat der
Containerflotte weiter zunehmen wird, und zwar um mindestens 12,5 % in 2001
und 13,8% im nachsten Jahr.
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3 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Der Vertragsreeder des Schiffes, die Reederei F. Laeisz G.m.b.H., informierte in
seinem Halbjahresbericht 11/2000 (ber Einsatz und Betrieb des MS ,Pommern":

3.1 Beschéaftigung des Schiffes

Im Berichtszeitraum fuhr das Schiff weiterhin in Zeitcharter bei P&O Nedlloyd B.V.,
die das Schiff im EPIC-Liniendienst einsetzte. Dabei wurden folgende Hafen
angelaufen: Thamesport, Hamburg, Antwerpen, Gioa Tauro, Port Said, Seuz
Kanal, Akaba, Jebel Ali, Port Quasim und Nhava Sheva.

Im August 2000 wurde der Chartervertrag mit der P&O Nedlloyd, der
vertragsgemal im Oktober abgelaufen wére, um 1 Jahr verldngert und zwar zu
einer Rate von USD 22.600. Das Verhéltnis zum Charterer jst.gUt. Dig\laufenden
Charterraten wurden plinktlich bezahit.

Im Berichtszeitraum wurden 53.132 Sesmgﬂen “zurlickgelegt. DQr durchﬁg(:h ittliche
Bunkerverbrauch betrug 890 n1ts Schweroln‘ag behemer durghschn lichen

y

\&bas Scﬁiff wu:d,ﬁrefg/éﬁljmaﬂlg vom zustandigen Inspektor der Reederei besichtigt.
Das S fff’“’Etgte sich in einem sauberen und gepflegten, gut bis sehr guten
tns’fandhaltungszustand Die erste Klasseerneuerung ist im April 2001 fallig.

Als besonderes Vorkommnis im Berichtszeitraum ist der Ausfall eines
Bugstrahlruders zu erwahnen. Die Reparaturkosten betrugen ca. TDM 80.

3.3  Versicherung

Das Schiff ist gegen Kasko-Risiken im Rahmen der Flottenpolice der Reederei
F. Laeisz G.m.b.H. mit 50% auf dem deutschen Markt versichert. Der
verbleibende Versicherungsbedarf fir Kasko ist im englischen und norwegischen
Markt bei erstklassigen Versicherern gedeckt. Ferner besteht eine Versicherung
gegen Zeitverlust bei kaskoversicherten Schaden auf dem deutschen Markt.
Gegen Haftpflichtrisiken ist das Schiff bei dem P & | Club The United Kingdom
Mutual Steam Ship Assurance Assosiacion versichert. Bei dem UK Defence Club
besteht aullerdem eine Rechtsschutzversicherung.
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Ertragslage und steuerliches Ergebnis
Die wirtschaftliche Entwicklung im Berichtszeitraum 2000 verlief planmaBig.

Eine Gegenuberstellung des Ergebnisses gem. Prospekt mit dem tatsachlichen
Ergebnis des Geschéftsjahres 2000 zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung

TOM TDM TOM
Bruttoeinnahmen Zeitcharter 13.166 16.588 3.432
Sonstige Ertrage 204 509 305
Ertrdge 13.360 17.097 3.737
Bereederung / Befrachtung -855 -1.082 =227

Schiffsbetriebskosten -3.789
Zinsaufwand Hypothekendarlehen
Zinsergebnis (saldiert)

Laufende Verwaltung

-3.738

Abschreibung -6,08¢ ;
Sonstige Aufwendungen D) $3.852 52|
Aufwendungen _-18.342 86

-849

L Stgu rliches Er. a@bmé“vbr § 153 EStS gV 719
\ Pr ver[eghenbarer Verlust g » B 396 -243 -639
_|steuerliches Ergebnis. nach&ﬁa EStG 0 80 80)
fin % ds des nom:Kapitals— 0,0% 0,2% 0,2%

Die Bruttoeinnahmen Zeitcharter liegen insbesondere aufgrund des héheren
USD-Kurses tber den prospektierten Werten.

Der Zinsaufwand Hypothekendarlehen liegt aus dem gleichen Grund mit
TDM 741 (ber dem prospektierten Wert.

Die sonstigen Aufwendungen betreffen vor allem Kursverluste (u.a. durch die
Stichtagsbewertung des Schiffshypothekendarlehens) von TDM 3.393 und
Aufwendungen flir die Bildung einer Rickstellung fir drohende Verluste aus
Devisentermingeschéaften von TDM 208. Diese Aufwendungen sind nicht
liquiditatswirksam.

Fur die Ermittlung des steuerlichen Ergebnisses ist der Jahresfehlbetrag
(Handelsbilanz) nicht von Bedeutung, da im Jahr 1999 zur Tonnagesteuer gem.
§ 5a EStG optiert wurde.
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Das Tonnagesteuerergebnis (vor § 15a EStG) betragt TDM 323. Hiervon ist ein
Teilbetrag von TDM 243 (Auflésung stiller Reserven durch Tilgung des
Schiffshypothekendarlehens) mit Vorjahresverlusten aus der Beteiligung
verrechenbar, so daR sich flr das Jahr 2000 ein steuerpflichtiges Ergebnis von
TDM 80 bzw. 0,2 % des nominellen Kapitals ergibt.

5 Vermdgens- und Finanzlage
Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen

aus der Bilanz zum 31.12.2000. Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden als langfristig behandelt.

Ist
TDM

Vermogen
Anlagevermogen

Langfristige Forderungen
Flassige Mittel
Ubrige Aktiva

123,2%

25,60/0

ind
/’A} e

25.037 100,0%

Das Anlagevermdgen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten
Anschaffungskosten des Schiffes.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten das anteilige
Schiffshypothekendarlehen (Restlaufzeit > 1 Jahr).
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Das Eigenkapital gemall Handelsbilanz zum 31.12.2000 von TDM - 12.227 setzt
sich wie folgt zusammen:

Ist
TDM

Eigenkapital
Kommanditkapital | 35.200
Kommanditkapital || 7.425
Kapitalriicklage (Agio) 1.750
Entnahmen -4.306
Verlustvortrag -51.051
Jahresfehlbetrag -1.245

-12.227

Aufgrund des im Jahr 2000 emgefuhrten Kapita M& 0. Richtliniengesetzes
(KapCoRILIiG) mufdte der Elgenkapntalausw’ens inder Bnlanzzun‘km A2 50 (siehe

Anlage) gegenlber den Vorjahren: Veraﬁdert werden B CRR

Eine Gegenubersfellung es\ gegla‘ntﬁ mit dem ;;.f'%afs‘échlichen

anuudltétsefggbms zeigt folgen%es ‘Bild:

j et

: Prospektw' Ist Abweichung

o TDM TOM TOM
-396 -1.245 -849
@ « 6.088 6.088 0
\ Zufﬁh rohverlustrﬂckstellung 0 457 457,
/- Kursverlust/-gewinn (saldiert) -204 3.170 3.374
Cash-Flow (vor Tilgung) 5.488 8.470 2.982
- Tilgung -3.471 -4.506 -1.035
- Verzinsung Reederkapital 271 271 0
Liquiditatsergebnis vor Auszahlung 2.288 4.235 1.947
Auszahlung fiir 1999 in 2000 2.112 2112 0
in % vom nom. Kapital 6,0% 6,0% 0,0%
Auszahlung fiir 2000 in 2001 2,112 2112 0
in % vom nom. Kapital 6,0% 6,0% 0,0%

Der Cash-Flow (vor Tilgung) in Héhe von TDM 8.470 liegt insbesondere aufgrund
der héheren Chartereinnahmen um TDM 2.982 Uber dem prospektierten Ergebnis.
Das Liquiditatsergebnis nach Tilgung liegt mit TDM 4.235 ebenfalls weit tber
dem geplanten Liquiditatsergebnis.
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Im Marz 2000 wurde fur das Geschaftsjahr 1999 die vorgesehene Ausschiittung
an die Anleger in Héhe von 6% bezogen auf das nominelle Kommanditkapital
ausgezahit.

Die geplante Ausschiittung flir das Geschéftsjahr 2000 in Hohe von 6%
bezogen auf das nominelle Kommanditkapital erfolgte im Méarz 2001.

Prospekt/ Ist — Vergleich

In der folgenden Ubersicht erfolgt eine detailierte Gegeniiberstellung der
Prospekt-Zahlen und der Ist-Zahlen (bis einschlieflich 2000):

Prospekt Ist

Steuerliches Ergebnis
1997

1998

1999 (Ist: Tonnagesteuer)
2000 (Ist: Tonnagesteuer)

-119,78
2

davon ausgleichsfahiger Verlust
davon vergeqhéﬁ barer \ Verlust

% ©
ey L 7

n T 6,0 6,0
% 6,0 6,0
% 6,0 6,0
% 18,0 18,0
Liquiditdtsrechnung
Cash-Flow (vor Tilgung) TDM 16.159 20.369
Tilgung TDM -10.413 -14.327
Auszahlung TDM -6.336 -6.336]
Beispielrechnung Anleger
Einzahlung inkl. Agio DM -105.000 -105.000
Steuererstattung DM 61.800 70.400
Auszahlung DM 18.000 18.000
Steuerzahlung DM - -300
Kapitalbindung DM -25.200 -16.900

Der Cash-Flow liegt (iber dem prospektieten Wert. Die Kapitalbindung zum
31.12.2000 ist aufgrund hoherer ausgleichsfahiger Verluste (siehe TOP 7)
geringer als der prospektierte Wert.
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Ausblick

Die wirtschaftliche Entwicklung ist in den ersten Monaten des laufenden Jahres
plangemal verlaufen. Die erste Klasseerneuerung wurde im April 2001
durchgefuhrt. Die Ausschittung fur das Jahr 2000 in Hohe von 6%, ist im Marz
2001 erfolgt. Der Chartervertrag mit P & O Nedlloyd tiber USD 22.600/Tag lauft
bis 01.10.2001. Der Charterer hat seine Option zur Verlangerung des
Chartervertrages um ein Jahr nicht ausgelbt. Verhandlungen Ulber einen
Anschluflchartervertrag laufen zu Zeit.

Da die Bindungsfrist an die deutsche Flagge - im Zusammenhang mit der
Inanspruchnahme von Sonderabschreibungen - mittlerweile abgelaufen ist, wurde
auf der Beiratssitzung im Juni 2001 von Geschéaftsleitung und Beirat die
Ausflaggung des zur Zeit noch unter deutscher Flagge fahre;md n Schiffes
beschlossen. Das Schiff wird zukiinftig unter der Flagge.von: leg}\a fahren.
Hierdurch ergeben sich Kostenersparnisse von 3ahﬂj;ch’ca TDM 200, die sich im
wesentlichen durch geringere Sozualabgabeq, msbesond'é‘f'é” far dasmé“ﬁ;j,ndische

Im Rahmen der. %ﬁerr”éetnebsprufung der Gésellschaﬁ}eﬁﬁte we:reiéﬁt/ werden,
dal} sich.di ‘usglclchsfahlgen‘%Vérldste aus dem‘\‘ Jar 1997 von 105% auf
119;’52% _erhéhen. Grund hierfur ist eine Uper gsregelung im Einkommen-
. steuergesetz dleﬂgu’sglelchsfamge Verlgst&* jon max. 125% der geleisteten
£ Elrﬂage ermoghchf Im Prospekt undc in'dem vorlaufigen Steuerbescheid fir 1997
‘g Jsﬁvurden ‘zlinchst nur 1 105% u%glelchsfahlge Verluste berucksuchtlgt SO daB such
‘“e Kaplf’"’fbet i/rllgl,mg”?/cm DM 100.000 wird bei Prospektannahmen far 1997 eine
X nachtr; gl che Steuererstattung von ca. DM 8.000 zzgl. Zinsen erhalten. Der
Treuhander wird Uber die geanderten steuerliche Ergebnisse nach Erhalt des
geanderten Steuerbescheides der Gesellschaft eine gesonderte Mitteilung
versenden.

Die Umstellung von DM auf Euro wird zum 01.01.2002 erfolgen.

Aufgrund der planméBigen wirtschaftlichen Entwicklung der Gesellschaft, schiagt
die persénlich haftende Gesellschafterin vor, die diesjéhrige Gesellschafter-
versammlung im schriftlichen Umlaufverfahren durchzuftihren.

Hamburg, im Juli 2001

Die Ge thrung der il
MS P ern’|GmbH & Co. KG {

{

3

Stefan K'olles Karl Georg von Ferber



Beschlussvorlage: Euroumstellung

In den Gesellschaftsvertrag der MS ,Pommern" GmbH & Co. KG in der Fassung vom
156.11.1997 wird zuséatzlich folgender § 30 aufgenommen:

§ 30
Euroumstellung

Nach den gesetzlichen Bestimmungen zur Umstellung auf Euro gilt ab 01. Januar 2002
folgendes:

i Die Euroumstellung der Pflichteinlagen der Kommanditisten erfolgt gesellschaftsintern
nicht mit dem amtlich festgelegten Umrechnungskurs von 1,95583 DM/1 EURO,
sondern im Verhéltnis 2,00 DM/1 EUROQ. Gleiches gilt fir das von den Kommanditisten
gezahlte Agio.

2. Der durch die Umrechnung gemaR Ziff. 1 rechnerisch entstehende Kapitaliiberschuss
wird einer gesonderten Ricklage ,Euroumstellung” zugefihrt, die §
Eigenkapitalposition in der Gesellschaftsbilanz auszuweisen’i f

3. Alle Rechte und Pflichten, die an diﬁngﬁﬁeﬁ' eerommanditeinlage Jén lipfen,

insbesondere die ErgebnisverteiIug{ggggiﬁ"ﬂﬁwsummrecht sowie'die Verteilung des
Liquidationserldses, bestimmgr;;i’é’f‘cﬁ_ ab dem genannten ‘Zeitpunkt nach dem gemag

Ziff. 1. geglétteten Eurobefrag. Soweit der Gesellschaftsvertrag ein feste Verzinsung
des Kommagrgg;kagﬁéls*“oder Vergutungen vorsieht, die von ggr?ﬁgb@der Pflichteinlage

abha ~bleibt die Bemessungsgtundlage fur die Beréchntng des Zinsanspruchs

r Vergiitung deriuggék\ﬁrzte Kapitalbetrag umgerechnet mit dem amtlichen

rfﬁ”ngskurs%.,, Q GY° N v

- R L

@’ngg ge’g’;éttét‘éh Eurobetrage-wétden nicht in das Handelsregister eingetragen. Im

~“AuBenverhaltnis_bleibefi die Hafteinlagen der Kommanditisten von der Glattung

‘?{ﬂfﬁbe[ﬂhﬁ:’”@ssfém/noﬁﬁ’ Einzahlungsverpflichtungen der Kommanditisten bestehen,
werden diese nicht reduziert. Insoweit gilt der amtliche Umrechnungskurs von
,95583 DM = 1 EURO.

5. Im Ubrigen sind alle Bestimmungen des gesamten Vertragswerkes beziiglich der
Euroumstellung im Zweifelsfalle so auszulegen, dass die erfolgte Glattung zu keinen
materiellen Abweichungen gegentiber der urspriinglichen Vertragskonzeption fiihrt.



Jahresabschluss
mit Lagebericht

MS "Pommern'" GmbH & Co. KG
Rostock

 EIERNST&YOUNG

Ernst & Young
Deutsche Allgemeine Treuhand AG

Wirtschafispriifungsgesellschaft



Zll ERNST & YOUNG

Bestiitigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lage-
bericht der MS "Pommern" GmbH & Co. KG, Rostock, flir das Geschéftsjahr vom 1. 1.
bis 31.12.2000 gepruft. Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergidnzenden
Regelungen im Gesellschafisvertrag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fithrten Priiffung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
mafBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prufung” 50 zu planen und
durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und Verstofe, die sieh uf 'dxgdgarsteﬂun des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsat;e erdnungsmaﬁlger Buchﬁr ng und
durch den Lagebericht vermxttelten Bﬂdes “der Vermogens-, | Findriz- x\;ﬂ“é Er‘graoslaoe
wesenthch auswirken, mxt hmreiehénder Slcherhelt erkannt merden Bei derﬁes{stelluno
atigkeit und iber das

w1rtschafthch nd”rechthche Umfeﬂl der Gesellschaﬁ ‘Soim “die Erwartungen uber
N‘fmaghche Fehler bemcksxchtgﬁ fm Rahmen der: Pmﬁj’ig, werden die Wirksamkeit des
i rechnuﬁgslegungsbez&g{enen internen KogtrollSystems sowie Nachweise fir die Angaben
wm Buct 1ﬁ1hmng Jahresabschluss iind Lagebencht iiberwiegend auf der Basis von Stich-
preben beurteilt-Die’ Pplfung umf‘asst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
gl:undsatze und- “der wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wurdxguﬁo der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere

Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.



=l ERNST & YOUNG

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sdtze ordnungsméBiger Buchfithrung ein den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt
insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesellschaft und stellt die
Risiken der kunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 6. April 2001

Emst & Young
utdche Allgemeine Treuhand AG
irts %ﬁsprﬁﬁmgsgesellschaﬁ. :

Datmees Klein
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



TMS "Pommemn” GmbH & Co. KG, Rostock
Bilanz zum 31. Dezember 2000

AKTIVA

A. ANLAGEVERMOGEN

Sachanlagen
Seeschiff

B. UMLAUFVERMOGEN

L Vorrite

Roh- und Betriebsstoffe

=]

Forderungen und ige Verma

Cales 91

Forderungen aus Licferungen und Lei
Forderungen gegen Gesellschafter
Senstige VermBgensgegenstiinde

s b e

LK b i und Guthaben bei Kreditinstituten

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

D. NICHT DURCH VERMOGENSEINLAGEN
DER KOMMANDITISTEN GEDECKTE

—

Entnahmen
2. Verlustanteile

31121999 PASSTVA
DM DM DM

511.170,52

17.143.173.93

A EIGENKAPITAL

L Kapitalanteile
Komplementiranteile
Kommanditanteile

IL Kapitairicklage

B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Rickstellungen
VERBINDLICHKEITEN

11.338,13

3.690.675,62 Verbindlichketten gegenber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus Licforungen und Leistungen
4213182 - . Vermndlichkeiten pegentiber Gesellschaftern
N netige Verbindlichkeiten

83.163.92

4.259.224,62
21.402.398,55

46.438.966,32

31321999

DM DM DM

0,00 a9

7.425.000.00 7425
7.425.000,0¢

1.750.000,00 1750

546.822,90 395

35384.285,92 37.018

207.141.39 26

967.917,29 715

67.798.82 84
36.717.143,42

46 438.966,32 47414




MS "Pommern'" GmbH & Co. KG, Rostock
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2000

1999
DM DM TDM
. Umsatzerlose 16.588.436,74  14.063
2. Schiffsbetriebsaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebstoffe
und bezogene Waren 314.656,63 362
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 2.638.287,18 2.441
2.952.943,81
3. Personalaufwand
a) Heuemn fiir fremde Seeleute 1.541.271,85 1.450
b) Soziale Abgaben 637.941,82 : 558
4. Sonstige betriebliche Ertrige 748
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 3.955
6. Reedereiiiberschuss 6.045
~ ¥
e @
7. Abschreibungen . ; K %é 6.088.223,00 6.088
8. Sonstige Zinsen und #hnliche Ertriige 115 } 178.179,74 103
9. Zjnge liche Aufwenq\{pg«:ﬁ&" fie 337333462 3216
WBY it L eR3
A N3RS y W

1.245.242,70 3.156

-1.245.242,70  -3.156

0,00 0
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MS "Pommern" GmbH & Co. KG, Rostock
Anhang 2000

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemiB §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach den
einschldgigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fiir
mittelgrofe Kapitalgesellschaften und Co.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren unter Beriicksich-
tigung des Kontenrahmens des Verbands deutscher Reeder aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das. Seeichll e zuwAng“ﬁ;ffﬁ_,ngskos%\’n abzqghch planmaﬁloex‘“ﬂ,
&t steterlich zulassngen utzungsdauer bew effet Die Abschreibung erfolgt

el

er"lnanspruch%hm “der Sonderabsc}gﬁlbﬁﬁ’gen gemadfl §51 Abs. | Nr. 2w
ESté L ’g' 82 f ESt@V\n Hohe von 40 %o der Anschaffungskosten linear unter Bertick-
sxchtx "ng’ des géschatzten Schrogtweﬁe% von DM 175 je Tonne Leergewicht (TDM 2.048)
iiber em&,@u 1n da.uer van 124"’ hren.

Es werdemalle‘*sféﬁ;;ich zulassigen Abschreibungsmoglichkeiten genutzt.

Die Bestinde an Roh- und Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen Einstandspreisen oder
zu niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiinde sind zum Nennwert angesetzt.



Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten.
Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wiihrung werden mit dem Stichtagskurs
bzw. mit dem niedrigeren oder hdheren Aufnahmekurs bewertet.




Erliuterungen zur Bilanz
Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschaftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Kommanditeinlage

Die Kommanditeinlagen sind voll eingezahlt.

Ubrige Riickstellungen




Sonstige Angaben

Hafteinlage

Die im Handelsregister in Hohe von TDM 16.300 eingetragene Hafteinlage war urspriinglich in
voller Hohe erbracht. Durch die in Héhe von TDM 4.306 getitigten Entnahmen lebt die

Haftung insoweit wieder auf

Geschiiftsfiihrung

Die Geschéftsfiihrung und Vertretung obliegt der personlich haftenden Gesellschafterin, der
Verwaltungsgesellschaft MS "Pommern" mbH, Rostock. Diese ist seit dem l%{ebruar 1998
in der Abteilung B des Handelsregisters beim Amtsgericht R \B Nr. 6064
eingetragen. e 2

befreit.

Geschaftsfii

: Stefgn‘“Kolb Hamburg, Fonds und Prolekt‘manaoer
rl- Georg von Ferbe Schwgnn *”’justltlar

Beirat
Die Gesellschaft hat seit 1998 einen Beirat, der aus drei Mitgliedern besteht:

Hans-Ulrich Riitten, unabhingiger Anlageberater  (Vorsitzender),

Jochen Rhode, ehemaliges Mitglied des Vorstandes der Preussag AG und der
Howaldtswerke — Deutsche Werft AG (stellvertretender Vorsitzender),

Dr. Michael Fingerhut, Rechtsanwalt.



Gesamtbeziige des Beirats

Die Beziige des Beirats beliefen sich auf DM 17.000.

Personlich haftender Gesellschafter
Personlich haftender Gesellschafter der MS "Pommern" GmbH & Co. KG, Rostock ist die

Verwaltungsgesellschaft MS "Pommern"” mbH, Rostock. Ihr Stammkapital betragt
DM 50.000, Sie leistet keine Einlage und ist am Vermogen der Gesellschaft nicht beteiligt.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

A% -y L

o
‘ L 4%
n Hohe von ;I‘QM 1.245 wird von denK

Ikonten abgeschrieben.

< ‘;%Z% :‘ﬁ X

3 ) ¥
L
4 ?%?“:ﬁl;(‘k‘

£

Geschiftsfithrung
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MS "Pommern™ GmbH & Co. KG, Rostock

Entwicklung des Anlagevermigens

Sachanlagen

Seeschiffe

Forderungen- und Verbindlichkeitenspiegel

Die Vorjehreszahlen werden jeweils in Klammem angegeben.

A. Forderungen und sonstige Vermbgensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistangen
2, Forderungen gegen Gesellschafter

3. Sonstige Vermdgensgegenstinde

B. Verbindlichkeiten

1. Verbmdlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

2 Verbmdlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3. Verbindiichkeiten gegeniber Gesellschaftem

4. Sonstige Vechindlichkeit

*) Dic Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind femner durch Bankguthaben und durch Abtretung der Charteren

Anzchaffungskosten Kumulierte Abschretbungen Buchwerte
Zuginge Abginge 31.12.2000 1.1.2000 Zuginge Abginge 31.12.2000 31122000 31.12.1599
DM DM DM DM DM DM DM DM TDM
0,00 75.106,170.65 5236595165 6088.223.00 0.00 58.454.174.65 16.651.996,00 22740
davon Restlnufzeit
bis 1 Jahr 1 bis S Jahre fdber 5 Jahre dovon gesichert:
DM BM DM DM durch:
0,00 0,00
23 (0,00) (0.00)
0,00 0,90 3.690.675,62
< 0,00} (0,00) (3.482.367,08)
117052° w0 2 0,00 0,00
(1387978.54) 3.54) (0.00) (000
421348427 | 0,00 3.690.675,62

(3651938441 (0.00) (348236708)
SR,
s
-
35.384.285.9%" v715.338.402,8 18.336.867,38  11.509.015,74
(37.019.190,86 "(3.593.838,31) (1597535324} {17.049.999,31)
297.141,3 "-'297.141,36 0,00 0,00
(26.464,29) ‘:(26.464.29) (600} (0,00)
967.917,29 T156.117,29 $11.800,00
( 715.182.84) (173.982,84) ( 541.200,00)
67.798,82 798,82 6,00
(83.078.55} (83.978.55) {000}
36.717.143,42 5.8597360,30 12.320.815,74
(378445816541 2 324) (17.591.199311

35.384.285,92 Schiffshypothek *)
(37.019.150,85)



S T R R

T

Lagebericht
ar MS ,,Pommern” GmbH & Co KG

1, Beschéftigung des Schiffes

Im Berichtszeitraum fuhr das Schiff weiterhin in Zeitcharter bei der P&O
Nedlloyd B.V. und war im EPIC Liniendienst eingesetzt. Dabei wurden
folgende Hafen angelaufen;

Thamesport, Hamburg, Antwerpen, Gioa Tauro Port Said, Suez Kanal,
Akaba, Jebel Ali, Port Quasim, Nhava Sheva, Suez-Kanal, Port Said,
Gioa Tauro, Thamesport.

Im August 2000 wurde der Chartervertrag mit der P&O Nedllod zu einer
Rate von USD 13.000,00, der vertragsgemaR im Oktober abgelaufen
ware, um 1 Jahr verlangert und zwar zu einer Rate von USD 22.600,00.
Aufgrund der Chartergarantie der Hansescan Schlﬁahrtsgesellschaft
erhalt die Gesellschaft (iber das gesamte Geschafts;ahr eine Tage:g\
von USD 21.800,00. G R O

Im Geschaftsjahr wurden 103. 4,;32 Séemenlen zurugkgelegt De‘\
durchschnittliche Bunkerverbrauch betrug 89,0 mts ‘Schwerdl/Fag bei’
einer durchschnmhchen o durch ‘gdep Fahrplan yorgegebenen‘

L
)
|

Das« Verhéltmsﬁ zum Chartérer war gutx Dle”taufenden Charterraten
wﬁrden punktllch baiahlt %

ot
. a ,,.mf’ e
% T

2, Schn‘fsbetneb

,-»""

Das MS MBgmm’éﬁ ist weiterhin im Seeschiffsregister des Amtsgerichts
Rostock eingetragen und féhrt unter deutscher Flagge. Die Fiihrung des
Schiffes lag im Berichtszeitraum bei Kapitdn Schorch bzw. Kapitéan
Eckardt. Der Maschinenbereich unterstand den Leitenden Technischen
Ing. Schneider und Gottschalk. Die in der Schiffsfihrung eingesetzten
Seeleute sind ausnahmslos langfristig bei dem Vertragsreeder
beschéftigt. Insgesamt verrichten 20 Seeleute verschiedener Nationen,
namentlich von den Philippinen, aus Russland, Tuvalu und aus der
Bundesrepublik Deutschiand ihren Dienst an Bord.

Das Schiff wurde zuletzt vom 04. bis 10. September 2000 von dem
Zustdndigen Inspektor der Reederei besichtigt. Das Schiff zeigte sich in
einem  sauberen  und gepflegten, guten bis sehr guten
Instandhaltungszustand. der Konservierungszustand ist bis auf Mangel
am Vordersteven in Ordnung ebenso wie der Farbanstrich am



Unterwasserschiff, der bis auf kleinere mechanische Beschadigungen
intakt ist.

Die erforderlichen Wartungs- und Konservierungsarbeiten wurden laufend
durchgefiihrt. Die Fuhrung der schiffsseitigen Unterlagen, einschlieRlich
der Tageblcher entsprach den Erfordernissen.

Die Klasseerneuerung des Schiffes ist im April 2001 fallig.

Folgende besonderen Vorkommnisse sind der Geschaitsfuhrung im
abgelaufenen Geschéftsjahr gemeldet worden:

Im Juni musste das Schiff zu Reparatur einer gebrochenen Fligelspitze
des Propellers gedockt werden. AuRerdem wurde die Ruderanlage
komplett (iberholt, das Ruderlager erneuert und die Ankerwinde repariert.

Die Schaden am Propeller und an der Ruderanlage gehen offenbar auf
eine Grundberithrung am 4. Juni 1999 bi Neva Shava zurlick, die
zundchst unbemerkt blieb. die Reparaturkosten gehen zu Lasten%der
Versicherung des Schiffes. p >

Ein Ausfall des Bugstrahlrudermotors verursachte Repai‘a’turkosten \7’0
ca. DM 80.000,00. Es handelte sich um-ein versichertes Ereignis. unfer
Berticksichtigung der Franchise« wiirden jedoch letguc;h ‘nur ca DM )
5000,00 von der Versxcherung ausgezahlt et . -

T Eredil i e o s

Aufgrund eines yerfalls auf dem Schwesterschlff demi’] 8’ Potsdam bei
dem erheblrph”ér Sachschxadenﬁ* entstand, wugde vorsichtshalber die
Gﬂmmikompensatorenxan den Brennstgfﬂéxtungen in allen Laderdumen
err{euert \ AP st

;E;!,; N - .’.i.i‘jw g '“‘ V ;n$;:/;’ ¢
3. Ve@gﬁg;ung*

Das Schiff ist gegen Kasko-Risiken im Rahmen unserer Flottenpolice mit
50 % auf dem deutschen Markt versichert. Der verbleibende
Versicherungsbedarf fur Kasko ist im englischen und norwegischen Markt
bei erstklassigen Versicherern gedeckt. Die Versicherungssummen bei
Totalverlust belaufen sich auf USD 22.500.000,00 und DM 54.600.000,00
Ferner besteht eine Versicherung gegen Zeitverlust bei kaskoversicherten
Schaden auf dem deutschen Markt. Gegen Haftpflichtrisiken ist das Schiff
bei dem P & | Club The United Kingdom Mutual Steam Ship Assurance
Association versichert. Bei dem UK Defence Club besteht auerdem eine
Rechtsschutzversicherung.

Die Nutzungsverlustversicherung ist ab 01. Juli 2000 zu verbesserten
Bedingungen bis zum 31. Dezember 2002 verléngert worden beginnend
ab dem 11. Tag ist eine Tagesrate von USD 23.000,00 versichert.



et

Ll

g
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Per 20. Februar ist die P& Versicherung verlangert worden. In
Ubereinstimmung mit dem Beschlul des Direktoriums des Clubs erhéht

sich die Pramie um 7,5%.

Bei der Rechtsschutzversicherung ermagigt sich die Pramie um 2,5%.

4, Wirtschaftliche Entwicklung

Die wirtschaftliche Entwicklung im Berichtszeitraum verlief plangemaR.
Neben den vertraglichen Zinsen und Tilgungen konnte im Mérz 2000 fur
das Jahr 1999 eine Verzinsung von 6% auf das Kommanditkapital
ausgeschuttet werden.

Um die in DM-Wahrung zu zahlenden Schiffsbetriebskosten langfristig zu
sichern, wurden in entsprechendem Umfang USD-Einnahmen des
Schiffes in monatlichen Tranchen bis Ende 2003 vorverkauft. Im
Durchschnitt wurden fiur das Jahr 2001 (aus frtheren Vorverkaufen) DM
1,9369/USD bzw. fir das Jahr 2002 DM 2,2391/USD und fir das Jahr
2003 DM 2,2242/USD erzielt.

i

Ein Zinsrisiko besteht nicht, da der Hypothekenkredit Vn‘gch”big Aprllzo 4

e

zu einem Zinssatz von 7,925% fest abgesch!o§§,¢n\~j§j;‘;ﬂ,s,,.v.w-w*“

Die prospktierten Schiffsbetriebskasten wurden im“@‘eﬁéhfsz{gjtf'éqm\g
erfreulicherweise  deutlich«“unterschritten. _Eine " Abrechnung  der
Schiffsbetriebskosten-atif den 31.12..2000-haben wir dieserfi Bericht als
Anlage _beigefugt. Die  \Gegenuberstellung” — zu den
(wechselkursangepassten) prospektierten chiffgﬁétfféfbskosten zeigt -
trotz Vorverlegung, , der-’ Arbeiten fur _ die Klasseerneuerung - eine
Uﬁfér?éﬁreitygg des’ Prospektbudgets urn ca DM 136.000,00.

Die {Bilanz-der-Gesellschaft weist zum Ende des Geschéftsjahres ein
negatives Eigenkapital von TDM 12227 aus. Eine Uberschuldung der
Gesellschaft im insolvenzrechtlichen Sinne kann daraus indessen nicht
abgeleitet werden, da die Unterdeckung (berwiegend durch die
Vornahme einer steuerlichen Sonderabschreibung nach § 82 f EStDV
bedingt und durch die stillen Reserven im Schiff gedeckt ist.

5. Entwicklung auf dem Schiffahrtsmarkt/Ausblick

Die im Verlauf des Jahres 1999 einsetzende deutliche Erholung der
Weltwirtschaft war im ersten Halbjahr 2000 durch eine weiterhin hohe
Dynamik gekennzeichnet. Vor diesem deutlich verbesserten Hintergrund
Wl'rkte sich auf den Seeverkehr vor allem aus, dass auch der Welthandel
mit hohem Tempo expandierte. Nach der stark auseinander klaffenden
eqwicklung der Ein- und Ausfuhren der asiatischen Krisenlander
Zeichneten sich Normalisierungstendenzen ab. Bei anhaltend hohem
Exportniveau begann auch eine Erholung der Einfuhren. Dieser positive
globale Konjunkturverlauf spiegelt sich auch in der Entwicklung der



Zeitcharterraten fiir Containerschiffe wieder. Dies gilt besonders fiir
SchiffsgroRen  zwischen 1.000 wund 3.000 TEU. Waren die
Zeitcharterraten noch bis Anfang 1999 dramatisch gesunken, so hat sich
der Aufwartstrend, der sich seit der zweiten Jahrehalfte 1999 abzeichnet,
weiter fortgesetzt. Fir ein modernes 19 bis 20 kn schnelles
Containerschiff von 1.650 TEU mit Krdnen war beispielsweise im 1.
Quartal 1999 die Zeitcharterrate bis auf USD 6.000/Tag gefallen. Zum
Jahresende 2000 konnten ca. USD 14.000/Tag erzielt werden.

Seit einigen Wochen ist jedoch wiederum ein Riickgang und bestenfalls
Stillstand der Zeitcharterraten zu beobachten. Derzeit kann noch nicht
eingeschatzt werden, ob diese Ratenentwicklung eine Erholungspause
markiert oder bereits als Umkehr der dynamischen Entwickiung des
vergangenen Jahres zu bewerten ist. Vor dem Hintergrund der
befiirchteten Konjunkturabschwachung in den USA muss allerdings damit
gerechnet werden, dass auch die Zeitcharterraten mittelfristig etwas

nachgeben werden.
Rostock, 18.04.2001
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