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Pequot

Indianerstamm im Stidosten Connecticuts an den Ufern des Thames River.
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Das vorliegende Beteiligungsangebot wurde von erfahrenen Experten fur einkommensstarke Anleger
sorgfaltig konzipiert. Diese unternehmerische Beteiligung ist nur fir solche Kapitalanleger geeignet, die
Chancen wahrnehmen maochten, hierfir aber auch das Risiko mdglicher negativer Abweichungen von
der Erfolgsprognose in Kauf nehmen.
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Beteiligungsprofil

Fakten

Angebot
Erwerb einer Kommanditbeteiligung an der MS
»Pequot* GmbH & Co. KG.

Kommanditbeteiligung soll € 20.000 + 5 % Agio
nicht unterschreiten. Beteiligungen sind in
Schritten von € 2.500 mdglich.

Prospektherausgeber

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fiir
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, eine
Beteiligung der Warburg Gruppe (Privatbankiers
seit 1798) und der Reederei F. Laeisz Gruppe.

Treuhanderische Verwaltung
Beteiligung erfolgt treuhanderisch tber die
M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH.

Mittelverwendungskontrolle
Bankhaus M.M.Warburg & CO KGaA.

Bulkschiffahrt
Grofter Teilmarkt der weltweiten Seeschiffahrt
mit stabilem Wachstum.

Schiff

Fertigstellung im Mai 1996 auf japanischer
Bauwerft; seitdem erfolgreich fiir den jetzigen
Charterer Cargill im Einsatz.

Panmax-Massengutfrachter mit 70.153 t
Tragfahigkeit. Sehr guter Zustand geman
Sachverstandigengutachten.

Bedeutung

Sie partizipieren an den Chancen der internatio-
nalen Seeschiffahrt, wobei die Haftung auf das
Kommanditkapital begrenzt ist.

Initiatorenerfahrung spricht fur einen hohen
Standard.

Ihr Engagement wird mit Sorgfalt durch eine im
Schiffahrtsbereich erfahrene Treuhandgesellschaft
begleitet, die sich um lhre Interessen kiimmert.

Ihr Zeichnungskapital wird erst nach vollstandiger
Erfullung der Anforderungen aus dem Vertrag
uber die Mittelverwendungskontrolle fur den
Fonds freigegeben.

Da der Markt sehr grof3 und transparent ist, gibt
es zahlreiche Méglichkeiten fir Charterneu-
abschlusse und Verkaufe. Dies ist positiv fur die
Ertragschancen der Anleger. Massengutfahrt
wird es auf Grund der spezifischen Transport-
anforderungen immer geben miussen.

Es gibt kein Bau- oder Werftablieferungsrisiko.
Das im Februar 2001 vom Fonds Gibernommene
Schiff hat sich bereits im Einsatz bewéahrt.

Massengutfrachter sind die sogenannten
»Arbeitspferde* im Seeverkehr und bilden einen
sehr grof3en und transparenten Markt.




Fakten

7 Luken/7 Laderaume, Hauptmaschine
Sulzer 6 RTA 62.

Kauf des einsatzbereiten und voll ausgeristeten
Schiffes zum Preis von USD 18,5 Mio. zzgl. 1%
Ankaufskommission und € 90.000 Anschaffungs-
nebenkosten.

Beschaftigung

5-jahriger Zeitchartervertrag (ab Februar 2001)
mit Cargill Int. S.A. Fur die ersten 2,5 Jahre ist
eine Tagesrate von USD 11.000 fest vereinbart.
Fur die darauffolgenden 2,5 Jahre ist eine Rate
in Anlehnung an den BPI (Baltic Panmax Index)
mit einer Minimum/Maximum-Range (USD 9.000/
USD 13.000) vereinbart.

Bereederung

Die Bereederung erfolgt durch die bekannte
Reederei F. Laeisz G.m.b.H., die sich auch mit
€ 1,025 Mio. an der Investition beteiligt.

Investition und Finanzierung

Bedeutung

Sonstige bei Neubauprojekten ubliche Neben-
kosten, wie Zwischenfinanzierungszinsen, Mehr-
und Erstausriistung sowie Bauaufsicht fallen da-
riber hinaus nicht an.

Bei schwankender Nachfrage nach Transport-
leistung im Bulker-Markt wirkt diese fur den
Bulker-Markt ungewdohnlich lange vertragliche
Bindung stabilisierend auf den Ertrag des
Schiffes.

Diese investorenfreundliche Regelung stellt eine
wesentliche Verbesserung gegenuber den her-
kémmlichen Vereinbarungen dar, die zumeist
einseitige Optionen des Charterers zu Lasten des
Eigentumers vorsehen.

Fur den laufenden Erfolg des Fonds ist neben
dem Fondsmanagement vor allem der Vertrags-
reeder verantwortlich, der das Schiff kaufman-
nisch, nautisch und technisch betreut, ausristet
und bemannt.

Mittelverwendung T€ Mittelherkunft T€
Anschaffungskosten Schiff »: 21.203 Anlegerkapital ?: 10.000
Fondsspezifische Kosten 2; 2.480 Initiatorenkapital: 1.050
Sonstige Fremdkosten: 200 Schiffshypotkekendarlehen 2: 12.543
Liquiditatsreserve: 480 Kontokorrent: 770
Gesamt: 24.363 Gesamt: 24.363

9 €/USD-Kurs 0,885
2 zuzuglich 5% Agio
370% in USD, 30% in YEN
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Beteiligungsprofil

Fakten

Bedeutung

Plazierungsgarantien
Bankhaus M.M.Warburg & CO KGaA und
Reederei F. Laeisz G.m.b.H. je 50%.

Wirtschaftliche Flexibilitat, offene Laufzeit:
Das Angebot ist so konzipiert, daf3 unternehme-
rische Chancen so gut wie méglich genutzt wer-
den koénnen.

Beteiligung und Einzahlungen

Beteiligung ist 2001 per sofort mdglich bis
FondsschlieBung.

Erste Einzahlung in H6he von 60% + 5% Agio
nach Annahme der Beitrittserklarung, spatestens
zum 31.10.2001. Zweite Einzahlung in H6he von
20% zum 31.03.2002, dritte Einzahlung in Hohe
von 20% zum 31.03.2003.

Die Plazierung des Fonds ist damit sichergestellt.

Eine VerauRerung des Schiffes kann jederzeit
vorgenommen werden, wenn der Markt gunstig
ist bzw. es wirtschaftlich sinnvoll ist und ein hin-
reichender Totalgewinn erzielt wurde. Hiertiber
entscheiden die Gesellschafter. Es gibt z. B. keine
Optionsrechte Dritter, die einem lukrativen
Verkauf des Schiffes entgegenstehen kdnnten.
Es bestehen keine steuerlichen Bindungsfristen.

Liquiditatsschonender Einzahlungsmodus.




Ergebnisprognose ¥

pro Jahr in %
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
1. Einzahlung des Kommandit-
kapitals inkl. Agio 65,0 -20,0 -20,0
2. A hl f
das eingezahlte Kapital 2 100 | 1200 | 1200 | 1200 | 100 | 110 | 11,0 | 11,0
3. Handelsbilanzgewinn /
-verlust () 61,9 | -147 -8,5 -0,6 37 38 8,0 6,6 9,7
4. Steuerliches Ergebnis -61,9 -14,7 -8,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
5. Steuerzahlung (-) / -erstattung 33,1 7,8 4,4 -0,3 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
6. Gesamter Mittelrtickfluf3
nach Steuern 33,1 15,8 14,4 9,7 9,8 9,8 10,8 10,8 10,8
7. Kapitalbindung (-) / -Uberschuf -31,9 -36,1 -41,7 -32,0 -22,2 -12,4 -1,6 9,2 20,0
8. Ergebnis nach Steuern 4) ca. 14,6%

)
2)
3)

)

Sensitivitdtsangaben

4) Methode interner Zinsfu (taggenau), vgl. Kap. 6.4

inkl. VerduRerung des Schiffes zum steuerlichen Schrottwert.

1) fiir einen Anleger (in % vom nominellen Kommanditkapital), bei Prospektannahmen und derzeit giiltiger steuerlicher Maximalbelastung.
auf das eingezahlte nominelle Kommanditkapital / Inflationsausgleich bei den Chartereinnahmen ab 2006 i.H.v. 2% p.a. kalkuliert.

[ Sollten bei sonst gleichen Annahmen zwar die

Sollte bei Verkauf des Schiffes entgegen der vorsichtigen
Prognoserechnung nicht nur der steuerliche Schrottwert zu
erzielen sein, fiele folgender zusatzlicher Mittelriickflu
nach Steuern fur den Anleger an (in % vom Anleger-

kapital):

VerauBerungserls in % zusatzlicher Interner
der An- des heutigen Mittelriickflufd Zinsfuf®

schaffungskosten | Neubaupreises | nach Steuern nach
i.H.v. ca. i.H.v. ca. Steuern

USD 18,5 Mio. | USD 23,5 Mio. (vgl. Kap. 6.4)

10% 7,9% 11,4% 15,1%
20% 15,8% 30,8% 15,9%
30% 23,6% 50,2% 16,6%
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Schiffsbetriebskosten um 3% p.a. steigen, aber
die Chartereinnahmen pro Tag wéahrend der
gesamten 15 Jahre bei USD 11.000 verharren,
ware eine laufende jahrliche Ausschiuttung von
ca. 10% erzielbar.

Selbst bei einer Tagescharter von nur USD 9.000
ab 2003 waren bei sonst unveranderten An-
nahmen noch Ausschittungen maoglich.

Sollte entgegen der gegenwartigen Rechtslage
nach Vorgaben der Finanzverwaltung die
Abschreibung auf beispielsweise 15 Jahre zu
verteilen sein, lagen die steuerlichen
Ergebnisse 2001 bei -48,4%, 2002 bei -5,7%,
2003 bei -2,8% und 2015 bei 32,5% (vgl. Kap.
7 Steuerliche Grundlagen).




Beteiligungsprofil

2010 2011 2012 2013 2014 20153
13,0 13,0 13,0 15,0 17,0 30,2
10,7 19,6 24,9 23,0 26,4 26,6
0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 61,1
-0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -28,4
12,8 12,8 12,8 14,8 16,8 1,8
32,8 45,6 58,4 73,2 90,0 91,8

[0 Die Renditeberechnung geht vorsichtigerweise

von einem Restwert des Schiffes im Jahre 2015
in Hohe des steuerlichen Schrottwertes aus. Es
ist beabsichtigt, den Fonds zum Vorteil der
Anleger vorzeitig zu liquidieren, wenn eine
besondere Marktsituation dieses nahelegt.

Es ist vorgesehen, erstmals Ausschittungen im
Jahre 2002 in Hohe von 10% auf das bis zu
diesem Zeitpunkt eingezahlte Anlegerkapital
vorzunehmen.

Im Jahr 2004 soll zur Tonnagesteuer optiert
werden, was dazu fuhrt, dal? die laufenden
Vermégensmehrungen weitgehend steuerfrei
vereinnahmt werden kénnen.
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2| Zusammenfassung der Chancen und Risiken

Schiffsfonds bieten Chancen und Risiken, die im
Prospekt bei den jeweiligen wirtschaftlichen,
rechtlichen und steuerlichen Darstellungen sowie
ausfihrlich in Kapitel 9 erértert werden.

Schiffsfonds sind also unternehmerische Beteili-
gungen, die beziglich ihrer kiinftigen Entwick-
lung grundsétzlich schwer planbar sind.

Wesentliche EinfluRfaktoren werden stichwort-
artig nachfolgend aufgefuhrt.

1. Chartereinnahmen

Chancen:

Hohere Einnahmen durch gute Marktentwicklung
nach den ersten 2,5 Jahren oder durch geringere
als die kalkulierten Ausfallzeiten des Schiffes.
Risiken:

Hohere als kalkulierte Ausfallzeiten mit der Folge
geringerer Einnahmen. Geringere Einnahmen
nach Festcharter bei schlechterer als prospektier-
ter Marktentwicklung.

2. Schiffsbetriebskosten
Chancen:

Unterschreitung der kalkulierten
Schiffsbetriebskosten.

Risiken:

Uberschreitung der kalkulierten
Schiffsbetriebskosten.

3. VeraulBerungserlos

Chancen:

Erzielung eines héheren als des vorsichtshalber
kalkulierten steuerlichen Schrottwertes.

Risiken:

Selbst der steuerliche Schrottwert in H6he von ca.
4% des heutigen Schiffspreises kdnnte theoretisch
noch unterschritten werden.

4. Wahrungsrelationen

Chancen:

Erzielung hoherer Einnahmen (laufend und bei
VerauRerung) durch hdhere als kalkulierte USD-
Kurse oder Erzielung von Kursgewinnen aus der
anteiligen Finanzierung in japanischen Yen.
Risiken:

Geringere als geplante Einnahmen durch unter
dem Prospektansatz liegende USD-Kurse.
Kursverluste aus der anteiligen Finanzierung in
japanischen Yen.

5. Zinsen

Chancen:

Geringere als kalkulierte Zinsen wahrend der
Laufzeit des Fonds (nach anfanglicher Fest-
schreibungsperiode von 5 Jahren)

Risiken:

Hohere als prospektierte Zinsaufwendungen.

6. Steuerliche Aspekte

Chancen:

Sinkende Steuerbelastung durch gunstigere steu-
erliche Rahmenbedingungen

Risiken:

Steigende Steuerbelastungen durch Verdnderung
der Rahmenbedingungen, z.B. verlangerte Ab-
schreibungsperioden, Erh6hung des Steuertarifes
oder abweichende Handhabungen der Bestim-
mungen zur Tonnagebesteuerung.

Der Eintritt der oben beschriebenen oder weiterer
Risiken kann insbesondere auch bei Kumulation
dazu fuhren, dal die Auszahlungen an die Gesell-
schafter sinken oder wegfallen oder das bereits
erhaltene Barauszahlungen im Falle der llliquiditat
der Gesellschaft zurtickgezahlt werden missen. Im
schlechtesten Fall kann es sogar zum Totalverlust
der Beteiligung kommen.

13
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Unser Haus und seine Produkte

3.1 Die ldee ,,Seehandlung**

Geschaftsfreunde der Hamburgischen Seehandlung
wissen, dal Friedrich der Grof3e mit seinen auch
heute noch giltigen Werten ,,Tuchtigkeit, Diszi-
plin, Weitblick* Leitfigur unseres Unternehmens
ist. Denn er hat seinerzeit die Geschéaftsidee einer
»Seehandlung* als erster in die Tat umgesetzt und
1772 die PreuRische Seehandlung gegrtindet.

Das Einzigartige am damaligen Unternehmen
war es, unter einem gemeinsamen Dach Handels-
schiffahrt fur PreuRen zu betreiben und als
PreuRische Staatsbank die notwendigen Finan-
zierungsmittel zu beschaffen. Damit wurden
zwei Aufgabenfelder eng wie nie zuvor mitein-
ander verknupft: der Bau von Schiffen und das
Betreiben von Handelsschiffahrt einerseits und
die Begleitung des Engagements durch eine
Bank andererseits.

In den zwei Jahrhunderten seit damals haben
sich die Interpretation und die unternehmerische
Ausrichtung einer Seehandlung gewandelt.
Heute konzentriert sich die Hamburgische See-
handlung auf die Emission von unternehmeri-
schen Beteiligungen, vor allem Schiffsfonds.

HAMBURGISCHE |'S'| SEEHANDLUNG
L

Geblieben ist auch die Verbindung mit einer
Bank und einer Reederei. Heute besteht sie mit
der Warburg Gruppe (Privatbank seit 1798) und
der Reederei F. Laeisz Gruppe, die aus der 1824
gegrundeten Traditionsreederei F. Laeisz hervor-
gegangen ist.

Der aktive, unternehmerische Charakter unter-
scheidet Schiffsbeteiligungen auch heute noch
von den meisten anderen Anlageformen. Die
rechtliche Konstruktion baut auf einen geschlos-

senen Fonds im Rahmen einer Kommanditgesell-
schaft (KG), der bei Erreichen des notwendigen
Kommanditkapitals geschlossen wird. Der
Zeichner partizipiert als Unternehmer an allen
Chancen des Fonds, seines Unternehmens. Seine
Risiken sind im Rahmen dieser KG sicherheitshal-
ber immer auf die H6he seiner Einlage begrenzt.

Fur diverse Leistungen bei der Prospekterstellung,
Eigenkapitalbeschaffung, Werbung, Marketing,
Vertriebssteuerung und -betreuung, Finanzie-
rungsvermittlung, erhalt die Hamburgische See-
handlung insgesamt € 2.181.000 zzgl. 5% auf
Kapitalkonto I. Diese Vergutung ist spatestens
am 31.12.2001 fallig. Aus diesen Betragen wer-
den u.a. auch Provisionen fir Vertriebspartner
der Hamburgischen Seehandlung bezahlt.

Bei einer Verauflerung des Schiffes erhalt die
Hamburgische Seehandlung eine Vergltung in
Ho6he von 1% des NettoverduRerungserldses.

3.2 ,,Seehandlung Partnervertrieb*

Unter dieser Marke strukturiert die Hamburgische
Seehandlung erstmalig mit dem MS ,,Pequot*
Fonds in enger Kooperation mit Vertriebspart-
nern. Diese Fonds werden bezlglich ihres
Aufbaues an die besonderen Bedurfnisse der
Vertriebspartner angepaldt. Der Vertrieb dieser
Fonds erfolgt auf Basis fester Vereinbarungen
weitgehend oder vollstandig durch diese koope-
rierenden Vertriebspartner.

3.3 Unsere Produktphilosophie

Unternehmerische Beteiligungen der Hambur-
gischen Seehandlung sollen hohe Anspriiche an
Rendite, Flexibilitat und Sicherheit erfullen. Zu
diesem Zweck mussen unsere Konzepte einen
mehrstufigen Prozel} erfolgreich passieren, um
schlief3lich als leistungsstarkes und tbersichtliches
Angebot zu Uberzeugen.
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Selektion

Unternehmerische Fonds kdnnen nur so gut sein
wie die Wettbewerbskraft des Fondsobjektes, die
langfristigen Aussichten im Markt sowie die Kom-
petenz des Betreiber-Managements. Diese drei
Felder sind deshalb Ausgangspunkt aller weiteren
Uberlegungen. Wir verlangen:

e einen zukunftstrachtigen Markt
e ein leistungsstarkes Fondsobjekt
e dynamische, kompetente Betreiber

[J Ergebnis: fondsgeeignete, renditetrachtige
Objekte.

Prufung

Zur eingehenden und abschlieenden Begutach-
tung ziehen wir namhafte externe Spezialisten
aus den Produktmarkten sowie aus Wirtschafts-
prufung und Steuerberatung zu Rate. lhre Auf-
gabe ist u.a. die Erstellung von:

e Wertgutachten

e Reedereigutachten

e« Marktgutachten

e Steuerexpertise

e rechtliche Stellungnahme

[J Ergebnis: ein Fondsangebot mit gré3tmaglicher
Uberprifbarkeit der Prospektannahmen mit
primarem Augenmerk auf Gewinn und unter-
nehmerischen Handlungsspielraum.

Emission

In der Emissionsphase des Fonds bieten wir fur
unsere Vertriebspartner, mit denen wir Vertriebs-
vereinbarungen abschlie3en, umfangreiche
Informationen:

e meinungsbildende Emissionsunterlagen

e persdnliche Beratung

e computergestitzte individuelle Berechnungen
e wirksame Medien-, Werbe- und Pressearbeit

16

[J Ergebnis: gut informierte Berater und Inter-
essenten, die personliche Anlagezielsetzung und
Profil des Fonds miteinander abstimmen koénnen.

Begleitung durch eine Bankengruppe

Dieser Aspekt macht die Einzigartigkeit der
Hamburgischen Seehandlung aus. Die renom-
mierte Warburg Gruppe (Privatbank seit 1798)
Ubernimmt neben origindren Bankdienstleistun-
gen u.a. folgende Aufgaben:

e Zwischenfinanzierung des Fondskapitals
e Mittelverwendungskontrolle

e Treuhandschaft

e Mitvertrieb

[J Ergebnis: Wahrung der Interessen der Zeichner
in allen Phasen des Fonds.

Begleitung durch eine Reedereigruppe

In ihrer modernen, aber dennoch traditionsbe-
wuldten Ausrichtung geht die Laeisz Gruppe auf
die 1824 gegrundete Hamburger Traditionsree-
derei F. Laeisz zurlick, deren Schiffahrtsaktivitaten
seit 1983 von der F. Laeisz Schiffahrtsgesellschaft
mbH + Co. KG und ab 1994 von der Reederei F.
Laeisz G.m.b.H. fortgefuhrt werden. Im Leitbild
der Laeisz Gruppe leben die geschéaftlichen
Grundgedanken von F. Laeisz fort, die sie auf die
heutige Zeit umgesetzt hat und die sie kontinu-
ierlich weiterentwickelt.

[J Ergebnis: professionelles Schiffsmanagement
ist der Grundstein des Erfolges fur Schiffsfonds.

3.4 Fondsmanagement

Wesentlich fur das unternehmerische Gelingen
des Fonds wéahrend seiner Laufzeit ist das Fonds-
management, das von zwei Geschaftsfuhrern
geleitet wird, wobei ein Geschaftsfihrer von der
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Unser Haus und seine Produkte

Hamburgischen Seehandlung und der andere
aus dem Bereich des Bereederungsunternehmens
kommt. Bei allen Fonds halt die Hamburgische
Seehandlung mindestens 50% der Anteile an
der geschaftsfuhrenden GmbH.

3.5 Erfolgsbilanz

Mit diesem Konzept hat die Seehandlung seit 1995
bislang 13 Schiffsfonds erfolgreich aufgelegt.

Der Cash-flow unserer diversifizierten Flotte
betrug per Ende 1999 ca. € 60 Mio. Interessenten
kdnnen die ausfuhrliche Leistungsbilanz per
31.12.1999 jederzeit bei der Hamburgischen
Seehandlung anfordern.

Die Leistungsbilanz per 31.12.2000 wird im

1. Halbjahr 2001 erstellt. In dieser Leistungsbilanz
wird sich zeigen, dal® im Durchschnitt aller Fonds
die Prospekterwartungen ubererftllt wurden.
Die Hamburgische Seehandlung und das Mana-
gement der Fonds haben damit groR3e Leistungs-

fahigkeit auch in schwierigen Zeiten bewiesen,
denn in einigen Schiffahrtsbereichen traten 1998
und 1999 ungewdhnlich starke Ratenschwan-
kungen auf.

Die bisher gepruften Fonds sind in ihrer konser-
vativen Konzeption durch steuerliche Aul3en-
prufungen bestéatigt worden.

Fondsobjekt Kapazitat Fondsvolumen T€
Die Fahre: MS ,,Petersburg* 144 Passagiere, 97 LKW o. 308 PKW 19.480
Das Kreuzfahrtschiff: MS ,,Arkona“ 516 Passagiere 46.017
Die Containerschiffe: MS ,,Palermo Senator 2.680 TEU 34.820
MS ,,Patmos* 2.680 TEU 34.820
MS ,,Pacific* 2.680 TEU 34.820
MS ,,Paradip“ 2.680 TEU 35.075
MS ,,Potsdam* 2.636 TEU 39.306
MS ,,Pommern* 2.636 TEU 39.126
Die Kuhlschiffe: MS ,,Hope Bay** 531.764 cbf 27.533
MS ,,Agulhas Stream” 535.109 cbf 32.493
Die Bulker: MS ,,Premnitz* 72.873 tdw 21.050
MS ,,Powhatan* 70.153 tdw 22.727
MS ,,Pequot* 70.153 tdw 24.363
Summe: 411.630
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4 | Grundlagen des Fonds und Vertragspartner

Nachfolgend werden die fur das Anlagekonzept
wesentlichen Vertragspartner sowie die Inhalte
der mit ihnen geschlossenen Vertrage darge-
stellt. Alle Angaben erfolgen auf Basis von

Vertragen, Registerausziigen und Selbstaus-
kunften. Eine systematische Darstellung wichti-
ger Daten der Beteiligten findet sich auch unter
Kapitel 11 ,,Ubersicht der Vertragspartner”.

4.1 Leistungsprofil der wichtigsten Partner auf einen Blick

Kommanditisten

(Treugeber)

Plazierungsgaranten (je 50%0)

Beratung :

Beitrittserklarung

Treuhandgesellschaft

M.M.Warburg & CO KGaA
Hamburg,
Reederei F. Laeisz G.m.b.H.
Rostock

i Plazierungsgarantien

Mittelverwendungs-

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Hamburg

Treuhandschaft

Fondsgesellschaft

Vertriebspartner

Emissionshaus

. “ . Hamburgische Seehandlung
Kontrolleur . I8 e . Geschafts: — Gesellschaft fiir Schiffs-

M.M.Warburg & CO KGaA  Vverwendungs- GmbH & Co. KG initilerung beteiligungen mbH & Co. KG

Hamburg kontrolle Hamburg Hamburg

Beresdering o —"  Zeitcharter
Vertragsreeder Charterer

Reederei F. Laeisz G.m.b.H. Cargill Int. SA

Rostock

4.2 Der Fonds

Gesellschaft, rechtliche Grundlagen

Die Zeichner beteiligen sich an der Einschiffs-
gesellschaft MS ,,Pequot* GmbH & Co. KG als
Treugeber Uber die Treuhandkommanditistin
M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH.
Die Gesellschaft (Fonds) wurde am 14.02.2000
beim Amtsgericht Hamburg als Flinfte ,,Amerika“

Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG mit Nr.
HRA 94151 eingetragen. Die Umfirmierung in
MS ,,Pequot* GmbH & Co. KG wurde angemeldet.

Unternehmenszweck des Fonds ist der Erwerb
und der Betrieb des MS ,,Pequot*, die Durch-
fihrung von Seetransporten sowie alle damit im
Zusammenhang stehenden Geschéafte.
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Die Geschaftsfihrung und Vertretung erfolgt
durch die Verwaltungsgesellschaft MS ,,Pequot”
mbH als persdnlich haftende Gesellschafterin. Sie
leistet keine Kapitaleinlage und hat ihre Geschafte
mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes
zu fuhren. Sie und ihre Organe sind von den
Beschréankungen des § 181 BGB befreit. Fr ihre
Geschaftsfuihrungstatigkeit sowie fiir die Uber-
nahme der Haftung steht der personlich haften-
den Gesellschafterin eine Vergitung geman § 17
Ziff. 1 des in diesem Prospekt abgedruckten Gesell-
schaftsvertrages der Fondsgesellschaft zu. Sie
erhéalt hiernach neben Aufwendungsersatz jahr-
lich 0,5% aller liquiditatsmafig eingegangenen
Bruttofrachten sowie als Haftungsvergttung
jahrlich 0,05% (€ 10.452) des Kaufpreises.

Zeichnungskapital und Einzahlung

Vom Gesellschaftskapital in H6he von € 11,05
Mio. werden € 10,0 Mio. durch die Anleger auf-
gebracht. Die Mindestbeteiligung sollte € 20.000
nicht unterschreiten. Beteiligungen sind in Schrit-
ten von € 2.500 moglich. Neben dem Beteiligungs-
betrag ist ein 5%iges Agio zu entrichten.

Der Treuhandkommanditist und die Griindungs-
kommanditisten werden mit Hafteinlagen von
jeweils 100% der nominellen Kommanditein-
lagen in das Handelsregister eingetragen.

Ein Beitritt ist mdglich, bis das nominelle Kom-
manditkapital i.H.v. € 10,0 Mio aufgebracht ist.
Der Treuhander ist berechtigt, das Kapital um

€ 500.000 Uber diesen Betrag hinaus zu erhéhen.
Der erste Einzahlungsbetrag in H6he von 60%
der Beteiligung zzgl. 5% Agio ist nach Annahme
der Beitrittserklarung sowie schriftlicher Auffor-
derung durch den Treuhdnder unmittelbar auf
das in der Beitrittserklarung genannte Treuhand-
konto zu leisten. Als spatester Zeitpunkt ist der
31.10.2001 geplant. Die zweite Einzahlungsrate
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in Hohe von 20% wird am 31.03.2002 zur Zah-
lung fallig; die dritte Einzahlungsrate in Hohe von
20% wird am 31.03.2003 zur Zahlung fallig.

Rechte der Anleger

Kapitalanleger, die sich an diesem Fonds beteili-
gen, haben aufgrund der Regelungen des Gesell-
schaftsvertrages und des ebenfalls vereinbarten
Treuhandvertrages umfangreiche Kontroll-, Mit-
wirkungs- und Informationsrechte. Anleger, die
zusammen Kapitalanteile von mindestens 20%
auf sich vereinigen — auch wenn ihre Anteile treu-
handerisch gehalten werden - sowie der Beirat
kdnnen jederzeit verlangen, dal3 eine aulieror-
dentliche Gesellschafterversammlung einberufen
wird. Die Stimmrechte stehen jedem Gesellschaf-
ter und Treugeber direkt zu, ebenso wie die Kon-
trollrechte gemal §§ 164, 166 HGB.

Beirat

Gemal § 15 des Gesellschaftsvertrages hat die
Gesellschaft einen Beirat, der aus drei Mitgliedern
besteht. Zwei Mitglieder werden aus dem Kreis
der Anleger von der Gesellschafterversammlung
gewahlt, ein Mitglied wird von der Komplemen-
téarin benannt. Die Vergutung des Beirates wird
von der Gesellschafterversammlung festgesetzt.

Der Beirat wirkt bei zustimmungsbedurftigen
Geschaften mit, vertritt laufend die Interessen
der Anleger, Gberprift den Treuhédnder bezig-
lich der Ausfuhrung von Weisungen und berét
die personlich haftende Gesellschafterin in Fra-
gen der Geschaftsfiihrung. Die personlich haf-
tende Gesellschafterin hat den Beirat fortlaufend
Uber den Gang der Geschéafte zu unterrichten,
insbesondere wird sie den Beirat Gber ungewohn-
liche Geschaftsvorfalle mit erheblicher wirt-
schaftlicher Bedeutung sofort unterrichten. Auf
den SchluR jedes Kalenderhalbjahres wird sie
einen zusammenfassenden Bericht erstellen, der
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einen Einblick in alle wichtigen Kennzahlen der
Gesellschaft bietet.Bis zur ersten Beiratswahl, die
spatestens im Jahr nach der Fondsemission er-
folgt, kann ein kommissarischer Beirat von der
Komplementarin benannt werden; zwei der er-
nannten Mitglieder mussen aus dem Gesellschaf-
terkreis stammen.

Dauer und Beendigung der Gesellschaft,
Kundigung

Die Gesellschaft wird durch den Verkauf des
Schiffes bzw. einen Liquidationsbeschluf3 beendet.
Hierflr ist ein Beschlul? der Gesellschafterver-
sammlung (qualifizierte Mehrheit) sowie die Zu-
stimmung der Komplementérin erforderlich (8 27
i. V. m. 8§ 13 Ziff. 2 h, 8 11 Ziff. 3und § 9 Ziff. 3 a
des Gesellschaftsvertrages). Die Gesellschaft wird
planméRig erst aufgel6st, wenn ein hinreichender
steuerlicher Totalgewinn zum Zeitpunkt der Auf-
I6sung erzielt wird. Die Folgen der Beendigung
der Gesellschaft ergeben sich aus § 27 des Gesell-
schaftsvertrages. Der Liquiditatsiiberschuf ist nach
Erfullung der Verbindlichkeiten und Vergutungen
an die Kommanditisten nach den Vorschriften
Uber die Gewinnverwendung auszuzahlen. Dabei
haben die Kapitalriickzahlungs- und Zinsansprtiche
des Kapitalkontos Il (Vertragsreederbeteiligung

€ 1.000.000) Vorrang vor dem Kapitalkonto | (An-
leger; sowie Vertragsreeder und Hamburgische
Seehandlung jeweils € 25.000). Im einzelnen wird
auf 8§ 21 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages verwie-
sen. Jeder Anleger ist dartiber hinaus berechtigt,
seine Beteiligung an der Gesellschaft unter Einhal-
tung einer Frist von sechs Monaten jeweils zum
Jahresende, erstmals zum 31.12.2015, zu kiindigen.
Eine Kundigung kann aber nicht erklart werden,
solange bei der Gesellschaft kein Totalgewinn
erzielt wurde. Bezuglich des Abfindungsguthabens
bei einer Kiindigung wird auf § 26 des Gesell-
schaftsvertrages verwiesen. Danach erfolgt die
Abfindung auf Basis einer Auseinandersetzungs-

bilanz unter Fortlassung eines etwaigen Firmen-
wertes; der Buchwert des Schiffes wird durch 80%
des Verkehrswertes des Schiffes abzgl. Ublicher
Verkaufskommission und abzgl. 3% des Verkehrs-
wertes ersetzt.

AuRerdem besitzt der Vertragsreeder ein Kindi-
gungsrecht bezuglich seiner Kommanditbeteili-
gung Kapitalkonto Il lediglich fur den Fall, daR
ihm nach Ablauf von 10 Jahren der Bereederungs-
vertrag seitens des Fonds gekundigt wird.

Ubertragung der Beteiligung

Eine Ubertragung oder Belastung — auch teil-
weise — von Kommanditanteilen ist mit schrift-
licher Zustimmung der persénlich haftenden
Gesellschafterin der Fondsgesellschaft, die ihre
Zustimmung nur aus wichtigem Grund versagen
kann, zum Anfang bzw. Ende eines Jahres mog-
lich. Bei der Abtretung mussen Anteile entstehen,
die durch 2.500 teilbar sind und eine Mindest-
héhe von jeweils € 20.000 mdglichst nicht unter-
schreiten. Aul3erdem ist es erforderlich, dafd der
Erwerber dem Treuhander eine Handelsregister-
vollmacht tbergibt, die zu verschiedenen Anmel-
dungen gemali § 7 des Gesellschaftsvertrages
berechtigt. Bei einer Ubertragung ist zu beachten,
daR der steuerliche Totalgewinn nicht geféahrdet
ist. Eine Ubertragung kann zum Fortfall gewer-
besteuerlicher Verlustvortrage fuhren.

Ergebnis- und Liquiditatsverteilung

Der nach Abzug aller Kostenerstattungen und
Vergltungen sowie der 5,4%igen Verzinsung
des Kommanditkapitals Il gemaR § 20 Ziff. 3 ver-
bleibende Gewinn oder Verlust — einschlieB3lich
Liquidationsgewinn — wird auf die Gesellschafter
des Kapitalkonto | im Verhaltnis ihrer uneinge-
schrankt am Ergebnis beteiligten Kommandit-
einlage gemaf Kapitalkonto | (§ 20 Ziff. 2) ver-
teilt. Paragraph 27 Ziff. 3 bleibt unberuhrt, d.h.
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dal nach Erftllung der Verbindlichkeiten und
Vergltungen aus dem Liquidationstiberschuf das
Kapital gemafl Kapitalkonto Il zzgl. jahrlicher
Zinsen von 5,4% unter Anrechnung auf die seit
Beginn der Gesellschaft geleisteten Zahlungen
vorrangig auszuzahlen ist. FUr das zum 31.12.2001
endende Geschaftsjahr erfolgt die Gewinn- und
Verlustverteilung auf die Kommanditisten, unab-
hangig vom Zeitpunkt ihres Beitritts zur Gesell-
schaft bzw. einer Kapitalerh6hung, in der Weise,
daR’ im Verhéaltnis der ergebnisberechtigten Kom-
manditeinlagen gemaR Kapitalkonto I (8 20 Ziff.
2) relativer Gleichstand auf den entsprechenden
Erfolgssonderkonten/Verlustvortragskonten (Kapi-
talkonto Ill) erreicht wird.

Anzuwendendes Recht/Schiedsgericht

Es gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Fur alle Meinungsverschiedenheiten, die zwischen
den Grundungsgesellschaftern untereinander
oder zwischen Grindungsgesellschaftern und der
Gesellschaft entstehen kdnnen, gilt eine Schieds-
gerichtsvereinbarung.

Der Gesellschaftsvertrag ist am Ende dieses Pro-
spektes vollstandig abgedruckt.

4.3 Warburg Gruppe

Die Warburg Gruppe Ubernimmt mit ihren Toch-
tergesellschaften bei diesem Beteiligungsangebot
eine Reihe von wichtigen Aufgaben. Mit einer
Uber zweihundertjahrigen Geschichte kann das
1798 gegrindete Bankhaus auf eine lange Erfah-
rung und Tradition im Geld- und Kreditwesen
sowie im Bereich der Anlageberatung, der Ver-
mogensverwaltung und des Investmentgeschafts
zuruckblicken.

Die Bank mifl3t dem Kerngeschaft die grofite
Bedeutung bei. Hierzu z&hlt insbesondere die
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Vermdgensbetreuung und das Asset-Management
fur die private und institutionelle Kundschaft.
Daneben betreibt die Bank unter anderem das
kommerzielle Kreditgeschéaft sowie Aktivitaten
im Wertpapier- und Devisenhandel und im Bereich
des Corporate Finance.

AN/

M.M.WARBURG & CO

1798

Zugleich hat die Bank ihre Aktivitaten auf neue
Geschéaftsfelder ausgeweitet; hierzu zahlt die Mit-
wirkung bei der Grindung der Hamburgischen
Seehandlung.

Das Bankhaus in Zahlen per 31.12.2000

Konsolidierte Bilanzsumme: € 7.740,4 Mio.
Haftende Mittel, konsolidiert: € 349,7 Mio.
Mitarbeiterzahl in der Gruppe: 1.219 Personen

Eigenkapital-Zwischenfinanzierung

Bis zur vollstandigen Einzahlung des Eigen-
kapitals nimmt M.M.Warburg & CO KGaA die
Zwischenfinanzierung des Eigenkapitals zu
markttblichen Konditionen vor.

Treuhandverwaltung

Die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
gehdrt zum Konzernbereich der M.M.Warburg

& CO KGaA. Ihr Unternehmensgegenstand ist
das treuhanderische Halten und Verwalten von
Beteiligungen an Schiffsfonds fur Dritte.

Diese Gesellschaft halt die von den Anlegern
(Treugebern) tbernommenen Beteiligungen im
eigenen Namen, aber fur deren Rechnung nach
MaRgabe des Treuhandvertrages und unter Be-
ricksichtigung des Gesellschaftsvertrages des Fonds.
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Der zwischen Fonds und Treuhander abgeschlos-
sene Treuhandvertrag regelt die Rechtsverhéltnisse
zwischen:

dem Treuhander und dem Fonds

dem Treuh&nder und den Treugebern.

Der Treuhander fuhrt vorrangig die kaufmanni-
sche und steuerliche Beteiligungsverwaltung fir
den Fonds treuhé@nderisch durch und steht den
Anlegern fur Ruckfragen und Auskiinfte zur Ver-
fagung. Er bt die Rechte der Zeichner (Treugeber)
unter Berlcksichtigung der Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages und des Treuhandvertrages
nach pflichtgemalem Ermessen aus. Er vertritt
die Treugeber in der Gesellschafterversammliung
und bt deren Stimmrecht weisungsgemar aus,
wenn diese nicht selbst an den Gesellschafterver-
sammlungen teilnehmen.

AN/

M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

Der Treuhander darf Dritten gegenuber die Be-
teiligung des Treugebers an der Gesellschaft nur
mit dessen schriftlicher Zustimmung offenlegen;
er ist jedoch zur Offenlegung gegenuber der
Finanzverwaltung und der Fondsgesellschaft
berechtigt.

Der Treuhander ist verpflichtet, das ihm anver-
traute Vermdégen von seinem eigenen getrennt
zu halten und zu verwalten. Er ist berechtigt, fur
die Treugeber die Kontrollrechte der 8§ 164, 166
HGB in der Gesellschaft wahrzunehmen, wenn
diese die Rechte nicht selbst oder durch Dritte
wahrnehmen wollen. Der Treuhdnder legt den
Treugebern den von einem Wirtschaftsprifer
gepruften Jahresabschluf3 des Fonds sowie einen
Bericht tber die Lage und Entwicklung der Ge-
sellschaft vor. Er sorgt im Namen des Fonds fur
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die Verarbeitung der steuerlichen Ergebnisse der
Treugeber, entwickelt die steuerlichen Kapital-
konten und tUbernimmt dartber hinaus die Ver-
teilung der auf die einzelnen Anleger entfallen-
den Auszahlungen.

Die Stellung der Treugeber entspricht grundséatz-
lich wirtschaftlich der von direkt eingetragenen
Kommanditisten des Fonds, wobei steuerlich
allerdings die Restriktionen des § 15a EStG zu
beachten sind.

Die Anleger sollen sich nach Beitritt zeitnah an
Stelle des Treuhandkommanditisten selbst in das
Handelsregister eintragen lassen und hierzu eine
Handelsregistervollmacht nach einheitlichem
Muster mit notariell beglaubigter Unterschrift
erteilen (liegt dem Prospekt bei). Sie tragen die
hierfur entstehenden Kosten.

Der Treuhander verwaltet die Beteiligungen der
direkt beteiligten Kommanditisten in gleicher
Weise wie die Kapitalanteile der Treugeber.

Fur die Einrichtung der Treuhandschaft im Jahr
2001 sind gem. § 7 des Treuhandvertrages Ge-
buhren in H6he von insgesamt € 99.294 zzgl.
gesetzlicher Umsatzsteuer zu entrichten, die am
31.12.2001 fallig sind. Ab Ubernahme des Schiffes,
d.h. seit dem 20.02.2001, erhalt der Treuh&nder
eine Vergltung in Hohe von 0,475% p.a. des
zum Ende eines jeden Kalenderjahres verwalte-
ten nominellen Kommanditkapitals zuztiglich
anfallender Umsatzsteuer. Die Vergttung wird
anteilig zum Ende eines jeden Quartals fallig. Die
Vergutung wird alle drei Jahre um 2% p.a.
erhoht. Bei VerauRerung des Schiffes und Liqui-
dation der Gesellschaft erhalt der Treuhander
eine Abwicklungsgebuhr in Hohe von 1% des
Nettoveraufl3erungserloses.

Der Treuhander hat seine Rechte und Pflichten
mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes
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wahrzunehmen. Er haftet nicht fir den Inhalt
des Emissionsprospektes und die Angaben zur
Wirtschaftlichkeit und zu den steuerlichen Wir-
kungen der Beteiligung.

Der Treuhandvertrag ist am Ende dieses Prospektes
vollstandig abgedruckt.

Mittelverwendungskontrolle

Durch eine Vereinbarung zwischen dem Fonds
und der M.M.Warburg & CO KGaA ist eine Mit-
telverwendungskontrolle bei der Abwicklung der
Investition sichergestellt. Die Freigabe der Mittel
erfolgt auf Basis eines Zahlungsplanes in Uber-
einstimmung mit dem in diesem Prospekt abge-

druckten Investitionsplan (Mittelherkunft/Mittel-
verwendung). FUr seine Tatigkeit erhalt der Mittel-
verwendungskontrolleur eine Gebuhr i.H.v. € 15.000,
die am 31.12.2001 zzgl. Umsatzsteuer fallig ist.

Der Vertrag Uber die Mittelverwendungskon-
trolle ist am Ende dieses Prospektes vollstandig
abgedruckt.

4.4 Laeisz Gruppe

Die Laeisz Gruppe gehort zu den grol3eren Ree-
dereien Deutschlands. Sie ist erfolgreich tatig in
einer Vielzahl von Schiffahrtsbereichen. Gegen-
wartig werden in der Flotte mehr als 40 Schiffe
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betreut. Die Flotte besteht vornehmlich aus Con-
tainer- und Massengutschiffen, Passagier- und
Eisenbahnfahren, RoRo/RoPax- und Kuhlschiffen,
Kustenmotorschiffen, einem Gastanker und For-
schungsschiffen, die weltweit eingesetzt werden.
Weitere 5 Containerschiffe von je 4.375 TEU be-
finden sich im Bau, die in 2001 und 2002 zur
Ablieferung kommen.

Innerhalb der Laeisz Gruppe ist die Reederei

F. Laeisz G.m.b.H. die operative Gesellschaft. Die
F. Laeisz Schiffahrtsgesellschaft mbH + Co. ist mit
der Entwicklung und Umsetzung neuer Schiff-
fahrtsprojekte befalit.

In ihrer modernen, aber dennoch traditionsbe-
wuldten Ausrichtung geht die Laeisz Gruppe auf
die 1824 gegriindete Hamburger Traditionsreede-
rei F. Laeisz zuruck, deren Schiffahrtsaktivitaten
seit 1983 von der F. Laeisz Schiffahrtsgesellschaft
mbH + Co. KG und ab 1994 von der Reederei

F. Laeisz G.m.b.H. fortgefuhrt werden. Im Leitbild
der Laeisz Gruppe leben die geschéaftlichen
Grundgedanken von F. Laeisz fort, die sie auf die
heutige Zeit umgesetzt hat und die sie kontinu-
ierlich weiterentwickelt.

Die Laeisz Gruppe beschaftigt derzeit ca. 1.000
in- und auslandische Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter an Bord der Schiffe sowie an Land in
Hamburg, Rostock und Bremerhaven. Die Nach-
wuchsforderung im See- und im Landbetrieb
hat fur die Reederei-Gruppe einen besonders
hohen Stellenwert.

Als erste Reederei in Deutschland wurde die
Reederei F. Laeisz G.m.b.H. bereits 1997 mit dem
Umwelt-Management-System DIN EN ISO 14001
zertifiziert. AuRerdem ist die Reederei vom Ger-
manischen Lloyd zertifiziert nach dem Qualitéts-
Management-System DIN EN ISO 9002 und dem
ISM-Code.
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4.5 Plazierungsgarantien

M.M.Warburg & CO KGaA und die Reederei

F. Laeisz G.m.b.H. haben in gesonderten Vertragen
mit der Fondsgesellschaft die Garantie fur die
Plazierung des einzuwerbenden Fondskapitals
der Anleger in H6he von jeweils € 5 Mio. zzgl. 5
% Agio Ubernommen. Damit ist die Plazierung
des Kommanditkapitals sichergestelit.

Fur die Ubernahme der Plazierungsgarantie
erhalten die Garanten jeweils eine pauschale
Gebuhr in H6he von € 100.000. Die Vergitung
ist verdient, sobald das in § 3 ziff. 3 des Gesell-
schaftsvertrages der Beteiligungsgesellschaft vor-
gesehene Kommanditkapital rechtswirksam
gezeichnet worden ist. Die Vergutung wird am
31.12.2001 zur Zahlung fallig.

Im Garantiefall flieRen den Garanten auch die
anteiligen Vergutungen nebst Agio zu, die fir die
Hamburgische Seehandlung als Gegenleistung
far die von ihr zu erbringenden Geschaftsbesor-
gungen vereinbart sind.

4.6 Kauf des Schiffes

Verkauferin des Schiffes ist die Granax Trading SA,
Antigua, eine Einschiffsgesellschaft, welche zum
Interessenbereich der Cargill-Gruppe gehort. Die
Fondsgesellschaft hat das MS “Pequot™ mit dem
“Memorandum of Agreement” (Kaufvertrag)
vom 25.10.2000 vom Verk&ufer zum Preis von
USD 18,5 Mio. inkl. Ausruistung erworben. Der
Preis entspricht dem momentanen Marktniveau.

Der Vorteil beim Erwerb solch eines bereits im
Einsatz befindlichen Schiffes liegt unter anderem
auch darin, daf3 die bei einem Neubau anfallen-
den Baunebenkosten, wie die Zwischenfinanzie-
rungszinsen der Baupreisraten, die Bauaufsicht,
die Erstausrustung, u.d. nicht zusatzlich anfallen.
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Im Auftrag der Fondsgesellschaft wurde von einem
unabhéngigen, vereidigten Schiffssachverstandi-
gen ein Gutachten Uber das MS ,,Pequot‘ erstellt.
Die Schatzung des Verkehrswertes entspricht dem
aktuellen Kaufpreis. Weiterhin wurde bestatigt,
daf sich das Schiff nach 5 Jahren insgesamt in
einem guten technischen Pflegezustand befindet
und die gesamte Maschinenanlage einen sehr
sauberen Eindruck erweckt sowie problemlos
arbeitet. Die Inspektion der Reederei F. Laeisz
G.m.b.H. kommt zu dem gleichen Ergebnis und
bestatigt dem Schiff einen guten technischen
Pflege- und Gesamtzustand.

Das Schiff wurde am 20.02.2001 vom Fonds Uber-
nommen, bezahlt und gleichzeitig dem Charterer
angedient. Das Schiff kam dabei direkt aus der
Werft, wo es seine erste Klassedockung, die alle
5 Jahre stattfindet, problemlos absolviert hat.
Seitdem fahrt es zur vollen Zufriedenheit von
Fonds, Charterer und Vertragsreeder.

4.7 Bereederung

Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. ist mit der lang-
fristigen Bereederung des Schiffes beauftragt
worden. Der Bereederungsvertrag ist als Anlage
zu diesem Prospekt abgedruckt.

Der Bereederungsvertrag regelt die vom Beree-
derer fur das Schiff zu erbringenden Dienstlei-
stungen und deren Vergutung. Zu den Aufgaben
des Bereederers gehoéren insbesondere die Aus-
ristung des Schiffes, seine Bemannung und die
Versicherung des Schiffes gegen die tblichen
Gefahren der Seeschiffahrt. Der Bereederer ist
ferner zustandig fur die Wartung des Schiffes
einschlief3lich der Durchfihrung notwendiger
Reparatur- und Instandhaltungsarbeiten, fur die
Sicherstellung der Gultigkeit der Schiffspapiere
und die Bearbeitung von Versicherungsféallen. Im

Rahmen der das Schiff betreffenden Buchhaltung
hat der Bereederer gesondert Buch zu fuhren.

Fur seine Tatigkeit erhalt der Vertragsreeder
eine Vergltung von 3,5% aller eingegangenen
Brutto-Frachten bzw. Zeitchartermieten sowie
bei Verkauf/Totalverlust des Schiffes fur nachlau-
fende Bereederungstétigkeiten eine Vergitung
in Hohe von 1% des Netto-Verkaufserltses/der
Versicherungsleistung. Die Reedereigruppe ist
auch Exklusivmakler fur das Fondsschiff.

*
* @ %
FIL
REEDEREI F. LAEISZ G.M.B.H.

4.8 Beschaftigung

Charterer

Charterer des MS ,,Pequot* ist Cargill Int. SA, Genf.
Die Gesellschaft gehdrt zu der weltweit tatigen
Cargill-Gruppe, die ihren Hauptsitz in den USA
hat und erhielt von Moodys ein Rating von Al
sowie von Standard and Poors ein Rating von A+
fur langfristige Verbindlichkeiten. Die Rating-
Agentur Dynamar bewertet die Bonitat des Char-
terers Cargill Int. SA mit einer 1 auf einer Skala
von 1 (geringes Risiko) bis 10 (hohes Risiko).

Die Cargill-Gruppe wurde 1865 gegriindet und ist
heute ein internationaler Anbieter von landwirt-
schaftlichen Produkten, einschlieRlich Transport
und Finanzierung, mit ca. 80.000 Angestellten. Sie
ist weltweit eine der ersten Adressen im Handel
und Transport von Massengutern und eines der
grofdten nicht borsennotierten Unternehmen der
USA. Fur das Jahr 2000 lag der Umsatz der Gruppe
bei USD 48 Mrd., der Gewinn bei USD 480 Mio.
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GemaR einer Lebensmittel- und Getrankeumsatz-
statistik liegt Cargill in den USA an vierter Stelle:
1. Philip Morris Companies Inc., 2. ConAgra,

3. PepsiCo, 4. Cargill, 5. Coca Cola.

Chartervertrag

Der abgeschlossene Zeitchartervertrag begann
mit Anlieferung des Schiffes am 20. Februar 2001
und hat eine Laufzeit von 5 Jahren. Er wurde sehr
sorgfaltig im Fondsinteresse ausgehandelt und
enthalt die schiffahrtsublichen Regelungen.

Fur die ersten 2,5 Jahre (+/- 60 Tage) ist eine Tages-
rate von USD 11.000 fest vereinbart.

Fur die darauffolgenden 2,5 Jahre ist eine Rate in
Anlehnung an den BPI (Baltic Panamax Index) bei
einer Minimum/ Maximum-Range vereinbart. Die
taglich ermittelte BPI-Charterrate wird auf
15-tagiger Basis angepasst und der entsprechende
Betrag der Fondsgesellschaft Giberwiesen.

Der BPI-Index spiegelt das jeweilige Charterraten-
Niveau wider und wird von ,,The Baltic Exchange**
gefuhrt. Diese Institution hat ihren Sitz in London
und wurde vor Uber 250 Jahren gegriindet. Sie ist
auch heute noch im Zeitalter modernster Kommu-
nikationsmittel eine fir den Massengutmarkt
aktuelle Borse und Dienstleister. Der BPI-Index
wird taglich von einem unabhangigen Ausschul3
der ,,Baltic Exchange* ermittelt, wobei 4 Basis-
routen bertcksichtigt werden:

0 Transatlantische Rundreise

0 US Golf / Fernost

O Transpazifische Rundreise

O Fernost / Europaischer Kontinent

Die Minimum/ Maximum-Range bedeutet: Cargill
Int. SA zahlt eine Charterrate von mindestens USD
9.000/Tag und hdchstens USD 13.000/Tag. Die Mini-
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mumrate reicht fur die Zahlung von Kapitaldienst,
Schiffsbetriebskosten und eine geringfligige Aus-
schittung. Diese investorenfreundliche Regelung
stellt eine wesentliche Verbesserung gegenuber
den herkbmmlichen Vereinbarungen dar, die zu-
meist einseitige Optionen des Charterers vorsehen.
Von den Charterraten sind jeweils 3,75% Befrach-
tungskommission abzuziehen.

4.9 Versicherung

Das Schiff ist ab Ubernahme gegen die in der
Seeschiffahrt Ublichen Risiken versichert. In die-
sem Zusammenhang sind vom Vertragsreeder
Versicherungen fur Kasko, Haftpflicht, Verdienst-
ausfall und Rechtsschutz abgeschlossen worden.



4 | Grundlagen des Fonds und Vertragspartner

Im Rahmen der fur das Schiff, die Maschine und
die Ausristung bestehenden Kasko-Versicherung
sind nach MaRgabe der Versicherungsbedingun-
gen und unter Bertcksichtigung vereinbarter
Franchisen das Totalverlustrisiko, Schaden am
Schiff und Haftpflichtrisiken aus Kollisionen mit
anderen Schiffen bzw. schwimmenden oder
festen Gegenstanden versichert. Die Versiche-
rung ist in dem erforderlichen Umfang bei erst-
klassigen international tatigen Versicherern ab-
geschlossen worden. Die Versicherungssummen,
die ggf. jahrlich den Erfordernissen angepasst
werden kdnnen, decken im Totalverlustfall das
Eigenkapital, die Restvaluta der Verschuldung
des Schiffes und eine ausreichend kalkulierte
Reserve ab.

Die Haftpflichtversicherung des Schiffes gegen
Ladungsschaden, Ansprlche Dritter aus Personen-
schaden, Kosten einer Wrackbeseitigung sowie
Krankenkosten der Besatzung im Ausland ist bei
einem erstklassigen P & I-Club, einem Versiche-
rungsverein auf Gegenseitigkeit, abgeschlossen.
AulRerdem besteht, ebenfalls bei einem P & I-Club,
eine Rechtsschutzversicherung fir das Schiff.

Im Rahmen der Verdienstausfallversicherung (Loss
of Hire) sind unter Berucksichtigung vereinbarter
Franchisen Zeitverluste versichert, die durch die

Reparatur von Schéden entstehen, die im Rahmen
der Kaskoversicherung des Schiffes versichert sind.
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5.1 Massenguthandel im volkswirtschaft-
lichen Umfeld

Der Aufwartstrend des Welthandels ist trotz der
Turbulenzen an den internationalen Finanz-
markten im Zusammenhang mit der Asienkrise
Ende der 90er Jahre weiterhin ungebrochen. Der
Internationale Wahrungsfonds (IWF) rechnet fir
das Jahr 2001 mit einem Weltwirtschaftswachstum
von 3,5% sowie mit einem weiterhin starken
Wachstum des Welthandels.

Ahnlich wie der Welthandel wachsen auch die im
seewartigen Handel beférderten Ladungsmengen.
Die wesentlichen Grinde fur die Zunahme des
internationalen Warenaustausches liegen in der
fortschreitenden Liberalisierung des Welthandels
bei zunehmender Arbeitsteilung, den wachsen-
den Produktionsverlagerungen in Niedriglohn-
lander sowie dem Aufstieg von bisherigen
Schwellenlandern zu Industrienationen, verbun-
den mit einer wachsenden Weltbevélkerung. So

Seehandel nach Glterarten

tragen neben den klassischen Industrieregionen
Europa, Nordamerika und Japan auch diese
neuen Industrienationen zu einem hohen inter-
kontinentalen Warenaustausch bei, der zu rund
97% uber See erfolgt.

Nach Angaben des Instituts fir Weltwirtschaft,
Kiel, stieg das Ladungsaufkommen der drei wich-
tigsten Schittglter — Eisenerz, Steinkohle und
Getreide — 1999 um insgesamt 2,3%. Auf diese
drei Guter entfiel mehr als ein Funftel der gesam-
ten Seetransportmenge und sogar 27% der
Gesamttransportleistung (in Mrd. t Seemeilen).

Die Grafik ,,Seehandel nach Guterarten* veran-
schaulicht eindrucksvoll, da Massengtter und
Ol bzw. Olprodukte die bedeutsamsten Trans-
portguter fur den Seehandel sind. Der Container-
transport weist zwar héhere Wachstumsraten aus,
hat aber fur das mengenmafige Welthandels-
volumen nicht die Bedeutung wie der Massen-
guthandel. Dieses spiegelt sich auch wieder in

Quelle: Clarkson Research Studies, 2000

B 1

20 Olprodukte [ le]
[ Kohle Eisenerz
Getreide sonstige
Massenguter
Container

Seehandel 1999
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der vorhandenen Tonnage. Gemaf3 Untersuchun-
gen des Instititute of Shipping Economics and
Logistics (ISL), Bremen, betragt der Anteil der
Bulker an der weltweit verfligbaren jingeren
Tonnage ab Baujahr 1995 ca. 40% (Container-
schiffe ca. 15%).

Allgemein erwartet man eine weiterhin moderat
steigende Transportmenge aller Massenguter
Uber die nachsten Jahre (1,7% in 2001 und 2,3%
in 2002). So stieg beispielsweise im Jahr 2000 die
Stahlproduktion (Transport von Eisenerz und
Kohle) um 7%, wobei in den nachsten Jahren mit
einem etwas moderateren Wachstum gerechnet
wird. Die Nachfrage nach Kohle fur Kraftwerke

Der Bulk-Carrier Markt

wird in den kommenden Jahren weiterhin wach-
sen, insbesondere auch im Hinblick auf die hohen
Preise fiir Substitutionsgiiter wie Ol und Gas. Fiir
den Getreidemarkt wird ein weiterhin stabiles
Transportaufkommen prognostiziert, nach einer
Steigerung von 4% im Jahr 2000.

5.2 Markt der Panmax-Bulker

“Bulker” ist die Abklrzung fir den englischen
Ausdruck Bulkcarrier. Hierunter sind Massengut-
frachter zu verstehen, die Erze, Kohle, Getreide,
Industriesalze, Dingemittel und andere Schitt-
guter transportieren.

Der Begriff Panmax-Bulker bedeutet, daf? die Aus-

Quelle: Clarkson Research Studies, 2000

Schiffstypen Kapazitat typische Ladungen
Capesize Bulk-Carrier 541 Schiffe iisir;erz
........................... ) ) 4 ohle
> 80.000 tdw mit 84,9 Mio. tdw Getreide
Eisenerz Phosphat
Panmax Bulk-Carrier 912 Schiffe Kohle
60-80.000 tdw mit 63,4 Mio. tdw Getreide
Bauxit
Handymax Bulk-Carrier 983 Schiffe Getreide Holz-
........................... ) . Kohle produkte
40-60.000 tdw mit 45,2 Mio. tdw Stahl- Schrott
produkte Schwefel
Zement NFM-Erze
Kali Fahrzeuge
Handysize Bulk-Carrier 2.929 Schiffe se'sk
10-35.000 tdw mit 78,5 Mio. tdw G‘:;Ser
Kombinierte Carrier 151 Schiffe Bulk &
(OBOs) mit 15,1 Mio. tdw Flussigladungen
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Entwicklung der Panmaxflotte

Kapazitatsveranderungen Kapazitat
in Mio. t in Mio. t
15 70
60
10
50
5
40
0 30
20
-5
10
-10 0

80 81 82 83 84 85 86 87 83 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02
B Abwrackungen/Zukaufe B Kapazitat

Quelle: Clarkson Research Studies, 2000

mafe des Schiffes so bemessen sind, dal} auch
der Panamakanal durchfahren werden kann.

Im Markt besteht momentan eine hohe Nachfrage
nach Panmax-Bulkern. Dies duRRert sich einerseits
in einer anhaltend positiven Ratenentwicklung
und andererseits in einem erhéhten Auftrags-
bestand bei den Werften.

Aus dem Schaubild ,,Entwicklung der Panmax-
flotte* wird eine kontinuierliche Zunahme der
Panmaxflotte ersichtlich.

Die weltweite Flotte bestand am 1. September
2000 aus 912 Schiffen mit einer Kapazitét von
insgesamt 63,4 Mio. Tonnen. Der Auftrags-
bestand in diesem Groliensegment belief sich
auf 158 Schiffe mit Ablieferungen fur 2001 und

2002. Allerdings waren zum genannten Stichtag
ungefahr 122 Schiffe der vorhandenen Flotte
alter als 20 Jahre, so daf} ein erhebliches Ver-
schrottungsvolumen erwartet werden kann. Der
Markt geht davon aus, daf3 auch in den kom-
menden Jahren nach Abfederung der erh6hten
Auslieferungen von Neubautonnage Marktstabi-
litét herrschen wird.

Die Tendenz kontinuierlich steigender Charter-
raten seit 1998 unterstreicht die gestiegene Nach-
frage nach Panmax-Tonnage. Die weitere Ent-
wicklung der Raten wird von unterschiedlichen
Research-Unternehmen positiv prognostiziert.
Allerdings ist zu beachten, dal’ der Chartermarkt
fir Massengutfrachter erfahrungsgeman recht
starken Schwankungen unterliegt. In den achtzi-
ger Jahren erreichten die Zeitcharterraten kurz-
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Zeitcharterraten fur Panmax-Bulker

USD/Tag
16.000

15.000
14.000
13.000
12.000
11.000
10.000
9.000
8.000
7.000

6.000

5.000

1988 89 90 91 92 93 94 95

Il 70.-73.000 dwt, Drewry Shipping Consultans

Jahr

97 98 99 00 01 02 03 04 05

Il 50.-80.000 dwt, Ocean Shipping Consultans

Quelle: Drewry Shipping Consultants, Annual Dry Bulk Market 2000; Ocean Shipping Consultants, Bulk Shipping Freight Markets & Investment Prospect, 2000

fristige Minima von ca. USD 4.000 und Maxima
von ca. USD 14.500. In der dargestellten Be-
trachtungsperiode (1988-2005) schwanken die
Zeitcharterraten von Panmax-Bulkern mit 70.000
tdw zwischen ca. USD 7.500 und USD 15.500.

Chartern von Panmax-Bulkern werden ublicher-
weise spot, d.h. fur einzelne Reisen geschlossen.
Aufgrund des mit Cargill abgeschlossenen
Chartervertrages Uber 5 Jahre — eine flr dieses
Marktsegment ungewohnlich lange Periode -
sollen die Ertrédge der ersten Fondsjahre stabili-
siert werden.

Nach Ablauf der Festcharter kann durch positive
oder negative Entwicklungen der Weltméarkte
fur Massengutfracht die wirtschaftliche
Entwicklung des vorliegenden Angebots stark
beeinflu3t werden.
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Panmax-Bulker wie das MS ,,Pequot* werden im
weltweiten Verkehr eingesetzt. Dabei werden
lange Seestrecken mit nur wenigen Lade- und
Loschhafen zuriickgelegt, im Gegensatz zum
Containerverkehr, in dem die Schiffe teilweise
fast taglich einen Hafen anlaufen. So betragt die
durchschnittliche Transportstrecke bei Massen-
gutern ca. 4.200 Seemeilen.

5.3 Das Schiff

Der Panmax-Bulker MS ,,Pequot* wurde bei der
Schiffswerft Sumitomo Heavy Industries, Japan,
im Mai 1996 an den vorherigen Eigentimer, eine
Objektgesellschaft der Cargill-Gruppe, abgeliefert.
Seit Indienststellung fahrt das Schiff nach den
Bestimmungen der amerikanischen Klassifikations-
gesellschaft American Bureau of Shipping (ABS).
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Die von Panmax-Bulkern erreichten Geschwindig-
keiten liegen mit ca. 14 kn in der Regel deutlich
unter den Geschwindigkeiten, die moderne Con-
tainerschiffe ab einer gewissen Grof3e benétigen.
Die Dienstgeschwindigkeit ist — bedingt durch
zeitaufwendige Be- und Entladungsprozesse —
bei Massengutfrachtern wirtschaftlich betrachtet
jedoch nur zweitrangig.

Das MS ,,Pequot* verfligt insgesamt Uber 7 Lade-
raume und zeichnet sich insbesondere dadurch
aus, daf3 es fur Massenguttransporte aller Art
weltweit flexibel einsetzbar ist. Die Panmax-
groRe sorgt dafir, dal unter Ausnutzung eines
grotmaoglichen Transportvolumens keine bzw.
kaum Restriktionen seitens der internationalen
Schiffahrtsrouten bestehen.

Alle weltweit bedeutsamen Lade- und Loéschhéafen
sowie der Zeitersparnis bringende Panamakanal

und Suezkanal kdnnen problemlos angelaufen,
bzw. durchfahren werden. Panmax-Bulker wer-
den héufig auch als die ,,Arbeitspferde* der
Schiffahrt bezeichnet.

Das Schiff fahrt unter liberianischer Flagge. Die
Registrierung des Schiffes erfolgt Uber eine Treu-
handausflaggung im liberianischen Schiffsregister.
Dies ermdglicht einen kostengtinstigen Schiffs-
betrieb. Das liberianische Schiffsregister, das in
den USA verwaltet wird, ist das z. Z. grof3te
Schiffsregister der Welt, was auf seine internatio-
nale Wettbewerbsfahigkeit schliel3en 1aRt. Dabei
wird auch besonderer Wert darauf gelegt, daf
das Schiff alle internationalen Sicherheitsbestim-
mungen erfullt; aulerdem wird durch den
Vertragsreeder die Umsetzung der seit Juli 1998
geltenden verschérften internationalen Sicher-
heitsstandards (ISM-Code) gewahrleistet.
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5.4 Technische Daten

Schiffstyp:
Bauwerft:
Ablieferung:
Klassifikation:
Néachster Klasselauf:
Lange uber Alles:
Breite:

Tiefgang:
Tragfahigkeit:
Leergewicht:
Vermessung:
Ladungsvolumen:
Laderaume/Luken:
Hauptmaschinenanlage:
Geschwindigkeit:

Verbrauch der Maschine:
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Massengutschiff, Panmax-Bulker
Sumitomo Heavy Industries, Japan
Mai 1996

ABS, + Al, E, + ACCU, + AMS
2006

225,00 m

32,30 m

13,29 m

70.153 tdw

9.257 t

GT 36.615, NT 23.344

81.838 cbm

7 Laderaume/7 Luken

Sulzer 6 RTA 62 mit 10.500 BHP (92,5 RPM)

ca. 14,0 kn
31,2 t Schwerdl/Tag

i, W
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6.1 Investitionsplan

Zur Ermoglichung der Beteiligung an diesem

Fonds sind umfangreiche Dienstleistungen der

Investitionsplan

beteiligten Partner erforderlich. Die dabei ent-
stehenden Vergutungen in der Investitionsphase
im Jahr 2001 flieRen in den nachfolgenden

Investitionsplan ein.

Mittelverwendung
1 Anschaffungskosten des Schiffes

1.1 Schiffskauf (TUSD 18.500) 1)
1.2 Kommission
1.3 Anschaffungsnebenkosten

2 Fondsspezifische Kosten

2.1 Emissionskosten 3)
- Eigenkapitalbeschaffung
- Werbung, Marketing
- Vertriebssteuerung
und -betreuung
2.2 Plazierungsgarantien
2.3 Finanzierungsvermittlung
2.4 Einrichtung der
Treuhandverwaltung

3 Sonstige Fremdkosten

3.1 Rechts- und Steuerberatung

3.2 Prospektbeurteilung,
Gutachten, Beratung

3.3 Mittelverwendungskontrolle

3.4 Grundungskosten

3.5 Zinsen Kauffinanzierung

3.6 Sonstiges

4 Liquiditatsreserve

Fondsvolumen

T€

20.904
209
90

1.365
200

350
200
266

99

70

35
15
25
30
25

1 umgerechnet zum €/USD-Kurs von 0,885

2) umgerechnet zum USD/YEN-Kurs von 120,00

T€ %
21.203 87,0
2480 10,2
200 0,8
480 2,0
24.363 100,0

3) zzgl. 5% Agio auf das nominelle Kommanditkapital

Mittelherkunft
5 Eigenkapital
5.1 Kapitalkonto | 3)
5.1.1 Reederei F. Laeisz G.m.b.H.
5.1.2 Hamburgische Seehandlung
5.1.3 Kommanditkapital der Anleger
5.2 Kapitalkonto I
Reederei F. Laeisz G.m.b.H.
6 Fremdkapital
6.1 Schiffshypothekendarlehen
TUSD 7.770 9

TYEN 399.600 1 2)

6.2 Kontokorrent

Gesamtkapital

T€ T€ %
25
25
10.000
1.000 11.050 454
8.780
3.763
770 13313 54,6
24.363 100,0
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Erlauterungen zur Mittelverwendung

Alle Positionen wurden ohne Umsatzsteuer kalkuliert,
da es sich — sofern diese anfallt — hierbei i.d.R. um
durchlaufende Posten handelt. Eine eventuelle Nicht-
anerkennung von Vorsteuerbetragen in der Investi-
tionsphase ginge zu Lasten der Gesellschaft und damit
der Anleger.

Zu 1.1 Schiffskauf

Die Fondsgesellschaft hat das Schiff gem. Kaufvertrag
zu einem Preis von TUSD 18.500 erworben. Dartber
hinaus fallen keine, wie sonst bei Neubauprojekten
ublichen, Nebenkosten, wie Zwischenfinanzierungs-
zinsen, Mehr- und Erstausristung sowie Bauaufsicht
an. Bei einem Kurs von €/USD 0,8850 ergibt sich ein
Kaufpreis i.H.v. T€ 20.904.

Die fur den Kauf benétigten USD wurden zu einem
tatsachlichen Kurs von €/USD 0,8850 gesichert.

Zu 1.2 Kommission

Eine Ankaufskommission i.H.v. 1% auf den Kaufpreis
des Schiffes ist an die Reederei F. Laeisz Gruppe fur
ihre Maklertétigkeit zu zahlen.

Zu 1.3 Anschaffungsnebenkosten

Diese kalkulierten Kosten beinhalten notwendige Aus-
rustungskosten sowie tibernahmebedingte Kosten wie
z.B. Taucheruntersuchungen u.a.

Zu 2.1 Emissionskosten

In § 17 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages sowie dem
Geschéaftsbesorgungsvertrag zwischen der HAMBURGI-
SCHEN SEEHANDLUNG und der Fondsgesellschaft sind
diese Leistungen und Vergutungen vereinbart. Zusétz-
lich zur darge-stellten Vergutung erhéalt der Initiator
das Agio in Hohe von 5% auf das nominelle Komman-
ditkapital | i.H.v. T€ 10.050. Die Vergutung ist fallig,
wenn das einzuwerbende Kommanditkapital einge-
worben ist. Ein Teil der Emissionskosten flie3t den Ver-
triebspartnern der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG zu.

Zu 2.2 Plazierungsgarantien

Fur die Ubernahme der Plazierungsgarantie erhalten
die M.M.Warburg & CO KGaA und die Reederei F.
Laeisz GmbH die in Kap. 4.5 dargestellte Vergitung.
Die Vergutung ist am 31.12.2001 fallig.
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Zu 2.3 Finanzierungsvermittlung

Fur die Vermittlung und die Strukturierung des Schiffs-
hypothekendarlehens, der Zwischenfinanzierung des
Kommanditkapitals der Anleger, des Kontokorrentkre-
dites und des Initiatorenkapitals erhélt die HAMBUR-
GISCHE SEEHANDLUNG die aufgefuhrte Vergutung.
Die Vergutung ist am 31.12.2001 fallig.

Zu 2.4 Einrichtung der Treuhandverwaltung

Die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
erhalt die dargestellte Vergutung zzgl. Umsatzsteuer
gemal Treuhand- und Verwaltungsvertrag. Die Vergu-
tung ist am 31.12.2001 fallig.

Zu 3 Sonstige Fremdkosten

Die Kostenansatze fir die Rechts- und Steuerberatung
und Prospektbeurteilung beruhen im wesentlichen auf
Vereinbarungen. Die Kosten fur die Mittelverwendungs-
kontrolle ergeben sich aus dem Vertrag zwischen der
Fondsgesellschaft und dem Mittelverwendungskon-
trolleur, der M.M.Warburg & CO KGaA. Die weiteren
Kostenpositionen basieren auf konkreten Angeboten
oder Schatzungen, die zu Gunsten oder zu Lasten der
Fondsgesellschaft abweichen kdnnen.

Zu 4 Liquiditatsreserve

Die Liquiditatsreserve dient dem Ausgleich unterjéh-
riger Liquiditatsschwankungen, der Glattung des kal-
kulierten Auszahlungsverlaufes, der Vorauszahlung
etwaiger Umsatzsteuer, der Abdeckung unerwarteter
Ausgaben, dem Ausgleich von Kursschwankungen in
der Investitionsphase und somit der Dispositionsfahig-
keit der Fondsgesellschaft. Veranderungen der Liqui-
ditatsreserve wirken sich zu Gunsten oder zu Lasten
der Gesellschaft aus.

Erlauterungen zur Mittelherkunft

Zu 5.1.1,5.1.2 und 5.2 Reeder- und Initiatorenkapital
Von der Reederei F. Laeisz G.m.b.H. werden insgesamt
€ 1,025 Mio. Kommanditkapital aufgebracht.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG beteiligt sich mit
€ 25.000.

Zu 5.1.3 Kommanditkapital der Anleger
Dieser Betrag ist Uber Zeichner dieses Beteiligungsang-
ebotes aufzubringen. Er kann sich gem. Gesellschafts-
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vertrag § 3 Ziff. 3 um bis zu € 0,5 Mio. erhéhen. Um
den Investitionsplan abzusichern, wurde ein Kurs-
sicherungsgeschaft zu einem €/USD-Kurs von 0,8850
getétigt. Das zuséatzlich zum Anlegerkapital aufzubrin-
gende 5%ige Agio wird fir weitere Vertriebskosten
verwendet.

Zu 6.1 Schiffshypothekendarlehen

Fur den Kauf des Schiffes erfolgte die Aufnahme eines
Schiffshypothekendarlehens i.H.v. TUSD 7.770 und
TYEN 399.600. Bei einem Kurs von €/USD 0,8850 und
einem Kurs von USD/YEN 120,00 ergeben sich die dar-
gestellten €-Werte. Die Finanzierung erfolgt durch die
Dresdner Bank AG.

Zu 6.2 Kontokorrent

Es ist ein Kontokorrentrahmen i.H.v. € 770.000 vorge-
sehen. Er dient im wesentlichen der Finanzierung der
Liquiditatsreserve. Eine Finanzierungszusage der
Dresdner Bank AG liegt vor.

6.2 Renditekomponenten des Fonds im
Uberblick

Schiffsbeteiligungen sind unternehmerische
Engagements. Die Chancen und die Risiken tra-
gen die Anleger. Dementsprechend zurickhal-
tend sind die nachfolgenden Prognoserechnun-
gen zu betrachten. Die zugrundeliegenden Pra-
missen mussen mit den eigenen persdnlichen
Eckdaten abgeglichen werden. Ferner ist zu
bertcksichtigen, daf? die kalkulierten Rahmen-
daten von den tatséchlichen Ereignissen abwei-
chen kénnen.

Betriebsphase

In der Betriebsphase des Schiffes werden geman
Prognoserechnung hohe jahrliche Uberschiisse
erzielt, die — wie in der Rechnung dargestellt — aus-
gezahlt werden koénnen, sofern die Gesellschaf-
ter dies so beschlieRen. Unter anderem kann es
in spateren Jahren auch sinnvoll sein, Uberschiisse
teilweise zu Sondertilgungen zu verwenden, um
den Fonds schneller als geplant zu entschulden.

Das bilanzielle Ergebnis weicht vom Liquiditats-
ergebnis vor allem aufgrund der erforderlichen
Abschreibungen ab.

Aus heutiger Sicht wird die Gesellschaft im Jahr
2004 zur Tonnagesteuer optieren. Dies fuhrt

im Ergebnis dazu, dal3 Gewinne in der Betriebs-
phase nahezu steuerfrei vereinnahmt werden
kdnnen (vgl. im einzelnen hierzu Kap. 7 ,,Steuer-
liche Grundlagen).

VeraulRerungsphase

Der abschlieBende Erfolg von Schiffsinvestitionen
&Rt sich erst beurteilen, wenn das Schiff verkauft
worden ist. Dieser Fonds ist so konzipiert, dafl
mogliche und erwartete zyklische Marktentwick-
lungen zu einem gunstigen Zeitpunkt jederzeit
durch einen frihzeitigen Verkauf des Schiffes
realisiert werden kénnen, sofern der aus steuer-
lichen Grunden erforderliche Totalgewinn reali-
siert wurde. Diese Planung wird beispielsweise
nicht durch einseitige Optionsrechte Dritter be-
hindert. Den Verauf3erungszeitpunkt legt die Ge-
sellschafterversammlung fest. In dieser Planrech-
nung gehen wir vorsichtigerweise von einer Ver-
auRerung des Schiffes im Jahr 2015 zum (steuer-
lichen) Schrottwert des Schiffes von € 828.000 aus.
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6.3 Ergebnisprognose auf Gesellschaftsebene

alle Betrage in T€

Plan-Liquiditatsrechnung

Einnahmen Zeitcharter
Zinsergebnis

Summe Zuflusse
Schiffsbetriebskosten inkl. Dockung
Bereederung

Zinsaufwand Hypothekendarlehen
Verzinsung Kapitalkonto I
Laufende Verwaltung
Treuhandschaft

10 Zwischensumme Abfltsse

11 Cash-flow vor Tilgung

12 Tilgung

© 00 N O OB~ WN B

13 Cash-flow nach Tilgung
14 Auszahlungen
15 in % des nominellen eingezahlten Kapitals

Plan-Ergebnisrechnung

16 Cash-flow vor Tilgung

17 Wahrungsgewinne

18 Abschreibung

19 Handelsbilanzgewinn / -verlust
20 in % des nominellen Kapitals
21 Steuerliches Ergebnis

22 in % des nominellen Kapitals

StichtagsgroRRen

23 Valuta Darlehen 31.12.

24 Valuta Kontokorrent 31.12.
25 Kapitalkonto in %
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2001

1.013
20
-4.075
-6.225
-61,9%
-6.225
-61,9%

11.550
207
3,1%

2002

1.745
37
-3.260
-1.478
-14,7%
-1.478
-14,7%

10.626
224
0,4%

2003

1.721
37
-2.608
-850
-8,5%
-850
-8,5%

9.702
16
1,9%

2004

1.992
37
-2.086

-0,6%
48
0,5%

8.778
79
-8,7%

2005

2.003
37
-1.669
371
3,7%
48
0,5%

7.854
153
-15,0%

2006

1.675
37
-1.335
377
3,8%
48
0,5%

6.930
-101
-21,2%
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015  Gesamt
4.311 4.409 4.484 4.574 4.601 4.706 4.786 4.883 5.808 66.950
12 14 15 28 27 23 30 36 63 -519
4.323 4.423 4.499 4.602 4.628 4.729 4.816 4.919 5.871 66.431
-1.522 -1.806 -1.614 -1.663 -2.170 -1.764 -2.082 -1.872 -1.928 -25.087
-157 -160 -163 -166 -167 -171 -174 -178 -189 -2.413
-358 -308 -257 207 -157 -107 -56 -9 0 -4.345
-54 -54 -54 -54 -54 -54 -54 -54 -54 -802
-78 -80 -82 -83 -85 -105 -109 -110 -122 -1.279
-54 -55 -56 -58 -59 -61 -62 -64 -73 -833
-2.223 -2.463 -2.226 -2.231 -2.692 -2.262 -2.537 -2.287 -2.366 -34.759
2.100 1.960 2.273 2.371 1.936 2.467 2.279 2.632 3.505 31.672
-924 -924 -924 -924 -924 -924 -924 -462 -1.000 -13.066
1.176 1.036 1.349 1.447 1.012 1.543 1.355 2.170 2.505 18.606
1.106 1.106 1.106 1.307 1.307 1.307 1508 1.709 3.040 18.316
11,0% 11,0% 11,0% 13,0% 13,0% 13,0% 15,0% 17,0% 30,2%  184,2%
2.100 1.960 2.273 2.371 1.936 2.467 2.279 2.632 3.505 31.672
36 36 36 36 36 36 36 19 0 476
-1.335 -1.335 -1.335 -1.335 0 0 0 0 -828 -21.201
801 661 974 1.072 1.972 2,503 2.315 2.651 2,677 7.764
8,0% 6,6% 9,7% 10,7% 19,6% 24,9% 23,0% 26,4% 26,6% 77,2%
48 48 48 48 48 48 48 48 6.142 -1.883
0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 61,1% -18,7%
6.006 5.082 4.158 3.234 2.310 1.386 462 0 0
-31 -100 144 284 -11 226 74 535 0
-24,3% -28,7% -30,0% -32,3% -25,7% -13,8% -5,8% 3,6% 0,0%
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Erlauterungen

In Anlehnung an Branchenusancen wird ein Pla-
nungshorizont von bis zu 15 Jahren dargestelit.
Die Zuverlassigkeit der Prognose wird natirlich

mit zunehmender Laufzeit abnehmen. Im Ubri-

gen soll der Fonds aufgeldst werden, wenn ein

ausreichender Totalgewinn realisiert wurde und
die jeweilige Marktsituation einen Verkauf des

Schiffes nahelegt.

Die in den Erlauterungen genannten Positionen
fallen gegebenenfalls jeweils zuztglich Umsatz-
steuer an, die einen durchlaufenden Posten dar-
stellt, da die Gesellschaft vorsteuerabzugsberech-
tigt ist. Abweichende Handhabungen kdnnten
die Berechnung verandern mit entsprechenden
Auswirkungen fur die Gesellschaft.

Die USD-Betrage wurden wahrend der Betriebs-
phase vorsichtshalber zu einem niedrigeren Kurs
als in der Investitionsphase umgerechnet, ndm-
lich zu einem €/USD-Kurs von 0,92. Andere De-
visenkurse wahrend der Laufzeit verbessern bzw.
verschlechtern das Ergebnis. Die Geschaftsfih-
rung behalt sich das Recht vor, zur Absicherung
der Zahlungsstrome Devisensicherungsgeschéfte
abzuschlieRen.

Zu 1 Einnahmen Zeitcharter

Die kalkulierten Chartereinnahmen von USD 11.000
pro Tag ab dem 21. Februar 2001 basieren auf dem
abgeschlossenen Chartervertrag mit Cargill Int. SA. Ab
dem sechsten Betriebsjahr wurde unterstellt, daf’ die
Charterraten inflationsbedingt um jahrlich 2% stei-
gen. Bei den ausgewiesenen Chartereinnahmen han-
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delt es sich um Nettochartereinnahmen, d.h. von der
Bruttocharterrate werden durchgangig Befrach-
tungskommissionen von 3,75% abgezogen.

Sollte aufgrund unerwarteter Entwicklungen der Char-
terer wahrend der Vertragslaufzeit seinen Verpflichtun-
gen nicht vertragsgemaf nachkommen, kénnte dies
zu einer Verschlechterung der geplanten Liquiditat
und des Ergebnisses fur die Gesellschaft und damit
ihrer Gesellschafter fuhren.

Niedrigere Chartereinnahmen nach 2,5 Jahren wirden
zu einer Verschlechterung der geplanten Liquiditat
und des Ergebnisses fir die Gesellschaft fuhren. Hohere
Chartereinnahmen wiirden das Ergebnis verbessern.
Grundsatzlich ist ausdricklich darauf hinzuweisen,
daR Charterraten grof3en Schwankungen unterliegen
kénnen.

Bis Ende des Jahres 2010 wurde durchschnittlich mit
jahrlich ca. 360 Einsatztagen gerechnet. Danach wur-
den durchschnittlich 355 Einsatztage unterstellt, wo-
bei die restlichen Tage des Jahres fur Instandhaltung,
Reparatur und Klassearbeiten vorgesehen sind und
keine Einnahmen erlauben. Eine langere off-hire-
Dauer ginge zu Lasten des Fonds (und umgekehrt).

Als VeraufBerungserlés wurde nach 15 Jahren lediglich
der steuerliche Schrottwert des Schiffes in Hohe von

€ 828.000 angesetzt. Der tatsachliche Wert des Schiffes
in 15 Jahren ist aus heutiger Sicht nicht einschatzbar.
Ist bei Verkauf des Schiffes ein héherer Wert zu erzie-
len, verbessert sich das Ergebnis entsprechend.

Zu 2 Zinsergebnis

Bei den Zinsertragen handelt es sich um Zinsen auf
liquide Guthaben. Es wird mit einem Habenzinssatz
i.H.v. 4,0% p. a. kalkuliert. Der Sollzinssatz wurde mit
10% p. a. kalkuliert. In den Jahren 2001, 2002 und
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2003 ist in dieser Position auch die erwartete Zinsbe-
lastung in H6he von 8% aus der Eigenkapitalzwischen-
finanzierung bis zur vollstandigen Einzahlung des
Eigenkapitals enthalten. Veranderungen des Kapital-
marktzinses gehen ebenso wie gegentiber dem Pro-
spekt abweichende Liquiditat mit der Folge abweich-
ender Zinsergebnisse zu Gunsten oder zu Lasten der
Gesellschaft.

Zu 4 Schiffsbetriebskosten inkl. Dockung

Die Kalkulation der vom Fonds zu tragenden Schiffs-
betriebskosten beruht auf Erfahrungswerten des Ve-
tragsreeders und wurde durch ein Sachverstéandigen-
exposé unterlegt. Die Schiffsbetriebskosten wurden
mit € 3.596 pro Tag angesetzt und werden erstmals
zum Jahr 2003 und in den Folgejahren mit 3% p. a.
eskaliert. Fur die Jahre 2003, 2006, 2008, 2011 und
2013 wurden die zu erwartenden Dockungskosten
bertcksichtigt (T€ 207, T€ 364, T€ 239, T€ 457 und
T€ 265).

Von der Planung - auch aufgrund veranderter Wéah-
rungsparitaten — abweichende Schiffsbetriebskosten
verbessern oder verschlechtern das Fondsergebnis.

Zu 5 Bereederung

Diese Gebuhren wurden fir den gesamten Prognose-
zeitraum gemafR dem abgeschlossenen Bereederungs-
vertrag mit 3,5% der eingehenden Bruttofrachten bzw.
Zeitcharterertréage in Abzug gebracht.

Zu 6 Zinsaufwand Hypothekendarlehen

Fur das Schiffshypothekendarlehen wurde Ratentil-
gung Uber 13 Jahre in konstanten Raten vereinbart.
Die Zins- und Tilgungszahlungen erfolgen vierteljahr-
lich nachschussig. Die erste Tilgungszahlung erfolgt
am 30.09.2001.

Der USD-Zinssatz wird in den ersten 5 Jahren mit 6,6%
p.a. angesetzt, danach mit 7,5% p.a. Der Yen-Zinssatz
wird in den ersten 5 Jahren mit 2,0% p.a. angesetzt,
danach mit 3,0% p.a. Die Zinssatze sind, bis auf eine
kleinere USD-Tranche in Hohe von TUSD 1.770, fiir die
ersten 5 Jahre mit der Bank fest vereinbart.

Die Finanzierung erfolgte zu ca. 70% des Darlehens-
betrages in USD und zu ca. 30% in YEN — zum einen,
um eine gewisse Wéahrungsstreuung zu erreichen, zum
anderen, um den historisch niedrigen YEN-Zins zu nut-
zen. Der Fonds hat auch das Recht, mit Zustimmung
der Beirate die Finanzierung auf andere Wéahrungen
umzustellen. Héhere oder niedrigere Zinsen gehen zu
Lasten oder zu Gunsten des Fonds.

Wahrend der ersten 5 Jahre wird ausschliel3lich der
USD-Teil getilgt.

Zu 7 Verzinsung Kapitalkonto Il (Reederkapital)

Das Reederkapital gemaf Kapitalkonto Il i.H.v. T€ 1.000
ist nicht ergebnisberechtigt, sondern erhalt ab Uber-
nahme des Schiffes eine feste Verzinsung i.H.v. 5,4%
p.a., die jahrlich nachschussig fallig ist.

Zu 8 Laufende Verwaltung

Neben der gem. § 17 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages
anfallenden Vergutung an die personlich haftende
Gesellschafterin der Fondsgesellschaft wurden Aufwen-
dungen fur JahresabschluRBprifung, Beirat, Beratung
u. &. angesetzt, die erstmals zum Jahr 2003 und in den
Folgejahren jahrlich mit 2,5% (ohne Komplementar-
VergUtung) gesteigert wurden. Davon abweichende
Kosten verbessern oder verschlechtern das Fondser-
gebnis. In geringem Umfang anfallende Gewerbeer-
tragsteuer ist unter dieser Position bertcksichtigt; sie
fallt prognosegemalf erst ab dem Jahr 2012 an.
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Zu 9 Treuhandschaft
Die Treuhandgebuhren werden mit einer jahrlichen
Steigerung von 2,5% kalkuliert.

Zu 12 Tilgung

(siehe zu 6) Unter dieser Position wird auch die Ruck-
zahlung des Reederkapitals in Hohe von T€ 1.000 am
Ende des Prognosezeitraums ausgewiesen.

Zu 14 Auszahlungen

Uber die Verwendung des Liquiditatsiiberschusses ent-
scheidet grundsatzlich gemanR § 13 Ziff. 2 f des Gesell-
schaftsvertrages die Gesellschafterversammliung bzw.
gem. 8 21 Ziff. 1 Abs. 2 die personlich haftende Gesell-
schafterin. Dem Anleger flie3t gemaf Planung die be-
schlossene Auszahlung am Ende des Geschaftsjahres
zu, wobei generell Auszahlungen unter dem Vorbe-
halt der Zustimmung der finanzierenden Bank stehen.
Flr das Jahr der VerauRerung wird eine zeitgleiche Aus-
zahlung mit dem VerauRerungszeitpunkt kalkuliert. Am
Ende des Prognosezeitraums ist hier zudem ein Aus-
gleich des kalkulatorischen Kontokorrents beriicksichtigt.

Erlauterung der Plan-Ergebnisrechnung

Zu 16 Cash-flow vor Tilgung

Der Cash-flow der Gesellschaft vor Tilgung unterschei-
det sich vom Gewinn/Verlust durch die nicht liquidi-
tatswirksamen Abschreibungen.

Zu 17 Wéahrungsgewinne

Die Wahrungsgewinne resultieren aus den unterschied-
lichen USD-Kursen bei Aufnahme und Tilgung des Schiffs-
hypothekendarlehens; sie sind nicht liquiditétswirksam.

Zu 18 Abschreibung

Die Anschaffungskosten des Schiffes werden unter Be-
rucksichtigung eines steuerlichen Schrottwertes i.H.v.
T€ 828 Uber insgesamt 10 Jahre anfanglich degressiv
abgeschrieben. Flr 2001 erfolgt die Abschreibung auf
Basis der in den Einkommensteuerrichtlinien vorgese-
henen Vereinfachungsregelung.
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Zu 19 Handelsbilanzgewinn/-verlust

Der Gewinn/Verlust wird nach den handelsrechtlichen
Bilanzierungsgrundsatzen ermittelt, wobei in den ers-
ten Jahren aufgrund der Abschreibungen und der
Vorkosten ein Verlust in Kauf genommen werden muf3.

Zu 21 Steuerliches Ergebnis

Hier wird das tatsachlich zu versteuernde Ergebnis
ausgewiesen, welches aufgrund des Wechsels zur
,.Jjonnagebesteuerung* nach § 5 a EStG ab 2004 vom
Handelsbilanzgewinn/-verlust in Zeile 19 abweicht.

Erlauterung der StichtagsgrofRen

Zu 23 Valuta Darlehen 31.12.

Zugrundegelegt ist der kalkulierte Tilgungsverlauf
unter der Annahme, dal3 keine vorzeitigen Sondertil-
gungen geleistet werden. Die Wéhrungsgewinne (Pos.
17) werden bereits im ersten Betriebsjahr vollstandig
bericksichtigt.

Zu 24 Valuta Kontokorrent 31.12.

In unseren Planungen gehen wir davon aus, daR Uber-
schisse zunachst in der Gesellschaft angesammelt wer-
den und erstmals zum Ende des Jahres 2002 eine Aus-
zahlung i.H.v. 10% auf das eingezahlte Eigenkapital
erfolgt.

Zu 25 Kapitalkonto in %

Das steuerliche Kapitalkonto wird in der Weise be-
rechnet, dal dem Kapitaleinsatz eines jeden Gesell-
schafters (Treugebers) der Gewinn/Verlust hinzuge-
rechnet (Zeile 19) sowie die Auszahlung (Zeile 14)
abgezogen wird.
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6.4 Prognose fir eine Beteiligung des ein-
zelnen Anlegers

Auf Basis der Rechnung fir den Fonds wird
nachfolgend eine Prognose fir den einzelnen
Anleger erstellt. Dabei werden ergéanzend zu
den bereits beschriebenen Annahmen weitere
vereinfachende Pramissen gesetzt, die naturlich
im jeweiligen Einzelfall nicht immer zutreffen
kdénnen. Folgende Pramissen liegen der Prognose
des taggenauen internen ZinsfulRes zugrunde:

1) Sachliche Pramissen

« Rechtzeitige Einzahlung des Kommanditkapitals

= Sonstiges zu versteuerndes Einkommen
T€ 180 (Veranlagung nach Splittingtabelle) geman
aktueller Steuersatzentwicklung

= Anleger ist kirchensteuerpflichtig

* Ansatz von Kirchensteuer i.H.v. 9%, als
Sonderausgabe abzugsfahig

« Solidaritatszuschlag 5,5% wahrend des
Prognosezeitraums

» Das sonstige zu versteuernde Einkommen bleibt
wahrend der gesamten Prognosedauer konstant

< Im Hinblick auf die Regelungen im § 15a Abs. 3 EStG
wurde davon ausgegangen, dafd der Anleger mit
einer Hafteinlage von 100% des nominellen
Beteiligungsbetrages im Handelsregister eingetra-
gen ist

2) Zeitliche Pramissen

« Ein- und Auszahlungen werden grundséatzlich mit
monatlicher Genauigkeit bertcksichtigt

« Steuerzufliisse der Anleger erfolgen im Dezember
des jeweiligen Jahres

» Steuerabflusse erfolgen im Juni des jeweiligen
Folgejahres

« Auszahlungen an Anleger erfolgen zum Ende des
Geschaftsjahres

« Der Liquidationserlds, die letzte Auszahlung und die
Restliquiditat werden zeitgleich ausgezahlt

= Die Steuerlast auf den Liquidationserlds wird zum
30.06. des Folgejahres unterstellt

Interner Zinsfufd

Bei der Ermittlung der Rentabilitat einer Investi-
tion ist neben dem Vergleich der Einzahlungs-
und Auszahlungsstrome auch deren zeitlicher An-
fall in die Betrachtung einzubeziehen. Dies wird
Ublicherweise bei Anwendung der Methode des
internen Zinsful3es bericksichtigt. Der interne
Zinsfuld ist definiert als der Zins, bei dem der Bar-
wert aller Ein- und Auszahlungen gleich Null ist.

Der interne Zinsful3 ist ein hervorragendes Mit-
tel, um verschiedene, ahnlich strukturierte In-
vestitionen zu vergleichen. Er darf jedoch nicht
mit der Rendite beispielsweise von festverzins-
lichen Kapitalanlagen gleichgesetzt werden.

Er kann als Effektivverzinsung des jeweils im
Investitionsvorhaben gebundenen Kapitals nach
Steuern interpretiert werden, welches der Ein-
lage, vermindert um erhaltene Ruckflisse (Aus-
schuttungen, Steuererstattungen), vermehrt um
Abflusse (Steuerzahlungen), entspricht. Bei einer
vergleichbaren Alternativanlage mufite also eine
so hohe Rendite erreicht werden, dal’ nach
Steuern der gleiche Effekt erzielt wird.

Die Aussagekraft des internen Zinsful3es ist um
so geringer, je schneller der MittelrtickfluR er-
folgt. Trotz dieser Einschrankung ist diese Kenn-
ziffer ein geeignetes Mittel zur Beurteilung der
Vorteilhaftigkeit der Investition, da keine weite-
ren externen Pramissen in das Modell einflieRen.
Die Ermittlung des internen Zinsful3es ist im tbri-
gen nach § 2b EStG erforderlich (vgl. Kap. 7
Steuerliche Grundlagen).
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Liquiditatstiberschul3 mit und ohne
Einkommensteueraspekte

Weniger exakt aber leichter verstandlich ist die
Darstellung des prospektierten Erfolges durch
die Angabe des erwarteten Gesamtuberschusses
der Investition im 15-jahrigen Planungszeitraum
mit und ohne Berlcksichtigung von Steuereffek-

ten. Unterschiede zwischen Ruckflissen ohne
steuerliche Aspekte (2) und mit Bertcksichtigung
von Steuereffekten (6) resultieren u.a. daraus,
daR in unterschiedlichen Phasen der Investition
unterschiedliche Steuersatze anzusetzen sind, sei
es durch gesetzliche Vorgaben oder - bei Indi-
vidualbetrachtung - durch Veranderungen der
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persénlichen Besteuerungsgrundlagen des An-
legers aber auch der vorgesehenen Umstellung
auf Tonnagesteuer.

Der im Vergleich zu anderen Anlagen mit ahn-
licher Chancen/Risiko-Struktur relativ hohe zu
erwartende Anlage-Erfolg hangt u. a. auch da-

mit zusammen, dal3 die ab dem Jahr 2004 aus
heutiger Sicht vorgesehene Umstellung auf die
seit 1999 in Deutschland eingefuihrte Tonnage-
besteuerung (vgl. Kap. 7) dazu fuhrt, daB3 die
laufenden Vermdgensmehrungen fur den An-
leger wahrend der Betriebsphase weitgehend
steuerfrei vereinnahmt werden kdnnen.
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Ergebnisprognose

8.

Y fur einen Anleger (in % vom nominellen Kommanditkapital), bei Prospektannahme und derzeit gultiger steuerlicher Maximalbelastung

in %

Einzahlung des Kommanditkapitals inkl. Agio

Auszahlungen auf das eingezahlte Kapital

. Handelsbilanzgewinn / -verlust (-)

steuerliches Ergebnis

Steuerzahlung (-) / -erstattung
Gesamter Mittelrtickfluf? nach Steuern
Kapitalbindung (-) / -tberschufl

Ergebnis nach Steuern ¥

2001 2002
-65,0 -20,0
10,0

-61,9 -14,7
-61,9 -14,7
33,1 7,8
33,1 15,8
-31,9 -36,1

ca. 14,6%
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14,4

-41,7

2004

9,7

-32,0

2 auf das eingezahlte nominelle Kommanditkapital / Inflationsausgleich bei Chartereinnahmen ab 2006 i.H.v. 2% kalkuliert
3 inkI. VeraufRerung des Schiffes zum steuerlichen Schrottwert
4 Methode interner Zinsful (taggenau)

Sensitivitatsangaben

Sollte bei Verkauf des Schiffes entgegen der Prog-
noserechnung nicht nur der steuerliche Schrott-

wert zu erzielen sein, fiele folgender zuséatzlicher
Mittelrtckflu nach Steuern fur den Anleger an
(in %, bezogen auf das Nominalkapital)

der Anschaffungskosten
i.H.v. ca. USD 18,5 Mio.

VeraulRerungserlos in %
des heutigen Neubau-
preises i.H.v. ca. USD 23,5 Mio.

10%
20%
30%

50

7,9%
15,8%
23,6%

zusatzlicher Mittelrick-
fluR nach Steuern

11,4%
30,8%
50,2%

Interner Zinsful3
nach Steuern

15,1%
15,9%
16,6%

2005

10,0

3,7

9,8

-22,2
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2006

10,0

3,8

9,8

-12,4

2007

11,0

8,0

2008

11,0

6,6

10,8

9,2

2009

11,0

9,7

10,8

20,0

2010

13,0

10,7

12,8

32,8

2011

13,0

19,6

12,8

45,6

2012

13,0

24,9

12,8

58,4

2013

15,0

23,0

14,8

73,2

2014

17,0

26,4

0,5

-0,2

16,8

90,0

20152 Gesamt
-105,0
30,2 184.2
26,6 77,2
61,1 -18,7
28,4 14,6
18 196,8

91,8
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Steuerliche Grundlagen

Die folgenden Aussagen stitzen sich auf ein
steuerliches Gutachten einer angesehenen und
erfahrenen Wirtschaftsprifungsgesellschaft und
dienen dazu, dem Anleger einen umfassenden
Uberblick tiber die zu beachtenden steuerlichen
Aspekte der Beteiligung zu vermitteln. Es wird
jedem Anleger empfohlen, die persénlichen
steuerlichen Konsequenzen seiner Beteiligung
mit einem Steuerberater zu erdrtern.

7.1 Einkommensteuer

Einkliinfte aus Gewerbebetrieb

Nach der gesellschaftsrechtlichen Konzeption der
MS ,,Pequot*“ GmbH & Co. KG ist jeder Gesell-
schafter/Treugeber unter Berlcksichtigung des
geltenden Steuerrechts und der hdchstrichter-
lichen Rechtsprechung als Mitunternehmer i. S.
des § 15 Abs. 1 Nr. 2 EStG einzustufen und erzielt
somit Einklinfte aus Gewerbebetrieb.

Gewinnerzielungsabsicht

Fur die Erzielung gewerblicher Einkuinfte ist wie
bei jeder anderen Einkunftsart grundlegende
Voraussetzung, daB3 die Gesellschaft und die
Gesellschafter auf Betriebsvermégensvermeh-
rung ausgerichtet sind, d. h. dal3 die Erzielung
eines Totalgewinnes beabsichtigt ist. Hierbei
kommt es auf die voraussichtlich tatsachlich
erwirtschafteten Ergebnisse der Gesellschaft
unabhangig davon an, ob die Gesellschaft zur
pauschalen Gewinnermittlung nach § 5 a EStG
(Tonnagesteuer) optiert oder nicht. Nach einer
Fondslaufzeit von 15 Jahren ergibt sich auf der
Basis der Prognose der Gesellschaft ein Total-
gewinn von ca. 77,2% bezogen auf das Kom-
manditkapital ohne Agio. Da der Schiffsbetrieb
des MS ,,Pequot* neben den allgemeinen Risiken
der internationalen Seeschiffahrt keinen weite-
ren besonderen Risiken ausgesetzt ist, sieht die
Gesellschaft mit der Prognose den nach der
Rechtsprechung des Bundesfinanzhofes fur die

Bejahung der Gewinnerzielungsabsicht erfor-
derlichen konkreten Nachweis fur erbracht, dafd
nach dem Urteil eines ordentlichen Kaufmanns
aus heutiger Sicht mit grof3er Wahrscheinlichkeit
ein Totalgewinn erzielt werden kann. Sofern ein
Anleger beabsichtigt, seine Beteiligung ganz
oder teilweise mit Fremdmitteln zu finanzieren,
ist darauf zu achten, daR sich auch nach Abzug
der Zinsbelastungen weiterhin ein Totalgewinn
errechnet. Eine Anteilsfinanzierung sollte mit
einem Steuerberater abgestimmt werden.

Mitunternehmerschaft

Neben der Totalgewinnerzielungsabsicht ist das
Merkmal der Mitunternehmerschaft Vorausset-
zung dafur, daf3 die prognostizierten Ergebnis-
anteile mit steuerlicher Wirkung den einzelnen
Kommanditisten bzw. Treugebern zugerechnet
werden kdnnen. Dies setzt voraus, daf? die Kom-
manditisten bzw. Treugeber ein bestimmtes
Mal an Mitunternehmerrisiko und Mitunterneh-
merinitiative tragen.

Indem die Kommanditisten bzw. Treugeber nach
88 19, 20, 25, 26 und 27 des Gesellschaftsvertra-
ges am Gewinn und Verlust sowie an den stillen
Reserven der Gesellschaft beteiligt sind, tragen
sie das erforderliche MaRR an Mitunternehmerri-
siko, wie es fur eine Mitunternehmerschaft vor-
ausgesetzt wird.

Die Kommanditisten bzw. Treugeber kdnnen an
unternehmerischen Entscheidungen durch die
Madglichkeit der Austibung ihrer Gesellschafter-
rechte, insbesondere durch Stimm- und Kontroll-
rechte nach 8 166 HGB, teilhaben und insoweit
Mitunternehmerinitiative ausiiben. Daruiber hin-
aus erhalt jeder Treugeber das Recht, sich unmit-
telbar als Kommanditist in das Handelsregister
eintragen zu lassen. Die Gesellschaft geht von
dieser Eintragung aus; sie wird empfohlen.
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Nach dem Gesamtbild der Verhaltnisse ist damit
die gesellschaftsrechtliche Stellung der einzelnen
Gesellschafter bzw. Treugeber so ausgestaltet,
daR sie den Anforderungen des geltenden Steuer-
rechts an eine Mitunternehmerschafti. S. d. § 15
EStG entspricht. Insoweit bilden alle Gesellschaf-
ter und Treugeber auf Basis des geltenden Steuer-
rechts und der héchstrichterlichen Rechtsprech-
ung eine Mitunternehmerschaft und erzielen
EinkUinfte aus Gewerbebetrieb nach § 15 EStG.

7.2 Steuerliche Ergebnisse

Grundlage der steuerlichen Ergebnisse bildet die
in Kapitel 6.3 dargestellte Ergebnisprognose. Da-
nach erzielt die Gesellschaft nach anfanglichen ne-
gativen Ergebnissen in der Investitionsphase bei

planmagiger Realisierung der Betriebsphase ins-

gesamt ein positives Ergebnis. Die negativen Er-

gebnisse in den Jahren 2001, 2002 und 2003 beru-
hen im wesentlichen auf besonderen Betriebsaus-
gaben wahrend der Anlauf- und Grindungspha-
se sowie der degressiven Abschreibung des Schiffes.

Anlaufkosten

Die Anlaufkosten durfen als Aufwendungen fur
die Beschaffung des Eigen- und Fremdkapitals so-
wie als Aufwendungen fir die Grindung der Ge-
sellschaft nach § 248 Abs. 1 HGB nicht aktiviert wer-
den. Aufgrund des MaRgeblichkeitsprinzips han-
delt es sich auch steuerlich bei diesen Ausgaben
um sofort abzugsfahige Betriebsausgaben.

Abschreibung

Die Abschreibung von Seeschiffen bemif3t sich in
der Regel nach den amtlichen Abschreibungs-
tabellen. Diese sollen noch in 2001 Uberarbeitet
und ab 2002 in neuer Fassung gelten. Da die
amtlichen Abschreibungstabellen nur fiir neue
Wirtschaftsgtter gelten, hat die Finanzverwal-
tung in besonderen Verfiigungen Nutzungsdau-
ern fur gebrauchte Schiffe festgelegt. Die ange-
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nommene Restnutzungsdauer von 10 Jahren fir
das MS ,,Pequot* entspricht diesen Vorgaben.

Die Finanzverwaltung wendet die vorgenannten
Grundsatze zur Zeit teilweise nicht an, sondern
versucht, langere Nutzungsdauern durchzuset-
zen. Bei dieser Auffassung musste das Schiff
abweichend von der Prognoserechnung langer
abgeschrieben werden.

Bei Aufstellung der Bilanz wird die Gesellschaft
die Abschreibungen auf der Grundlage der Ver-
figung der OFD Hamburg ermitteln.

Nach Vorliegen der neuen Abschreibungstabel-
len, spatestens im Rahmen einer steuerlichen Be-
triebsprufung, wird die endgultige Entscheidung
Uber die Nutzungsdauer getroffen.

Tonnagesteuer

Nach § 5 a EStG haben Schiffahrtsgesellschaften
seit dem 1. Januar 1999 die Mdéglichkeit, eine
pauschalierte Gewinnermittlung in Abhangigkeit
von der im internationalen Schiffsverkehr einge-
setzten Tonnage vorzunehmen. Die Vorschriften
zur Tonnagesteuer wurden durch das BMF-Schrei-
ben vom 24. Juni 1999 erganzt. Die sich aus dem
BMF-Schreiben ergebenden Erkenntnisse wurden
im Rahmen der Konzeption berucksichtigt.

Wesentliche Voraussetzungen fur einen Wechsel
zur pauschalierten Gewinnermittlung sind u.a.,
dalR sich die Geschaftsleitung der Gesellschaft im
Inland befindet, die Bereederung des Schiffes im
Inland durchgefihrt wird und das Schiff im Wirt-
schaftsjahr Uberwiegend in einem inlandischen
Schiffsregister eingetragen ist.

Es ist gesellschaftsvertraglich vorgesehen, daf3
die Gesellschaft im Jahre 2004 zur pauschalen Ge-
winnermittlung wechselt. An diese Gewinner-
mittlungsart ist die Gesellschaft dann grundséatz-
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lich fur einen Zeitraum von mindestens 10 Jahren
gebunden. Durch den Wechsel wird sich ab dem
Jahr 2004 bei einer Grof3e des MS ,,Pequot* von
ca. 23.300 Nettotonnen unabhéngig vom tat-
séchlichen Ergebnis der Gesellschaft ein Tonnage-
steuergewinn von ca. T€ 48 p.a. errechnen.

Zum 1. Januar des Jahres, in dem zur Tonnage-
steuer gewechselt wird, ist der Unterschiedsbe-
trag zwischen Buch- und Teilwert (stille Reser-
ven) fur alle Wirtschaftsgtter der Gesellschaft
festzustellen. Hierbei sind auch die in den Fremd-
wahrungsverbindlichkeiten ruhenden stillen Re-
serven einzubeziehen. Insoweit werden im Unter-
schiedsbetrag auch die sich im Zusammenhang
mit dem Hypothekendarlehen ergebenden Kurs-
gewinne erfal3t. Der Unterschiedsbetrag ist bei
VerauRerung des Schiffes oder bei nicht erneuter
Option zur Tonnage nach Ablauf der 10-jahrigen
Bindungsfrist unabhéngig vom tatséchlich erziel-
ten VerauRerungserlds zu versteuern.

Fur das Fondsobjekt wurde als Unterschiedsbetrag
ein geschatzter Betrag von T€ 6.094 ermittelt.

Soweit auch stille Reserven im Zusammenhang
mit dem Schiffshypothekendarlehen vorhanden
sind, ist der Unterschiedsbetrag bei ratierlicher
Tilgung des Darlehens jahrlich gewinnerh6hend
aufzuldsen und zusatzlich zu versteuern. Etwaige
verrechenbare Verluste kbnnen mit den sich aus
dieser Auflésung des Unterschiedsbetrages erge-
benden Gewinnen ausgeglichen werden.

In der Prospektrechnung wurde kein entspre-
chender Gewinn berlcksichtigt, da eine exakte
Berechnung auf Basis der Tageskurse von €, USD
und YEN erst bei Beginn der Tonnagesteuer
moglich ist.

Der pauschal ermittelte Tonnagesteuergewinn in
Hohe von ca. T€ 48 p.a. bedeutet fur jeden

Investor in den Jahren 2004 bis 2015 ein positives
steuerliches Ergebnis in H6he von ca. 0,5% bezo-
gen auf die Beteiligungssumme ohne Agio.
Soweit sich der Unterschiedsbetrag aus den stil-
len Reserven des Schiffes ergibt, hat jeder
Investor einen Anteil in Hohe von ca. 60% bezo-
gen auf die Beteiligungssumme ohne Agio,
unabhéngig vom tatséchlich erzielten
Verauferungsgewinn, zu versteuern.

Sonderbetriebsausgaben des Anlegers kénnen
nur in den Jahren 2001, 2002 und 2003 geltend
gemacht werden. Nach einer Option zur Ton-
nagesteuer sind nach Auffassung der Finanzver-
waltung Verluste im Sonderbetriebsvermégen
neben dem Anteil an dem sich nach den Tonna-
gesteuervorschriften ergebenden Gewinn nicht
mehr zusatzlich zu bertcksichtigen.

Begrenzung des Ausgleichs negativer
Einkunfte nach 8§ 15 a EStG

Nach 8 15 a EStG ist die Ausgleichsfahigkeit von
negativen Einkinften auf den Betrag der Ka-
pitaleinzahlung/eingetragenen Hafteinlage eines
Gesellschafters/Treugebers begrenzt. Sofern die
vorgesehenen Einzahlungsraten und -termine
eingehalten werden, sind die negativen steuer-
lichen Ergebnisse in den Jahren 2001, 2002 und
2003 nach § 15 a Abs. 1 EStG ausgleichsfahig.

Begrenzung des Ausgleichs negativer
Einklinfte nach § 2 b EStG

Nach dem ab 2000 in das Einkommensteuerge-
setz eingeflugten § 2b EStG konnen Verluste aus
sogenannten Verlustzuweisungsgesellschaften
nur mit anderen positiven Einkiinften verrechnet
werden, wenn:

= nicht mit Verlusten geworben wird,

« sich nach Steuern fur den Anleger keine mehr
als doppelt so hohe Rendite wie vor Steuern
ergibt,
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- und keine sonstigen Umstéande daflr sprechen,
dal die Erzielung eines Steuervorteils im Vor-
dergrund bei der Beteiligungsentscheidung
gestanden hat.

Die vorgenannten Kriterien werden bei dem
vorliegenden Beteiligungsangebot erfillt, so dald
nach Auffassung der Prospektherausgeber und
dem vorliegenden Steuergutachten § 2b EStG
nicht zur Anwendung kommt.

Begrenzung des Verlustausgleiches nach § 2
Abs. 3 EStG - Mindestbesteuerung -
Wahrend ein Verlustausgleich der Verluste aus
dieser Beteiligung mit positiven Einklinften aus
Gewerbebetrieb nach wie vor maglich ist, wurde
§ 2 Abs. 3 EStG durch das Steuerentlastungsge-
setz 1999/2000/2002 dahingehend geéandert, dald
ein Verlustausgleich mit positiven Einkiinften aus
anderen Einkunftsarten nur noch in Hohe von

€ 51.500 bei Ledigen bzw. — im Rahmen des § 2
Abs. 3 EStG — € 103.000 bei Zusammenveranlag-
ten Eheleuten und daruber hinaus bis zur Halfte
der Ubrigen positiven Einklinfte zulassig ist. Da-
ruber hinausgehende Verluste kénnen im Rah-
men eines Verlustriicktrages bzw. durch einen
Verlustvortrag in den im § 10 d EStG bestehen-
den Grenzen bericksichtigt werden.

Finanzierung der Beteiligung

Die Finanzierung der Beteiligung durch die Auf-
nahme eines persdnlichen Darlehens ist konzep-
tionsgemal nicht vorgesehen. Sofern ein Gesell-
schafter/Treugeber gleichwohl seine Beteiligung
finanziert, sind unbedingt die damit im Zusam-
menhang stehenden Auswirkungen mit einem
Steuerberater zu erértern.

Auszahlungen an Gesellschafter/Treugeber
Bei den von der Gesellschaft geplanten Baraus-
zahlungen handelt es sich steuerlich um Entnah-
men von Liquiditatsuberschissen, die grundsatz-
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lich nicht der Steuerpflicht unterliegen. Sofern
durch die Barauszahlungen jedoch negative Ka-
pitalkonten entstehen oder sich erh6hen, ist

§ 15 a Abs. 3 EStG zu beachten, der in diesen
Fallen zu einer Versteuerung der Barauszahlun-
gen fuhrt. Dabei entstehen aber verrechenbare
Verluste in gleicher H6he, die in den Folgejahren
mit Gewinnen aus der Beteiligung verrechnet
werden kdénnen. Eine Verrechnung mit pauschal
ermittelten Gewinnen nach § 5 a EStG ist jedoch
nicht maglich.

Zur Vermeidung dieser steuerlicher Nachteile
besteht fur die Gesellschafter/Treugeber die
Mdoglichkeit, sich in das Handelsregister eintra-
gen zu lassen.

Aufgrund der Handelsregistereintragung lebt
mit der Auszahlung die unmittelbare AuRenhaf-
tung nach § 172 Abs. 4 HGB i. V. mit § 171 Abs. 1
HGB in H6he dieser Auszahlung — begrenzt bis
zur Wiederauffullung von 100% der nominellen
Kapitaleinlage — wieder auf. Da eine Haftungs-
inanspruchnahme bei einer Einschiffs-KG als
nicht unwahrscheinlich anzusehen ist, wird durch
die Eintragung der Treugeber in das Handels-
register die Anwendung des § 15 a Abs. 3 EStG
vermieden.

Verfahrensrechtliche Fragen

Die Hohe der steuerlichen Ergebnisse wird durch
das zustandige Betriebsfinanzamt einheitlich
und gesondert fir die Fondsgesellschaft und ge-
sondert fur jeden einzelnen Mitunternehmer
nach § 179 Abs. 2 i.V.m. § 180 Abs. 1 Nr. 2a AO
festgestellt. Diese Ergebnisse werden den Wohn-
sitzfinanzadmtern der Mitunternehmer amtsin-
tern mitgeteilt, wobei die Wohnsitzfinanzamter
an die Feststellungen des zustandigen Betriebsfi-
nanzamtes gebunden sind.
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Aufwendungen, die einem Gesellschafter/ Treu-
geber im Zusammenhang mit der Beteiligung an
der Gesellschaft entstanden sind, kdnnen aus-
schlielich tber die Fondsgesellschaft steuerlich
geltend gemacht werden.

7.3 Solidaritatszuschlag

Nach § 4 des Solidaritéatszuschlagsgesetzes 1995
wird zusatzlich zur Einkommensteuer ein Soli-
daritatszuschlag in Hohe von 5,5% der festge-
setzten Einkommensteuer jedes Gesellschafters/
Treugebers erhoben und wirkt sich bei den Ge-
sellschaftern/Treugebern bei positivem Einkom-
men als zusatzliche Belastung aus. Die Kon-
zeption der Beteiligung geht davon aus, daf3
wahrend der gesamten Dauer der Beteiligung
ein Solidaritatszuschlag von 5,5% auf die
festgesetzte Einkommensteuer erhoben wird.

7.4 Kirchensteuer

Bei der Ermittlung der steuerlichen Belastung

ist auch etwaige Kirchensteuer zu beachten, die
je nach Bundesland zwischen 8% und 9% bezo-
gen auf die zu zahlende Einkommensteuer - teil-
weise durch eine Kappungsgrenze zwischen 3%
und 4% begrenzt — angesetzt wird. Im Rahmen
der Konzeption wurde eine Belastung durch
Kirchensteuer bertcksichtigt.

7.5 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Grundlage fur die Ermittlung des anteiligen Be-
teiligungswertes bildet nach dem Jahressteuer-
gesetz 1997 der Wert des Betriebsvermdgens

(8 12 Abs. 5 ErbStG), wobei dieser Wert durch
die Buchwerte der Gesellschaft bestimmt wird

(8 98 a, 8 109 Abs. 1 BewG). Sofern sich danach -
bedingt durch Handelsbilanzverluste und hohe
Auszahlungen - negative Beteiligungswerte

ergeben, kdnnen diese mit sonstigen positiven
Werten des Erblassers bzw. Schenkers ausge-
glichen werden. Wird jedoch ausschlieflich ein
Gesellschaftsanteil verschenkt, wirken sich nega-
tive schenkungsteuerliche Werte nicht aus.

Positives Betriebsvermdgen unterliegt in Erb-
schafts — sowie Schenkungsfallen im Rahmen der
vorweggenommenen Erbfolge bei einem einma-
ligem Freibetrag von € 256.000 lediglich zu 60%
der Erbschaft — und Schenkungsteuer. Dartiber
hinaus wird Betriebsvermdgen unabhangig vom
Verwandtschaftsgrad im Ergebnis stets mit dem
gunstigen Tarif der Steuerklasse | versteuert. Vor-
aussetzung fur die Vergunstigungen ist jedoch,
daR die Beteiligung nicht innerhalb von 5 Jahren
nach dem Erbfall bzw. der vorwegge-nommenen
Schenkung verauRRert oder die Gesellschaft inner-
halb dieses Zeitraumes aufgel®st wird.

7.6 Gewerbesteuer

Die Fondsgesellschaft unterliegt als Gewerbebe-
trieb der Gewerbebesteuerung. Die Vergutun-
gen an die Gesellschafter werden steuerlich dem
Ertrag hinzugerechnet und fihren somit nicht zu
einer Verminderung des Gewerbeertrages.

Optiert die Gesellschaft zur Tonnagebesteuerung
nach 8§ 5 a EStG, so bildet der pauschal ermittelte
Gewinn die Grundlage fur die Ermittlung der
Gewerbesteuer.

Sofern ein Gesellschafter/Treugeber seine Betei-
ligung verdulRert, verschenkt oder vererbt, ent-
fallt bei der Gesellschaft anteilig ein etwaiger
auf den Gesellschafter/Treugeber entfallender
gewerbesteuerlicher Verlustvortrag. Hieraus
kann sich fur die Gesellschaft eine Erhdhung der
gewerbesteuerlichen Belastung ergeben. In Er-
mangelung konkreter Sachverhalte kann in der
Prognoserechnung keine Berechnung erfolgen.

57



Der im Rahmen der Auflésung der Gesellschaft
zu erfassende kalkulierte Unterschiedsbetrag
zwischen Buch- und Teilwert des Schiffes unter-
liegt nicht der Gewerbesteuer.

7.7 Umsatzsteuer

Die Gesellschaft tatigt Umsatze fur die Seeschif-
fahrt nach 8§ 4 Nr. 2i. V. m. § 8 Abs. 1 Nr. 1 UStG
und ist insoweit von der Umsatzsteuer befreit.

Der Vorsteuerabzug bleibt jedoch grundsatzlich
erhalten, so dal im Prospekt mit Nettobetréagen
ohne Umsatzsteuer gerechnet wird. Sofern Vor-

-
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steuerbetrage mit Leistungen im Zusammenhang
stehen, die die Ausgabe der Kommanditanteile
betreffen oder die ausschlieRlich im Interesse der
Gesellschafter erfolgen, so kénnen diese Vor-
steuerbetrage nicht geltend gemacht werden.
Die mit der Ausgabe der Kommanditanteile zu-
sammenhangenden Vertriebskosten sind geman
8 4 Nr. 8 UStG von der Umsatzsteuer befreite Um-
satze. Andere etwaige in Teilbereichen dennoch
entstehende nicht erstattungsfahige Vorsteuer-
betrage sind von untergeordneter Bedeutung.
Sofern sie anfallen, gehen sie zu Lasten der kal-
kulierten Liquiditatsreserve der Gesellschaft.
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Hinweise zum Beitritt

Beitrittserklarung

Die komplett ausgefullte und zweimal an den
dafur vorgesehenen Stellen unterschriebene Bei-
trittserklarung handigen Sie bitte lhrem Berater
aus, der die Beitrittserklarung ebenfalls unter-
schreibt.

Der Beitritt wird wirksam mit Annahme der Bei-
trittserklarung durch den Treuhénder. Die An-
nahme des Treuhanders wird durch die Unter-
schrift auf der Beitrittserklarung dokumentiert.
Eine Kopie der Beitrittserklarung erhalten Sie fur
Ilhre Unterlagen.

Beitritte kdnnen nur solange akzeptiert werden,
bis das nominelle Eigenkapital des Fonds erreicht ist.

Beteiligungsh6he

Die Mindestbeteiligung betragt € 20.000. Hohere
Betrage sind in Schritten von € 2.500 moglich. Zu-
satzlich zum nominellen Beteiligungsbetrag fallt
ein Agio in Hohe von 5% der Nominalbeteili-
gung an.

Einzahlung
Die Einzahlung des Beteiligungsbetrages zzgl.
5% Agio ist wie folgt fallig:

[0 60% der Nominalbeteiligung zzgl. 5% Agio
auf die Nominalbeteiligung mit Annahme der
Beitrittserklarung, spatestens zum 31.10.2001.

0 20% der Nominalbeteiligung zum 31.03.2002.
[0 20% der Nominalbeteiligung zum 31.03.2003.

Die Einzahlung erfolgt in € auf das hierfir vor-
gesehene Treuhandkonto bei der M.M.Warburg
& CO KGaA mit der Konto-Nr. 1015/314 552, BLZ
201 201 00. Bitte geben Sie auf Ihrer Uberwei-
sung im Verwendungszweck lhren Namen an
und Uberweisen Sie den Beteiligungsbetrag in €.

Wir méchten darauf hinweisen, dal3 bei verspa-
teter Einzahlung die Treuhandgesellschaft be-
rechtigt ist, Ihnen Verzugszinsen in Hohe von 1%
p.-M. in Rechnung zu stellen. Verspatete Einzah-
lungen kénnen zudem zu einer (erheblichen)
Veréanderung des wirtschaftlichen Ergebnisses bei
Ihnen fuhren.

Widerrufsbelehrung

Sollten Sie innerhalb von 2 Wochen lhren Bei-
tritt widerrufen, so sind Sie an lhre abgegebene
Beitrittserklarung nicht mehr gebunden. Dies
gilt nur, sofern Sie zur Abgabe dieser Beitrittser-
klarung durch mundliche Verhandlung an lhrem
Arbeitsplatz bzw. im Bereich einer Privatwoh-
nung oder anlasslich einer Freizeitveranstaltung
oder im Anschlul? an ein Uberraschendes An-
sprechen in Verkehrsmitteln bzw. im Bereich
offentlich zuganglicher Verkehrsflachen bestimmt
worden sind.

Der Widerruf muf? entweder schriftlich oder auf
einem dauerhaften Datentréger (z.B. Telefax,
e-mail-Nachricht) erfolgen. Der Widerruf mufd
keine Begriindung enthalten.

Der Lauf der Frist fur den Widerruf beginnt ei-
nen Tag, nachdem lhnen ein Exemplar der Wider-
rufsbelehrung zur Verfigung gestellt und eine
Abschrift Ihres Vertragsantrages ausgehandigt
wurde. Zur Wahrung der Frist genigt die recht-
zeitige Absendung des Widerrufes an:
M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg

Telefax: 040-32825210

e-mail: infowarburgschiff@mmwarburg.com

Handelsregister-Eintragung

Die Eintragung lhrer Kommanditbeteiligung in
das Handelsregister in Hohe von 100% der
Nominaleinlage erfolgt durch den Treuhander.
Die hierfur notwendige Handelsregistervoll-
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macht erhalten Sie zusammen mit lhrer Beitritts-
erklarung. Die ausgefullte Handelsregistervoll-
macht ist von Ihnen zu unterschreiben und im
Original bei dem Treuhander einzureichen.

Die Unterschrift der Handelsregistervollmacht ist
von einem Notar zu beglaubigen. Die Ihnen hier-
fur entstandenen Kosten sind im Rahmen der
steuerlichen Gewinnermittlung als Sonderbetriebs-
ausgaben abzugsfahig.

Die Handelsregisteranmeldung kann erst nach
Vorlage der Handelsregistervollmacht erfolgen.
Um aus einer spateren Eintragung in das Han-
delsregister resultierende Konsequenzen zu ver-
meiden, mdchten wir Sie bitten, die Vollmacht
spatestens bis zum 31.03.2002 einzureichen.

Steuerliche Ergebnisse
Mit Ihrer Beteiligung an der Gesellschaft erzielen
Sie Einklinfte aus Gewerbebetrieb. Ihr jahrlicher

Sitz der Hamburgischen Seehandlung
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steuerlicher Ergebnisanteil wird vom Finanzamt
der Gesellschaft ermittelt und dem fir Sie zu-
standigen Finanzamt mitgeteilt. Uber dieses, bei
Ihrer persdnlichen Steuererklarung zu bertcksich-
tigende steuerliche Ergebnis, erhalten Sie vom
Treuh@nder eine Mitteilung.

Fur die Jahre 2001, 2002 und 2003 kdnnen im Rah-
men der steuerlichen Ergebnisermittlung auch
Ihre persénlichen Sonderbetriebsausgaben (z.B.
Kosten fir die notarielle Beglaubigung der Unter-
schrift der Handelsregistervollmacht) bericksich-
tigt werden. Fur die entsprechenden Jahre erhal-
ten Sie vom Treuhénder ein Formular zugeschickt,
welches Sie bitte ausgefillt zurlicksenden.

Sofern Sie lhre Beteiligung nicht vollstandig mit
Eigenmitteln finanziert haben, werden vom Fi-
nanzamt die entsprechenden Finanzierungsunter-
lagen bendtigt, die Sie bitte dem Treuhander zur
Weitergabe einreichen.

Auszahlungen

Die laufenden Auszahlungen werden in € auf |hr
in der Beitrittserklarung angegebenes Konto tber-
wiesen. Die Auszahlungen sind jahrlich zum Ende
des jeweiligen Jahres vorgesehen, erstmals im
Jahr 2002.

Laufende Informationen

Sie erhalten grundsatzlich jedes Jahr eine Einla-
dung zur Gesellschafterversammlung sowie ei-

nen Geschéaftsbericht der Geschaftsfihrung fur

das abgelaufenen Wirtschaftsjahr. Soweit erfor-
derlich erhalten Sie weitere Informationen zur

wirtschaftlichen Situation der Gesellschaft.

Ferner werden Sie vom Treuhander Uber die
jahrlichen Auszahlungen sowie die steuerlichen
Ergebnisse informiert.
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Hinweise zum Beitritt

Beitrittserklarung MS ,,Pequot*

ANLAGE ZUM EMISSIONSPROSPEKT

Eingereicht von (Firma): Bearbeitet durch (Name): Original und gelbe Kopie: Treuhander
griine Kopie: Hamburgische Seehandlung
rote Kopie: Zeichner
blaue Kopie: Berater

Name:  (faicor Vorname: Vali
SRS Gipsweg 7 PLZ.OM 56117 Stainfurt Genursdatim’ oq 21461
TEleTon' 0878 /456 78 06 P 0878/35 67 04 Berut Goldschmied
Bankverbiréd:FEbI;imke (fur Auszahlung): BLZ: 606 664 64 Kto.-Nr.: 12-34-567%4
zustandiges Wohnsitz-Finanzamt, Name: PLZ, Ort: Steuernummer:

finanzamt Steinfurt 56177 Steinfurt 784 654 123

Hiermit gebe ich gegenuiber der M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Neuer Wall 77, 20354 Hamburg, Tel.: 040/32825230 - im fol-
genden ,,Treuhander* — als Treuhandkommanditist der MS ,,Pequot GmbH & Co. KG, Neuer Wall 77, 20354 Hamburg, das Angebot zum Abschluf
eines Treuhandvertrages ab und tibernehme eine Kapitalbeteiligung an der MS ,,Pequot™ GmbH & Co. KG (Beteiligung soll € 20.000,- nicht unter-
schreiten, Beteiligung ist in Schritten von € 2.500,— mdglich) in Hohe von:

Betrag € (Euro) Agio 5% € (Euro) Gesamtbetrag € (Euro) in Worten: € (Euro)

50.000 2.500 52.500 2weinndfintzigtansendfinthundert

Den nominellen Beteiligungsbetrag zzgl. 5% Agio werde ich wie folgt auf das Treuhandkonto bei der M.M.Warburg & CO KGaA mit der Konto-
Nr. 1015/314 552, BLZ 201 201 00, einzahlen:

60% des nominellen Beteiligungsbetrages zzgl. 5% Agio nach Annahme der Beitrittserklarung, spatestens zum 31.10.2001

20% des nominellen Beteiligungsbetrages zum 31.03.2002

20% des nominellen Beteiligungsbetrages zum 31.03.2003

Ein Beitritt kommt mit Annahme dieser Beitrittserklarung durch den Treuhander zustande.

Im Falle des Verzugs ist der Treuhander berechtigt, fur die Gesellschaft Verzugszinsen in Hohe von 1% p. M. in Rechnung zu stellen.
Ich bin einverstanden, daR zur Verwaltung meiner Beteiligung und zu meiner Betreuung meine personlichen Daten Uber eine EDV-Anlage gespei-
chert werden.

Mir ist bekannt, daB es sich bei diesem Angebot um eine unternehmerische Beteiligung mit Chancen und Risiken handelt. Ich bestati-
ge, daB mein Beitritt ausschlieBlich und vorbehaltlos aufgrund des mir ausgehandigten Emissionsprospektes vom April 2001 und der
darin abgedruckten Vertrage erfolgt und keine hiervon abweichenden oder dariiber hinausgehenden Erklarungen oder Zusiche-
rungen von Dritten abgegeben worden sind. Insbesondere habe ich den Treuhandvertrag und den Gesellschaftsvertrag, beide vom
25.04.2001, zur Kenntnis genommen und erkenne deren Inhalt als fuir mich verbindlich an.

Steuerliche Uberlegungen stehen nicht im Vordergrund meiner Anlageentscheidung.

Steinfurt 01.06.2001 K. Maiser
Ort, Datum Unterschrift Zeichner (Beitrittserklarung)

WIDERRUFSBELEHRUNG: Ich bin dartiber belehrt worden, daB ich an meine obige Beitrittserklarung nicht mehr gebunden bin, wenn
ich sie binnen zwei Wochen widerrufe. Dies gilt nur, sofern ich zur Abgabe dieser Beitrittserklarung durch muindliche Verhandlung an
meinem Arbeitsplatz bzw. im Bereich einer Privatwohnung oder anlaglich einer Freizeitveranstaltung oder im Anschlu an ein tiberra-
schendes Ansprechen in Verkehrsmitteln bzw. im Bereich 6ffentlich zugénglicher Verkehrsflachen bestimmt worden bin.

Der Widerruf mu3 von mir entweder schriftlich oder auf einem dauerhaften Datentrager (z.B. Telefax, e-mail-Nachricht) erfolgen. Der
Widerruf muR keine Begriindung enthalten.

Der Lauf der Frist fur den Widerruf beginnt einen Tag, nachdem mir ein Exemplar dieser Widerrufsbelehrung zur Verfiigung gestellt
wurde und mir eine Urkunde/Abschrift meines Beitrittsantrages ausgehandigt wurde. Zur Wahrung der Frist gentigt die rechtzeitige
Absendung des Widerrufes.

Der Widerruf ist zu senden an: M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Neuer Wall 77, 20354 Hamburg, Telefax: 040/32825210;
e-mail: INFOwarburgschiff@mmwarburg.com

Steinfurt 01.06.2001 K. Maiser

Der Anleger ist von mir auf Chancen und Risiken dieser unternehmerischen Beteiligung hingewiesen worden. Die Beratung erfolgte ausschliel3-
lich auf Basis des Emissionsprospektes vom April 2001.

Ort, Datum Unterschrift Berater

Die vorstehende Beitrittserklarung wird angenommen:

Ort, Datum Unterschrift Treuhander
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Schiffsfonds sind unternehmerische Beteiligun-
gen, die sich bezuglich ihrer zukunftigen Ent-
wicklung nur schwer planen lassen. Alle Progno-
seangaben in diesem Prospekt sollen vor allem
dazu dienen, dem Anleger eine Einschatzung
dieser Beteiligung unter der Annahme eines plan-
gemalen Verlaufes der Investition zu ermog-
lichen und sollen nicht eine Planungssicherheit
suggerieren, die es in der unternehmerischen
Wirklichkeit nicht geben kann.

Insoweit gibt der angegebene Planungszeitraum
auch nur einen Anhaltspunkt ftr die geplante In-
vestitionsdauer aus heutiger Sicht.

Abweichungen von der Planung kénnen insbe-
sondere auch dadurch entstehen, daf3 die die-
sem Prospekt zugrundeliegenden wirtschaft-
lichen, steuerlichen und rechtlichen Rahmenbe-
dingungen sich verandern. Dies kann zu von der
Prospektierung abweichenden Liquiditats- und
Ertragsergebnissen fihren. Mégliche negative
Abweichungen fur den Anleger kdnnen dabei
teilweise durch geringere Steuerbelastungen kom-
pensiert werden (und umgekehrt). Grundsatzlich
gilt, da® Verbesserungen oder Verschlechterungen
der Situation der Fondsgesellschaft sich sowohl
auf die Liquiditatsergebnisse als auch auf die Ren-
tabilitat fur den Anleger auswirken, im schlech-
testen Fall bis zum Totalverlust der Beteiligung.

Im folgenden wird eine zusammenfassende Dar-
stellung der derzeit absehbaren Chancen und
Risiken gegeben. Die Analyse einzelner beson-
ders wichtiger Parameterabweichungen soll
nicht den Eindruck vermitteln, als kdnnten nicht
auch heute in ihrer Bedeutung noch nicht abzu-
schatzende andere Abweichungen zu wesent-
lichen Veranderungen des Ergebnisses flhren.

Haftung des Gesellschafters
Nach Einzahlung der nominellen Kommandit-

einlage wird die Haftung der Kommanditisten
gegenuber den Glaubigern der Gesellschaft auf
ihre jeweilige, in das Handelsregister einzutra-
gende Hafteinlage begrenzt. Die Haftung ist
ausgeschlossen, soweit die Hafteinlage geleistet
ist. Eine Nachschuf3pflicht besteht nicht. Das
Risiko aus der Beteiligung ist also insgesamt auf
die Beteiligungshoéhe begrenzt.

Werden jedoch die Einlagen durch Entnahmen
(insbesondere Auszahlungen) unter die Haft-
einlage gemindert, so lebt die Haftung bis zur
Hohe der Hafteinlage wieder auf. Das gleiche
gilt, soweit Entnahmen - auch auf Gewinne -
getatigt werden, wahrend der Kapitalanteil des
Kommanditisten durch Verluste unter den Be-
trag der Hafteinlage herabgemindert ist. Dies
bedeutet, daf3 im Falle der llliquiditat der Fonds-
gesellschaft bereits erhaltene Entnahmen (Aus-
zahlungen) — begrenzt auf die Ho6he der nomi-
nellen Beteiligung — zurtickzuzahlen wéren.

Das Schiff wird im wesentlichen fur grenztber-
schreitende Befdrderung benutzt. Sollten in frem-
den Hoheitsgewassern Dritte durch das Schiff
oder im Zusammenhang mit dessen Betrieb ge-
schadigt werden, kann auch eine Haftung der
Fondsgesellschaft als Eigentimerin des Schiffes
in Betracht kommen.

Wird die Fondsgesellschaft in einem solchen Fall
als Schiffseigentiimerin in Anspruch genommen,
kann nach Rechtsmeinungen bezogen auf einige
Lander eine Inanspruchnahme der Anleger als
Gesellschafter (z. B. bei schuldhaftem Handeln) —
ggf. ohne Beschrankung auf die Hafteinlage —
nicht vollig ausgeschlossen werden.

Chartereinnahmen

Allgemein wird die Einnahmensituation des
Schiffes naturlich wesentlich von der wirtschaft-
lichen Gesamtsituation bestimmt und insbeson-

65



dere von der Lage des Bulkermarktes. Steigende
Nachfrage nach Kapazitaten bei nicht in glei-
chem Umfange steigendem Angebot wirde die
wirtschaftlichen Chancen des Fonds erhéhen,
wahrend andererseits ein Nachfragertickgang
und/oder hohe Kapazitatsangebote in diesem
Marktsegment dazu fuhren, daR sich die wirt-
schaftliche Situation der Gesellschaft verschlech-
tern kdnnte. Viele Determinanten, wie z. B. die
Entwicklung des Transportaufkommens, die Ent-
wicklung der Schiffstypen oder des Transport-
verhaltens bestimmen den Markt.

Die Charterrate ist Uber ca. 5 Jahre im Rahmen
eines Zeit-Chartervertrages fest vereinbart. In
den ersten 2,5 Jahren besteht keine Chance,
hohere als die vereinbarten Dollar-Einnahmen zu
erzielen, andererseits ist bei weiterer wirtschaft-
licher Leistungsfahigkeit des Charterers auch
kein Risiko vorhanden, dal® die Charterertrage
sinken. FUr die darauffolgenden 2,5 Jahre be-
steht sowohl das Risiko, daf3 die Charterrate auf
min. USD 9.000 pro Tag sinkt als auch die Chan-
ce, dal3 die Tagesrate auf max. USD 13.000 steigt.
Niemand kann allerdings heute voraussehen, ob
der Charterer seine Verpflichtungen aus dem
Chartervertrag dauerhaft erfullen kann, so daf
als worst-case ein Ausfall des Charterers in das
Kalktl einbezogen werden muf3. Dies kdnnte das
Ausbleiben der vereinbarten Charterraten zur
Folge haben oder dazu fuhren, daf} bei Neu-
vercharterung nur geringere Erldse erzielt wer-
den kdnnten - zu Ungunsten der Gesellschaft.

Nach Ablauf der Basis-Charter wurden die Char-
tereinnahmen um 2% p.a. inflationiert. Auch
hier gilt, dal3 die vereinbarten Charterraten u. U.
nicht gezahlt werden kénnen oder nur geringere
Erl6se erzielt werden. Es besteht aber auch die
Chance, dann hohere Charterraten zu erzielen.
Sinngemal das gleiche gilt bei Kiindigung des
Chartervertrages aus wichtigem Grund (z. B. im
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Kriegsfall). Geringere oder hdhere Charterein-
nahmen kénnen auch aufgrund von Abweichun-
gen der jahrlichen Einsatztage gegenuber den pro-
spektierten Einsatztagen eintreten. Generell muf3
bertcksichtigt werden, daf3 Charterraten starken
zyklischen Schwankungen unterliegen kdnnen.

VeraufBerungserlos

Der Verkaufserlds des Schiffes kann die Einnah-
mensituation des Anlegers im wesentlichen mit-
bestimmen. Der Zeitpunkt der VerdufRerung wird
von der Gesellschafterversammlung mit Zustim-
mung der personlich haftenden Gesellschafterin
beschlossen und ist somit fur den einzelnen Ge-
sellschafter nicht planbar. Die Hohe des erzielba-
ren Verkaufserloses hangt stark von der Markt-
situation zum Verkaufszeitpunkt ab. Selbst der
steuerliche Schrottwert kdnnte theoretisch noch
unterschritten werden. AuBerdem spielt bei der
Verauferung des Schiffes der Wahrungskurs eine
wichtige Rolle, da Schiffe dieser Arti. d. R. in
USD gehandelt werden. Ein gegeniber dem
Prospektkalkulationskurs von €/USD 0,92 gestie-
gener USD-Wechselkurs wurde sich positiv fur
den Anleger auswirken und umgekehrt.
Weiterhin hangt der erzielbare Veraul3erungs-
erlés auch vom Pflegezustand des Schiffes ab.

Zinsertrage

Sollte sich das Zinsniveau erh6hen, hatte dies
héhere Zinsertrage zur Folge und umgekehrt, mit
entsprechenden Auswirkungen auf den Fonds.

Zinsaufwand

Zusatzliche Risiken fur den Fonds kénnen da-
durch entstehen, dal3 bei Ablauf von Zinsbin-
dungsfristen das Zinsniveau tUber dem prospek-
tierten Niveau liegt und umgekehrt.

Schiffsbetriebskosten
Bei Zeitchartervertréagen sind die Schiffsbetriebs-
kosten vom Fonds zu tragen. Diese Kosten han-
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gen von vielen Determinanten ab, so zum Bei-
spiel auch von der Frage, unter welcher Flagge
das Schiff betrieben wird, oder vom Anteil der
Schiffsbetriebskosten, der in US-Dollar abzurech-
nen ist. Anderungen kénnen zu einer erheb-
lichen Modifikation der Fondsrechnung fuhren.
Sind sie hoher als prospektiert, fihrt dies zu Re-
duzierungen der Fondstberschisse mit entspre-
chend negativen Auswirkungen auf Liquiditat
und Rendite. Niedrigere Schiffsbetriebskosten
wirden sich entsprechend positiv auswirken.
Gesetzliche Veranderungen kdnnen ungeplante
Mehr- oder Minderkosten bewirken. So wird z. B.
Uberlegt, im Jahr 2005 generell fur Schiffsrumpfe
neue Vorschriften zur Verwendung umweltver-
traglicherer Farben einzufiihren.

Sonstige Ausgaben

Auch Veranderungen bei den laufenden Verwal-
tungskosten kénnen — wie beschrieben — zu Ver-
anderungen des Ergebnisses flhren.

Versicherung

Das Schiff wird gegen die in der Seeschiffahrt
ublichen Risiken zu Marktkonditionen versichert.
Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, daf3
auch Schadensfélle eintreten, die nicht versichert
werden kdnnen.

Vertragswidriges Verhalten

Grundsatzlich kann nie ausgeschlossen werden,
dal jetzige oder kiinftige Geschaftspartner der
Fondsgesellschaft ihren Verpflichtungen nicht
oder nur schlecht nachkommen, was zu Nach-
teilen fur den Fonds und dessen Beteiligte fiih-
ren kdnnte.

Geldentwertung

Die Prognoserechnung stellt auf der Einnahmen-
seite einen Bezug zwischen Inflationsrate und
Einnahmen in H6he von 2% nach 5 Jahren her.
Bei den nicht von vornherein festgelegten Aus-

gabenpositionen wird eine jahrliche Kostenstei-
gerung von 2,5% bzw. 3% bei den unterschied-
lichen Kostenpositionen angesetzt. Abweichende
Inflationsraten kénnen das Ergebnis deutlich ver-
andern.

Steuerliche Aspekte

Dieses Angebot fuhrt wie jede Anlage (z. B. Ak-
tien, Versicherungen, Immobilienfonds) bei den
Anlegern zu spezifischen steuerlichen Effekten.
Bei diesem Fonds ist vorgesehen, im Jahr 2004
zur Tonnagesteuer zu optieren, wodurch eine
weitgehend steuerfreie Vermdgensmehrung
maoglich wird. Es ist nicht auszuschliel3en, dal3
sich durch Anderungen der fiskalischen Handha-
bung die hier dargestellten steuerlichen Effekte
reduzieren. Die steuerlichen Grundlagen dieses
Angebotes wurden von einer namhaften Wirt-
schaftsprufungsgesellschaft geprift, die seit Jah-
ren in diesem Geschéaftsbereich tatig ist. Gleich-
wohl entscheidet Uber die tatsdchliche Hohe der
steuerlichen Ergebnisse die zustandige Finanz-
verwaltung aufgrund einer abschlielRenden
AuRenprufung. Eine Haftung fir den Eintritt der
geplanten Ergebnisse kann daher nicht Gber-
nommen werden.

Sollten sich die steuerlichen Rahmenbedingun-
gen, die Rechtsprechung, die Beurteilung durch
die Finanzverwaltung oder die Steuergesetze
andern, kénnen Abweichungen von den Pro-
spektprognosen entstehen.

Nicht nur bei der Einkommensteuer, sondern
auch bei anderen Steuerarten kénnen sich fur
den Anleger gunstige oder ungtinstige Verande-
rungen ergeben.

Wahrung

In der internationalen Seeschiffahrt ist der USD
die zentrale Wahrung. Chartereinnahmen und
Verkauf erfolgen meist in USD, die Schiffsbetriebs-
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kosten entstehen tGiberwiegend in USD und die
Finanzierung erfolgt hauptséchlich in USD. Somit
hebt sich flur einen Teil der Zahlungsstrome das
Wechselkursrisiko auf. Dennoch besteht ein
Kursrisiko; grundsatzlich fiuhrt ein héherer USD-
Wechselkurs in der Betriebsphase unter sonst
gleichen Bedingungen zu besseren Ergebnissen
fur den Anleger, ein niedrigerer USD zu schlech-
teren Ergebnissen. Auch bei Verauf3erung des
Schiffes spielt der Wahrungskurs eine wichtige
Rolle. Ein gegentber der heutigen Situation
gestiegener Wechselkurs wirde sich gegentiber
dem prospektierten Wechselkurs positiv flr den
Anleger auswirken und umgekehrt.
Vorsichtshalber wurde in der Betriebs- und
VerauRerungsphase des Fonds mit einem ande-
ren €/USD-Kurs (0,9200) als in der
Investitionsphase (€/USD 0,8850) kalkuliert.
Zwischen YEN und USD wurde Uber den gesamten
Planungszeitraum eine konstante Wahrungs-
relation von USD/YEN 120,00 angenommen.

Die Finanzierung wurde auf zwei Wahrungen ver-
teilt, namlich auf USD und japanischen YEN. Ein
Kursriickgang des USD sowie des YEN gegenuber
dem € wirde das Finanzergebnis der
Gesellschaft verbessern (und umgekehrt).

Die dargestellten Risiken im Wahrungsbereich
kénnen auch kumulativ auftreten.

Angebotserstellung und Realisierung

Die Erstellung dieses Angebotes erfolgte mit
grof3er Sorgfalt. Fihrende Beratungsgesellschaf-
ten haben ihr Know-how beigesteuert. Trotzdem
kdnnen Fehler nie ausgeschlossen werden.

Weiterverauf3erung der Beteiligung
VeraufRerungen von Kommanditbeteiligungen
sind grundséatzlich moglich. Fur Beteiligungen
dieser Art gibt es jedoch keinen geregelten Markt,
so dal3 der Anleger nicht erwarten kann, dal3 er
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einen eventuellen Verkauf der Beteiligung zu
den erhofften Konditionen realisieren kann.

Sonstiges

Geringere Einnahmen oder hohere Ausgaben
kdénnen auch zu einer starkeren Verschuldung
der Fondsgesellschaft fihren und umgekehrt,
was im schlechtesten Fall auch zum Verlust der
Beteiligung fuhren kann. Die beispielhaft dar-

gestellten Abweichungen wirtschaftlicher Eck-
daten kdnnen sich teilweise kompensieren oder
addieren. Demzufolge kann das wirtschaftliche
Gesamtergebnis besser ausfallen als prospektiert
oder zum MiRRerfolg der Beteiligung fuhren.
Weiterhin sind zuséatzliche Risiken aber auch Chan-
cen moglich, so dal3 dieses Kapitel keinen An-
spruch auf Vollstéandigkeit erheben kann.
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Abkurzungsverzeichnis

ABS, + Al, E, + ACCU, + AMS

= Klassifikationsgesellschaft mit Klassezeichen

+Al: héchste Klasse (= Symbol und Ziffer
geben an, dalR der Schiffskérper den
Erfordernissen von ABS entspricht)

E: héchste Klasse (= Symbol gibt an, daf
die Ausristung den Erfordernissen von
ABS entspricht)

+ ACCU: ,,Automatic Centralized Control
Unmanned* (= wachfreier
Maschinenbetrieb)

+ AMS: Eintragung im ABS Register, die besagt,
daf die Maschine des Schiffes einer lau-
fenden Besichtigung unterliegt

AfA

Absetzung fir Abnutzung

AO

Abgabenordnung

BewG

Bewertungsgesetz

BGB

Burgerliches Gesetzbuch

BMF

Bundesministerium der Finanzen

cbm

Cubic metres (= Kubikmeter)

DIN EN I1SO

Deutsches Institut fir Normung

Européaische Norm

Internationale Standard Oganisation

ErbStG

Erbschaftsteuergesetz

EStG

Einkommensteuergesetz

EStR

Einkommensteuerrichtlinien

€/T€

Euro/Tausend Euro

GewsStG

Gewerbesteuergesetz

GT

gross ton (= Bruttoraumzahl)

HGB

Handelsgesetzbuch

ISM Code

International Safety Management Code
IWF

Internationaler Wahrungsfonds

kn

Knoten (die Geschwindigkeit eines Schiffes in
Seemeilen pro Stunde (1,86 km/h))

KwW

Kilowatt

m

Meter

MS

Motorschiff

NT

net ton (= Nettoraumzahl)

p.a

per anno - pro Jahr

P&I Club

Protection & Indemnity Club

(= Haftpflichtversicherung auf Gegenseitigkeit)
RPM

Rotations per Minute (= Umdrehungen)
tdw

ton(s) deadweight, (= Tragfahigkeit)
TEU

Twenty-Feet Equivalent Unit (= 20 Ful3 Container)
t/tns

tons, Tonnen

(Mafeinheit der Masse)

usb

US-Amerikanische Wahrung (Dollar)
UStG

Umsatzsteuergesetz

YEN

Japanische Wahrung
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Gesellschaft

MS ,,Pequot* GmbH & Co. KG 2

Verwaltungsgesellschaft
MS ,,Pequot* mbH 2)

Pequot Maritime Coporation

Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fiir Schiffsbe-
teiligungen mbH & Co. KG

Verwaltung Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft fur
Schiffsbeteiligungen mbH

M.M.Warburg & CO KGaA 1)

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH 1)

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Cargill International S.A.

Funktion

Fondsgesellschaft

Geschaftsfihrung der
MS ,,Pequot* GmbH & Co. KG

Treuhandeigentimer

Aufbereitung der wirtschaftlichen
Eckdaten des Beteiligungs-
angebotes, Emission des Fonds-
kapitals, Prospektherausgeberin

Geschéaftsfuhrung der Ham-
burgische Seehandlung Gesell-
schaft fur Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG

Mittelverwendungskontrolleur und
Plazierungsgarant zu 50 %

Treuhanderin fur Anleger der
Fondsgesellschaft

Vertragsreeder,
Plazierungsgarant zu 50%

Charterer

Sitz

Neuer Wall 77
20354 Hamburg

Neuer Wall 77
20354 Hamburg

Broad Street 80
Monrovia/Liberia

Neuer Wall 77
20354 Hamburg

Neuer Wall 77
20354 Hamburg

FerdinandstralRe 75
20095 Hamburg

Neuer Wall 77
20354 Hamburg

Am Seehafen 1
18147 Rostock

Chemin de
Normandie 14,
Genf/Schweiz

Handelsregister/ 1. Eintrag/
Aufnahme der Geschaftstatigkeit

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRA 94151, 1. Eintrag 14.02.2000,
Aufnahme der Geschéaftstatigkeit: 22.12.1999

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 74333, 1. Eintrag 14.02.2000,
Aufnahme der Geschéaftstatigkeit: 22.12.1999

1. Eintrag: 15.12.2000

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRA 89023, 1. Eintrag: 27.09.1995,
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 21.06.1995

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 57522, 1. Eintrag: 09.01.1995,
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 20.12.1994

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 56866, 1. Eintrag: 16.05.1995 nach
Umwandlung a. d. seit 1798 bestehenden
Bankhaus M.M.Warburg & CO,
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 1798

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 57523, 1. Eintrag: 09.01.1995,
Aufnahme der Geschéaftstatigkeit: 21.06.1995

Handelsregister: Amtsgericht Rostock,
HRB 5260, 1. Eintrag: 17.02.1994,
Ersteintragung Amtsgericht Hamburg,
HRB 12540, 22.1.1969

Registre du Commerce de Geneve,
Numéro de Fédéral CH-660-1179000-6,
Numeéro de dossier 6042/2000

1) Mitarbeiter der M.M.Warburg & CO KGaA tibernehmen auch Leitungsaufgaben in der M.M. Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH

und der Atalanta Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG
2) Die Gesellschaft firmiert noch unter ihrem ehemaligen Namen. Die Umfirmierung wurde angemeldet
3) Herr Stefan Kolb ist auch Mitarbeiter der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
4) Herr Karl-Georg von Ferber ist auch Mitarbeiter der Reederei F. Laeisz G.m.b.H.
5) Kommanditisten: M.M.Warburg & CO KGaA, Hamburg, sowie personlich haftende Gesellschafter der M.M.Warburg & CO Gruppe
6) Herr Frank Hilmer und Herr Roland Pallutz sind auch Mitarbeiter der Reederei F. Laeisz G.m.b.H.
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Ubersicht der Vertragspartner

Gesellschaftskapital

Kommanditkapital:
T€ 11.050
(vertraglich vorgesehen)

Stammkapital: € 25.000

USD 500

Kommanditkapital
TDM 1.000

Stammkapital:
TDM 100

TDM 655.300
(haftende Mittel)

Stammkapital:
TDM 500

Stammkapital:
TDM 50.000

TSFR 423.000

Kommanditisten/Gesellschafter

Kommanditisten: Hamburgische Seehandlung Gesellschaft ftir
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg; Reederei F. Laeisz
G.m.b.H, Rostock; Treuhandkommanditistin: M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH, Hamburg, als Treuhénder fiir Dritte
(vertraglich vorgesehen)

Gesellschafter: Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg, €12.500;
Reederei F. Laeisz G.m.b.H, Rostock, € 12.500

Gesellschafter: MS ,,Pequot* GmbH & Co. KG

Hauptgesellschafter: Atalanta Beteiligungsgesellschaft
mbH & Co. KG 9, Hamburg, Reederei F. Laeisz G.m.b.H, Rostock.

Hauptgesellschafter: Atalanta Beteiligungsgesellschaft
mbH & Co. KG 5, Hamburg, Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock.

Gesellschafter: Dr. Christian Olearius (Sprecher), Hamburg
Max Warburg, Hamburg und andere Aktionare

Gesellschafter: 100% Atalanta Beteiligungsgesellschaft

mbH & Co. KG %), Hamburg

Gesellschafter: 100% Reederei F. Laeisz
Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg

Komplementéar/Geschaftsfihrer

Verwaltungsgesellschaft
MS ,,Pequot* mbH , Hamburg

Stefan Kolb, Hamburg 3)
Karl-Georg von Ferber, Rostock 4)
(gemeinsame Vertretung)

Karl-Georg von Ferber, Rostock 4)
Frank Hilmer, Rostock 6)
Roland Pallutz, Rostock 6)

Verwaltung Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen
mbH, Hamburg

Dr. Thomas Ritter, Hamburg

Dr. Christian Olearius (Sprecher),
Hamburg
Max Warburg, Hamburg

Christian Buttner, Reinbek
Hartmut Thoms, Hamburg
(gemeinsame Vertretung)

Nikolaus W. Schiies, Hamburg
Nikolaus H. Schiies, Hamburg
Klaus Nickel, Ribnitz-Damgarten
Herbert Juniel, Bremen
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GESELLSCHAFTSVERTRAG
der MS ,,Pequot“ GmbH & Co. KG

§1

Firma, Sitz, Geschaftsjahr

1. Die Firma der Gesellschaft lautet: MS ,,Pequot* GmbH & Co. KG,
im folgenden ,,Gesellschaft* genannt.

2. Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.

3. Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr; die Gesellschaft hat am
22.12.1999 begonnen.

§2

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb und der Be-
trieb des MS ,,Pequot*, die Durchfiihrung von Seetranspor-
ten und aller hiermit im Zusammenhang stehenden Geschafte.

8§83

Gesellschafter und Kapitaleinlagen

1. Personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungsgesell-
schaft MS ,,Pequot” mbH mit Sitz in Hamburg.

Sie leistet keine Kapitaleinlage, ist am Vermogen der Gesell-
schaft nicht beteiligt und nimmt am Gewinn und Verlust der
Gesellschaft vorbehaltlich § 17 Ziff. 1 des Vertrages nicht teil.

2. Kommanditisten sind mit folgenden Pflichteinlagen

a) Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock,

mit € 25.000,-- (Kapitalkonto 1),

mit € 1.000.000,-- (Kapitalkonto II)

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligun-

gen mbH & Co. KG, Hamburg, mit € 25.000,-- (Kapitalkonto [)

¢) die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Hamburg,
mit € 25.000,-- (Kapitalkonto I) als Treuhander.

b

~

Der Treuhandvertrag ist als Anlage 1 diesem Gesellschaftsver-
trag beigefigt.

Die Pflichteinlagen zu a) und b) (Kapitalkonto | und I1) sind
am 20.02.2001 zur Zahlung féllig.

Auf das Kommanditkapital 1l entféllt ab dem Zeitpunkt der
Ubernahme des Schiffes eine ergebnisunabhangige feste
Vergutung von 5,4% p.a.

3. Die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH (im fol-
genden ,,Treuh&nder* genannt) ist berechtigt, ihre Beteili-
gung durch einseitige Erklarung gegentber der persdnlich
haftenden Gesellschafterin als Treuhénder fir Dritte zu erh6-
hen, hdchstens bis zu einer Gesamtbeteiligung von
€ 10.000.000,-- (in Worten: Euro zehn Millionen), und zwar bis
zum 31.12.2001.
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Daruber hinaus ist der Treuhander auf Anforderung der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin berechtigt, das Kapital um
weitere € 500.000,-- durch Erklarung gegenuber der persén-
lich haftenden Gesellschafterin zu erhdhen.

Der Treuhander ist ausschlie3lich berechtigt und verpflichtet,
das von Dritten (Treugebern) tbernommene Kommanditkapital
als Treuhandkommanditist zu halten oder Kommanditeinlagen
fur Kommanditisten als Verwaltungstreuhander zu verwalten.

Die Rechte und Pflichten des Treuhéanders gegentiber den
Treugebern ergeben sich aus dem Treuhandvertrag geman
Anlage 1. Im Innenverhéltnis der Gesellschafter untereinander
gelten die Treugeber als unmittelbar an der Gesellschaft be-
teiligte Kommanditisten mit allen Rechten und Pflichten eines
solchen, einschlieRlich des Rechts der Teilnahme an Gesell-
schafterversammlungen und der Austibung des Stimmrechts.
Dies gilt nicht fir ausschlief3lich dem Treuh&énder obliegende
Pflichten bzw. zustehende Rechte.

. Alle Kommanditisten werden mit Hafteinlagen von jeweils

100% der nominellen Kommanditeinlage in das Handelsre-
gister eingetragen.

. Die Kommanditisten geman § 3 Ziff. 2 und 3 sind verpflichtet,

auf die von ihnen Gibernommene Kommanditeinlage geman
dem Kapitalkonto | ein Agio in H6he von 5% zu zahlen.

. Die Kommanditeinlagen werden nach Mafl3gabe des von den

Gesellschaftern gezeichneten Gesellschaftsvertrages bzw. der
von den Treugebern unterzeichneten Beitrittserklarungen zur
Zahlung fallig. Der Beitritt wird — vorbehaltlich der Ziff. 7 die-
ses § — wirksam durch die Annahme der Beitrittserklarung
durch den Treuh&nder. Der Treuh&nder ist zu Einlagen nur
insoweit verpflichtet, als ihm von den Treugebern jeweils ent-
sprechende Geldmittel zur Verfigung gestellt werden. Er tritt
mit seinem Beitritt die Einlageanspriiche gegen seine Treu-
geber auf Erfullung ihrer Einlageverpflichtung an die Gesell-
schaft ab, die diese Abtretung annimmt.

Die Gesellschaft ist berechtigt, auf riickstandige Zahlungen
1% Zinsen pro Monat zu berechnen. Weitergehende
Schadenersatzanspriche bleiben unberihrt.

. Der Eintritt von Kommanditisten erfolgt unter der aufschie-

benden Bedingung ihrer Eintragung in das Handelsregister.
Sie sind in der Zeit von ihrem Beitritt bis zur Eintragung in das
Handelsregister als atypisch stille Gesellschafter mitunterneh-
merisch beteiligt. Die Bestimmungen dieses
Gesellschaftsvertrages finden bereits fir diesen Zeitraum ent-
sprechende Anwendung. Bei der indirekten Beteiligung tber
den Treuhander wird das atypisch stille Gesellschaftsverhaltnis
mit der Annahme der Beitrittserklarung durch den
Treuhander begriindet.
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Wichtige Vertrage

§4
Dauer der Gesellschaft
1. Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit geschlossen.

2. Die Gesellschaft kann von jedem Gesellschafter unter Einhal-
tung einer Frist von 6 Monaten jeweils zum 31. Dezember
eines Jahres gekundigt werden, erstmals jedoch zum
31.12.2015. Eine Kuindigung kann aber nicht erklart werden,
solange bei der Gesellschaft kein steuerlicher Totalgewinn
vorhanden ist. Eine Kiindigung hat durch eingeschriebenen
Brief an die personlich haftende Gesellschafterin zu erfolgen.

3. Der Treuh&nder ist berechtigt und verpflichtet, unter Beach-
tung der obigen Frist- und Formvorschriften seine Komman-
ditbeteiligungen auch teilweise zu kiindigen nach MaRRgabe
der von seinen Treugebern ausgesprochenen Kindigungen.
Teilkiindigungen sind jedoch nur in Nominalbetragen még-
lich, die durch 2.500 teilbar sein mussen.

§5

AusschlieRung bei Nichteinzahlung der vollen Einlage

1. Die personlich haftende Gesellschafterin ist ermachtigt, einen
Kommanditisten, der seine féllige Einlage trotz schriftlicher
Fristsetzung mit AusschluBandrohung ganz oder teilweise
nicht rechtzeitig erbringt, nach ihrer Wahl gegen Abfindung
geman § 26 Ziffer 8 des Gesellschaftsvertrages oder — bei
Ubernahme des Anteils durch einen neuen Kommanditisten/
Treugeber — gegen Ruckzahlung geleisteter Zahlungen abzug-
lich der bisher entstandenen Kosten und von 1% Verzugszin-
sen pro Monat durch schriftlichen Bescheid aus der Gesell-
schaft auszuschlie3en. Die personlich haftende Gesellschafter-
in wird hierzu von den Ubrigen Gesellschaftern ausdrtcklich
und unwiderruflich bevollméachtigt.

2. Dies gilt entsprechend fur den Treuhander mit der Maf3gabe,
daR dieser — sofern der Anteil nicht von einem neuen Kom-
manditisten/Treugeber tbernommen wird — mit dem Teil sei-
ner Kommanditbeteiligung aus der Gesellschaft ausscheidet,
den er treuhanderisch flr den nicht seine Einlage erbringen-
den Treugeber halt.
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Plazierungsgarantien

Die M.M.Warburg & CO KGaA und die Reederei F. Laeisz G.m.b.H.
haben geméaR gesonderte Vertrage Plazierungsgarantien Giber
das noch einzuwerbende Kommanditkapital in H6he von jeweils
€ 5.000.000,-- zuziglich 5% Agio tibernommen. Die nédheren Be-
stimmungen ergeben sich aus dem jeweiligen Vertrag tber die
Plazierungsgarantie. Die Vergiitung ergibt sich aus der Ubersicht
,.Mittelherkunft/Mittelverwendung* (Anlage 2).

8§87
Direkte Eintragung der Treugeber im Handelsregister
1. Jeder Treugeber soll auf eigene Kosten mit der bis dahin von

dem Treuh&nder fur ihn gehaltenen Teilkommanditeinlage in
Hoéhe der Hafteinlage (100% der jeweiligen Kommanditbe-
teiligung) als Kommanditist in das Handelsregister eingetra-
gen werden. In diesem Fall ist der Treugeber verpflichtet, dem
Treuhander bis zum 31.03.2002 auf eigene Kosten eine un-
widerrufliche umfassende, Uber den Tod hinaus wirksame
notariell beglaubigte Registervollmacht unter Befreiung von
den Beschrankungen des § 181 BGB gegenuber dem
Handelsregister zu erteilen, die zu allen Anmeldungen
berechtigt, insbesondere

- Eintritt und Ausscheiden von Kommanditisten, auch des Voll-
machtgebers;

- Eintritt und Ausscheiden von personlich haftenden Gesell-
schaftern;

- Anderung der Beteiligungsverhaltnisse und des Kapitals der
Gesellschaft;

- Anderung von Firma, Sitz und Zweck der Gesellschaft;

- Einlegung von Rechtsmitteln gegen gerichtliche Entscheidun-
gen im Zusammenhang mit Handelsregisteranmeldungen
bzw. Eintragungen hinsichtlich der Gesellschaft oder deren
Gesellschaftern.

- Liquidation der Gesellschaft
- Loschung der Gesellschaft
Es kann Untervollmacht erteilt werden.

2. In diesem Fall ist der Treuhander verpflichtet, die dem bisheri-
gen Treugeber anteilig gebiihrende Kommanditbeteiligung
unverzuglich auf diesen mit der Folge zu Ubertragen, daf? er
die Beteiligung dann nur noch als Verwaltungstreuhander
betreuen wird.

8§88

Konkurrenzverbot

Die persodnlich haftende Gesellschafterin sowie deren Organe
und alle anderen Gesellschafter unterliegen keinem Konkur-
renzverbot.

89

Geschaftsfuhrung und Vertretung der Gesellschaft

1. Zur Geschéaftsfihrung und Vertretung der Gesellschaft ist
allein die personlich haftende Gesellschafterin berechtigt und
verpflichtet. Sie hat die Geschéafte der Gesellschaft mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes zu fuhren. Sie und
ihre Organe sind von den Beschrankungen des § 181 BGB
befreit.
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Die Gesellschaft wird im Jahre 2004 zur Gewinnermittlungsart
nach § 5a EStG optieren. Hiervon kann durch Beschluf3 der
Gesellschafterversammlung nur mit qualifizierter Mehrheit
(75% der abgegebenen Stimmen) abgewichen werden, wenn
die fur die Entscheidung zur Optionsausiibung mafl3geblichen
tatséchlichen Grundlagen oder wesentliche Rechtsfolgen der
Gewinnermittlung nach § 5a EStG sich geéndert haben. Die
Geschaftsfiihrung ist verpflichtet, die Option zum 1. Januar
2004 gegeniber der Finanzverwaltung zu erklaren und dafir
zu sorgen, daB die dafur erforderlichen Tatbestandsmerkmale
geman § 5a EStG erfullt sind.

Alle Rechtsgeschafte und MalRnahmen, die nach Art und Um-
fang oder Risiko den Rahmen des gewohnlichen Geschafts-
betriebes tiberschreiten, bedtrfen der Zustimmung des Bei-
rates, soweit nicht geman Ziffer 3 die Zustimmung der Gesell-
schafterversammlung erforderlich ist. Der Zustimmung des
Beirates bedirfen insbesondere folgende Geschafte:

das Auflegen des Schiffes;

substantielle Anderungen des Zeitcharter-Vertrages bzw.
Abschluf3 eines neuen Charter-Vertrages, sofern der Vertrag
eine Laufzeit von mehr als 12 Monaten (einschlie3lich
Optionen) hat, sowie die Aufhebung oder Kiindigung eines
Charter-Vertrages;

Abschluf3 solcher Geschéfte, die mit der Befrachtung und Be-
reederung des Schiffes im wirtschaftlichen Zusammenhang
stehen und deren Gegenwert im Einzelfall € 100.000,-- tiber-
steigt. Ausgenommen von dieser Regelung sind klasseerhal-
tende Reparaturarbeiten und Reparaturen von Schaden, die
unter den bestehenden Versicherungsvertrégen versichert
sind. Weiterhin ausgenommen sind Havariefélle;

AbschluR, Beendigung und Anderung von Pool- und Koope-
rationsvertragen sowie von Vertragen, die Gesellschaftern
oder Dritten eine Beteiligung an den Ertrdgen oder Ergebnis-
sen der Gesellschaft einraumen (Ausnahmen: tbliche Befrach-
tungs-, Adress- oder Maklerprovisionen);

Aufnahme von weiteren Darlehen Gber den Rahmen der Fi-
nanzierung zum Erwerb des Schiffes hinaus bzw. Vornahme
von Sondertilgungen Uber die mit der Bank vereinbarten
Tilgungen hinaus bzw. Umschuldung der Darlehen insbeson-
dere auch in andere Wéahrungen;

die Gewahrung von Darlehen an Dritte, ausgenommen die
Gewéhrung von Ublichen Vorschiissen oder Darlehen an das
fahrende Personal im Gesamtbetrag bis zu € 5.000 und die
Gewahrung/Aufnahme uUblicher Lieferanten- und
Leistungskredite;

Eingehung von Wechselverbindlichkeiten sowie Ubernahme
von Burgschaften und Garantien fiir Dritte sowie das Einholen
von Bankbirgschaften oder Versicherungsgarantien, es sei
denn, daB diese zur Abwendung von Arrestierungen des
Schiffes erforderlich sind;

Anderungen der abgeschlossenen Vertrage gemaR § 9 Ziff. 5
d) und e);
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Anderungen, die das Fuihren der inlandischen oder einer aus-
landischen Flagge des Schiffes betreffen;

Erteilung von Prokuren und Handlungsvollmachten fur die
Gesellschaft fur den gesamten Geschéaftsbetrieb sowie Ertei-
lung sonstiger Vollmachten zur VerauRerung und Belastung
des Schiffes;

Erteilung von Pensions- und Versorgungszusagen und Gewah-
rung von Tantiemen sowie die Erhéhung solcher Zusagen.

Der Zustimmung der Gesellschafterversammlung bedurfen fol-
gende Rechtsgeschafte und MaRnahmen der Geschaftsfiihrung:
die VeraufRerung des Schiffes;

die weitere Belastung des Schiffes.

In Not- und Eilfallen hat die personlich haftende Gesellschaf-
terin das Recht und die Pflicht, unaufschiebbare Rechtsge-
schafte und/oder Rechtshandlungen mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmannes auch ohne Zustimmung des Bei-
rates oder der Gesellschafterversammlung vorzunehmen. Hat
die personlich haftende Gesellschafterin hiervon Gebrauch
gemacht, so hat sie den Beirat oder — soweit die Zustimmung
der Gesellschafterversammlung erforderlich wére —, die Gesell-
schafter unverziglich zu unterrichten.

Abweichend von den Ziffern 2 und 3 war und wird die per-
sonlich haftende Gesellschafterin erméchtigt zur Vornahme
folgender Geschafte:

alle Rechtsgeschéfte, die im Zusammenhang mit der Ubersicht
,,Mittelverwendung/Mittelherkunft* stehen, die diesem Ver-
trag als Anlage 2 beigefugt ist;

notwendige Kreditaufnahme zum Zwecke der Zwischen- und
Endfinanzierung des Schiffes und der damit im Zusammen-
hang stehenden Hergabe und Bestellung von Sicherheiten
sowie die Versicherung des Schiffes;

Erwerb und Ausristung des Schiffes;

Abschluf’ eines Geschéaftsbesorgungsvertrages tber Vertrieb,
Marketing, Objektaufbereitung und Finanzierungsvermittlung
mit der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbe-
teiligungen mbH & Co. KG;

Abschluf3 von Geschéaftsbesorgungsvertragen tber die Plazie-
rungsgarantien mit der M.M.Warburg & CO KGaA und der
Reederei F. Laeisz G.m.b.H.;

Abschluf? des ersten Charter-Vertrages mit Cargill Internatio-
nal S.A;;

Abschluf eines Bereederungsvertrages mit der Reederei F.
Laeisz G.m.b.H.;

Abschluf eines Vertrages mit der Bank M.M.Warburg & CO
KGaA uber die Mittelverwendungskontrolle;

Abschluf} eines Vertrages mit dem Treuhander, der
M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Uber die treu-
handerische Beteiligung an dieser Gesellschaft (Treuhand- und
Verwaltungsvetrag).
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Wichtige Vertrage

6. Bis zur Konstituierung des ersten Beirates und im Falle, dal

ein ordnungsgemal besetzter Beirat nicht mehr vorhanden
ist, nimmt die Gesellschafterversammlung die Kompetenzen
des Beirates wahr.

. Die personlich haftende Gesellschafterin wird dem Beirat fort-
laufend Uber den Gang der Geschéfte berichten; insbesondere
wird sie den Beirat Uber ungewohnliche Geschéaftsvorfalle von
erheblicher wirtschaftlicher Bedeutung unverztglich unter-
richten.

Auf den Schluf3 jedes Kalenderhalbjahres wird sie innerhalb
von drei Monaten einen zusammenfassenden Bericht erstel-
len. Der Bericht soll einen ausreichenden Einblick in die Ge-
schafte geben, insbesondere die gegenwartige Liquiditéts-
lage, Umsatzzahlen, Beschaftigungs- und Kostenentwicklung
darstellen und erlautern. Der Bericht soll auch Gber die zu-
kunftige Liquiditatslage der Gesellschaft und ihrer Entwick-
lung Auskunft geben. Zusammen mit dem zweiten Halbjahres-
bericht wird die personlich haftende Gesellschafterin dem Bei-

4. Die Mitglieder des Beirates nehmen an den Gesellschafterver-

sammlungen teil. Darliber hinaus ist jeder Treugeber des
Treuhanders berechtigt, an den Gesellschafterversammlungen
teilzunehmen. Er ist berechtigt, das auf seine treuh&nderisch
gehaltene Kommanditbeteiligung insoweit entfallende
Stimmrecht personlich auszutiben.

. Jeder Gesellschafter — auch Treugeber - ist berechtigt, sich in

der Gesellschafterversammlung durch einen mit schriftlicher
Vollmacht versehenen anderen Gesellschafter/Treugeber, sei-
nen Ehegatten, einen Elternteil, einen volljahrigen Abkémm-
ling, einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichteten Dritten
der rechts- oder steuerberatenden Berufe oder einen Testa-
mentsvollstrecker vertreten zu lassen. Die Vertretung durch
andere Personen bedarf der Zustimmung des Beirates, die ein-
stimmig erfolgen mufB3.

6. Eine Gesellschafterversammlung kann auch im schriftlichen

Verfahren abgehalten werden.

rat die Plandaten fur das kommende Geschéaftsjahr vorlegen. §11
Beschluf3fassung
§10 1. Sind in einer Gesellschafterversammlung nicht mindestens die

Gesellschafterversammlung
1. Eine ordentliche Gesellschafterversammlung findet in den

personlich haftende Gesellschafterin und Kommanditisten, die
zusammen mindestens 50% des stimmberechtigten Komman-

ersten 9 Monaten nach Ablauf eines jeden Geschéaftsjahres am
Sitz der Gesellschaft oder einem anderen von der persénlich
haftenden Gesellschafterin zu bestimmenden Ort in Deutsch-
land statt. Einberufungen erfolgen unter gleichzeitiger Be-
kanntgabe der Tagesordnung durch die personlich haftende
Gesellschafterin schriftlich an die zuletzt bekannte Anschrift
eines jeden Gesellschafters, mindestens vier Wochen vor dem
Versammlungstermin.

. AuBerordentliche Gesellschafterversammlungen sind von der
personlich haftenden Gesellschafterin mit einer Frist von zwei
Wochen einzuberufen, wenn es das dringende Interesse der
Gesellschaft erfordert, dies entweder der Beirat verlangt, oder
Kommanditisten — auch Treugeber -, die zusammen minde-
stens 20% des Kommanditkapitals auf sich vereinigen, dies
schriftlich unter Ubersendung einer Tagesordnung und einer
Begrindung verlangen. Kommt die persénlich haftende Ge-
sellschafterin der Aufforderung zur Einberufung einer auf3er-
ordentlichen Gesellschafterversammlung nicht binnen zwei
Wochen nach, sind die Kommanditisten selbst berechtigt, eine
Gesellschafterversammlung in entsprechender Form und Frist
einzuberufen; dieses Recht steht auch dem Beirat zu.

. Die Leitung der Gesellschafterversammlungen steht der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin zu. Sie hat durch eine von
ihr benannte geeignete Person ein Protokoll zu fihren und
unterzeichnen zu lassen. Es wird an alle Gesellschafter — auch
an die Treugeber - versandt.

ditkapitals auf sich vereinigen, anwesend oder vertreten, so
ist unverziglich eine neue Gesellschafterversammlung in
gleicher Form und mit einer Frist von 2 Wochen einzuberufen,
welche ohne Rucksicht auf die Zahl der dann anwesenden
oder vertretenen Gesellschafter beschluf3fahig ist.

. Sofern in diesem Gesellschaftsvertrag keine anderen Regelun-

gen getroffen oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben sind,
bedurfen Gesellschafterbeschlisse der einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen. Zur Beschlu3fassung Uber den Aus-
schlul? der personlich haftenden Gesellschafterin ist eine Mehr-
heit von 75% der abgegebenen Stimmen erforderlich. Enthal-
tungen gelten als nicht abgegebene Stimmen.

. Zur BeschluBfassung in den Fallen § 13 Ziff. 2 g), h) und i), ist

neben der Zustimmung der personlich haftenden Gesellschaf-
terin eine qualifizierte Mehrheit von mindestens 75% der ab-
gegebenen Stimmen erforderlich. Enthaltungen gelten als
nicht abgegebene Stimmen. Die Zustimmung seitens der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin beim Verkauf des Schiffes
darf nur aus wichtigem Grund verweigert werden; ein wichti-
ger Grund liegt vor, wenn der Kaufpreis fur das Schiff nicht zu
einem Totalgewinn auf Gesellschaftsebene fuihrt.

. Gesellschafterbeschlisse konnen auf Anforderung der person-

lich haftenden Gesellschafterin auch in Form der schriftlichen,
fernschriftlichen (hierzu zahlt auch Telefax) sowie telegrafi-
schen Abstimmung gefal3t werden, es sei denn, daf minde-
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stens 25% des vorhandenen Kommanditkapitals dieser Art
der Abstimmung unverzuglich widersprechen; auf dieses
Widerspruchsrecht ist hinzuweisen. Die Gesellschafter haben
ihr Stimmrecht unverzuglich, spatestens binnen 4 Wochen
nach Absendung der Aufforderung auszuiiben; nicht oder
verspatet abgegebene Stimmen gelten als Enthaltungen.

5. Beschlusse der Gesellschafter kdnnen binnen einer Ausschluf3-
frist von einem Monat, gerechnet vom Tage der Beschlu3fas-
sung an, durch Klage angefochten werden. Uber Beschlisse,
die auBerhalb einer Gesellschafterversammlung gefal3t wor-
den sind, hat die persdnlich haftende Gesellschafterin oder
ein von ihr Bevollméachtigter die Gesellschafter und die Treu-
geber unverziglich schriftlich zu unterrichten. Mit der Absen-
dung des Gesellschafterbeschlusses beginnt die Ausschluf3frist.

§12

Stimmrecht

Je € 100,-- Kommanditkapital (ohne Agio) gewéhren eine Stimme.
Der Treuhander ist berechtigt und verpflichtet, sein Stimmrecht
unterschiedlich entsprechend den Kapitalanteilen der von ihm
vertretenen Treugeber auszutiben, und zwar nach Mal3gabe der
ihm von den Treugebern erteilten Weisungen. Im tbrigen wird
auf § 3 Ziff. 4 des Treuhandvertrages verwiesen (Anlage 1).

§13

Gegenstand der Gesellschafterversammlung

1. Die Geschaftsfuhrung der personlich haftenden Gesellschafte-
rin ist den Gesellschaftern in der Gesellschafterversammlung
Uber das abgelaufene und das laufende Geschéftsjahr zur
Berichterstattung verpflichtet. Diese erstreckt sich nicht nur
auf die Geschaftslage, sondern auch auf die zukinftige Ge-
schéaftspolitik und sonstige grundsatzliche Fragen.

Im Ubrigen ist die Gesellschafterversammlung in allen nach
diesem Gesellschaftsvertrag vorgesehenen Fallen zur
Entscheidung berufen, soweit nicht die Zustéandigkeit des
Beirats begriindet ist.

2. Insbesondere ist sie in folgenden Fallen zur Beschlu3fassung
berufen:

a) Feststellung des Jahresabschlusses;

b) Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre
Geschaftsfiihrung;

c) Entlastung des Beirates;

d) Wahl von Beiratsmitgliedern sowie die Festsetzung der Ver-
gitung;

e) Wahl des Abschluf3priifers mit Ausnahme des AbschluBprifers
fur die Geschaftsjahre 2001, 2002 und 2003;

f) Auszahlung von Gewinnen oder freier Liquiditat an die Kom-
manditisten;

g) Anderung des Gesellschaftsvertrages;

h) Beschluf3 Uber die Aufgabe des Geschéaftsbetriebes oder des-
sen wesentliche Einschrankung oder Erweiterung, insbesondere

~
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die VeraufRRerung des Schiffes bzw. Liquidation der Gesellschaft;

i) Zustimmung zu den in § 9 Ziff. 3 genannten Rechtsgeschaften
und MaRnahmen;

j) AusschluB von Gesellschaftern; § 5 bleibt unberihrt;

k) Aufnahme einer neuen personlich haftenden Gesellschafterin;
scheiden jedoch Kommanditisten aus, so ist die persénlich haf-
tende Gesellschafterin erméchtigt, an ihrer Stelle ohne
Gesellschafterbeschlul neue Gesellschafter aufzunehmen.

<

§ 14

Information aller Gesellschafter

Die persdnlich haftende Gesellschafterin ist verpflichtet, den
Gesellschaftern/Treugebern folgende Unterlagen zur Verfigung
zu stellen:

1. den von einem Wirtschaftsprufer gepruften Jahresabschlu3
der Gesellschaft (Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und
Anhang) sowie einen von der personlich haftenden Gesell-
schafterin aufgestellten Bericht tUber die Lage und Entwick-
lung der Gesellschaft. Diese Unterlagen sind den Gesellschaf-
tern/Treugebern mit der Ladung zur ordentlichen Gesellschaf-
terversammlung vorzulegen.

2. im Laufe eines jeden Geschéftsjahres mindestens einmal einen
schriftlichen Zwischenbericht Uber die Entwicklung der Gesell-
schaft. Der Bericht soll einen ausreichenden Einblick in die
Geschéfte geben, insbesondere Umsatzzahlen, Beschéaftigung
und Kostenentwicklung erfassen sowie wesentliche Vorféalle
erlautern.

Der Bericht soll auch Uber die Liquiditatslage der Gesellschaft
und ihre Entwicklung Auskunft geben.

Die Rechte der Kommanditisten/Treugeber geman §§ 164, 166
HGB bleiben unberuhrt.

§ 15

Beirat

1. Die Gesellschaft hat einen Beirat, der aus drei Mitgliedern be-
steht, von denen zwei aus dem Kreise der Gesellschafter mit
relativer Mehrheit der abgegebenen Stimmen von der Gesell-
schafterversammlung gewahlt werden. Die personlich haften-
de Gesellschafterin benennt das dritte Beiratsmitglied. Die Ge-
sellschafterversammlung kann der Benennung des dritten Bei-
ratsmitgliedes und die personlich haftende Gesellschafterin der
Wabhl eines Beiratsmitgliedes aus wichtigem Grunde wider-
sprechen. In diesem Falle ist ein neues Mitglied zu benennen
bzw. zu wéhlen, bis ein Beirat von drei Personen konstituiert ist.

Bis zur Wahl des von der Gesellschaft zu wahlenden Beiratsmit-
gliedes kann die personlich haftende Gesellschafterin zwei
kommissarische Beiratsmitglieder ernennen, die aus dem Kreis
der Gesellschafter stammen mussen.
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Wichtige Vertrage

2. Die Amtsperiode des Beirats betragt vier Jahre und dauert

grundsatzlich bis zum Ablauf der Gesellschafterversammlung,
auf der eine turnusméaRige Neuwahl und fur das dritte Bei-
ratsmitglied gegebenenfalls eine Neubenennung durch die
personlich haftende Gesellschafterin erfolgt. Die von der Gesell-
schafterversammlung gewahlten Mitglieder des Beirates kén-
nen von der Gesellschafterversammlung bei Vorliegen eines
wichtigen Grundes vorzeitig abberufen werden, wenn gleich-
zeitig ein neues Beiratsmitglied fur die restliche Amtszeit des
ausscheidenden Beiratsmitgliedes gewahlt wird.

Die personlich haftende Gesellschafterin kann das von ihr
benannte Mitglied des Beirates ebenfalls vor Ablauf einer
Beiratsperiode aus wichtigem Grunde abberufen, wenn sie
gleichzeitig fur den Rest der Amtsperiode ein neues Beirats-
mitglied benennt. Scheidet aus anderen Griinden wéhrend
der Amtsdauer ein Beiratsmitglied aus, so ist auf der nachsten
ordentlichen Gesellschafterversammlung ein Ersatzmitglied
fur die restliche Laufzeit des ausscheidenden Beiratsmitgliedes
zu wéhlen.

Die Amtsperiode des Beirats endet in jedem Fall zum Zeitpunkt
des Liquidationsbeschlusses.

. Die Beiratsmitglieder wahlen aus ihrer Mitte einen Vorsitzenden.

. Der Beirat ist beschlu3féhig, wenn mindestens zwei Beirats-
mitglieder anwesend sind. Beiratsbeschlisse bedurfen einer
2/3 Mehrheit. Schriftliche oder telegrafische Abstimmung ist
zuléssig, wenn kein Beiratsmitglied widerspricht.

. Kommt es im Beirat nicht zu einer BeschluRfassung, so kann
die personlich haftende Gesellschafterin eine Gesellschafter-
versammlung einberufen, welche tber die vom Beirat nicht
entschiedenen Fragen beschlief3t.

. Beschlusse des Beirats sind vom Beiratsvorsitzenden, im Falle
seiner Verhinderung vom &ltesten Beiratsmitglied zu proto-
kollieren und von allen bei der BeschluRfassung beteiligten
Beiratsmitgliedern zu unterzeichnen und an die persénlich
haftende Gesellschafterin zu versenden.

. Der Beirat hat seine Aufgabe mit der Sorgfalt eines ordent-
lichen und gewissenhaften Sachwalters zu erftillen. Seine Mit-
glieder sind zur Verschwiegenheit Dritten gegentiber ver-
pflichtet, auch nach ihrem Ausscheiden aus dem Beirat. Die
Mitglieder des Beirates haften bei ihrer Tatigkeit nur fur Vor-
satz und grobe Fahrlassigkeit. Die Haftung ist je Haftungsfall
auf € 100.000,-- fur jedes Beiratsmitglied beschrankt. Anspru-
che gegen Beiratsmitglieder verjahren in 3 Jahren nach Kennt-
niserlangung der haftungsbegriindenden Tatsachen und sind
innerhalb einer Ausschlu3frist von 6 Monaten nach Kenntnis-
erlangung durch eingeschriebenen Brief geltend zu machen.

8.

Der Beirat erhélt neben seinen nachzuweisenden Auslagen
eine angemessene Vergutung, die von der Gesellschafterver-
sammlung festzusetzen ist.

§ 16
Aufgaben des Beirates, Informationsrecht

1.

Der Beirat hat folgende Aufgaben:

a) Mitwirkung bei zustimmungsbedurftigen Geschaften;
b) laufende Vertretung der Interessen der Kommanditisten und

<)

Treugeber, insbesondere die Wahrnehmung der den Kom-
manditisten nach 88 164, 166 HGB zustehenden Rechte, so-
weit die Kommanditisten und Treugeber nicht ihre Rechte
selbst wahrnehmen, wozu sie ausdricklich berechtigt sind;
Beratung der personlich haftenden Gesellschafterin in Fragen
der Geschéftsfihrung.

Im Rahmen der ihm zugewiesenen Aufgaben hat der Beirat
ein umfassendes Informationsrecht. Die personlich haftende
Gesellschafterin hat ihrerseits die Verpflichtung, den Beirat
kontinuierlich gemaf 8§ 9 Ziff. 7 zu unterrichten.

Der Beirat hat das Recht, durch Einsicht in die von den Treu-
gebern an den Treuhander erteilten Weisungen die Richtig-
keit des Abstimmungsverhaltens der Treuhander zu prifen.

§17
Besondere Gesellschafterleistungen
und deren Vergutung

1

Der personlich haftenden Gesellschafterin werden alle von ihr
im Interesse der Gesellschaft gemachten Aufwendungen von
der Gesellschaft ersetzt. Daneben erhélt sie fur ihre Geschéafts-
fuhrung quartalsmafig nachtraglich 0,5% aller liquiditatsma-
RBig eingegangenen Bruttofrachten bzw. Chartereinnahmen
zuziiglich etwaiger Bergelohne und Uberliegegelder, einge-
schlossen Zahlungen der Ausfallversicherungen. Die Haftungs-
vergUtung betrégt jahrlich € 10.452,--.

Im Fall, da3 nach Ablauf des Charter-Vertrages das Schiff stil-
liegt und keine Einnahmen hat, erhalt die personlich haften-
de Gesellschafterin eine feste Vergutung von € 50,-- pro Tag

von der Gesellschaft.

Der Treuh&nder erhélt fur seine Tatigkeit im Interesse der
Gesellschaft jahrlich eine Treuhandvergitung von der Gesell-
schaft, deren jeweilige Hohe sich nach den Bestimmungen des
Treuhandvertrages (Anlage 1) richtet. Die Treuhandvergitung
wird von der Gesellschaft getragen, weil sie fir Leistungen
erfolgt, welche die Gesellschaft ohne Einschaltung des Treu-
hénders gegenuber ihren treuhé&nderisch vertretenen Gesell-
schaftern selbst erbringen muRte.

Bei VerauBerung des Schiffes erhalt der Treuhander dartber
hinaus eine Vergutung fur die Abwicklungsarbeiten von 1%
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des Netto-Verauf3erungserloses. Dies gilt entsprechend im Fall
des Totalverlustes des Schiffes fur die vereinnahmte
Versicherungsleistung.

Die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbeteili-
gungen mbH & Co. KG Gbernimmt auf der Grundlage eines
Geschéftsbesorgungsvertrages die Finanzierungsvermittiung
und Emission inklusive Eigenkapitalvermittlung, Werbung und
Marketing sowie Vertriebssteuerung und -betreuung, die
Prospekterstellung sowie die Aufbereitung der wirtschaft-
lichen Rahmendaten.

Sie erhalt fur ihre damit verbundenen Téatigkeiten von der
Gesellschaft eine sich aus der Anlage 2 ergebende Vergitung
zzgl. 5% Agio auf das Kommanditkapital gemaf § 3 Ziff. 3
des Gesellschaftsvertrages, die in einem besonderen Geschafts-
besorgungsvertrag mit der Gesellschaft festgelegt worden ist.

Die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbetei-
ligungen mbH & Co. KG ist berechtigt und erméachtigt, lei-
stungsfahige Dritte mit der Erbringung von Teilbereichen der
von ihr iUbernommenen Leistung zu beauftragen und entspre-
chende Vertriebsvereinbarungen fur die Gesellschaft unter
Anrechnung auf ihre Vergitung zu schlief3en. Hiervon unbe-
rihrt bleibt ihre Verantwortlichkeit bezuglich der tibernom-
menen Gesellschafterleistung.

Bei VerauBerung des Schiffes erhalt die Hamburgische See-
handlung Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
darliber hinaus eine Vergttung von 1% des Netto-Veraulie-
rungserldses. Dies gilt entsprechend im Falle des Totalverlustes
des Schiffes fir die vereinnahmte Versicherungsleistung.

Die M.M.Warburg & CO KGaA und die Reederei F. Laeisz
G.m.b.H. erhalten als Plazierungsgaranten fur ihre damit ver-
bundenen Tatigkeiten fur die Gesellschaft Vergitungen, die
in einem besonderen Vertrag festgelegt worden sind und sich
aus der Ubersicht ,,Mittelherkunft/Mittelverwendung* (Anla-
ge 2) ergeben.

Die Kommanditistin Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock, erhalt
als Vertragsreeder fur ihre Tatigkeit und zur Abgeltung der
Aufwendungen von der Gesellschaft die im Bereederungsvertrag
vereinbarte Vergitung von 3,5% der liquiditatsmaRig eingegan-
genen Bruttofrachten bzw. Zeitchartermieten mit Ausnahme
eines VerauRerungserldses. Fur den Fall, dafd das Schiff stilliegen
und keine Einnahmen haben sollte, erhalt der Vertragsreeder fur
Inspektion und Verwaltung eine Vergitung von € 200,--/Tag.

Bei VeraufRRerung des Schiffes erhalt die Reederei F. Laeisz
G.m.b.H. daruber hinaus eine Vergutung fur nachlaufende
Bereederungsleistung von 1% des Netto-VerauBerungserloses.
Dies gilt entsprechend im Falle des Totalverlustes des Schiffes
fur die vereinnahmte Versicherungsleistung.
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6. Die in diesem Paragraphen geregelten Kostenerstattungen

und Vergutungen sind vor der Gewinn- und Verlustverteilung
zu bericksichtigen und sind unbeschadet der steuerlichen
Regelungen als Aufwand der Gesellschaft zu verbuchen. Sie
verstehen sich, sofern in Einzelvertragen nichts anderes ver-
einbart, jeweils zuziglich etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer.
Auf die laufenden Vergutungen kdnnen quartalsméfig ange-
messene Vorschisse entnommen werden.

8§18
Jahresabschlul?
1. Die personlich haftende Gesellschafterin hat in den ersten

sechs Monaten des Geschaftsjahres den JahresabschluB® fur das
abgelaufene Geschéaftsjahr sowie den Lagebericht aufzustel-
len und den JahresabschluR von dem von der Gesellschafter-
versammlung gewéhlten Wirtschaftsprifer oder Wirtschafts-
prufungsgesellschaft prifen zu lassen. Die Bestellung des
Wirtschaftsprufers/Wirtschaftsprifungsgesellschaft fir die
Geschéftsjahre 2001, 2002 und 2003 erfolgt durch die persén-
lich haftende Gesellschafterin.

. Der geprufte Jahresabschluf? ist dem Beirat zur Kenntnisnah-

me vorzulegen; er wird von der Gesellschafterversammlung
festgestellt.

. Die Handelsbilanz der Gesellschaft stellt zugleich die Steuer-

bilanz dar, soweit dem nicht diese Bestimmung oder zwingen-
de steuerliche Bestimmungen entgegenstehen. Bei abwei-
chenden Veranlagungen bzw. spateren Anderungen infolge
von steuerlichen AuBenprifungen ist die Bilanz, die auf die
Bestandskraft des Steuerbescheides folgt, entsprechend anzu-
passen. Fur den Jahresabschluf wie auch fur die Ergebnisver-
teilung sind folglich die im Zuge der steuerlichen Auzenpri-
fung festgestellten Jahresbilanzen maRgeblich. Diese haben in
ihren Festsetzungen bindende Wirkung fur alle Gesellschafter.

Die Gesellschaft erstellt ferner fur einzelne Gesellschafter er-
forderliche Sonder- und Ergéanzungsbilanzen; in diesem Fall ist
die Gesellschaft berechtigt, die mit der Erstellung der Bilanzen
zusammenhéngenden Kosten den betreffenden Gesellschaf-
tern/Treugebern, gegebenenfalls Uber den Treuhénder, als
Auslagenersatz in Rechnung zu stellen.

§19
Gewinn- und Verlustverteilung
1. Der nach Abzug aller Kostenerstattungen und Vergutungen

sowie der 5,4%igen Verzinsung des Kommanditkapitals Il
geman § 20 Ziff. 3 verbleibende Gewinn oder Verlust - ein-
schlieBlich Liquidationsgewinn wird auf die Gesellschafter des
Kapitalkonto | im Verhaltnis ihrer uneingeschrankt am
Ergebnis beteiligten Kommanditeinlage gemaR Kapitalkonto |
(8 20 ziff. 2) verteilt. § 27 Ziff. 2 bleibt unberihrt.
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Wichtige Vertrage

2.

Fur das zum 31.12.2001 endende Geschaftsjahr erfolgt die Ge-
winn- und Verlustverteilung auf die Kommanditisten, und
zwar unabhéngig vom Zeitpunkt ihres Beitritts zur Gesellschaft
bzw. einer Kapitalerhéhung - in der Weise, da im Verhéltnis
der ergebnisberechtigten Kommanditeinlagen geman Kapital-
konto | (§ 20 Ziff. 2) relativer Gleichstand auf den entsprechen-
den Erfolgssonderkonten/Verlustvortragskonten (Kapitalkonto
11l) erreicht wird.

Dies geschieht in der Weise, daR spater beitretenden Gesell-
schaftern vorab Verluste in der H6he zugerechnet werden bis
sich ein Gleichstand mit den vorher beigetretenen
Gesellschaftern ergibt.

Sofern zum 31.12. des Jahres 2001 oder eines der folgenden
Jahre noch kein relativer Gleichstand auf den entsprechenden
Erfolgssonderkonten/Verlustvortragskonten (Kapitalkonto IlI)
erreicht wurde, gilt Ziff. 2 entsprechend auch fur die folgen-
den Geschéftsjahre.

Sofern in steuerlicher Hinsicht eine relative Gleichschaltung
der Kapitalkonten zum Zeitpunkt der Option zur Tonnage-
besteuerung noch nicht eingetreten ist, ist der Unterschieds-
betrag nach § 5a Abs. 4 EStG in der Weise zu verteilen, dal
dadurch ein relativer Gleichstand der steuerlichen
Kapitalkonten erreicht wird.

8§20
Gesellschafterkonten

1.

Die Kapitalkonten der Gesellschafter sind Festkonten und be-
stimmen sich nach den ibernommenen Pflichteinlagen. Sie
gliedern sich auf in das Kapitalkonto | und Il.

Auf dem Kapitalkonto | werden die Pflichteinlagen gebucht,
die uneingeschrankt am Ergebnis der Gesellschaft beteiligt
sind. Das Kapitalkonto I ist unverzinslich.

Auf das Kapitalkonto Il werden die Pflichteinlagen gemaR § 3
Ziff. 2a) gebucht, auf die eine ergebnisunabhéngige feste Ver-
gutung von 5,4% p.a. entfallt.

Die Gesellschafterrechte jedes Gesellschafters bestimmen sich
nach der Summe der Kapitalkonten | und II.

Auf einem Erfolgssonderkonto/Verlustvortragskonto (Kapital-
konto Ill) werden die Gewinn- und Verlustanteile eines jeden
Gesellschafters verbucht. Ihre Salden sind unverzinslich. Ver-
luste werden den Kommanditisten auch zugerechnet, wenn
sie die Hohe der Kapitalkonten | Gbersteigen. Negative Salden
begriinden keine Forderung der Gesellschaft gegentiber den
Kommanditisten. Entnahmen werden auf dem Kapitalkonto
IIl dann verbucht, wenn dieses Konto ein Guthaben zugunsten
des Gesellschafters ausweist.

6. Das Agio ist als Kapitalrtcklage zu buchen.

7. Entnahmen und Einlagen werden im Ubrigen auf einem ge-
sonderten ,,Verrechnungskonto* eines jeden Gesellschafters
verbucht, dessen Salden ebenfalls unverzinslich sind. Uber die-
ses Konto findet jeder sonstige Zahlungsverkehr zwischen
Gesellschafter und Gesellschaft statt. Negative Salden begrtin-
den keine Forderungen der Gesellschaft gegeniiber den
Kommanditisten.

8§21

Entnahmen

Die Kommanditisten sind zu Entnahmen nach Maf3gabe der fol-
genden Bestimmungen berechtigt:

1. Entnahmen von Gewinnen und Auszahlungen von Liquiditéts-
Uberschissen sind nach entsprechender BeschluRfassung
durch die ordentliche Gesellschafterversammlung zulassig, so-
weit es die Vermdgens- und Liquiditatslage der Gesellschaft
zulaft und sofern nicht etwaige Auflagen von Kreditinstitu-
ten dem entgegenstehen.

Abweichend hiervon kann die personlich haftende Gesell-
schafterin die im Emissionsprospekt vorgesehenen Auszahlun-
gen an die Kommanditisten bereits im laufenden Geschafts-
jahr unter den genannten Voraussetzungen vornehmen.

2. Zur Entnahme bereitstehende Betrage sind zunachst mit et-
waigen Forderungen der Gesellschaft gegen den betreffen-
den Gesellschafter zu verrechnen.

3. Eine Entnahme der auf das Kapitalkonto Il entfallenden Ver-
gutung ist nur moglich, wenn und soweit eine Auszahlung
von Liquiditatstiberschussen an die Kommanditisten des Kapi-
talkonto | erfolgt ist. Erhalten die Kommanditisten und Treu-
geber in einem Wirtschaftsjahr eine Ausschiittung, die unter
5,4% liegt, stundet der Kommanditist des Kapitalkonto Il der
Gesellschaft den Differenzbetrag zwischen dem Ausschiit-
tungsprozentsatz und dem Zinssatz von 5,4% p.a. Die gestun-
deten Betréage sind vorrangig vor Ausschittungen, die Uber
5,4% in den Folgejahren an die Kommanditisten des Kapital-
konto | geleistet werden, zu bedienen.

§ 22

Haftung, Nachschisse

1. Die Kommanditisten haften Dritten gegentber nur mit ihrer
gezeichneten Hafteinlage (100% der Kommanditeinlage). Die
gesetzliche Kommanditistenhaftung Dritten gegenuber ist mit
Einzahlung der Hafteinlage erftillt; sie kann jedoch durch Ent-
nahmen wieder aufleben und ist in jedem Fall der Hohe nach
auf die Hafteinlage beschrankt.

2. Die Kommanditisten haben in keinem Fall NachschUsse zu lei-

sten; im Falle des Wiederauflebens der gesetzlichen Komman-
ditistenhaftung gemaf Ziff. 1 ist die personlich haftende Ge-
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sellschafterin jedoch berechtigt, soweit es die Vermdgens- und
Liquiditatslage der Gesellschaft erfordert, von den Komman-
ditisten die Rickzahlung von ausgezahlten Liquiditétsuiberschis-
sen begrenzt bis zu einer solchen Hohe zu verlangen, daf die
Hafteinlage wieder hergestellt wird.

§ 23
Ubertragung von Kommanditanteilen

1.

Die vollstandige oder teilweise Ubertragung oder Belastung
von Kommanditanteilen ist nur mit schriftlicher Genehmigung
der personlich haftenden Gesellschafterin zum Ende eines
Jahres moglich. Diese kann ihre Zustimmung nur aus wichti-
gem Grund versagen. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere
dann vor, wenn der Erwerber der Kommanditbeteiligung eine
Vollmacht geméf § 7 nicht erteilt hat bzw. die Ubrigen Ge-
sellschafter von etwaigen gewerbesteuerlichen Nachteilen aus
dem Gesellschafterwechsel nicht freistellt oder die Ubertra-
gung des Kommanditkapitals zu einer finanziellen Belastung
der Gesellschaft fuhrt. Die Verduf3erung soll nur zum Ende des
Geschaftsjahres erfolgen; Abweichungen hiervon sind bei
Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafterin mog-
lich. Die Genehmigung ist zu versagen, wenn Anteile entste-
hen, die nicht durch 2.500 teilbar sind.

Bei Treugeberkommanditanteilen, die bereits auf den Namen
des Treugebers im Handelsregister eingetragen sind, ist weiter
Voraussetzung fur eine Zustimmung, da der Erwerber dem

Treuh&nder auf seine Kosten eine dem § 7 entsprechende Han-
delsregistervollmacht erteilt und der Abtretende alle Rechte und
Pflichten aus dem Treuhandvertrag auf den Erwerber Ubertragt.

Fur die Ubertragung von treuhanderisch gehaltenen Anteilen
wird im tbrigen auch auf den jeweiligen Treuhandvertrag
verwiesen.

8§24
Erbfall

1

Durch den Tod eines Gesellschafters wird die Gesellschaft
nicht aufgel6st, sondern in Ansehung des Gesellschaftsanteils
mit nachfolgeberechtigten Erben oder Verméachtnisnehmern
oder, falls solche nicht vorhanden sind, unter den verbleiben-
den Gesellschaftern fortgesetzt.

Die Erben mussen sich durch Vorlage eines Erbscheins, einer
gerichtlich oder notariell beglaubigten Fotokopie eines
Erbscheins, eines Testamentsvollstreckerzeugnisses oder einer
beglaubigten Abschrift einer letztwilligen Verfiigung
(Testament/Erbvertrag) nebst Testamentseréffnungsprotokoll
legitimieren.

Die Gesellschaft kann die Vorlage weiterer Unterlagen verlan-
gen, wenn sich aus den vorgelegten Dokumenten die Erbfol-
ge nicht hinreichend ergibt.
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Werden der Gesellschaft auslandische Urkunden zum Nach-
weis des Erbrechts oder der Verfugungsbefugnis vorgelegt, so
ist die Gesellschaft berechtigt, auf Kosten dessen, der seine
Berechtigung auf die auslandischen Urkunden stutzt, diese
Ubersetzen zu lassen und/oder eine ,,legal opinion* Gber die
Rechtswirkung der vorgelegten Urkunden einzuholen.

Die Gesellschaft kann auf die Vorlage eines Erbscheins oder
eines Testamentsvollstreckerzeugnisses verzichten, wenn ihr
eine Ausfertigung oder eine beglaubigte Abschrift der letzt-
willigen Verfiigung (Testament/Erbvertrag) nebst zugehdriger
Eréffnungsniederschrift vorgelegt wird. Die Gesellschaft darf
denjenigen, der darin als Erbe oder Testamentsvollstrecker
bezeichnet ist, als Berechtigten ansehen und den Anteil des
verstorbenen Gesellschafters auf ihn umschreiben, ihn verfu-
gen lassen und insbesondere mit befreiender Wirkung an ihn
leisten. Die Erben haben des weiteren unverzuglich eine
Handelsregistervollmacht gemaR § 7 zu erteilen.

Geht der Anteil auf mehrere Erben Uber, kdnnen sie und ihre
Rechtsnachfolger ihre Rechte nur durch einen gemeinsamen,
schriftlich bevollmé&chtigten Vertreter geltend machen. Dies
gilt auch in den Fallen des Erwerbes eines Anteils durch meh-
rere oder einer etwaigen spéteren Teilung des Anteils. Der
Nennbetrag der hierdurch entstehenden Anteile muf3 durch
2.500 teilbar sein.

Bis zur Bestellung eines gemeinsamen Vertreters bzw. bis zur
Legitimation des oder der Erben sowie der Vorlage der Handels-
registervollmacht ruhen die Rechte aus der Beteiligung mit
Ausnahme des Anspruchs auf die Jahresausschuttung.

8§25
Ausscheiden eines Gesellschafters

1

a)

b)

Die personlich haftende Gesellschafterin ist berechtigt, unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 6 Monaten zum Ende
eines Geschaftsjahres, frihestens jedoch zum 31.12.2010 durch
Kindigung aus der Gesellschaft auszuscheiden. Dieses Kindi-
gungsrecht besteht nur, wenn zum Zeitpunkt des Ausschei-
dens eine neue personlich haftende Gesellschafterin eintritt.

Die Kundigung hat schriftlich zu erfolgen. Sie ist an die
Gesellschaft zu richten. MaRgeblich ist der Eingang des
Kindigungsschreibens bei der Gesellschaft.

Ein Gesellschafter scheidet aus der Gesellschaft aus,

wenn er oder ein Glaubiger des Gesellschafters das Gesell-
schaftsverhaltnis wirksam gektindigt hat mit Ablauf der
Kuandigungsfrist;

wenn er aus der Gesellschaft ausgeschlossen worden ist.

In allen Fallen des Ausscheidens eines Gesellschafters wird die
Gesellschaft nicht aufgel6st, sondern zwischen den tbrigen
Gesellschaftern fortgesetzt. Im Falle des Ausscheidens der per-
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a

=

b

-

c)

d)

sonlich haftenden Gesellschafterin ist die Grindungskomman-
ditistin, die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg, erméchtigt, eine
andere naturliche oder juristische Person als neue personlich
haftende Gesellschafterin in die Gesellschaft aufzunehmen.

Ein Gesellschafter kann aus der Gesellschaft ausgeschlossen
werden, wenn

er gegen die Gesellschafterpflichten schuldhaft grob versto-
Ren hat oder sonst ein wichtiger Grund vorliegt;

seine Beteiligung an der Gesellschaft gepfandet und die
Pfandung nicht innerhalb eines Monats wieder aufgehoben
worden ist;

Uber sein Vermoégen das Insolvenzverfahren eréffnet oder die
Er6ffnung eines solchen Verfahrens mangels Masse abgelehnt
wird mit der Rechtskraft des Eroffnungsbeschlusses bzw. mit
dem Beschluf? Gber die Einstellung des Verfahrens mangels
Masse;

er mit der Einzahlung seiner Einlage ganz oder teilweise in
Verzug kommt und sie nach Setzung einer angemessenen
Nachfrist nicht leistet.

Scheidet ein Gesellschafter aus der Gesellschaft aus, so wird
die Gesellschaft von den verbleibenden Gesellschaftern unter
deren bisheriger Firma fortgesetzt.

Ziff. 2 und 3 gelten entsprechend fur die Treugeber des Treu-
hénders mit der MaRRgabe, daf? in den dort genannten Fallen
dann der Treuhander anteilig mit dem Teil seiner Komman-
ditbeteiligung aus der Gesellschaft ausscheidet, den er treu-
héanderisch fur den jeweils betroffenen Treugeber halt. Die
Einzelheiten regelt der Treuhandvertrag. Der Treuhander ist
berechtigt, den Kommanditanteil durch Eingehung neuer
Treuhandvereinbarungen aufrechtzuerhalten. Geschieht dies
nicht binnen drei Monaten, kann die persoénlich haftende
Gesellschafterin in Hohe der ausgeschlossenen Kommandit-
anteile neue Kommanditisten aufnehmen.

Der Ausschluf? erfolgt durch BeschluB3 der Gesellschafter, wo-
bei der betroffene Gesellschafter nicht mitstimmt; 8§ 5 bleibt
unberihrt. Handelt es sich um den anteiligen Ausschluf? des
Treuhanders, stimmt dieser nur mit dem betreffenden Anteil
nicht mit. Der Ausschlul wird mit Zugang des Beschlusses wirk-
sam, auch wenn eine etwa zu zahlende Abfindung noch nicht
gezahlt ist und/oder Uber sie noch keine Einigung erzielt ist.

Die Kosten der Auseinandersetzung tréagt der ausgeschlossene
Gesellschafter.

Falls ein Gesellschafter, gleich aus welchem Grunde, aus der
Gesellschaft ausscheidet, steht der Gesellschaft hinsichtlich mit
diesem Gesellschafter bestehender Vertréage ein Sonderkin-
digungsrecht auf den Zeitpunkt des Ausscheidens zu.

8. Wird der Bereederungsvertrag mit der Reederei F. Laeisz

G.m.b.H. durch die Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des Bereederungsvertrages wirksam gekundigt,
ist der Vertragsreeder berechtigt, das Gesellschaftsverhéltnis
hinsichtlich der Beteiligung gemaf § 3 Ziff. 2a) des Gesellschafts-
vertrages (Kapitalkonto Il) zum Ablauf des Bereederungsver-
trages schriftlich gegentber der Gesellschaft frihestens zum
31.12.2011 zu kandigen.

Mit der Kiindigung kann der Vertragsreeder verlangen, dafi
der Nominalwert der Beteiligung und die auf dem Kapital-
konto Il angefallenen Zinsen (8§ 20 Ziff. 3 des Gesellschaftsver-
trages) am Tage des Ablaufs des Bereederungsvertrages an
den Vertragsreeder ausgezahlt werden.

Das Sonderkuindigungsrecht des Vertragsreeders besteht
nicht, wenn die Gesellschaft den Bereederungsvertrag aus
wichtigem Grund wirksam gekiindigt hat.

§ 26
Abfindungsguthaben
1. Gesellschafter, die ganz oder mit Teilbetragen aus der Gesell-

schaft ausscheiden, erhalten eine Abfindung. Der Abfindun-
gsanspruch des Gesellschafters bzw. seines Glaubigers wird
aufgrund einer Auseinandersetzungsbilanz ermittelt, die die
Gesellschaft bei dem Abschluf3prifer in Auftrag gibt. Die
Auseinandersetzungsbilanz ist auf den Stichtag des Ausschei-
dens des Gesellschafters zu erstellen und muf} den Grund-
satzen ordnungsgemafer Buchfilhrung unter Beachtung der
Grundsétze der Bilanzkontinuitat und der Bewertungsstetig-
keit entsprechen. In der Auseinandersetzungsbilanz bleibt ein
etwaiger Firmenwert auf3er Ansatz. Der ausscheidende Gesell-
schafter nimmt an schwebenden Geschaften nicht teil. Der
Buchwert des Schiffes ist durch 80% seines Verkehrswertes ab-
zuglich tblicher Verkaufskommissionen sowie abzuglich 3%
des Verkehrswertes (vgl. § 17 Ziff. 2, 3 und 5) zu ersetzen.
Dieses gilt auch im Falle der AusschlieBung bzw. bei einer
Kindigung durch einen Glaubiger eines Gesellschafters.

Wenn zwischen dem ausgeschiedenen Gesellschafter und der

Gesellschaft keine Einigung Uber die Hohe des Verkehrswertes
des Schiffes erzielt werden kann, wird dieser verbindlich auf-

grund einer schriftlich kurz zu begriindenden Bewertung eines
international anerkannten An- und Verkaufsschiffsmaklers, auf
den sich die Parteien geeinigt haben, festgestellt. Der beauftrag-
te Makler handelt als Schiedsgutachter im Sinne von § 317 BGB.

Kénnen sich die Parteien nicht binnen drei Wochen, nachdem
eine Partei schriftlich ein Schiedsgutachten verlangt hat, auf
einen Schiedsgutachter einigen, wird dieser — auf Antrag ei-
ner Partei — durch den Préases der Industrie- und Handelskam-
mer Hamburg ernannt; er muB von dieser als Schatzer fur
Schiffe zugelassen sein.
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Wird das Schiff innerhalb von zwolf Monaten nach dem Stich-
tag des Ausscheidens des Gesellschafters verkauft, so tritt der
Nettoveréauf3erungserlds nach Abzug der von der Gesellschaft
zu zahlenden Provisionen an die Stelle der nach dem vorher-
gehenden Absatz zu ermittelnden Bewertung des Schiffes.

. Auf der Grundlage der erstellten Auseinandersetzungsbilanz
ergibt sich das Auseinandersetzungsguthaben des ausgeschie-
denen Gesellschafters.

Ergibt sich ein negativer Saldo, begrtindet dieser Betrag keine
Forderung der Gesellschaft gegen den ausgeschiedenen Gesell-
schafter; das Auseinandersetzungsguthaben des Gesellschaf-
ters betragt in diesem Falle € Null. Hat der Kommanditist
jedoch Entnahmen getatigt, sind diese insoweit an die Gesell-
schaft unverziglich zuriickzuzahlen, soweit sie die Gewinnan-
teile des Kommanditisten tbersteigen.

. Erfolgt das Ausscheiden aufgrund einer Kiindigung des Ge-
sellschaftsverhaltnisses durch den Gesellschafter, so sind die im
Zusammenhang mit der Erstellung der Auseinandersetzungs-
bilanz und der Bewertung des Schiffes entstandenen Kosten
von der Gesellschaft und dem kiindigenden Gesellschafter je
zur Halfte zu tragen. In allen anderen Féllen des Ausscheidens
sind die insoweit entstehenden Mehrkosten von dem ausge-
schiedenen Gesellschafter bzw. von dem betreibenden Glau-
biger allein zu tragen. Der ausgeschiedene Gesellschafter bzw.
der betreibende Glaubiger haben der Gesellschaft einen an-
gemessenen Vorschuf? in Hohe der mutmaRlichen insoweit
von ihnen zu tragenden Kosten zur Verfiigung zu stellen.

. Die Auszahlung des Auseinandersetzungsguthabens erfolgt
grundsatzlich in acht gleichen Halbjahresraten, beginnend mit
dem 31.12. des auf den Tag des Ausscheidens folgenden Ka-
lenderjahres, jedoch nur insoweit und nicht friher als es die
Liquiditatslage der Gesellschaft ohne Inanspruchnahme zu-
satzlicher Kredite zulaf3t. Das noch nicht ausgezahlte Gut-
haben ist ab dem Zeitpunkt des Ausscheidens mit 1% tber
dem Basiszins (Diskontsatz-Ersatz) hdchstens 6% p.a. zu ver-
zinsen. Ein Anspruch auf Sicherheitsleistung besteht nicht.

. Tritt der Auseinandersetzungsfall mit oder nach Ablauf der ver-
einbarten festen Vertragslaufzeit geman § 4 Ziff. 2 des Gesell-
schaftsvertrages ein, so ist das Auseinandersetzungsguthaben
in zwei gleichen Jahresraten, beginnend am 31.12. des auf
den Tag des Ausscheidens folgenden Kalenderjahres zahlbar.

Es wird mit 2% p.a. Uber Basiszins (Diskontsatz-Ersatz), héch-
stens jedoch mit 6% p.a. verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich
mit den Tilgungsraten fallig.

Die Gesellschaft ist berechtigt, vorzeitig auf das Auseinander-
setzungsguthaben Tilgungen zu leisten. Sicherheit ist nicht zu
leisten.

6. Ergebnisveranderungen aufgrund einer steuerlichen AuRen-
prifung bertihren das bereits festgestellte Auseinandersetzungs-
guthaben eines ausgeschiedenen Gesellschafters nicht.

7. Faldt die Gesellschafterversammlung binnen eines Jahres nach
Ausscheiden eines Gesellschafters einen Aufldsungsbeschlui3,
nimmt der ausgeschiedene Gesellschafter an der Liquidation
nach MafRgabe des § 27 teil.

8. Scheidet ein Gesellschafter gemaf § 5 aus der Gesellschaft
aus, so bestimmt sich sein Abfindungsguthaben abweichend
von § 26 Ziff. 1 und 2 nach dem Buchwert seiner Beteiligung
nach der Bilanz der Gesellschaft zum 31.12.2001 bzw.
31.12.2002 bzw. 31.12.2003, wenn er im Jahr 2002 bzw. 2003
ausscheidet; das Abfindungsguthaben ist jedoch auf den
Nennwert der von ihm geleisteten Einlage beschréankt. Im
ubrigen finden die Regelungen der Ziff. 2, 4 und 6 entspre-
chende Anwendung.

§ 27

Liquidation der Gesellschaft

1. Die Gesellschaft tritt in Liquidation, wenn die Gesellschafter-
versammlung die Auflésung beschliet bzw. das Schiff aufgrund
eines Beschlusses der Gesellschafterversammlung verkauft wor-
den ist, ferner, wenn ein Totalverlust des Schiffes eintreten soll-
te. Liquidator ist die personlich haftende Gesellschafterin.

2. Nach Erfullung der Verbindlichkeiten und Vergltungen ist aus
dem Liquiditatstiberschufl das Kapital gem. Kapitalkonto Il
zzgl. jahrlicher Zinsen von 5,4 % unter Anrechnung auf die
seit Beginn der Gesellschaft geleisteten Zahlungen vorrangig
auszuzahlen.

§ 28

SchluBbestimmungen

1. Die Kosten dieses Gesellschaftsvertrages und seiner Durch-
fuhrung trégt die Gesellschaft. Notwendige Kosten fiir Register-
vollmachten tragt jeder Gesellschafter selbst.

2. Mundliche Nebenabreden sind nicht getroffen. Anderungen
und Ergédnzungen dieses Vertrages kdnnen nur durch einen
entsprechenden Gesellschafterbeschlul® erfolgen.

3. Sollten sich einzelne Bestimmungen dieses Gesellschaftsver-
trages als unwirksam erweisen, so wird dadurch die Wirksam-
keit des Vertrages im tbrigen nicht berthrt. Eine ungultige
oder unklare Bestimmung ist so umzudeuten, dafl der mit ihr
beabsichtigte wirtschaftliche Zweck erreicht wird. Dasselbe
gilt fur etwaige Vertragslicken.
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§29

Mitteilungspflichten

1. Jeder Gesellschafter ist verpflichtet, die Gesellschaft von An-
derungen von Name, Vorname, Anschrift, Finanzamt, Steuer-
nummer und Bankverbindung unverzuglich zu unterrichten.
Mitteilungen, Einberufungen zu Gesellschafterversammiun-
gen und sonstiger Schriftwechsel werden seitens der Gesell-
schaft jeweils an die ihr zuletzt benannte Anschrift des Gesell-
schafters gerichtet; sie gelten zwei Werktage nach Aufgabe
zur Post als zugegangen.

2. Soweit ein Gesellschafter seinen Wohnsitz oder gewdhnlichen
Aufenthaltsort ins Ausland verlegen sollte, hat er der Gesell-
schaft einen inlandischen Zustellungsbevollméchtigten zu
benennen.

Anlage 1
zum Gesellschaftsvertrag der MS “Pequot” GmbH & Co. KG

TREUHAND- UND VERWALTUNGSVERTRAG
(siehe Emissionsprospekt)

fur die treuhanderische Beteiligung an der
MS ,,Pequot” GmbH & Co. KG vom 25.04.2001

Anlage 2
zum Gesellschaftsvertrag der MS ,,Pequot” GmbH & Co. KG

Ubersicht ,,Mittelherkunft/Mittelverwendung*
Investitionsplan im Emissionsprospekt siehe Kapital 6.1

Hamburg, 25.04.2001

Verwaltungsgesellschaft MS ,,Pequot* mbH

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
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TREUHAND- UND VERWALTUNGSVERTRAG

Fur die treuhanderische Beteiligung an der
MS ,,Pequot” GmbH & Co. KG

PRAAMBEL

Die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Hamburg, -
nachstehend ,,Treuhénder* genannt - ist nach § 3 Ziff. 3 des
Gesellschaftsvertrages der oben genannten Gesellschaft — nachste-
hend ,,Gesellschaft* genannt — berechtigt, sich fur Dritte — nachste-
hend ,,Treugeber* genannt — an der Gesellschaft als Kommanditist
mit einer Kommanditeinlage bis zu € 10.500.000,-- (in Worten: Euro
zehn Millionen fiinfhunderttausend) bis zum 31.12.2001 zuziglich
5% Agio zu beteiligen. 100% der tibernommenen Kommandit-
einlage werden als Hafteinlage ins Handelsregister eingetragen.

Der Treuhénder wird sich daher im eigenen Namen, jedoch fur
Rechnung des jeweiligen Treugebers in Hohe der von allen Treu-
gebern insgesamt in den Beitrittserklarungen tibernommenen Be-
teiligungsbetrage und innerhalb des vorgegebenen Rahmens nach
MaRgabe des Absatzes 1 als Treuhandkommanditist auf der Grund-
lage dieses Treuhandvertrages an der Gesellschaft beteiligen.

Dieser Vertrag regelt die Rechtsverhaltnisse

1. zwischen dem Treuh&nder und den Treugebern - auch nach
Beendigung des Treuhandverhaltnisses und

2. von dem Treuhander zur Gesellschaft,

soweit sie nicht bereits im Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft
geregelt sind.

§1

Treuhandverhaltnis

1. Das Treuhandverhaltnis zwischen dem einzelnen Treugeber
und dem Treuhander wird durch die Annahme der jeweils
vom Treugeber unterzeichneten Beitrittserklarung seitens des
Treuhanders und bei Nacherwerbern mit der Abtretung der
Beteiligung begriindet. Das Treuhandverhaltnis besteht auf
unbestimmte Zeit und endet — ohne gesonderte Erklarung —
mit der Auszahlung des Liquidationserloses der Gesellschaft.

2. Das Beteiligungskapital zuzuglich Agio hat der Treugeber spé&-
testens zu den in der Beitrittserklarung genannten Zahlungs-
terminen zwecks Einzahlung in die Gesellschaft dem Treuhan-
der zur Verfiigung zu stellen.

3. Der Treuhander ist verpflichtet, im eigenen Namen, aber fur
Rechnung der Treugeber nach MaRRgabe der von ihnen unter-
zeichneten Beitrittserklarungen die ibernommenen Komman-
ditbeteiligungen treuhénderisch zu erwerben und diese unei-
gennutzig zu verwalten. Er Ubt die Rechte des Treugebers
unter Bericksichtigung der Bestimmungen dieses Treuhand-
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vertrages und des dem Treugeber bekannten Gesellschafts-
vertrages der Gesellschaft sowie der Interessen des Treugebers
nach eigenem pflichtgeméfien Ermessen aus.

. Nach auf3en hin tritt der Treuhander im eigenen Namen auf,

im Falle des § 6 Ziff. 5 dieses Vertrages jedoch im fremden
Namen. Der Treuh&nder Ubt alle die Treugeber betreffenden
Rechte und Pflichten nur aufgrund dieses Treuhandvertrages
aus. Insbesondere vertritt er die Treugeber in der Gesellschafter-
versammlung der Gesellschaft und tbt das Stimmrecht unter
Berucksichtigung der Weisungen und des Interesses des jewei-
ligen Treugebers sowie unter Beachtung seiner Treuepflicht
gegenuber den Gesellschaftern aus.

. Der Treuh&nder darf Dritten gegenuber die Beteiligung des

Treugebers an der Gesellschaft nur mit dessen schriftlicher
Zustimmung offenlegen, soweit nichts anderes gesetzlich vor-
geschrieben ist oder dem Interesse des Treugebers entspricht.
Der Treuh&nder ist jedoch zur Offenlegung gegeniber der
Finanzverwaltung und gegenuiber der Gesellschaft berechtigt.

. Im Innenverhaltnis halt der Treuh&nder die Beteiligung aus-

schlieRlich im Auftrag und fur Rechnung des Treugebers. Er
hat dem Treugeber alles herauszugeben, was er als Treuhan-
der fur diesen erlangt hat.

Die Treugeber sind verpflichtet, den Treuhander von allen Ver-
bindlichkeiten und Verpflichtungen im Zusammenhang mit
der treuhanderisch gehaltenen Beteiligung freizuhalten bzw.,
soweit der Treuh@nder bereits geleistet hat, diesem den Ge-
genwert auf erstes Anfordern zu erstatten.

Die Treugeber haften nicht gesamtschuldnerisch gegeniiber
dem Treuh&nder.

Die Treugeber sind wirtschaftlich wie unmittelbar im Handels-
register eingetragene Kommanditisten an der Gesellschaft
beteiligt. Die mittelbare Beteiligung erstreckt sich auf das an-
teilige Gesellschaftsvermdgen einschlieRlich der stillen Reser-
ven sowie am Gewinn und Verlust der Gesellschaft nach
Malgabe deren Gesellschaftsvertrages.

Die Treugeber tragen in Hohe ihrer Beteiligung das anteilige
wirtschaftliche Risiko wie ein unmittelbar im Handelsregister
eingetragener Kommanditist.

. Der Treuhénder ist jeweils von den Beschrankungen des § 181

BGB befreit.

Der Treuhander ist berechtigt, sich fur eine Vielzahl von Treu-
gebern an der Gesellschaft zu beteiligen; er ist weiterhin be-
rechtigt, sich als Treuh&nder fur Dritte an weiteren Gesell-
schaften zu beteiligen.
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8§82

Treuhandverwaltung

1. Die Rechte und Pflichten der Treugeber, die Gegenstand der treu-
hénderischen Verwaltung sind, ergeben sich aus dem Gesellschafts-
vertrag der Gesellschaft sowie aus diesem Treuhandvertrag.

2. Der Treuhander ist verpflichtet, das ihm anvertraute Vermogen
von seinem eigenen getrennt zu halten und zu verwalten. Er ist
berechtigt, fur die Treugeber die Kontrollrechte der §§ 164, 166
HGB in der Gesellschaft wahrzunehmen. Der Treugeber kann
die Rechte aber auch selbst oder durch einen zur Berufsverschwie-
genheit verpflichteten Angehérigen der rechts- und steuerberaten-
den Berufe ausiiben. Weiterhin hat der Treuhander die Aufgabe,
die Betreuung der Treugeber vorzunehmen, ihnen Auskiinfte
zu erteilen und erforderliche Informationen zu geben.

3. Der Treuhénder Gbernimmt Aufgaben, die sonst die Gesell-
schaft gegeniber ihren Gesellschaftern erfullen muR3te. Dazu
gehort die Informationspflicht gegentiber den Treugebern.

Der Treuhénder legt weiterhin den Treugebern den von einem
Wirtschaftsprifer gepruften Jahresabschlul der Gesellschaft
(Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang) sowie
einen von der personlich haftenden Gesellschafterin aufgestell-
ten Bericht Uber die Lage und Entwicklung der Gesellschaft vor.
Diese Unterlagen sind den Treugebern mit der Ladung zur
ordentlichen Gesellschafterversammlung vorzulegen.

4. Der Treuhander sorgt im Namen der Gesellschaft fur die Ver-
arbeitung der steuerlichen Ergebnisse der Treugeberkommand-
itisten einschlieBlich der Information tber die steuerlichen
Ergebnisse und entwickelt fir jeden Treugeberkommanditisten
sein steuerliches Kapitalkonto. Der Treuh&nder Ubernimmt daru-
ber hinaus fir die Gesellschaft die Verteilung der auf die einzel-
nen Treugeberkommanditisten entfallenden Barauszahlungen.

5. Der Treuh&nder ist generell bevollméachtigt, das Stimmrecht
der Treugeber bei Gesellschafterversammlungen der Gesell-
schaft auszuliben. Hierbei hat er insbesondere die Bestimmun-
gen dieses Vertrages bezuglich der einzuholenden und zu
befolgenden Weisungen zu beachten. Das Recht der Treuge-
ber, ihr Stimmrecht selbst auszutiben, bleibt unberthrt.

§3

Weisungen der Treugeber

1. Der Treuhander hat vor seiner Mitwirkung bei Beschlissen der
Gesellschaft, insbesondere nach § 13 des Gesellschaftsvertrages
der Gesellschaft, Weisungen der Treugeber einzuholen.

2. Der Treuhander hat die ihm von seinen Treugebern erteilten
Weisungen bei der Austibung seines Stimmrechtes in der
Gesellschaft in der Weise zu beachten, daR er mit seinen Ge-
samtstimmen anteilig die zustimmenden, die ablehnenden und
die sich enthaltenen Stimmen der Treugeber berucksichtigt.

Soweit und solange ein Treugeber mit seinen Einzahlungsver-
pflichtungen in Verzug ist, ruht sein Weisungsrecht.

. Die Einholung von Weisungen der Treugeber erfolgt im schrift-

lichen Verfahren mit einer Erklarungsfrist fur die Treugeber
von mindestens zwei Wochen, wenn nicht innerhalb dieser
Frist Treugeber, die mindestens 20% des verwalteten oder be-
treuten Kommanditkapitals auf sich vereinigen, diesem Ver-
fahren widersprechen. Die Erklarungsfrist beginnt mit dem
Datum des Poststempels desjenigen Schreibens, mit dem die
Treugeber zur Stimmabgabe aufgefordert werden.

. Kann der Treuh&nder nicht mehr rechtzeitig Weisungen einho-

len, weil in der Gesellschaft Beschlisse anstehen, die keinen
Aufschub dulden, so ist er berechtigt, aber nicht verpflichtet,
nach eigenem pflichtgemafien Ermessen, jedoch vorrangig im
Interesse aller Treugeber zu handeln und zu stimmen; er hat
die Treugeber darUiber unverziglich zu unterrichten. Entsprech-
endes gilt, wenn der betreffende Treugeber dem Treuh&nder
trotz vorheriger Unterrichtung keine Weisung erteilt hat.

§4
Abtretung der treuhanderisch gehaltenen Beteiligung
1. Der Treugeber kann seine Rechtsstellung als Treugeber beziig-

lich der treuhanderisch gehaltenen Kommanditbeteiligung
ganz oder teilweise unter Beachtung von § 23 des Gesellschafts-
vertrages der Gesellschaft mit allen Rechten und Pflichten auf
einen Dritten Ubertragen (Vertragsibernahme).

Die Ubertragung wird erst dann und von dem Zeitpunkt an
wirksam, wenn sie dem Treuhander schriftlich angezeigt
wurde und dieser sie genehmigt hat. Der Treuhander darf
seine Zustimmung zur Ubertragung nur aus wichtigem Grunde
verweigern. Samtliche mit der Ubertragung zusam-
menhéngenden Kosten hat der Treugeber zu tragen.

. Im Falle von Teilabtretungen kénnen jeweils nur Nominal-

beteiligungen tUbertragen werden, die durch 2.500 teilbar sind.
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Erbfall
1. Stirbt der Treugeber, so wird das Treuhandverhéltnis mit des-

sen Erben und/oder Vermachtnisnehmern fortgesetzt. Bei meh-
reren Erben und/oder Vermachtnisnehmern haben sich diese
hinsichtlich des Anteils auseinanderzusetzen, so dal méglichst
nur einer der Erben als Treugeber verbleibt, oder einen
gemeinsamen Vertreter aus ihren Reihen zu bestimmen, der
die Rechte der Erben wahrzunehmen hat. Bis zu seiner
Benennung ruhen die Rechte aus dem Gesellschaftsverhaltnis
mit Ausnahme des Gewinnbezugsrechts.

. Die Wahrnehmung der Rechte aus der Treuhandbeteiligung

durch einen Testamentsvollstrecker wird zugelassen.
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3.

Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des § 24 des Gesell-
schaftsvertrages der Gesellschaft entsprechend.

§6
Beendigung und Umwandlung des Treuhandverhaltnisses

1.

a)

b

-

Ein Treugeber kann den Treuhandvertrag in Bezug auf seine ge-
samte Beteiligung kiindigen, wenn auch gleichzeitig die Kun-
digung der Gesellschaft durch den Treuhander nach Maf3gabe der
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft bzw. des
Gesetzes maglich ist und durchgefiihrt wird. Die Kiindigung muid
spatestens vier Wochen vor Ablauf der Kiindigungsfrist gemaf? den
Vorschriften des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft dem
Treuhander zugehen. In diesem Fall ist der Treuhénder verpflich-
tet, seine treuhanderisch gehaltene Kommanditbeteiligung
unverzuglich in entsprechendem Umfang zu kiindigen.

AufBerdem kann ein Treugeber den Treuhandvertrag in Bezug
auf seine gesamte Beteiligung aus wichtigem Grund kiindigen,
wenn zugleich ein neuer Treuh&nder bestellt wird. Der bisheri-
ge Treuhander ist dann verpflicht, diese von ihm treuhande-
risch gehaltene Kommanditbeteiligung insgesamt unverziglich
auf den neuen Treuh&nder zu Ubertragen; dies gilt auch dann,
wenn der Treuhander aus sonstigen Griinden wegfallt.

Das Treuhandverhaltnis endet ferner, wenn der Treuhander
mit der vom Treugeber gehaltenen Beteiligung anteilig aus
der Gesellschaft ausscheidet. Auf 88 5 und 25 ff. des Gesell-
schaftsvertrages wird verwiesen.

Der Treuh&ander ist berechtigt, das Treuhandverhéltnis mit
einer Frist von sechs Monaten zum 31.12. eines jeden Jahres,
erstmalig zum 31.12.2015 schriftlich gegeniber allen Treu-
gebern gemeinsam zu kiindigen. In diesem Fall werden die
Treugeber, die nicht schon bisher unmittelbar als Komman-
ditisten an der Gesellschaft beteiligt waren, nach Ubertragung
der Kommanditbeteiligung mit Eintragung im Handelsregister
mit ihren bisher treuhanderisch gehaltenen Kommanditein-
lagen Kommanditisten, sofern nicht alle Treugeber einschliel3-
lich der unmittelbar als Kommanditisten Beteiligten einstim-
mig einen neuen Treuhander bestellen.

Der Treuhander Ubertragt im Wege der Sonderrechtsnachfolge
bereits hiermit fur die folgenden Félle seinen Kommandit-
anteil auf die Treugeber im Verhaltnis der fur diese treuhande-
risch gehaltenen Beteiligungen, und zwar unter Aufteilung in
entsprechende einzelne Beteiligungen, wenn

gegen den Treuh&dnder aus einem rechtskraftigen Titel die
Zwangsvollstreckung betrieben und die Zwangsvollstreckung
nicht innerhalb von drei Monaten aufgehoben wird, oder
Uber das Vermdgen des Treuhanders das Insolvenzverfahren eroff-
net oder eine Er6ffnung mangels Masse abgelehnt worden ist.

Die Treugeber nehmen diese Ubertragung an. In diesen Fallen
endet der Treuhandvertrag mit Wirksamkeit der Ubertragung.
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5. Jeder Treugeber soll gemaR § 7 des Gesellschaftsvertrages und
unter den dort genannten Voraussetzungen in das Handelsre-
gister eingetragen werden. Das bedeutet, daf3 der Treuhé&nder
ihm seine bisher treuhanderisch gehaltene Kommanditeinlage
(Pflichteinlage) abtritt und er im Wege der Sonderrechtsnach-
folge selbst im Handelsregister mit seiner bisher treuhénde-
risch gehaltenen Hafteinlage eingetragen wird. In diesem Fall,
enden die Rechte und Pflichten des Treuh&nders aus diesem
Treuhandvertrag trotz der Ubertragung der Kommanditbetei-
ligung auf ihn selbst nicht, sondern der Vertrag wird als Verwal-
tungsvertrag mit dem Treuhander fortgefihrt. Der Treuhander
wird in diesem Fall weiterhin die Kommanditbeteiligung im
Rahmen dieses Vertrages betreuen. Die in diesem Vertrag zwi-
schen dem Treuh&nder und den Treugebern geregelten Rechte
und Pflichten gelten dann in entsprechender Weise fort, soweit
sich nicht aus der Natur der dann unmittelbaren Beteiligung der
Treugeber an der Gesellschaft zwingend etwas anderes ergibt.

Der Treuh&nder ist generell bevollméachtigt, das Stimmrecht
der unmittelbar beteiligten Treugeber bei Gesellschafterver-
sammlungen der Gesellschaft auszutiben. Hierbei hat er insbe-
sondere die Bestimmungen dieses Vertrages bezuglich der
einzuholenden und zu befolgenden Weisungen zu beachten.
Das Recht der unmittelbar an der Gesellschaft beteiligten
Treugeber, ihr Stimmrecht selbst auszutiben, bleibt unberihrt.
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Treuhandvergutung

1. Der Treuhander erhélt fur seine Tatigkeit fur die Gesellschaft
fur das Jahr 2001 von dieser eine Vergitung fir die Betreu-
ungsleistungen, die die Gesellschaft anderenfalls unmittelbar
gegeniber den Treugebern hatte erbringen mussen. Die Ver-
gutung fur die Errichtung der Treuhandschaft betréagt insge-
samt € 99.294,-- zuzuglich gesetzlicher Umsatzsteuer. Diese
Zahlung ist am 31.12.2001 fallig.

2. Ab Ubernahme des Schiffes erhalt der Treuhander jahrlich eine
Vergitung in Hohe von 0,475% p.a. pro rata des zum Ende eines
jeden Kalenderjahres vorhandenen nominellen Kommandit-
kapitals gemaR § 3 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages zuzuglich
anfallender Umsatzsteuer. Die Vergutung wird zeitanteilig zum
Ende eines jeden Quartals fallig, erstmalig am 31.12.2001.

Der Vergutungsbetrag des Treuhanders wird jeweils nach Ab-
lauf von drei Geschéaftsjahren um 2 Prozentpunkte p.a. er-
hoht. Eine dartber hinausgehende Erhéhung der Treuhand-
vergltung bedarf der Abstimmung mit dem Beirat.

3. Bei VerauflRerung des Schiffes erhalt der Treuhénder eine Vergtitung
fur die Abwicklungsarbeiten von 1% des Netto-Verauf3erungserloses
zuziiglich etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer. Dies gilt entsprechend
im Fall des Totalverlustes fur die vereinnahmten Versicherungsleistungen.
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Wichtige Vertrage

§8
Haftung des Treuhanders / Verjahrung

1. Der Treuhénder wird seine Rechte und Pflichten mit der Sorg-

falt eines ordentlichen Kaufmannes wahrnehmen. Er haftet

nicht fUr den Inhalt des Emissionsprospektes und die Angaben
zur Wirtschaftlichkeit und zu den steuerlichen Wirkungen der
Beteiligung. Er haftet insbesondere nicht fur den Eintritt ange-
strebter Steuervorteile, die Werthaltigkeit der Beteiligung
oder deren Ertragsfahigkeit. Der Treuhander hat den Prospekt-
inhalt und die darin gemachten Angaben keiner eigenen
Uberpriifung unterzogen.

. Sollte dem Treugeber durch das Verhalten des Treuhanders
ein Schaden entstehen, haftet der Treuhander fir grobes
Verschulden seiner Organe und Erfillungsgehilfen in voller
Hohe. Bei sonstiger schuldhafter Verletzung von Vertrags-
pflichten haftet der Treuhénder auf Ersatz des Schadens, der
nach den Umsténden voraussehbar war, héchstens jedoch in
Hohe der Nominalbeteiligung des Treugebers. Im Ubrigen ist
die Haftung ausgeschlossen.

. Etwaige Schadensersatzanspriiche gegeniuiber dem Treuhan-

der und seinen Organen verjahren — soweit nicht kiirzere ge-
setzliche Fristen gelten - innerhalb von 3 Jahren nach Kennt-
niserlangung der haftungsbegriindenden Tatsachen und sind
innerhalb einer Ausschlu3frist von 6 Monaten nach Kenntnis-
erlangung durch eingeschriebenen Brief geltend zu machen.

§9
Mitteilungspflichten/ Ausschittungen
1. Jeder Treugeber ist verpflichtet, den Treuhénder von Ande-

rungen von Name, Vorname, Anschrift, Finanzamt, Steuer-
nummer und Bankverbindung unverzuglich zu unterrichten.
Mitteilungen, Einberufungen zu Gesellschafterversammlun-
gen und sonstiger Schriftwechsel werden seitens des Treu-
handers bzw. der Gesellschaft jeweils an die zuletzt benannte
Anschrift des Treugebers gerichtet; sie gelten zwei Werktage
nach Aufgabe zur Post als zugegangen.

. Soweit ein Treugeber seinen Wohnsitz oder gewoéhnlichen
Aufenthaltsort ins Ausland verlegen sollte, hat er dem Treu-
hander einen inlédndischen Zustellungsbevollmachtigten zu
benennen.

. Die Ausschittungen erfolgen auf das dem Treuhander zuletzt
genannte Konto. Eine Anderung des vom Treugeber angege-

benen Kontos kann nur bericksichtigt werden, wenn dem Treu-
hénder schriftlich eine Mitteilung dartber spatestens funf Woch-
en vor dem festgelegten Ausschittungstermin zugegangen ist.

. Ist ein Treugeber seinen Obliegenheiten gemaf Ziffern 1 und
2 nicht nachgekommen oder ist im Erbfall die Erbfolge nicht
entsprechend den in diesem Vertrag und im Gesellschaftsver-
trag genannten Vorschriften nachgewiesen, so ist der Treu-

hénder zur Hinterlegung der Ausschittungen auf Kosten des
Treugebers bei der zustandigen Hinterlegungsstelle des Amts-
gerichts Hamburg berechtigt.

§10

Abfuhrung der Einlagen

Der Treuh&nder hat die eingezahlten Einlagen samt Agio der
Treugeber sowie der aufgelaufenen Zinsen laufend und unver-
zuglich nach Einzahlungen der Treugeber auf das Mittelverwen-
dungskontrollkonto der Gesellschaft bei der Warburg Bank,
Konto-Nr. 1000 / 325279, Bankleitzahl 201 201 00, zu Uberweisen.

§11
SchluBbestimmungen

1.

Soweit in diesem Vertrag nichts anderes bestimmt ist, gelten
die Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft
in seiner jeweils gultigen Fassung fur das Treuhandverhaltnis
entsprechend. Die Beitrittserklarung des Treugebers und der
Gesellschaftsvertrag sind Bestandteil dieses Vertrages.

Mundliche Nebenabreden bestehen nicht. Anderungen und
Erganzungen dieses Vertrages kdnnen nur einheitlich mit al-
len Treugebern in schriftlicher Form vereinbart werden.

Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam sein, so
wird dadurch die Wirksamkeit des Vertrages im tbrigen nicht
beruhrt. Eine ungtiltige oder unklare Bestimmung ist so umzu-
deuten, daB der mit ihr beabsichtigte wirtschaftliche Zweck
erreicht wird. Dasselbe gilt fur etwaige Vertragsliicken.

Der Treugeber ist damit einverstanden, daf seine person-
lichen Daten im Rahmen dieses Vertrages auf EDV-Anlagen
gespeichert werden und daR die in der Plazierung des Fonds-
kapitals eingeschalteten Personen und Firmen Uber die Verhal-
tnisse der Gesellschaft informiert werden. Der Treugeber hat
den Treuhander uber alle Anderungen beziiglich der Rechts-
inhaberschaft der Beteiligung, des Personenstandes oder der
Anschrift unverzuglich zu unterrichten.

Erfullungsort fur alle Verpflichtungen aus diesem Vertrag

ist Hamburg. Hat der Treugeber keinen allgemeinen Gerichts-
stand im Inland oder ist sein Wohnsitz oder gewdhnlicher
Aufenthaltsort im Zeitpunkt der Klageerhebung nicht be-
kannt, ist Gerichtsstand der Sitz der M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH. Im Gbrigen wird - soweit gesetz-
lich zuléssig — Hamburg als Gerichtsstand vereinbart.

Hamburg, 25.04.2001

MS ,,Pequot* GmbH & Co. KG

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
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VEREINBARUNG uber Mittelverwendungskontrolle

zwischen der MS ,,Pequot* GmbH & Co. KG, - nachfolgend ,,Gesell-
schaft*“ genannt — und der M.M.Warburg & CO Kommanditge-
sellschaft auf Aktien, — nachfolgend ,,Bank‘ genannt —

§1
Umfang und Form der Mittelverwendungskontrolle

1.

a)

b)

d)

Die MS ,,Pequot* GmbH & Co. KG unterhélt fur die Abwick-
lung der Investitionen und der Zahlungen gemaf Anlage 2
zum Gesellschaftsvertrag dieser Gesellschaft folgendes
Bankkonto:

Kontonummer: 1000 / 325279 bei der Warburg Bank,
Hamburg (BLZ 201 201 00)

Auf dieses Konto ist das Gesellschaftskapital nebst Agio und
Zinsen vom Treuhandkonto laufend zu Ubertragen.

Von diesem Konto der Gesellschaft diirfen Uberweisungen
nach MaRgabe der Ziffern 3 ff. dieses Paragraphen erst vorge-
nommen werden, sobald die nachstehenden Bedingungen
erfullt sind:

Nachweis fur die Zwischen- und Endfinanzierung fur den Kauf
des Schiffes MS ,,Pequot* durch entsprechende Finanzierungs-
zusagen;

Nachweis der Gesellschaft, daf? die Kommanditbeteiligungen
der Kommanditisten geman § 3 Ziffer 2 a) und b) des Gesell-
schaftsvertrages in Hohe von insgesamt € 1.050.000,- einge-
zahlt worden sind,;

Nachweis tGber den Abschluf? eines Charter-Vertrages Uber das
MS ,,Pequot*;

Nachweis, dal3 weiteres Kommanditkapital von € 10.000.000,--
gezeichnet bzw. die Zeichnung sichergestellt ist ( z.B. durch
eine werthaltige Plazierungsgarantie).

Nach Vorliegen der Voraussetzungen gemaf Ziffer 2 tiber-
nimmt die Bank die Kontrolle dartiber, ob die Mittel richtig
verwendet werden nach MaRgabe folgender Bestimmungen:

Die Mittelverwendungskontrolle erfolgt auf der Basis der Uber-
sicht ,,Mittelverwendung/Mittelherkunft* (Investitionsplan),
der dem Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft als Anlage 2
beigefiigt worden ist. Die Bank tiberpruft die Ubereinstim-
mung der Zahlungen mit den vorliegenden Vertragen und
der Anlage 2.

Uber die Geldmittel kann nur dann verfiigt werden, wenn die
Bank als Mittelverwendungskontrolleur die Zahlungsanwei-
sungen mitunterzeichnet.

Der Mittelverwendungskontrolle unterliegen nicht Betrage
von im Einzelfall bis zu € 25.000,-- zuziglich Mehrwertsteuer,
es sei denn, es handelt sich um eine Anzahl von gleichartigen
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§2

Uberweisungen, die zusammen diesen Betrag ubersteigen.
Nicht der Mittelverwendungskontrolle unterliegen Abbuch-
ungen von Banken fur Darlehensriickzahlungen und Zinsen
fur die Ankaufsfinanzierung fur das MS ,,Pequot*.

Die Bank verpflichtet sich zur Freigabe der Mittel, wenn die
Verwendung in Ubereinstimmung mit dem Investitionsplan
steht.

Wenn und soweit sich Abweichungen vom Investitionsplan
ergeben, ist eine Freigabe nur bei Vorliegen wirtschaftlich
gerechtfertigter Grinde zulassig. Dies gilt beispielsweise fir
den Fall einer Uberplazierung. Abweichungen, die sich ledig-
lich hinsichtlich der Zahlungstermine ergeben, sind als ge-
rechtfertigt anzusehen, wenn sie nicht im Widerspruch zu den
vertraglichen Vereinbarungen stehen.

Nicht zuléssig sind Uberschreitungen der in der Anlage 2 zum
Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft festgelegten Positionen,
soweit Festpreise bzw. feste Vergiitungen vereinbart wurden.

Auftragsabwicklung

1.

Die Kontrolle erstreckt sich nur auf die Investitionsphase. Mit
der Abwicklung des Investitionsplanes (Anlage 2 zum Gesell-
schaftsvertrag) ist die Kontrolle abgeschlossen.

Die Freigabe der Mittel erfolgt dergestalt, daR die Uberwei-
sungstrager von der Bank mitunterzeichnet werden. Die Bank-
vollmachten sind so auszugestalten, daf3 bis zum Abschluf3 der
Kontrolle gemaR Ziffer 1 ohne Mitunterzeichnung der Bank
nicht Uber die Bankkonten verfiigt werden kann.

Die Vergutung fur die Mittelverwendungskontrolle betragt
€ 15.000,- zuzuglich der gesetzlichen Umsatzsteuer und ist
verdient und zahlbar zum 31.12.2001.

Hamburg, 25.04.2001

MS ,,Pequot” GmbH & Co. KG

M.M.Warburg & CO KGaA
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Wichtige Vertrage

BEREEDERUNGSVERTRAG

zwischen der Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock - nachstehend
,,Vertragsreeder* genannt — und der Pequot Maritime Corpora-
tion Monrovia, Liberia — nachstehend ,,Reederei* genannt -
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GemanR § 17 Ziff. 5 des Gesellschaftsvertrages der Reederei Uber-
nimmt der Vertragsreeder die Bereederung des MS ,,Pequot* zu
nachstehenden Bedingungen.

1. Der Vertragsreeder wird ab Ubernahme des MS ,,Pequot*
durch die Reederei zum Vertragsreeder bestellt.

2. Der Bereederungsvertrag wird fuir die Dauer von 10 Jahren
fest abgeschlossen. Danach ist der Vertrag mit einer Frist von
12 Monaten jeweils zum Ende eines Kalenderjahres kiindbar,
erstmals zum 31. Dezember 2011.

Wird der Bereederungsvertrag wirksam von der Reederei ge-
kiindigt, ist der Vertragsreeder berechtigt, seine Kommandit-
Beteiligung an der MS ,,Pequot* GmbH & Co. KG gemal Kapi-
talkonto Il schriftlich zum Ablauf des Bereederungsvertrages
zu kundigen und die Rickzahlung des Nominalwertes der Be-
teiligung zuzuglich angefallener Zinsen zu verlangen. Die
Ruckzahlung ist fallig am Tage der Beendigung dieses Beree-
derungsvertrages. Die Reederei steht dafur ein, dass dem Ver-
tragsreeder im Gesellschaftsvertrag der MS ,,Pequot* GmbH &
Co. KG ein dem Inhalt dieser Bestimmung entsprechendes Kiin-

digungsrecht fur die Kommandit-Beteiligung eingerdaumt wird.

3. Der Vertrag kann von jedem der VertragsschlieRenden jeder-
zeit gekiindigt werden, wenn ein wichtiger Grund vorliegt.
Ein wichtiger Grund ist insbesondere:

a der Verkauf des Schiffes,

b der Totalverlust des Schiffes,

¢ die Beantragung des Insolvenzverfahrens durch den jeweils
anderen VertragsschlieBenden tber sein Vermogen,

d die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens tGber das Vermégen
des jeweils anderen VertragsschlieRenden bzw. die Nichter-
6ffnung mangels Masse,
die Auflésung eines der VertragsschlieBenden,

f grobe Pflichtverletzungen der jeweils anderen Partei,

g die Nichterfullung der Voraussetzungen des § 5 a EStG gem. Ziff. 8.

Das gesellschaftsrechtliche Kiindigungsrecht des Vertragsree-
ders gemanR Ziff. 2 dieser Vorschrift findet auf diese Bestim-
mung keine Anwendung.

4. Jede Kindigung bedarf der Schriftform.
5. Der Vertragsreeder haftet mit der Sorgfalt eines ordentlichen

Reeders. Er hat bei der Bereederung des MS ,,Pequot* minde-
stens die gleiche Sorgfalt anzuwenden, wie er sie fir seine

eigenen Schiffe anwenden wurde. Er verpflichtet sich, die
Kosten fir den Einsatz des Schiffes unter Beachtung seiner
Sorgfaltspflicht so niedrig wie méglich zu halten.

. Der Vertragsreeder nimmt im Namen und fur Rechnung der

Reederei alle Geschafte und Rechtshandlungen vor, die der
laufende Geschéftsbetrieb einer Reederei gewdhnlich mit sich
bringt. Dazu wird der Vertragsreeder hiermit ausdricklich
bevollméachtigt. Der Vertragsreeder hat die Weisungen der
Reederei zu beachten.

Der Vertragsreeder hat insbesondere Sorge zu tragen fir:

die Beschaftigung und den Einsatz des Schiffes,

die Versorgung des Schiffes mit dem erforderlichen Proviant
und Bunker und den notwendigen Ausristungsgegenstanden,
die ordnungsgemafle Bemannung des Schiffes,

die Instandhaltung aller Ausristungsgegenstande, die flr
einen ordnungsgemafen und erfolgreichen Einsatz des
Schiffes notwendig sind,

die Erhaltung des Schiffes in einem einsatzféahigen Zustand,
die Uberwachung der Giiltigkeit aller Schiffspapiere,

die Versicherung des Schiffes und dazugehériger Interessen
gegen alle Risiken und Gefahren, gegen die vergleichbare
Schiffe Ublicherweise versichert sind. Die Versicherungen haben
mindestens in dem Umfang zu erfolgen, der von den finan-
zierenden Banken verlangt wird. Das Totalverlustrisiko ist so
hoch zu versichern, dass mindestens die gesamte Passivseite in
der Jahresbilanz der Reederei, insbesondere das nominelle
Kommanditkapital und die Fremdfinanzierung, zzgl. der Even-
tualverbindlichkeiten abgedeckt ist. Die Versicherung sollte
wahrungskongruent abgeschlossen werden, Versicherungen
kénnen Uber die Agentur NIKOLAI Assecuranz GmbH, die mit
dem Vertragsreeder gesellschaftsrechtlich verflochten ist, erfol-
gen, soweit dies nicht zu Nachteilen fur die Reederei fuhrt,
die Bearbeitung von Schadens- und Versicherungsféllen,

die Wahrnehmung der Interessen der Reederei gegenuber
Forderungen, Strafen, Pfandrechten, die gegen das Schiff gel-
tend gemacht werden,

die Durchfiihrung und Abwicklung der fir das Schiff geschlos-
senen Frachtvertrage bzw. Chartervertrage einschlielich der
Bestellung von Schiffsagenten sowie den Einzug der Frachten
bzw. Charterforderungen,

die fristgemale Beantragung und Bearbeitung von Zinszu-
schussen, Beihilfen, Subventionen, u. &a.,

die Registrierung und Umflaggung des Schiffes.

. Der Vertragsreeder ist berechtigt, die Rechte und Pflichten

aus dem Bereederungsvertrag ganz oder teilweise auf geeig-
nete und zuverléssige Dritte zu Ubertragen, wobei eine Uber-
tragung der schriftlichen Einwilligung der Reederei bedarf.
Die Reederei darf die Einwilligung nicht ohne wichtigen
Grund verweigern.

. Die Reederei beabsichtigt, im Jahr 2004 zur Gewinnermitt-

lungsart nach § 5 a EStG zu optieren. Der Vertragsreeder ist
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verpflichtet, dafur zu sorgen, dass die Tatbestandsmerkmale
des 8 5 a EStG, soweit sie sich auf die Bereederung des
Schiffes beziehen, erfullt sind. Sollte der Vertragsreeder nicht
in der Lage sein, die Bedingungen geméaR dem 8 5 a EStG
(Tonnagesteuer) bzw. den Ausfihrungsbestimmungen hierzu
oder zukunftige Anforderungen zu erfillen, hat die Reederei
das Recht, den Bereederungsvertrag aus wichtigem Grund
geman Ziffer 3 g zu kiindigen und die Bereederung auf einen
Vertragsreeder zu Ubertragen, der die Anforderungen erfllt.

. Vor dem Abschluss von Rechtsgeschaften und Handlungen,
die Uber den gewdhnlichen Geschaftsbetrieb einer Reederei
hinausgehen, hat der Vertragsreeder die schriftliche Einwil-
ligung der Reederei einzuholen. Als zustimmungsbedurftige
Geschéfte und Rechtshandlungen gelten insbesondere:

die Aufnahme von Betriebsmittelkrediten Uber einen Gesamt-
betrag von € 100.000,-- hinaus sowie die Gewahrung von Dar-
lehen, die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und
sonstigen Haftungen, ausgenommen die Gewahrung von ub-
lichen Vorschuissen oder Darlehen an das fahrende Personal
im Gesamtbetrag bis zu € 5.000,-- und die Gewahrung/Auf-
nahme Ublicher Lieferanten- und Leistungskredite,

der Abschluss von Geschéften, die mit der Befrachtung und
Bereederung des Schiffes zwar im wirtschaftlichen
Zusammenhang stehen, deren Gegenwert im Einzelfall aber
€ 100.000,-- Ubersteigt. Ausgenommen hiervon sind Befrach-
tungsvertrage und klasseerhaltende Reparaturarbeiten,

jederzeit Einsicht in die Bucher und Unterlagen bezuglich des
Schiffes zu gewéhren. Uber besondere Ereignisse des Schiffs-
betriebes und der Bereederung hat der Vertragsreeder von
sich aus unverziglich Bericht zu erstatten.

Die Reederei ist berechtigt, das Schiff jederzeit auf eigene Kosten
zu besichtigen oder durch Beauftragte besichtigen zu lassen.

§4
1. Der Vertragsreeder nutzt im Rahmen der Bereederung alle

Vorteile, auch diejenigen, die sich aus bestehenden Einkaufs-
vertragen der von dem Vertragsreeder im Ubrigen betreuten
Flotte ergeben. Er rAumt der Reederei insbesondere die
Vorteile aus Schmierdlvertragen seiner Flotte ein.

. Der Vertragsreeder ist verpflichtet, samtliche Rabatte und

Ruckvergutungen aufgrund der von ihm geschlossenen Ver-
trage mit Schiffsausrustern, Werften und sonstigen Schiffszu-
lieferern (auch Farben und sonstige Stores), sowie alle Ruck-
gaben von Schleppern, Festmachern, Lotsen, Kaibetrieben,
Stauern und Talli-Leuten etc., die wirtschaftlich das Schiff
betreffen, an die Reederei auszukehren.

8§85
1. Der Vertragsreeder wird der Reederei jeweils spatestens bis

zum 15. Dezember fir das folgende Geschaftsjahr eine Voraus-
schau Uber die zu erwartende Entwicklung der Betriebskosten
auf der Basis einer von der Reederei und dem Vertragsreeder

¢ der Abschluss, die substantielle Anderung und/oder
Ergédnzung und/oder Aufhebung von Chartervertréagen, so-
weit diese eine feste oder die Reederei einseitig verpflichten-
de Laufzeit von mehr als 12 Monaten haben und der Ab-
schluss von Kontraktladung, wobei der Abschluss des Charter-
vertrages mit der Cargill International S.A. als genehmigt gilt,

d der Abschluss, die Anderung und die Kiindigung bzw. Aufhe-
bung von Poolvertragen,

e die Durchfuhrung von Devisen-Termingeschéaften,

f samtliche Rechtsgeschafte und Rechtshandlungen, zu deren
Vornahme die Komplementérin der Reederei oder des Beira-
tes gemafl dem Gesellschaftsvertrag der Reederei der Zustim-
mung der Gesellschafterversammlung bedarf.

2. Der Vertragsreeder ist verpflichtet, die Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages der MS ,,Pequot* GmbH & Co. KG zu
beachten.

1. Der Vertragsreeder wird fur das Schiff gesonderte, auf den
Namen der Reederei lautende Bankkonten einrichten und
gesondert Buch fuhren.

2. Der Vertragsreeder hat der Reederei auf deren verlangen

Kenntnis von allen Verhaltnissen und Umstéanden zu geben,
die sich auf die Bereederung des Schiffes beziehen und ihr
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gemeinschaftlich aufzustellenden Gliederung unterbreiten.
Eine Betriebskostenkalkulation fur das erste Betriebsjahr ist
als Anlage diesem Vertrag beigefigt.

2. Der Vertragsreeder hat der Reederei halbjahrlich, spatestens
bis zum 30. August bzw. 29. Februar eines Kalenderjahres eine
Soll-Ist-Gegenuiberstellung der Schiffsbetriebskosten vorzule-
gen und schriftlich Gber das abgelaufene Halbjahr Bericht zu
erstatten und die Reederei auRerdem von ungewoéhnlichen
Geschaftsvorfallen und allen wesentlichen Planabweichungen
unverzuglich zu unterrichten.

8§86

Zu den Aufgaben des Vertragsreeders gehdrt gemaR § 1 Ziff. 6 h
auch die Bearbeitung von Schadens- und Versicherungsfallen ent-
sprechend den nachfolgenden Festlegungen. Der Vertragsreeder
ubernimmt die Abwicklung von Versicherungsfallen (Havarie bei
Kasko sowie P & 1), erstellt die Versicherungsabrechnungen und
reicht diese im Auftrag der Reederei den Versicherern ein. Der
Vertragsreeder fuhrt auch die Verhandlungen mit den Versiche-
rern. Vergleichsabschliusse o. &. bedurfen der schriftlichen
Einwilligung der Reederei.

8§87
1. Der Vertragsreeder erhalt als Vergttung fur die laufende Be-
reederung und die Erfullung aller damit im Zusammenhang
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stehenden Verpflichtungen und zur Abgeltung aller Aufwen-
dungen 3,5% aller liquiditatsmaRig eingegangenen Brutto-
frachten bzw. Zeitchartermieten (etwaige Bergel6hne, Hilfs-
I6hne, Uberliegegelder und Fehlfrachten, sowie Zahlungen
aus Ausfallversicherungen eingeschlossen). Bei Reisebeschaf-
tigung richtet sich die Bereederungsgebuhr nach den tatséch-
lich eingefahrenen Bruttofrachten, jedoch abziglich der darin
enthaltenen Schiffsreisekosten (wie z. B. Lade- und Léschkos-
ten, Kanalgebuhren, Hafenkosten, Treibstoffe u. a. ladungsab-
héngige Kosten). Wird das Schiff in einem Einnahmenpool
eingesetzt, so richtet sich die Bereederungsgebihr nach dem
der Reederei periodengerecht tatsachlich zustehenden Pooler-
gebnis nach Berucksichtigung des Poolausgleichs fiir das lau-
fende Jahr. Die Vergitung des Vertragsreeders wird erst féllig,
wenn die entsprechenden Ertrége liquiditatsmaRig oder im
Verrechnungswege der Reederei zugeflossen sind.

Far den Fall, dass das Schiff stilliegen und keine Einnahmen
haben sollte, erhalt der Vertragsreeder fur Inspektion und
Verwaltung eine Vergitung von € 200,00/Tag.

2. Mit der vorstehenden Vergtitung sind alle Regiekosten und
eventuellen Ausgleichsanspriiche des Vertragsreeders ein-
schlie3lich der Kosten fur die Buchung und den Jahresab-
schluss abgegolten. Gesonderte Kostenerstattung kann der
Vertragsreeder lediglich fiir die Auslagen im Zusammenhang
mit der Erstellung und Prifung des Jahresabschlusses der
Reederei und fur Reisekosten auflerhalb der Bundesrepublik
Deutschland sowie fiir auBergewdhnliche Auslagen in Hava-
riefallen und Telefon-, Telefax- und Telexkosten zwischen
Vertragsreeder und Schiff sowie mit Ubersee, soweit diese im
Interesse der Reederei aufgewendet wurden, verlangen.

3. Wird das Schiff verauRert oder tritt Totalverlust des Schiffes
ein, so kann der Vertragsreeder von der Reederei Ersatz seiner
Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Verkauf oder der
Abwicklung des Totalschadens einschlieBlich der zeitanteili-
gen Aufwendungen fur Abfindungszahlungen an die auf dem
Schiff beschaftigte Besatzung verlangen. Auf3erdem steht dem
Vertragsreeder fur die Durchfihrung des Verkaufs oder die
Abwicklung des Totalverlustes, fur nachlaufende Bereede-
rungsleistungen sowie fir seine Tatigkeit im Zusammenhang
mit der Liquidation der Reederei eine Vergutung von 1,0%
des Nettoverkaufspreises zu.

4. Etwaige Netto-Passageerlose werden wie folgt aufgeteilt:
50% erhélt die Reederei
30% erhalt der Vertragsreeder
20% erhélt die jeweilige Mannschaft.

Fur den Mannschaftsteil gilt folgendes:

Die Unterstutzungseinrichtung fur den Seebetrieb der
Reederei F. Laeisz e.V. (U.E.) erhélt den 20%igen Anteil der
Netto-Passageerldse fur die jeweilige Mannschaft bis zu einer

Hohe von maximal 2% ihrer Lohnsumme, dartiber hinausge-

hende Betrage verbleiben bei der Reederei. Wird der Mindest-
betrag von € 5.000,-- p.a. nicht erreicht, dann zahlt die Reede-
rei die Differenz bis zum Héchstbetrag von € 5.000,-- an die U.E.

5. Der Vertragsreeder ist berechtigt, auf Kosten und in Abstim-
mung mit der Reederei einen Makler seiner Wahl fur die Be-
frachtung des Schiffes zu bestellen, soweit die dabei anfallen-
den Kommissionen markttblich sind.

§8

Zur Verauslagung von Mitteln fur den Betrieb und Einsatz des
Schiffes ist der Vertragsreeder nicht verpflichtet. Falls die Fracht-
vertrage und sonstige Liquiditatszuflisse zur Deckung notwendi-
ger Ausgaben nicht ausreichen sollten, ist die Reederei fur die Be-
reitstellung der benétigten Liquiditatsmittel verantwortlich. Diese
sind auf Anforderung dem Vertragsreeder zur Verfigung zu stellen.

8§89

Fur alle vereinbarten Vergutungen gilt als ausdricklich verein-
bart, dass — soweit eine Umsatzsteuer anféllt oder anfallen wird —
sich die Vergutung jeweils zzgl. der gesetzlich vorgeschriebenen
Umsatzsteuer versteht.

§10

1. Mindliche Nebenabreden wurden nicht getroffen. Anderun-
gen oder Erganzungen dieses Vertrages bedirfen zu ihrer
Wirksamkeit der Schriftform.

2. Meinungsverschiedenheiten aus diesem Vertrag sollen grund-
satzlich in freundschaftlicher Aussprache beigelegt werden. Ist
dieses nicht mdglich, so sollen alle Rechtsstreitigkeiten aus An-
lass des Abschlusses und der Durchfuihrung dieses Vertrages
unter Ausschluss der ordentlichen Gerichte durch ein Schieds-
gericht nach der Schiedsgerichtsordnung der German Mari-
time Arbitration Association entschieden werden.

3. Erfullungsort fur alle sich aus diesem Vertrag oder aufgrund
dieses Vertrages ergebenden Anspriiche ist Hamburg; es gilt
deutsches Recht.

4. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam oder der
Vertrag luckenhaft sein, so wird dadurch der Vertrag in sei-
nem Ubrigen Inhalt nicht berdhrt. Die unwirksame Bestim-
mung oder lickenhafte Regelung wird vielmehr durch eine
solche Fassung ersetzt oder ausgefiillt, die der von den Vertrags-
parteien beabsichtigten Regelung in gesetzlich zulassiger
Weise wirtschaftlich am néchsten kommt.

Rostock/Hamburg, den 12. Februar 2001

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Pequot Maritime Corporation
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