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M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

«Anlegernry»

«Anrede»
«Namel»
S Christian Biittner
«Name3» Telef
«Named» elefon (040) 32 82-52 30
«Strasse» Telefax (040) 32 82-52 10
e-mail: cbuettner@mmwarburg.com
«Pstlzy «Ort»

Hamburg, den 22. Juli 1999
Einladung zur 3. Gesellschafterversammlung der MS "Palermo Senator"
GmbH & Co. KG -

«Briefl_Anredel»,
«Briefl_Anrede2»,

ein. Dte Geseﬂschaﬁerversammlung g11t glelchzemg im Sinne von § 3 des Treuhand- und
Verwaltlmgsvem’ags als Treugebewersannn]ung Die Veranstaltung findet statt im Hotel

1. Bericht der Geschiftsfiihrung zum Geschiftsjahr 1998

2. Tagesordnung

3. Anmeldungs- bzw. Bevollmichtigungsformular
(Riickantwort)

Wir wiirden uns tiber Thre Teilnahme an der Gesellschafterversammlung sehr freuen. Bitte
melden Sie sich mit dem beiliegenden Anmeldungs- bzw. Weisungsformular an. Fiir den Fall
Ihrer Teilnahme werden wir Thre Stimmkarte vorbereiten und sie Thnen vor der Versammlung
aushindigen.

Falls Thnen eine persdnliche Teilnahme nicht méglich ist und Sie sich durch einen Bevoll-
michtigten vertreten lassen mdchten, bitten wir Sie, die auf dem Anmeldungs- bzw. Wei-
sungsformular vorbereitete Vollmacht (Abschnitt IT) sowie die Weisung (Abschnitt IIT) zu
erginzen und unterschrieben an uns zuriickzusenden.

«Anlegernr-«FondsNr»

M.M. WarBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND GMmBH
Geschifisfiihrer: Christian Biitmer, Hartmut Thoms - Handelsregister Hamburg Nr. B 57523
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg - Postfach 57 03 01, 22772 Hamburg - Telefon (040) 32 82 52 30 - Telefax (040) 32 8252 10
Konto: 1000 314 552 M. M. Warburg Bank, Hamburg, BLZ 201 201 00
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Seite 2 des Schreibens vom 22. Juli 1999

Wir weisen vorsorglich auf § 10 des Gesellschaftsvertrages hin, nach der eine Vertretung in
der Gesellschafterversammlung nur durch andere Gesellschafter, seinen Ehegatten, einen El-
ternteil, einen volljahrigen Abkémmling oder einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichteten
Dritten der rechts- und steuerberatenden Berufe mdoglich ist. Fiir Riickfragen beziiglich der
Gesellschafterversammlung steht Thnen Frau Ulrike Slotala (Tel.: 040/3282-5231) gern zur
Verfligung.

Mit freundlichen Griifien

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

Palrmo SentorEitadung GV 99 it Bacode [ [ (.
«Anlegernm«FondsNm»

M.M.WarBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH
Geschiftsfithrer: Christian Biittmer, Hartmut Thoms - Handelsregister Hamburg Nr. B 57523
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg - Postfach 57 03 01, 22772 Hamburg - Telefon (040) 32 82 52 30 - Telefax (040) 328252 10
Konto: 1000 314 552 M. M. Warburg Bank, Hamburg, BLZ 201 201 00



«Suchnname», «Anlegernm

MS "Palermo Senator"
GmbH & Co. KG

Anmeldungs- bzw. Bevollmichtigungsformular
(Riickantwort)

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Postfach 57 03 01

22772 Hamburg

«Anlegernm«FondsNr»
Abschnitt 1

ANMELDUNG _
zur Gesellschafterversammlung der MS "Palermo Senator" GmbH & Co. KG
am 1. September 1999 um 14.00 Uhr in Rostock.

L] Ich werde teilnehmen.

L] Ich werde nicht teilnehmien.
(bitte Abschaitte IT'und 11 ausfiillen)

Name in Druckbuchstaben

i nm

«Anlegernm«FondsNr»

Abschmitt 11
VOLLMACHT

Ich werde an der 3. ordentlichen Gesellschafterversammlung nicht teilnehmen. Zur
Ausiibung meines Stimmrechtes bevollméachtige ich:

L] M.M.Warburg & CO Schiffahrtstrenuhand GmbH, Hamburg

[

Name eines anderen Bevollmiéchtigen (bitte in Druckbuchstaben)
Der Bevollmichtigte ist nach dem Gesellschaftsvertrag zur Vertretung zugelassen, sofern er Mitgesellschafter bzw. Ehegatte,
Elternteil, volljahriger Abkommling oder zur Berufsverschwiegenheit verpflichteter Angehoriger der rechts-  oder
steuerberatenden Berufe ist. Dies ist auf Verlangen der persinlich haftenden Gesellschafterin in der Gesellschafterversammlung
nachzuweisen

Eventuelle Weisungen zur Ausiibung des Stimmrechts bitte auf der Riickseite vermerken. Sofern
keine Weisungen erteilt werden, ist der Bevollmiichtigte berechtigt, das Stimmrecht nach eigenem
Ermessen auszuiiben.

Datum Unterschrift

Palermo Senator Anmeldung GV 99 (mit Barcode) |I II ll Il |I
«Anlegermm«FondsNm
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Abschnitt 11

Weisungen fiir die Gesellschafterversammlung

Ich erteile fiir die Ausiibung meines Stimmrechts in der Gesellschafterversammlung

folgende Weisungen:

Fiir den Vorschlag der | Gegen den Vorschlag | Stimment-
T Geschiiftsfiihrung der Geschiiftsfiihrung | haltung
agesordnungspunkt
5. a) Feststellung des Jahresab-
schlusses 1998 [] ] []
5. b) Entlastung der personlich
haftenden Gesellschafterin ] ] []
fiir ihre Geschiftsfithrung im
Geschiftsjahr 1998 X
5. ¢) Entlastung des Beirates fiir — \
seine Tatigkeit im Geschifts- Jo® ™ ] y [
5. d}Enﬂastungdcr Treuhandge- /
sellschaft fiir ihre; Treuhand- I 0 []
tatigkeit im Geschiftsjahr
1998
5.¢) Géiﬁl@ler Aus-
schiittung flir das Geschiifts- ] ] []
jahr 1998
5. f) Zustimmung zur weiteren
Ausschiittung fiir das Ge-
schiftsjahr 1998 ] (] []

Palermo Senator Anmeldung GV 99 (mit Barcode)
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«Anlegemm«FondsNm




«Suchnname», «Anlegernm

5. g) Zustimmung zu einer vorge-
zogenen Ausschiittung fiir das [ B
Geschiftsjahr 1999 im Mirz
2000

5. h) BeschluB3 iiber die Verwen-
dung weiterer freier Liquiditit ] []

5. 1) Wahl des AbschluBpriifers
fiir das Geschiiftsjahr 1999 [ []

Palermo Senator Anmeldung GV 99 (mit Barcode) ‘I II Il II |I
«AnlegernnxFondsNm




An die
Gesellschafter der
MS ,Palermo Senator* GmbH & Co. KG

Hamburg, den 21.07.1999
vF/St

Sehr geehrte Damen,
sehr geehrte Herren,

der Jahresabschluf der Gesellsc aft
SCHITAG ERNST & YOUNG; Deuts

schaftllchap des Charterers der DSR-Senator Lines GmbH,
Bremen, ein umfangneiches Sanierungskonzept entwickelt und umge-
setzt. Uber die Inhalte dieses Konzeptes haben wir Sie ausfihrlich auf der
letzten Gesellschafterversammiung und in friheren Rundschreiben in-
formiert. Ein besonderer Vorzug der erzielten Einigung besteht darin, dafl
der Hauptgesellschafter des Charterers, Hanjin Shipping & Co. Ltd.,
durch Mitunterzeichnung des Vertrages fur alle vertraglichen Verpflich-
tungen der DSR-Senator Lines GmbH einsteht, wodurch die Sicherheit fur
die Vertragserfillung deutlich erhéht wurde. Die DSR-Senator Lines
GmbH hat bislang alle Vereinbarungen des Sanierungskonzeptes einge-
halten und kommt allen Zahlungsverpflichtungen pinktlich nach. Am
15.07.1999 wurde die erste Zahlung auf gestundete rickstandige Char-
tern geman dem vereinbarten Zahlungsplan geleistet.

Das prospektierte Jahresergebnis wird mit einer Abweichung in Héhe von
TDM -367 erreicht. Der Verlust der Gesellschaft betragt, bezogen auf das
nominelle ergebnisberechtigte Beteiligungskapital, -6,78% und weicht von
der Prospektprognose lediglich um -1,13%-Punkte ab. Die Abweichungen
resultieren im wesentlichen aus den Vereinbarungen des Sanierungskon-
zeptes.

Geschaftsiihrar:
Karl-Georg von Ferber
Martin Strothmann



Im Marz 1999 erfolgte die verschobene Ausschittung fiir das Jahr 1998
in Héhe von 4,5% auf den Nennwert der Kommanditanteile. Nach heuti-
gem Kenntnisstand kann davon ausgegangen werden, daf das Ziel des
Sanierungskonzeptes, zur Gesundung des Bareboat-Charterers
DSR-Senator Lines GmbH beizutragen und ihn in die Lage zu versetzen,
seinen finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, erreicht wurde. Des-
halb wird die Geschaftsleitung auf der Gesellschafterversammiung am
01.09.1999 weitere Ausschuttungen flr das Geschaftsjahr 1998 im Sep-
tember 1999 sowie im Marz 2000 fur das Geschaftsjahr 1999 vorschla-
gen.

Mit freundlichen GriRRen

MS ,Palermo Senator* GmbH & Co. KG

g’t’*é_—!it'ﬂtiﬂé’isé‘zise'== oo 1
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Bericht der Geschéftsfiihrung der
MS ,,Palermo Senator® GmbH & Co. KG

zum Geschiftsjahr 1998

Bareboat-Charterer
5. Finanz- und Ertragslage

6. Ausblick 1999
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1.2

und erortert Worden.
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Fondsgesellschaft

Gesellschafterbeschliisse

Die Gesellschafterversammiung der MS ,Palermo Senator* GmbH & Co. KG fand am
30. Juli 1998 statt. Die Tagesordnung wurde entsprechend den Vorschlagen der
Geschaftsfuhrung abgehandelt. Die Geschéftsleitung hat dabei ausfihrlich Uber die
Situation des Charterers und den Stand der Sanierungsverhandlungen informiert.

Die Abstimmungsergebnisse der Gesellschafterversammiung wurden den
Kommanditisten mit Schreiben vom 07.09.1998 durch die M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH mitgeteilt.

Die Kommanditisten nahmen persénlich mit 22,45%, der Treuhander durch
entsprechende Vollmacht mit 66,07% und die GrUndungskommandm;tan’mfi 11,48% teil
(insgesamt 100%).

/»r//ﬂ*\\/>
<

Bericht des Beirates 1998 - \

Der Beirat hat fur das Gesawa/hr 1998 folgenden Bericht abgegebgm

Der Be;rathats&h'von der Geschaftsfihrung in vier Sitzungen'S8owie durch regelmalige
sg(:lm%ha Berichte eingehend. uber die Lage und”die

Gesellschaft unterrichten fassen und die” Geschaftsfitfirung uberwacht. Dartiber hinaus
sir:d’grundsatzla‘cbe geschéftspolitische Fragen sowie wichtige Einzelvorgdnge gepriift

- die dadurch drohende Insolvenz des Charterers DSR-Senator Lines GmbH (DSEN)
und

- deren Auswirkungen auf die MS ,Palermo Senator* GmbH & Co. KG und ihre
drei Schwestergesellschaften.

Im Hinblick auf die Enge des Chartermarktes fir Schiffe dieser Art muflte es das Ziel
sein, den leistungsfahigen koreanischen Gesellschafter von DSEN, die Hanjin Shipping
Ltd., starker in die Aktivitdten von DSEN einzubinden und zugleich das bestehende
Charterverhéltnis so weit wie méglich zu erhalten.

Die grundsétzliche Bereitschaft von Hanjin,
- eine Mehrheitsbeteiligung an DSEN zu tibernehmen und

- sich zu verpfiichten, selbst in den Chartervertrag mit DSEN einzutreten, wenn
DSEN seinen vertraglichen Pfiichten nicht nachkommt,

setzte voraus, da3 die MS ,Palermo Senator” GmbH & Co. KG wie auch ihre drei
Schwestergesellschaften nicht unerhebliche Zugesténdnisse machten, die einen
teilweisen Ausgleich fiir den inzwischen deutlich gefallenden Chartermarkt bedeuten
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sollen. Im wesentlichen handelt es sich um Stundungen von Charterraten und um eine
vortibergehende Reduzierung der Charterhéhe.

Der Beirat hat sich hiermit wiederholt ausfihrich und unter Wirdigung etwa
bestehender Alternativen kritisch befaflt. Mit Schreiben vom 17.07.1998 konnte den
Gesellschaftern ein schlissiges und vom Beirat mitgetragenes Sanierungskonzept
vorgelegt werden, dem eine ausfihrliche Beratung in der Gesellschafterversammiung
am 30.07.1998 folgte. Daraufhin hat der Beirat nach erneuter Sitzung am 16.09.1998
folgenden Beschlull gefal3t:

.Der Verlauf der Beiratssitzung und der Gesellschafterversammiung am 30.07.1998
wird eingehend erdrtert. Das Protokoll der Gesellschafterversammlung vom
30.07.1998 wird zustimmend zur Kenntnis genommen.

Der Beirat bestétigt die in der Beiratssitzung am 11.06.1998 gefaBten Beschmsse zur
Unterstiitzung des Sanierungskonzeptes bei der DSR-Senator Lineg
stimmt im einzelnen den folgenden GeschéftsfihrungsmaBnahmél

wie folgt:

a) fiir die Zeit bis zumi'30.

Der unter b) genannte Betrag zuziglich Zinsen ist rickzahlbar in 18 gleichen
monatlichen Raten vom Juli 1999 bis zum Dezember 2000.

2. Aufgrund der Performance Guarantee hat die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. fir
die bis zum 30.04.1998 ricksténdigen Charterverbindlichkeiten fir alle 4
Schwesterschiffe Sicherheiten in Héhe von DM 86 Mio. gestellt. Die
Sicherheiten werden von dem Treuhdnder, der MM.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH, verwaltet.

3. Die Gesellschaft gewahrt dem Bareboatcharterer bzw. der Sadir Shipping
Corporation im Rahmen des Bareboatchartervertrages einen Charternachlal3 in
Hohe des DM-Gegenwertes von USD 1.500,- (Kurs: DM 1,70) fur die Zeit vom
01. August 1998 bis. zum 31. Januar 2001."

Nach Aussage der Geschaéftsfihrung erfullt DSEN seitdem seine Verpflichtungen.

Die Buchfithrung und der Jahresabschlu8 zum 31.12.1998 sind von der Schitag Ernst &
Young Deutsche Allgemeine Treuhand AG geprift und mit dem uneingeschrénkten
Bestatigungsvermerk versehen worden. Der Beirat nimmt von dem Bericht zustimmend
Kenntnis.
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Marktsituation

Das Jahr 1998 war fur die Schiffahrt insgesamt ein sehr schwieriges Jahr. Charterraten
und Frachtraten sind auf nahezu allen Markten kraftig gefallen. Die Turbulenzen in
Asien, RuBland und Lateinamerika haben die Schiffahrt starker als erwartet in
Mitleidenschaft gezogen. Neben der Nachfrageabschwachung bei den Transporten
driickte ein deutliches Uberangebot von Tonnage auf die Raten. Besonders hart hat es
die Containerschiffahrt getroffen.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr hat sich der Welthandel verlangsamt, in der
Containerschiffahrt hat dies dazu gefilhrt, dal das Transportvolumen lediglich um 2%
gegenlber dem Vorjahr gestiegen ist. In 1997 betrug das Wachstum noch 8,5%.

Durch die Abwertung der asiatischen Wahrungen konnten einerseits die Exporte aus
dieser Region stark gesteigert werden, andererseits sind die importe durch
Kaufkraftverlust nahezu weggebrochen. Dies hat zu unausgeglichenensVer

Asien gefuhrt. Entsprechend konnten auf einigen Routen.sim Asienv
Frachtraten merklich angehoben werden. Diesen Raten€rhdhungen standen:
hohere Kosten, bedingt durch die Positionierung, ven}_aercfmtalnem aus der amm\hen

Region entgegen. Insgesamt hat sichy gder Druck zur Kostensenkung <bei \den
Linienreedereien auch in 1998 f gesetzt Nach wie vor wird-daher def Trend zu
Ubernahmen und ZusammenschiUssen in der Containerlinierifahrt anhaitén.

Der Zulauf Vbn, Contamerschlffsnwbauten war auch m, 'ngebrochen dle
gunstigen erprense asiatischer-Werften fiihrten zu_weéitere
hinaus liefen einige langfistige Chartervertrageraus, die zuruckgeheferte Tonnage
verstarkte den Druck-auf die Zeitcharterraten. Um Kostenvorteile zu realisieren, haben
dTe grarsen Limenreederelen Vvers rkt Schiffe in der GréRenordnung ab 5.000 TEU in

enzbedrohendes Tief erreicht. Zu Beginn des Jahres 1999 scheint jedoch eine
Bodenbildung stattgefunden zu haben, und im zweiten Quartal 1999 haben die
Charterraten auf breiter Front wieder angezogen. Von einem zufriedenstellenden Niveau
ist der Markt gegenwartig jedoch noch weit entfernt.

Einsatz und Betrieb des Schiffes

Einsatz

Das in Bareboatcharter bei der Reederei Hansescan beschéaftigte Schiff fuhr auch im
vergangenen Jahr fir die DSR-Senator Lines GmbH. Der Timechartervertrag mit der
DSR-Senator Lines GmbH vom 02.10.1996 |&uft noch bis zum Oktober 2003,

Im Berichtszeitraum fuhr das MS ,Palermo Senator* im Containerliniendienst zwischen
den Hafen New York, Norfolk, Savannah, Valencia, La Spezia, Gioia Tauro (Suezkanal-
Passage), Jeddah, Khor Fakkan, Singapore, Pusan, Kaohsung, Hongkong, Singapore
(Suezkanal-Passage), Gioia Tauro, La Spezia, Fos-sur-Mer, Valencia, New York. Die
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durchschnittliche Geschwindigkeit betrug - fahrplanbedingt - ca. 18 kn. Die Rundreise-
dauer betragt dabei ca. 91 Tage.

Betrieb

Die dem Schiff vom Bundesamt fur Seeschiffahrt und Hydrographie zunéchst fir 2 Jahre
erteilte Genehmigung, statt der Flagge der Bundesrepublik Deutschland die Flagge der
Republik Liberia zu fuhren, wurde im Januar 1999 um zwei weitere Jahre verlangert.

Die Fuhrung des Schiffes lag bei Herrn Kpt. Hartmuth Hutz und Herrn Kpt. Karl-Heinz
Mehnert. Beide sind erfahrene Seeleute, die bereits seit vielen Jahren bei der Reederei
als Kapitane fahren. Unter der Leitung der Kapitdne sowie der Leitenden Ingenieure
verrichteten an Bord deutsche, russische, kiribatische und Seeleute aus Tuvalu ihren
Dienst.

Der Verbrauch des Schiffes lag bei 60,5 mt Schwer6l pro Tag und damit
zufriedenstellend. ) mma———

Das Schiff erlitt am 14.12.1998 einen leichten- Scﬁaden als es fest vertaut im |
Valencia liegend vom MS ,,Lworna;S’anafor' berihrt wurde. Bei der Kolhs,ngﬂ wurda die
Bordwand geringfilgig eingedfiickt, und es wurden, augh ‘einige Containers
Mitleidenschaft gezoegén; so dall die Héchstayslastung des Schiffés de
Container_verfifigert ist. Da die Fabrilichtigkeit des Sch:f[as nichf
wurden dw Schaden nicht sogleich Tepariert, sondemr
Charterer zu dem nachster, den Fahrplan am wenigsten beeintrachtigenden Zeitpunkt
behoben werden; Die ‘Fondsgesellschaft ist higrvon nicht betroffen, da es zur Aufgabe
des Bareboat'Charterers gehort, fur die Beseitigung der Schaden auf eigene Rechnung
. zu sorgen.

det sich in einem guten und sauberen Zustand. Die laufenden
‘ ngsarbeiten am gesamten Schiff und die Instandhaltungsarbeiten an
ptmotor, Hilfsdieseln, Kesselanlagen, Decksmaschinen und Nebenaggregaten
werden im laufenden Betrieb des Schiffes standig von der Besatzung ausgefiihrt. Der
zustandige reedereiseitige Inspektor hat diesbezglich keine Beanstandungen.

Der gute Zustand des Schiffes sowie die Qualitat der Schiffsfihrung lassen auch
weiterhin einen reibungslosen Schiffsbetrieb erwarten.

Bareboat-Charterer

Das MS ,Palermo Senator” fahrt in Bareboat-Charter fur die Reederei Hansescan. Die
eigentliche wirtschaftliche Nutzung des Schiffes liegt indessen bei der DSR-Senator Lines
GmbH, der Hansescan das Schiff in Timecharter Uberlassen hat. Die krisenhaften
Probleme der DSR-Senator Lines im vergangenen Jahr bedrohten daher auch Hansescan
und den Bestand des Fondskonzeptes.

Um der DSR-Senator Lines GmbH eine wirtschaftliche Gesundung zu erméglichen, wurde
daraufhin unter der Federfuhrung der schiffsfinanzierenden Banken ein umfassendes
Sanierungskonzept zwischen dem Charterer DSR-Senator Lines GmbH und allen bei
diesem als Vercharterer engagierten Schiffseignern ausgehandelt. Das Konzept sieht fir
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alle beteiligten Schiffe im wesentlichen gleichlautend eine Stundung (Verzicht gegen
Besserungsschein) der in den Monaten Februar, Marz und April 1998 aufgelaufenen
Rickstande vor sowie eine Stundung von 50% der in den Monaten Mai, Juni und Juli
1998 zu zahlenden Chartern. Auflerdem ist eine Reduzierung der Chartern in den
Monaten August 1998 - Januar 2001 vereinbart.

Das Sanierungskonzept ist das Ergebnis langwieriger Verhandlungen, in denen es darum
ging, die unterschiedlichen Interessen der DSR-Senator Lines GmbH, der Schiffseigner
und der Banken in Einklang zu bringen. Ein besonderer Vorzug der schlielich erzielten
Einigung besteht darin, dall der Hauptgesellschafter des Charterers, Hanjin Shipping Co.
Ltd., durch Mitunterzeichnung des Vertrages fiur alle vertraglichen Verpflichtungen der
DSR-Senator Lines GmbH einsteht, wodurch die Sicherheit fir die Vertragserfillung
deutlich erhdht wurde. Um nicht die Reederei Hansescan allein mit den Stundungen und
Charterreduzierungen aus dem Sanierungskonzept zu belasten und damit in ihrer
wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit zu gefahrden, hat der Beirat auf Empfehlung der
Geschaftsfihrung zugestimmt, die Vorteile, die der DSR-Senator Line T in dem
Sanierungskonzept gewahrt wurden, in das Vertragsverhaltnls zwischen dem Fonds und
Hansescan zu Ubernehmen. e

/ P
Im einzelnen hat der Beirat die im Beucht Mewates unter Ziff; (1,2 au rten
Beschlisse gefalit. o |

Die Reederei F. Gm b H. (hat, imHinBlick auf die von Ihr !
Performance@tl tee auf die Verzigsung ihrer Beteiligung., 'emchtet so dai
bei g,nwﬁsﬁn»p’rospektgeméﬁem Verlauf die vorgesehemn' :

/geleismt ‘werden kénnen.

Finanz- und Ertragslage

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft hat sich im Geschéaftsjahr
1998 nicht prospektgemal} entwickelt. Den Ist-Werten wurden daher die aufgrund des
geplanten Sanierungskonzeptes angepaliten Prospektwerte gemal Treuhanderschreiben
vom 16.10.1998 gegenibergestellt.

Der nachfolgend ermittelte Cash Flow driickt den in der Periode erwirtschafteten
Uberschull der Einnahmen gegentber den Ausgaben aus. Der Cash-Flow zeigt den
JInnenfinanzierungsspielraum” wahrend des Geschaftsjahres 1998.
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51 Finanzlage

CASH-FLOW der Prospekt SANIERUNGS - KONZEPT
Fondsgesellschaft 1998
Abweichung
Plan Ist Plan/lIst
TDM TDM TDM TDM
1a|Einnahmen Bareboat-Charter 7.300 3.741 3.741 0
2|Zinsertrage 106 78 64 -14
3|Sonstige Einnahmen 0 0 0 0
4|Summe der Zufliisse 7.407 3.819 3.805 -14
5|Schiffsbetriebskosten 0 0 0
6|Bereederungsgebiihr 0
7|Darlehenszinsen -117
8|Verzinsung Reederkapital 0
9|Vorlaufkosten/Funktionstragergebiihren 0
10|Lfd. Verwaltung 26
11|Treuhandschaft & 0
12|Zwischensumme Abfliisse -91
Liquide Mittel aus.def Investitionsphase 0
0
0
. -91
7|CASH-FLO} -1.518 77
Auszahlung'an Anleger 2.279 1.465 -814
19{In % des nom. Kapitalss 7,00% 4,50% -2,50%
arietien per 31.12. 24.806 24.806 0
orrent per 31.12. 2.602 2655 53

Die Abweichung zwischen dem nach Sanierungskonzept geplanten und dem realisierten
Cash-Flow betragt insgesamt TDM + 77. Sie resultiert im wesentlichen aus
Einsparungen bei den Darlehenszinsen (TDM 117), da die tats&chlich vereinbarten
Zinssatze unter dem prospektierten Mischzins in Hohe von 8% lagen. Dem entgegen
stehen geringere Zinsertrage (TDM 14) und hohere Verwaltungskosten (TDM 26), die
fur Beratungsleistungen im Zusammenhang mit dem Sanierungskonzept angefallen
sind.

Fur das Geschaftsjahr 1998 wurde zunachst eine Ausschiittung in Hohe von 7,0%
bezogen auf den Nennwert der Kommanditanteile vorgesehen. Im Méarz 1999 erfolgte
zunachst eine Ausschittung in Héhe von 4,5%. In der am 01.09.1999 geplanten
Gesellschafterversammlung soll dariiber befunden werden, ob weitere 2,5% bezogen
auf den Nennwert der Kommanditanteile ausgeschuttet werden.

Die Schiffshypothek wurde prospektgemal um TDM 3.150 auf TDM 24.806 getilgt.
Der Bestand an liquiden Mitteln von TDM 2.655 liegt mit TDM 53 tber dem geplanten
Wert.
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5.2 Ertragslage

Steuerliches Ergebnis der Prospekt SANIERUNGS - KONZEPT
Fondsgesellschaft
1998
Abweichung
Plan Ist Plan/ist
TDM TDM TDM TDM
22|CASH-FLOW (ohne Tilgung) 4.961 1.555 1.632 g
23|Abschreibungen 8.430| 8.430 8.432 2
24|Riickstellung aus Chartervertrag 1.559 1.835 1.325 -510
25|Nettozinsabgrenzung
25a|Forderung aus gestundeten Charterraten
26|Steuerliches Ergebnis
27|In % des nom. Beteiligungskapitals

28|In % nach § 15a Abs. 1 EStG
29|Kapitalkonto in %

Die Abweichung Aufis: ung und der
tatsachw dsung der Ruckstéllung aus Charterv_ ag resultiert hauptsachlich

aus Forderungsyerzicht* der’_Verzinsung' ‘des _ Reederkapitals gegen
Va rungsschein, welches steuerrechtlich nicht zum Tragen kommt.

y |
\/ Das abgelaufene Ge siahr endet mit einem steuerlichen Jahresfehlbetrag in Hohe
won TDM2207, der um 246%, entsprechend TDM 543, vom geplanten
' Sanierungskonzept-Ergebnis abweicht.

Im Unterschied zum hier ausgewiesenen steuerlichen Ergebnis betragt der
Jahresfehlbetrag der Handelsbilanz TDM - 2.507. Die Differenz resultiert aus dem
Gesetz zur Fortsetzung der Unternehmenssteuerreform vom 28.02.1997 i. d. F. vom
05.08.1997, wonach Drohverlustriickstellungen mit mindestens 15 % im dritten nach
dem 31.12.1996 endenden Wirtschaftsjahr aufzulésen sind. Handelsrechtlich ist die
Bildung von Drohverlustriickstellungen weiterhin zwingend geboten, so dal in der
Handelsbilanz nur TDM 570, in der Steuerbilanz dagegen TDM 1.325 aufgeldst wurden.

Der fur das Jahr 1998 ausgewiesene steuerliche Verlust der Gesellschaft betragt
insgesamt - 6,78% des nominellen Beteiligungskapitals und weicht um -1,67 %-Punkte
vom geplanten Ergebnis ab.

6. Ausblick 1999

Der Eingang der Bareboat-Charterraten gemafl der Sanierungsvereinbarung erfolgt
punktlich. Insoweit kénnen wir fiir das Geschéftsjahr 1999 zum gegenwartigen Zeitpunkt
keine wesentlichen Abweichungen zu den innerhalb des Sanierungskonzeptes
geplanten Daten erkennen.
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Presseberichten zufolge hat sich die wirtschaftliche Situation der Vertragspartner des
Bareboat-Charterers im laufenden Geschaftsjahr weiterhin verbessert. Nach heutigem
Kenntnisstand kann deshalb davon ausgegangen werden, dal® das Sanierungskonzept
erfolgreich war und dazu beigetragen hat, dal} alle Beteiligten in der Lage sind, ihren
vertraglichen Verpflichtungen nachzukommen.

Die nachste Gesellschafterversammiung ist fur den 01.09.1999 vorgesehen.

Hamburg, im Juli 1999

Die Geschaéftsfihrung der
MS ,Palermo Senator” GmbH & Co. KG
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Tagesordnung
der dritten ordentlichen Gesellschafterversammiung der
MS ,,Palermo Senator* GmbH & Co. KG

am 01.09.1999, 14.00 Uhr
Ort: Hotel NEPTUN, Raum Seestern, Seestr. 19, 18119 Rostock-Warnemiinde

1. BegriiBung, Feststellung der form- und fristgemaBen Einladung, der
Beschlussfihigkeit der Gesellschafterversammlung und Genehmigung der
Tagesordnung

2. Bericht der Geschiftsfilhrung zum Geschéftsjahr 1998, Bericht iiber den

bisherigen Verlauf und Ausblick auf das Geschiftsjahr 1999

3. Bericht des Beirates zum Ggschiﬁsjéhr 1998
4, Aussprache iiberdie Tagesordnungspunkte 2. und 3.
8. Besthlussfassungen zum Geschiftsjahr 1998

a) Feststellung des Jahresabschlusses 1998

Die Gg.schaﬁsfﬂ}lmng schlagt vor, den vorgelegten Jahresabschluss
1998 festzustellen.

b) Entlastung der persénlich haftenden Gesellschafterin  fur ihre
Geschaftsfuhrung im Geschaftsjahr 1998

Es wird vorgeschlagen, der persénlich haftenden Gesellschafterin fir ihre
Geschéftsfiihrung im Geschéftsjahr 1998 Entlastung zu erteilen.

c) Entlastung des Beirates fur seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 1998
Die Geschéftsfihrung schlégt vor, dem Beirat Entlastung zu erteilen.

d) Entlastung der Treuhandgesellschaft fiur ihre Treuhandtatigkeit im
Geschaftsjahr 1998.

Es wird vorgeschlagen, der Treuhandgesellschaft Entlastung zu erteilen.
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e) Genehmigung der Ausschittung fir das Geschéaftsjahr 1998

Es wird vorgeschlagen, die im Mé&rz 1999 fir das Geschéftsjahr 1998
erfolgte Ausschlittung in Hohe von 4,5% auf den Nennwert der
Kommanditanteile zu genehmigen.

f) Zustimmung zur weiteren Ausschittung fir das Geschéftsjahr 1998

Es wird vorgeschlagen, einer weiteren Ausschiittung in Hoéhe von 2,5%
auf den Nennwert der Kommanditanteile fiir das Geschéftsjahr 1998 zum
30.09.1999 zuzustimmen, wenn die Vermdégens- und Liquiditadtslage der
Gesellschaft dies zuld3t und nicht etwaige Auflagen von Kreditinstituten
dem entgegenstehen.

g) Zustimmung zu einer vorgezogenen Ausschittung fur das Gesechéf
1999 im Marz 2000

Die Geschaéftsfuhrung schlagt vor,
Marz 2000 eine  vorgezogene
Sanieru

Beschluss uber die"\:’emendung weiteref freler Liquiditat

Dt‘e Geschaftsfﬂhr ngischlagt vor, gegebenenfalls vorhandene weitere
iditatfr Son ndertilgungen zu verwenden.

hl des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 1999

Die Geschéftsfithrung schldagt vor, die Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Schitag Emst & Young Deutsche Allgemeine Treuhand AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, zum Abschlussprifer fiir das
Geschaéftsjahr 1999 zu bestellen.

6. Sonstiges
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Ell SCHITAG ERNST & YOUNG
Deutsche Allgemeine Treuhand AG
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT
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MS "Palermo Senator"' GmbH & Co. KG, Rostock Anlage 2
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 1998

| 1997
DM TDM

H 1. Umsatzerldse 6.909.850,00 6.812
2. Sonstige betriebliche Ertrige 1.025.625,98 2.190

3. Abschreibungen auf Sachanlagen 8.431.979,22 12.045

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen 312.398,90 293

5. Sonstige Zinsen und hnliche Ertrige 197.292,67 72

6. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 1.895.885.43 2.270

7. Jahresfehlbetrag

schlul der MS ml%é&

prechen nach @%rer\y

ellschaftsve SC
B\“{E‘?g
A

Die Buchfiihrung und d

Schitag Ernst & Young
Deutsche Allgemeine Treuhand AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

N~ \
_ \
Klein No
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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