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M. M. WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

«Anlegernr
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1. Bericht der Geschiiftsfiithrung _
2. Gesellschafterbeschliisse 2001 der MS "Palermo Senator'"'GmbH & Co. KG
3. Adressinderung

«Briefl_Anredel»,
«Briefl_Anrede2»

beigefiigt ibersenden wir Thnen den Bericht der Gcséhéiﬁsﬁihrung zu Threr Kenntnisnahme,
der aufgrund der'maschinellen Erstellung keine Unterschrift trégt. Uns liegt das unterschrie-
bene Original vor.

Die persdnlich haftende Gesellschafterin schldgt vor, auf die diesjdhrige Gesellschafterver-
sammlung zu verzichten und die fiir das abgelaufene Geschiftsjahr 2001 erforderlichen Ge-
sellschafterbeschliisse im schriftlichen Verfahren zu fassen. Der Beirat hat dem schriftlichen
Verfahren seine Zustimmung erteilt. Als Treuhinder der Anleger haben wir gegen diesen Vor-
schlag ebenfalls keine Einwendungen.

In der Anlage libersenden wir Thnen die Aufforderung der personlich haftenden Gesellschafte-
rin zur BeschluBBfassung im schriftlichen Verfahren mit Abstimmungsvorschldgen. Die Vor-
schlage sind von uns gepriift worden; wir schlieflen uns ihnen in allen Punkten an.

Ihre moglichst vollzdhlige Teilnahme an der BeschluBfassung im schriftlichen Verfahren
durch Thre Stimmabgabe auf dem beiliegenden Stimmzettel wiirden wir sehr begriilen. Auf
Thr Recht, dieser Art der BeschluBfassung zu widersprechen, weisen wir in Ubereinstimmung
mit dem Gesellschaftsvertrag ausdriicklich hin.

M.M. Warsurc & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH
MS Palermo Anschfgibehmw:iGV e Bdsuhhishdé 2 iller, Hartmut Thoms - Handelsregister Hamburg Nr. B 57523
... Ferdinandstrafie 65-67, 20095 Hamburg - Postfach 10 64 23, 20043 Hamburg - Telefon (040) 32 82 52 30 - Telefax (040) 32 82 52 10
Konto: 1000 314 552 M. M. Warburg Bank, Hamburg, BLZ 201 201 00
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M. M. WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

Seite 2 des Schreibens vom 16. Juli 2002

Fiir eine direkte Stimmabgabe ist es gemal § 11 Ziff. 4 Satz 2 des Gesellschaftsvertrages er-
forderlich, da8 [hr Stimmzettel innerhalb von vier Wochen ab Absendung dieser Aufforde-
rung bei uns eingeht. Erhalten wir keine Weisungen von Thnen, wird der Treuhinder im Sinne
der Verwaltungsvorschlage abstimmen.

Fiir Riickfragen stehen wir Thnen gern zur Verfligung. Uber das Ergebnis der Abstimmung
werden wir Sie unverziiglich unterrichten.

Wir erlauben uns ferner in eigener Sache den Hinweis, dal wir unsere Geschiftsriume verlegt
haben. Unsere neue Adresse lautet:

Ferdinandstralie 65-67
20095 Hamburg,

M. M. WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH
Geschifusfithrer: Ingnd Kindsmiiller, Hartmut Thoms - Handelsregister Hamburg Nr. B 57523
Ferdinandstralie 65-67, 20095 Hamburg - Postfach 10 64 23, 20043 Hamburg - Telefon (040) 32 82 52 30 - Telefax (040) 32 82 52 10

MS Palermo Anschreiben w Gﬁmi? M. M. Warburg Bank, Hamburg, BLZ 201 201 00



Tzrgunt” e Smanoian 1 8 147 Rostocs Am Se<hnle
18147

Tel: 0381 . 45

Fox- 0381 458 40C

An die NEUE ADRESSE:

Gesellschafterinnen und Lange StraBe 1 a

Gesellschafter der 18055 Rostock
_MS ,Palermo Senator* GmbH & Co. KG Tel.: 0381-66 60 425
Fax: 0381-66 60 477

15.Jui2002
Ihre Beteiligung

Sehr geehrte Damen und Herreny : o

wie in jedem_Jahr méchten wir Sie Uber die Entwmklung der Gesellschaft im
abgelaufenén Geschaftsjahr informieren. o
Am25./26. April haben 'die' Geschaftsfiihrung und'der Beirat den Jahresabschiuss des
Gesghéftsjahres 12001 und die wirtschaftliche Situation der Gesellschaft erértert.
Einzetheiten zum Jahresabs€hluss und zum Verlauf des Geschaftsjahres 2001
entnefimenrSierbitté dem beillegenden Bericht der Geschaftsfiihrung.

In unserem letzten Rundschreiben hatten wir lhnen mitgeteilt, dass der Charterer im
Januar 2002 die im Rahmen des Sanierungskonzeptes gestundeten Chartern aus der
Zeit von Februar bis April 1998 zuzlglich Zinsen vorzeitig zurlickgezahlt hat. Nach
dem Sanierungskonzept war die Ruckzahlung dieses Betrages erst nach dem Ablauf
des Bareboat-Chartervertrages vorgesehen und sollte fir eine Ausschittung in 2004
verwendet werden. Hauptgegenstand der Erdrterungen mit dem Beirat war die
Empfehlung an die Gesellschafterversammiung, diese nicht eingeplante zuséatzliche
Liquiditat aus der vorzeitigen Charternachzahlung fir eine Sondertiigung einzusetzen
mit der Folge, dass die in 2004 vorgesehene erhdhte Ausschdttung flr das .o roicinsserer
Geschaftsjahr 2003 entsprechend geringer ausfallen wiirde. Die Ausschittung in 2003 ~ Gmerié Co 16
(far das Geschéftsjahr 2002) ist von dieser Entscheidung nicht betroffen.

Im Ergebnis haben sich Geschéftsflihrung, Beirat und Treuhdnder einstimmig dafir &2 130
ausgesprochen, der Gesellschafterversammiung nachdriicklich zu empfehlen, den ad
Betrag der vorzeitigen Rilckzahlung fdr eine auBerordentliche Tilgung des Hondelsregiss
Schiffshypothekendarlehens zu verwenden. Diese Empfehlung ist vor allem von der  #mugsich Rocecr
Erwagung getragen, dass die Entwicklung der Chartermarkte nach dem Ablauf der pLmae
Bareboatcharter im Mai 2003 nur schwer eingeschatzt werden kann. Aktuell bewegen Korilamanis
sich die Charterraten fir vergleichbare Schiffe auf sehr niedrigem Niveau. Es ist nicht =»cw
vorherzusehen, wann die Raten fiir Schiffe dieser GréBe wieder ein auskémmliches '
Niveau erreicht haben werden. Im Sinne einer vorausschauenden und vorsichtigen




Bericht der Geschaftsfihrung
zum Geschaftsjahr 2001

MS ,,Palermo Senator"
GmbH & Co. KG

Ein Fonds der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG

HAMBURGISCHE ]'S" SEEHANDLUNG
L

Karital ix GUTER GUSELLSCHATT



1 Fondsgesellschaft
1.1 Gesellschafterbeschliisse

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschafterversammliung der MS ,Palermo
Senator® GmbH & Co. KG wurde im Jahr 2001 im schriftichen Verfahren durchgefihrt.
Die Abstimmungsergebnisse wurden den Kommanditisten mit Schreiben vom
17. September 2001 durch die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH mitgeteit.

Unter anderem wurde mit einer Mehrheit von 95,01% beschlossen, den
Gesellschaftsvertrag im Hinblick auf die Umstellung des Kapitals von DM auf € im
Verhéltnis 2:1 per 01. Januar 2002 zu &ndern.

Im Jahr 2001 erfolgte die gem. § 15 Ziff. 2 des Gesellschaftsvertrages vorgesehene
Neuwahl des Beirates. Zu neuen Beiratsmitgliedern ab 01.01.2002«Wurden ‘aus dem
Gesellschafterkreis Herr Prof. Dr. Rudiger Biicker und Herr Hofst Wippersteg gewahit.
Fur die bisherigen Beiratsmitglieder Herrn Horst Kirch-und Herrn Volker Mennel endete
die Amtsperiode daher am 31.12.2001. Herr DraWeidner bleibt das von der persénlich
haftenden Gesellschafterin benannte dritte’Beiratsmitglied.

1.2 Bericht des Beirates

Der_Beiratvorsitzende Herr Dri=Weidner hat fiir den'Beirat fir das Geschaftsjahr 2001
folgenden Bericht abgegeben:

Der'Beirat hat sich von der.@Geschéftsfiihrung durch regelmaBige schriftliche Berichte und
in einér-Sitzung-am 28. Juni 2001 eingehend Uber die Lage, die Einhaltung des 1998
geschlossenen Sanierungsabkommens, Uber die Liquiditats- und Ertragsentwicklung, den
Einsatz_des Schiffes und die Entwicklung des Chartermarktes fir Containertonnage
unterrichten lassen.

Da das Sanierungsabkommen von allen Beteiligten korrekt erfillt wurde und der
Charterer seinen Zahlungsverpflichtungen punktlich und vollstandig nachgekommen ist,
erlbrigten sich weitere Sitzungen.

Entscheidungen zu Einzelfragen bezogen sich auf

- die Anderung des Gesellschaftsvertrages im Hinblick auf die Umstellung des
Kapitals von DM auf € im Verhaltnis 2:1 per 01. Januar 2002;

- Einholung eines Rechtsgutachters betr. Ubernahme der Kosten fur eine
Schadensbeseitigung an der Hauptmaschine mit dem Ergebnis, daB3 der
Bareboat-Charterer und nicht die Eigentumsgesellschaft fir die Reparaturkosten
verantwortlich ist;

- Leistung einer Sondertilgung von TDM 631 auf das Schiffshypothekendarlehen,



- die Ausschdttung von 8,5% auf das nom. Kapital fir 2001 in 2002.

Die Buchfihrung und der Jahresabschlu3 zum 31.12.2001 sind von der Ernst & Young
Deutsche Allgemeine Treuhand AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft geprdift und mit dem
uneingeschrédnkten Bestétigungsvermerk versehen worden. Der Beirat nimmt von dem
Bericht zustimmend Kenntnis.

Der Beirat empfiehit den Gesellschaftern,
- den Jahresabschlu3 2001 festzustellen,

- die Geschéftsfihrung und die Treuhandgesellschaft fir das Jahr 2001 zu
entlasten,

- die vorgenannte Prifungsgesellschaft als AbschluBprifer=auch) fir das
Geschéftsjahr 2002 zu wéhlen und

- die freie Liquiditat im Hinblick auf den Mfrtezms auslaufenden Chartervertrag und
die noch nicht einzuschétzende Marktentwicklung fdr eine weitere Sondertilgung
auf das Schiffshypothekendariehen zu verwenden.

Bremen, 29.April 2002 gez. Dr. Wolfgang Weidner

2 Marktsituation

Nach = einem ' relativ stabileass@rsten Halbjahr 2001 kamen die Charterraten fir
Containerschiffe.im-zweiten Halbjahr 2001 erheblich unter Druck. Betroffen waren so gut
wie alle GroBenklassen, wobei der Ratenriickgang mit steigender SchiffsgréBe deutlicher
ausfiels

Der Grund liegt vor allem bei einem Uberangebot an Containertonnage, speziell im
Marktsegment der Schiffe von der GroBenordnung des MS ,Palermo Senator. Dies
hédngt einerseits damit zusammen, daB sich die Weltwirtschaft im vergangenen Jahr
starker als erwartet abgeschwéacht hat, wodurch die Nachfrage nach Containerschiffen
allgemein zurlickgegangen ist. Die Ereignisse des 11. September 2001 haben diese
Entwicklung noch verschéarft. Ferner wurden die Raten aber auch durch die
Indienststellung von Neubautonnage und damit verbundenen Verschiebungen in den
Liniendiensten belastet. Aktivitdten im Chartermarkt sind im zweiten Halbjahr des
vergangenen Jahres teilweise ganz zum Erliegen gekommen, da die meisten
Linienreedereien Entscheidungen {ber langfristige Eincharterungen verschoben haben.
Die Summe dieser unglinstigen Markteinflisse hat zu dem gegenwartigen
Angebotsiberhang gefuhrt.

Insgesamt hat das Tonnageangebot im abgelaufenen Jahr 2001 um ca. 10% p.a.
zugenommen. Die Nachfrage nach Transportraum hat demgegentber nur um ca. 3% p.a.
zugenommen.



Im Markt deutet einiges darauf hin, da3 die Ratenentwicklung ihren Tiefpunkt erreicht hat
und dalBB schon mittelfristig wieder mit einem leichten Ansteigen der Raten zu rechnen ist.
Diese Erwartung drickt sich auch in hdéheren Raten wahrend der Optionsperiode fir
derzeit abgeschlossene Chartervertrage aus. Die Erwartung mittel- bis langfristig
steigender Raten stltzt sich vor allem auf die Prognosen verschiedener Marktstudien, die
ein ungebrochenes Wachstum des weltweiten Containerumschlages von durchschnittlich
8 bis 9% p.a. voraussagen. Allerdings wird es einige Zeit dauern, bis der derzeit
bestehende Uberhang an Tonnage durch steigende Nachfrage abgebaut sein wird. Eine
Marktberuhigung und eine nachhaltige Ratenerholung ist voraussichtlich erst im
kommenden Jahr zu erwarten, wenn auch der Zuwachs an Neubautonnage aus
laufenden Bestellungen wieder abnimmt.

3 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Der Vertragsreeder des Schiffes, die Reederei F. Laeisz G.m.bH., informierte in seinem
Halbjahresbericht 11/2001 Uber Einsatz und Betrieb des Sehiffes:

3.1 Beschiéftigung des Schiffes

Im Berichtszeitraum-flhr das Schiff weiterhii> in Bareboatchafter fiir die Reederei
Hansescan GmBH, Rostock, die das Schiff ihrerseits in Zgit€harter an die Senator Lines
GmbH.tiberlassen hat.

Die von der. Reederei Hansescan..GmbH gezahite Bareboatcharterrate betrug im
Berichtszeitraum entsprechendsden Vereinbarungen des Sanierungskonzeptes bis zum
31. Januar 2001-DM 17450 pro Tag. Seit dem O01. Februar 2001 zahlt der
Bareboatcharterer wieder die ungekirzte Rate von DM 20.000 pro Tag.

Das Schiff wird unverandert im Amerika/Mittelmeer/Asien-Sevice (AMA) eingesetzt, wobei
es die Hafen Pusan, Kaohsiung, Hongkong, Singapore, Port Kelang, Gioia Tauro, La
Spezia, Fos-sur-Mer, Valencia, New York, Norfolk Savannah, Jeddah, Khor Fakkan und
Shanghai anlauft.

Im Berichtszeitraum wurden 31.680 Seemeilen zurilickgelegt. Der durchschnittliche
Bunkerverbrauch betrug 61,8 t Schwerdl/Tag. Die durchschnittliche Reisegeschwindig-
keit betrug fahrplanbedingt 17,9 kn.



3.2 Schiffsbetrieb

Das MS ,Palermo Senator” ist im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Rostock
eingetragen. Gleichzeitig ist das Schiff im sog. Bareboat-Register der Republik von
Liberia registriert und fahrt wie bisher unter liberianischer Flagge.

Die in der Schiffsfihrung eingesetzten Seeleute sind ausnahmslos langfristig bei der
Reederei F. Laeisz G.m.b.H. beschéftigt. Insgesamt verrichten neben dem deutschen
Kapitan und dem deutschen Leitenden Ingenieur weitere 18 Seeleute verschiedener
Nationen (Russen, Filipinos, Kiribatis) inren Dienst an Bord.

Der Konservierungszustand des Aufbaus und der Innenrdume ist gut bis sehr gut,
derjenige der Decks und Luken gut, der Zustand der AuBenhaut befriedigend. Die
Konservierung der AuBenhaut zwischen den Werftzeiten ist problematisch, da in den
meisten Héafen des Einsatzgebietes Entrostungs- und _Malérarbeiten aus
Umweltschutzgrinden bzw. aus Sicherheitsgriinden nicht erlaubt-Sind.

Im Juli 2001 kam es im Indischen Ozean zu einem Totalausfall der Hauplmaschlna durch
den Bruch der Kette fir den Massenausgléich. Das Schiff muBte mit zweiSchleppern
unter schwierigen Wetterbedingungen in den Hafen von Kher Fakkan geschleppt werden,
wo es entladen wurde. Fir.dié Reparatur wurde das Schiff nach JebelAli geschleppt. Die
Werftzeit wurde gleichzeitig genutzt, um-die fiP Februar 2002.geplanten Werftarbeiten
vorzuziehen.-nsgesamt muBte das Schiff wegen des geschilderten Schadens und der
vorgezogenen Werftzeit einen-Ausfall von-3 Monaten hinnehmen und eine komplette
Rundreise auslassen. Wegen der Vercharterung des Schiffes auf Bareboat-Basis hat der
Vorfall fir die Gesellschaft keine finanziellen Auswirkungen, da sadmtliche Kosten vom
Charterer getragen werden.

3.3 Versicherung

Das Schiff ist gegen Kasko-Risiken im Rahmen der Flottenpolice der Reederei F. Laeisz
G.mb.H. mit 50% auf dem deutschen Markt versichert. Der verbleibende
Versicherungsbedarf fur Kasko ist im englischen und norwegischen Markt bei
erstklassigen Versicherern gedeckt. Ferner besteht eine Versicherung gegen Zeitverlust
bei kaskoversicherten Schéden (Loss of Hire) auf dem deutschen Markt. Gegen
Haftpflichtrisiken ist das Schiff bei einem P & | Club versichert.



4 Ertragslage und steuerliches Ergebnis
Die wirtschaftliche Entwicklung im Berichtszeitraum 2001 verlief plangemas.

Eine Gegenuberstellung des kalkulierten Ergebnisses gem. Sanierungskonzept mit dem
tatsachlichen Ergebnis des Geschéftsjahres 2001 zeigt folgendes Bild:

Plan Ist Abweichung

TDM TDM TDM
Einnahmen Bareboatcharter 7.221 7.221 0
Zinsergebnis 175 159 -1
Auflésung Rickstellung 1.154 1.171 1
|[Ertrage 8.550 8.551 1
Zinsaufwand Hypothekendarlehen -1.172 -920 '
Laufende Verwaltung -138 -142
Treuhandschaft -165 -165
IAbschreibung -2.892 -2.925 -3
Aufwendungen ~4.367 -4.152 21
JahresiiberschuB (Handelsbilanz) 4.183 4.399 214_
steuerliche Korrektur 172 154 -18
Steuerliches Ergebnis vor § 15a.EStG 4.355 4,563 198
/- verrechenbarer Verlust -4.355 -2.890 1.465
Steuerliches Ergebnis nach § 15a EStG 0 1.663 1.663
in % des nom. Kapitals 0,0% 5,1% 5,1%

Die Einnahmen Bareboatcharter entsprechen den im Rahmen des Sanierungs-
konzeptes vereinbarten Charterraten. Auch die Ubrigen Ertrage entsprechen nahezu dem
geplanten Ergebnis.

Der Zinsaufwand Hypothekendarlehen ist um TDM 252 niedriger als geplant, da zum
einen der prospektierte Mischzins von den tatsachlich vereinbarten Zinssatzen zugunsten
der Gesellschaft abweicht und zum anderen insgesamt TDM 1.631 (im Berichtsjahr TDM
631) vorzeitig getilgt wurden. Die Ubrigen Aufwendungen weichen nur unwesentlich vom
geplanten Ergebnis ab.

Die Abweichung zwischen dem JahresiiberschuB (Handelsbilanz) und dem
steuerlichen Ergebnis vor § 15a EStG von TDM 154 ergibt sich durch eine steuerliche
Korrektur im Zusammenhang mit der Auflésung der Rickstellung fir drohende Verluste
aus dem Chartervertrag.

Das steuerliche Ergebnis vor § 15a EStG betragt TDM 4.553. Dem Betrag stehen noch
verrechenbare Verluste gem. § 15a EStG von TDM 2.890 gegentber, so daB sich fir
das Jahr 2001 ein steuerpflichtiges Ergebnis von DM 1.663 bzw. 5,1% des
nominellen Kapitals ergibt.



5 Vermégens- und Finanzlage

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der
Bilanz zum 31.12.2001. Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr wurden als langfristig behandelt.

Ist
TDM %

Vermégen
Anlagevermégen 8.976 67,4%)
Langfristige Forderungen 0 0,0%
Flissige Mittel 2.948 22,1%)
Ubrige Aktiva 1.388 10,4%

13.312 100,0%

Eigenkapital -1.425 -10,7%
ngfristige Verbindlichkeiten 10.575 79,4%
urzfristige Verbindlichkeiten 4.162 31,3%

13.312 100,0%

Das Anlagevermogen beinhaltet die um die degressive Abschreibung geminderten
Anschaffungskosten des Sechiffes.

Die fllissigen Mittel beinhalten kurzfristige Termingeldanlagen.

Bei den ubrigen Aktiva handelt es sich Uberwiegend um im Rahmen des
Sanierungskonzeptes gestundete Charterraten inkl. Zinsen (TDM 1.290 und TDM 84), die
am 04.01.2002 erfreulicherweise vorzeitig zurtickgezahlt wurden (siehe Punkt 7 Ausblick).

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten das anteilige Schiffshypothekendarlehen
mit einer Restlaufzeit > 1 Jahr. Der Stand des Schiffshypothekendarlehens betragt zum
31.12.2001 insgesamt TDM 13.725.



Das Eigenkapital gemaB Handelsbilanz zum 31.12.2001 von TDM - 1.425 setzt sich wie
folgt zusammen:

Ist
TDM

FE!genkaEi_tgl
Kommanditkapital | 32.550
Kommanditkapital Il 4.050
Kapitalrticklage (Agio) 1.620
Entnahmen -6.512
Verlustvortrag -37.532
\JahreslUberschul3 4,399

-1.425

In der Handelsbilanz werden die einzelnen _Betrage (mit Ausnahme des
Kommanditkapitals |l) saldiert auf der Aktivseite.der Bilanz ausgewiesen. Grundhierfir ist
das im Jahr 2000 neu eingefiihrte Kapital&Co. Richtliniengesetz.

Eine Gegeniberstellung des geplanten, Liguiditdtsergebnisses mit'dem tatsachlichen
Liquiditatsergebnis.zeigt folgendes Bild:

Plan Ist Abweichung
TDM TDM TDM
JahresiiberschuB 4.183 4.399 21§
L+ Abschreibung 2.892 2.925 33
- Auflosung Drohverlustrickstellung -1.154 -1.171 -17
Cash-Flow (vor Tilgung) 5.921 6.153 232
- Tilgung -3.150 -3.781 -631
- sonstige Abgrenzungen (Zinsen) -212 -187 55
|Liquiditatsergebnis vor Auszahlung 2.559 2.215 -344
uszahlung fiir 2000 in 2001 2.279 2.279 0
in % vom nom. Kapital 7,0% 7.0% 0%
uszahlung fiir 2001 in 2002 2.767 2.767
in % vom nom. Kapital 8,5% 8,5% 0%

Der Cash-Flow in Hohe von TDM 6.153 liegt insbesondere aufgrund der geringeren
Zinszahlungen in 2001 um TDM 232 (ber dem nach Sanierungskonzept geplanten
Ergebnis.



Aufgrund der geringeren Zinsaufwendungen und der hohen Liquiditatsreserve konnte in
2001 eine weitere Sondertilgung des Darlehens von TDM 631 durchgefihrt werden.
Das Liquiditatsergebnis (nach Sondertilgung) ist daher niedriger als geplant.

Im Marz 2001 wurde die fur das Geschéftsjahr 2000 vorgesehene Ausschittung an die
Anleger in Hohe von 7% bezogen auf das nominelle Kommanditkapital ausgezahlt. Die
geplante Ausschittung flr das Geschaftsjahr 2001 in Hohe von 8,5% bezogen auf das
nominelle Kommanditkapital erfolgte Ende Méarz 2002.

6 Prospekt / Ist - Vergleich

In der folgenden Ubersicht erfolgt eine detaillierte Gegeniberstellung der Prospekt-Werte
mit den Ist-Werten (bis einschlieBlich 2001):

Prospekt Ist
teuerliches Ergebni

1996 % -104,05 -103,85
1997 % A7.15 -16,71
1998 Y% -5,66 -6,66
1999 Y% 2,39 3,86
2000 %o 8,09 9,48
2001 % 12,10 13

% -104,28 -99,89
davon ausgleichsfahiger Verlust % -105,00 -105,00
daven verrechenbarer Verlust % - -
davon zu versteuernder Gewinn % 0,72 5,11
Fuszah lung fiir
1997 % 50 :
1998 % 6,0 7,0
1999 % 6,5 6,0
2000 % 7.5 7,0
2001 % 7.5 8.5

% 32,5 28,5
[Liquiditdtsrechnung
Cash-Flow (vor Tilgung) TDM 27.983 26.428
Tilgung TDM -16.144 -17.775
IAuszahlungen inkl. 2001 TDM -10.579 -9.277
|[Beispielrechnung Anleger
Einzahlung inkl. Agio DM -105.000 -105.000
Steuererstattung DM 59.802 59.802
IAuszahlungen inkl. 2001 DM 32.500 28.500

teuerzahlung inkl. 2001 DM -438 -2.724

ﬁapitalbindung DM -13.136 -19.422
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Die Abweichungen gegenuber den Prospekt-Werten ergeben sich aus dem in 1998
verabschiedeten Sanierungskonzept. Der Tilgungsvorsprung vor der vertraglichen
Regeltilgung betragt TDM 1.631.

7 Ausblick

Die Ausschittung fir das Geschéftsjahr 2001 in Hohe von 8,5% ist Ende Méarz 2002
planmaBig erfolgt. Die Umstellung von DM auf Euro wurde zum 01.01.2002 im Verhaltnis
2:1 durchgefuhrt.

Die gemé&B Chartervertrag zu leistenden Charterraten gehen weiterhin termingerecht und
vollstandig ein. Die Performance Garantie der Reederei F. Laeisz G.m.b.H. besteht
unverandert weiter.

Erfreulicherweise wurden die restlichen im Rahmen des™ Sanierungskonzeptes
gestundeten Charterraten von TDM 1.290 zzgl. Zinsén von TDM 84 Dbereits am
04.01.2002 vom Bareboat-Charterer vorzeitig_ansdie Gesellschaft zuriickgezahlt., Damit
sind samtliche Forderungen aus dem Saniefungskonzept beglichen.

Somit kann festgehalten.wWerden, daB \durch_die  erfolgten Sendertilgungen des
Schiffshypothekendariéhens und den [&@ngerfristig unter Planung liegenden Zinssatz
sowie den_im“Rahmen des Sanierungskonzeptes ausgesprochenen Verzicht auf die
Verzinsing des Reederkapitals, 'die Liquidititslage des Fonds bei Ablauf der
Bareboat-Charter im,Juni 2003 nach heutigem Kenntnisstand besser sein wird als
urspriinglich prospektiert.

Aufgrund. der-bis-Ende Juni 2003 geschlossenen Festcharter, hat der momentan sehr
schwache Containerschiffsmarkt (siehe Punkt 2) auf die Gesellschaft keinen direkten
EinfluB. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, daB bei Ablauf der Charter eine
(vollstandige) Erholung des Marktes noch nicht eingetreten ist und somit nur eine
Charterrate unter Prospektniveau erzielt werden kann.

Geschéftsflihrung, Beirat und Treuhandgesellschaft schlagen daher aus Grinden der

kaufmannischen Vorsicht vor, die zusatzliche Liquiditat fir eine Sondertilgung des
Schiffshypothekendarlehens zu verwenden.

Rostock, im April 2002

Die GeschaftsfUhrung der
MS ,Palermo Senator* GmbH & Co. KG

Stefan Kolb Karl Georg von Ferber
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Jahresabschluss

MS "Palermo Senator"
GmbH & Co. KG

Rostock




El| ERNST & YOUNG

Bestiitigungsvermerk

An die MS "Palermo Senator" GmbH & Co. KG, Rostock:

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung der MS "Palermo
Senator" GmbH & Co. KG, Rostock, fiir das Geschiftsjahr vom 1.1. bis 31.12.2001 ge-
prift. Die Buchfiilhrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den ergidnzenden Regelungen im Gesellschaftsver-
trag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung
tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Bqa
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Gfundsétze
maBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist.dié Priifun:
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Versta&die‘ sich auf die Darstellung s durch
den Jahresabschluss unter Beachtungsder Grundsitze 0rdnungsma.l31ger Buc hrung
vermlttelten Blldes der Veunﬁgen’? Fmanz- und Em;gstabe wesem&ch auswirk

gecﬁthche anfeld der Gesellschaft sowie-die -:ur.-- gen iiber mogliche Fehler bertick-

sichtlgr Im Rahmen ' der Priifung werden ' die Wirksamkeit des rechnungslegungs-

: ngen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.



Zl| ERNST & YOUNG

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, 18. Januar 2002

& Young
eutschgy Allgemeine Treuhand AG
prifungs esellscl?a.ﬁ
,0 e

Dahm Klein
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

SCHEALLGE,
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MS "Palermo Senator"” GmbH & Co. KG, Rostock
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2001

1. Umsatzerlse
2. Sonstige betriebliche Ertriige

3. Abschreibungen auf Sachanlagen
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

5. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige
6. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

7. Iahresiiberschuss

8. Gutschrift auf den Kapitalkonten

9. Bilanzgewinn

761.189,20

2000

DM DM _TDM
7.220950,00 6387

1.171.000,00  2.111

8.391.950,00  8.498

2.924.751,17 4.173
307.475,07 313

3.232.232,24

158.647,78 172
919.836,98 1.092

3.092

3.092
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MS "Palermo Senator" GmbH & Co. KG, Rostock
Anhang 2001

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemiB §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach den
einschligigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fiir
kleine Kapitalgesellschaften und Co.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt worden.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverindért die nachf'olgenden Bllmerungs—
und Bewertungsmethoden maligebend.

Das Seeschiff wird zu_Aasthaffungskosten\ abziglich. planméBiger. Absc/b;nibnﬁéen unter
Beriicksichtigung_def'Steuerlich zuldssigen Nutzungsdauer bewestef. Die Abschreibung erfolgt
nach degressiver Methode mit 30 % vom Restwert und ginéf Nutzungsdauer von 8 Jahren. Die
Abséhreibung wurde unter Beriicksichtigung des: geschitzten Schrottwertes von DM 175 je
Tonne Leergewicht*(TDM 2.152) ermittelt.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiinde sind zum Nennwert angesetzt.

Die snnstig;:n Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und dro-
hende Verluste aus schwebenden Geschiften.

Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.



Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermégens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschiftsjahres im Anlagenspiegel (Anlage 3/5) dargestellt.

Nicht durch Vermégenseinlagen der Kommanditisten
gedeckte Entnahmen und Verlustanteile

Die Posten beinhalten die die Kommanditanteile und Kapitalriicklagen iibersteigenden Ent-

nahmen und Verluste der Kommanditisten mit einem negativen Kapitalkontes Dle Kapital-
riicklage wurde mit Verlusten verrechnet. ~

Kommanditeinlagen

Der Posten betrifffdas Kapitalkonto II, weléhes nicht am Ergebiiis beteiligt ist.

o

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeitenspiegel
(Anlage 3/5) im Einzelnen dargestellt.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen drohende Verluste aus dem Char-
tervertrag,



S —

Erliiuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Ertriige

Die sonstigen betrieblichen Ertrige beinhalten im Wesentlichen Ertrige aus der Auflésung der
Drohverlustriickstellung (TDM 1.171).

Sonstige Angaben

Hafteinlage

Die im Handelsregister in Héhe von DM 8.137.500,00 eingetragene inlage war
urspriinglich in voller Hoéhe erbracht. Durch die in Hohe von DM6. ( 11.705,71 getitigten
Entnahmen lebt die Haftung insoweit wieder auf.

Geschiifisfihrung

™

; Mrfolgte die Geschiftsfiihrung der M§®Palermo Senator” GmbH & Co. KG,
Rc:sﬂ:o«:k:J gm‘fh die Geschaftsfihrer der Komplementar-GmbH

ﬁaﬂ -Georg yon-Ferter “ustitiar der Reederei F. Laeisz G.m.b.H,, Rostock,
S;efanl(olb Prokurist der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fiir
) Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg.

Beirat
Die Gesellschaft hat einen Beirat, der aus den folgenden Mitgliedern besteht:

Dr. Wolfgang Weidner, Vorstandsmitglied i. R.

der Deutschen Schiffsbank AG,

Bremen/Hamburg (Vorsitzender),
Horst Kirch, selbststindiger Ingenieur (stellvertretender Vorsitzender),
Volker Mennel, selbststindiger Firmenberater

und Dozent an der European Business School,

Miinchen.



e B i e b

Personlich haftender Gesellschafter
Personlich haftender Gesellschafter der MS "Palermo Senator" GmbH & Co. KG, Rostock, ist

die Verwaltungsgesellschaft MS "Palermo Senator" mbH, Rostock, mit einem gezeichneten
Kapital von DM 50.000,00.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigt keine Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

Der Jahresiiberschuss 2001 von DM 4.398.528,56 wird den

Rostock, 17. Januar 2
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Tagesordnung
der Gesellschafterversammlung
der MS ,,Palermo Senator* GmbH & Co. KG

im schriftlichen Verfahren

1 7 Feststellung des Jahresabschlusses 2001

2, Entlastung der personlich haftenden Gesellschaftérin fiir ihre Geschaftsfihrung
im Geschéftsjahr 2001 .

3. Entlastung des Beirates fiir seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2001

4. Entlastung der Treuhandgesellschaft flir<" lhre Treuhandtdtigkeit im
Geschiftsjahr 2001 ‘

5. Genehmigung der Aumﬁﬁttung in Hohe von 8,5% des Kommanditkapitals
fiir das Geschaftsjahr 2001

6. Zustimmung zur Ausschiittung in Héhe von 9% des Kommanditkapitals fiir

das Geschaftsjahr 2002 im Méarz 2003 und Verwendung der dariiber hinaus
vorhandenen freien Liquiditat fiir eine Sondertilgung

7. Wahl des AbschluBpriifers fiir das Geschaftsjahr 2002

CATEMP\GVTOP2001-palermo.DOC



«Suchnname»,«Anlegernry»

BeschluBifassungen der Gesellschafter der
MS "Palermo Senator" GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

Stimmzettel

1. Feststellung des Jahresabschlusses 2001

Die Geschiftsfithrung schlégt vor, den vorgelegten Jahresabschluf} fiir das Geschiftsjahr
2001 festzustellen.

Hiermit stimme ich der Feststellung des Jahresabschlusses zu

Ja [ ] Nein [ ] Enthaltung [ ]

2. Entlastung der persinlich haftenden Gesellschafterin fiirihre Geschifts-
fithrung im Geschiiftsjahr 2001 |

Es wird vorgeschlagen, der personlieh’haftenden Gesellschafterin fiir
ihre Geschiftsfiihrung im Geschiftsjahr 2001 Entlastung zu erteilen.

Hiermit stimme ich der Entlastung der\Geschiiftsfithrung zu
Ja D Nein I:] Enthaltung D
3. Entlastung des Beirates fiir seine Titigkeit im Geschiiftsjahr 2001
Es wird vorgeschlagen, dem Beirat Entlastung zu erteilen.
Hiermit stimme ich der Entlastung des Beirats zu.

Ja I:] Nein D Enthaltung |:|

4. Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Treuhandtitigkeit im Geschifts-
jahr 2001

Es wird vorgeschlagen, der Treuhandgesellschaft Entlastung zu erteilen.

Hiermit stimme ich der Entlastung der Treuhandgesellschaft zu.

Ja |:| Nein D Enthaltung |:|

B 712511 ¢ - RSTRR UntersChrift: voeeeevreeiecvereereeraesrmsesssssesereseees

MS Palermo Senator Stimmzettel 2002



«Suchnname»,«Anlegernr»

5. Genehmigung der Ausschiittung in Héhe von 8,5 % des Kommanditkapitals fiir das
Geschiiftsjahr 2001

Gemail GesellschafterbeschluBl wurde fiir das Geschaftsjahr 2001 im Marz 2002 eine vor-
gezogene Ausschiittung in Hohe von 8,5 % an die Gesellschafter vorgenommen. Diese
Ausschiittung ist nach Feststellung der Bilanz zu genehmigen. Es wird vorgeschlagen, die
Genehmigung zu erteilen. (Die Ausschiittung ist bereits erfolgt.)

Hiermit genehmige ich die Ausschiittung fiir das Geschaftsjahr 2001

Ja |:| Nein D Enthaltung D

6. Zustimmung zur Ausschiittung in Hohe von 9,0 % des Kommanditkapitals fiir das
Geschiiftsjahr 2002 im Mirz 2003 und Verwendung der dariiber hinaus vorhandenen
freien Liquiditit fiir eine Sondertilgung,.

Die Geschiftsfiihrung schlégt vor, fiir das Geschaftsjahr 2002 im Méfz 2003 eine vorgezo-
gene Ausschiittung in Hohe von 9,0 % vorzunehmen, wenadie Vermogens- und Liquidi-
titslage der Gesellschaft dies zuldBt und nicht etwaige Auflagen von Kreditinstitufen dem
entgegenstehen und die dariiber hinaus vorhandene freie Liquiditit fiir eine Sondertilgung
zu verwenden. !

Hiermit stimme ichrder vorgezogenen Ausschiittdng fiir das Gesehaftsjahr 2002 sowie der
Sondertilgung zu l

Ja'\[] Nein || Enthaltung [ ]

7. Wahl des Abschlufipriifers fiir das Geschiiftsjahr 2002

Die Geschiiftsfiihrung schligt vor, die Emst & Young Deutsche Allgemeine Treuhand AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, zum AbschluBpriifer fiir das Geschaftsjahr
2002 zu wihlen.

Ja [] Nein [ ] Enthaltung | ]

Datum: coeeeeeeeeeeeeeiiieereeeenns Unterschrift: .oooeeeeeeieieieieieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeens

MS Palermo Senator Stimmzettel 2002



