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12. Hinweise zum Beitritt

ANLAGE: BEITRITTSERKLARUNG

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Verkaufsprospekt gemachten Angaben ist nicht Gegen-
stand der Prifung durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).




BETEILLGUNGSPROFIL, PROSPEKTVERANTWORTUNG

Beteiligungsprofil, Prospekiverantwortung

Flussfahrt

Kaum eine geographische Erscheinung hat so mabgeb-
lichen Einfluss auf die Entwicklung des Menschen wie
der Fluss. Von jeher erfolgte die Erschlieung neuer
lebensrdume entlang der grofien Stréme, den Flissen
und Béchen. Llange bevor Strafen existierten, war der
Wasserlauf oft der einzige oder einfachste Weg, um in
neue, unerschlossene Lebensraume vorzudringen. Zivili
sationen entwickelten sich enflang der Strdme. Schon die
Rémer nutzfen den Rhein, um ein gut funktionierendes
Logistiknetz in Europa zu bauen.

Stréme verbinden Menschen und bringen sie voran.
Stréme sind mythologisch tief in der Menschheitsge-
schichte verwurzelt. Der stete Fluss von der Quelle bis
zur Miindung st Sinnbild des menschlichen Lebens und
so haftet Flissen seit jeher etwas den Menschen tief
Bewegendes an.

Dort wo die Natur dem nafirlichen Transportweg Fluss
Grenzen setzte, z.B. durch Hohenunterschiede, schuf
der Mensch ein weit verzweigtes Kanalsystem. Heute
ist ganz Europa Uber VWasserwege erschlossen, problem-
los gelangt man auf diesem Wege von Nordeuropa bis
zum Schwarzen Meer.

So kann es nicht verwundern, dass mehr und mehr
Menschen sich den Freuden einer Flussfahrt zuwenden,
auf modernen Kreuzfahrtschiffen, die keinen Komfort ver-
missen lassen. Wahrend der Reisende die europdischen
Metropolen im Vorbeigleiten und durch Landausflige
kennen lemt, muss er nicht jeden Tag sein Hotelzimmer
wechseln, da dieses immer mitreist.

Ruhe und Entspannung kennzeichnen diese Art des Rei-
sens. Komfortabler lasst sich ein Kontinent wie Europa
kaum erkunden. So kann es nicht verwundern, wenn

insbesondere Gdste aus Ubersee diesen Reiseweg mit
zunehmender Begeisterung entdecken, um auf moder
nen Kreuzfahrtschiffen Europa kennen zu leren.

Haufig reichen die altehrwiirdigen Schiffe der Rhein/
Main/Donauflotte nicht mehr aus, um den heutigen

hohen Qualitatsansprichen gerecht zu werden. Und so
investiert die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG mit

ihren Flussfahrtangeboten in moderne Flusskreuzer.

Mit Partnern, deren Eigentimer in der Schweiz beheimo-
tet sind und zu den weliweit grébten Reiseveranstaltern
zdhlen, langfristigen Beschéaftigungsvertragen, mit einer
erfohrenen Managemenigesellschaft in Basel, mit grofer
Expertise in der Geschdftsfihrung der Schiffsgesellschaf-
fen sowie mit der Einbindung einer der renommiertesten
Kreuzfahriadressen in Deutschland schafft die SEEHAND-
LUNG fir ihre Anleger hochatirakiive Anlagemaglich-
keifen.

Anleger kénnen zusdizlich zu ihrer Rendite in den Ge-
nuss solcher Kreuzfahrten zu sehr guten Bedingungen
kommen und damit ihre Vermégensanlage personlich
— wie bei kaum einer anderen Beteiligung — erleben.

Unternehmerisches Konzept

Die Anlageobiekfe sind zwei Passagierflussschiffe der
110m 4-Sterne-PlusKlasse. Diese wurden, wie auch
weitere Schiffe der gleichen Klasse, von Gesellschaften
der SEEHANDLUNG bei einer hollandischen Schiffswerft
bestellt und sollen im Jahr 2010 ausgeliefert werden.

Die Beschaftigung der Schiffe erfolgt iber die Globus-
Gruppe, deren Inhaber in der Schweiz beheimatet sind.
Es wurden Beférderungsvertrége iber funfeinhalb bzw.
sechs Jahre, verbunden mit jeweils zwei dreijahrigen
Verlangerungsoptionen fir den Beférderungsnehmer,
geschlossen.

Die Wahrscheinlichkeit der Austbung der Verléngerungs:
option wird dadurch erhéht, dass der GlobusGruppe fir
jedes Jahr ab Indienststellung der Schiffe Optionsrechte
hinsichtlich der VerguPerung der Schiffe eingerdumt

werden, die fir den Fall einer Nichtbeschaftigung seifens
der Globus-Gruppe verfallen wirden. Durch diese Op-
fionsrechte wird das Interesse des Beférderungsnehmers
erhdht, nach Auslaufen der anfénglichen Beschdftigung
Anschlussbeschdftigungen mit den Emittenten zu verein-
baren. Fir den Fall der Ausiibung der Optionsrechte



sind die Optionspreise so vereinbart, dass sich fur die
Anleger mindestens ein interner Zinsfu3 von 8,8% (zur
Berechnungsmethode vgl. Kapitel 4.9) vor Steuern
ergibt.

Die Geschaftsfihrung der beiden Beteiligungsgesell-

schaften MS ,Mosel” GmbH & Co. KG und MS ,Saar”
GmbH & Co. KG (Emittenten) in Hamburg wird von

einem Geschdafisfihrer aus dem Hause der SEEHAND-
LUNG und einem namhaften deutschen Kreuzfahrtex-
perten gebildet. Die Geschdftsfihrung entscheidet iber
wesentliche Angelegenheiten der Gesellschaften und
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steht in enger Absfimmung mit dem Schiffsmanagement
in Basel /Schweiz.

Ca. 30% des Beforderungsentgeltes, soweit es iber die
Betriebs-, Reise- und Managementkosten hinausgeht,
wird in Schweizer Franken erzielt und deckt damit etwa
den anfanglichen Kapitaldienst des Darlehenanteils, der
in Schweizer Franken geplant ist, ab.

Das Angebot richtet sich primar an mittel- und langer-
fristig disponierende Anleger.

FAKTEN

BEDEUTUNG FUR DEN ANLEGER

ANGEBOT

Erwerb von Kommanditbeteiligungen an den beiden Ge-
sellschaften MS ,Mosel” GmbH&Co.KG und MS,,Saar”
GmbH&Co.KG, die gewerbliche Einkiinfte erzielen.
Die Mindestzeichnungssumme betragt fir beide Emittenten
zusammen € 10.000. Hohere Beteiligungen sind in
Schritten von €2.000 moglich.

Gesamtbetrag des angebotenen Kommanditkapitals:
€13.500.000 (zzgl. einer Erhéhungsreserve von
max. €250.000).

Anleger erwirbt Rechte aus der Beteiligung (Gewinnbe-
teiligung, Entnahmerecht, Mitwirkungs- und Kontrollrecht),
jeweils nach MaBBgabe der Gesellschaftsvertrage und

des Treuhand- und Verwaltungsvertrages.

Der Anleger hat das Recht auf Teilhabe am Ergebnis

der beiden Emittenten sowie an den stillen Reserven nach
MaBgabe der Gesellschaftsvertrége sowie des Treuhand-
und Verwaltungsvertrages. Seine Haftung ist grundséitz-
lich auf die Hafteinlage (10% der jeweiligen Komman-

diteinlage) begrenzt.

DAUER DER BETEILIGUNG

Die Emittenten sind auf unbestimmte Zeit geschlossen;
Kindigung grundsatzlich erstmals zum 31.12.2027
moglich. Es wurden zwei Prognoserechnungen ber

einen Zeitraum von ca. 12 und ca. 18 Jahren erstellt.

Das Angebot richtet sich — unabhéngig von der Mag-
lichkeit eines vorzeitigen Verkaufs im Zweitmarkt — an

mittel- und l&ngerfristig disponierende Anleger.
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FAKTEN

BEDEUTUNG FUR DEN ANLEGER

ANLAGEOBJEKTE

Zwei Passagier-Flussschiffe im 4-Sterne-Plus-Segment, pri-
mdr fir den Einsatz auf europdischen Flissen. Die Schiffe
werden nach den ab 2007 erheblich verscharften Sicher-
heitsstandards gebaut und voraussichtlich im Jahr 2010
abgeliefert.

Kategorie 4-Sterne-Plus

Januar und Juni

2010
69 Passagierkabinen

Geplante Indienststellung

Kabinenanzahl

Passagiere 138
Geschwindigkeit ca. 22 km/h
Leistung der Hauptmaschinen 2 x 783 kW
Lange Uber alles 110 m
Breite iiber alles 11,45 m
Tiefgang 1,50 m

Aufgrund ihrer Abmessungen sind die Schiffe einerseits
rentabel zu betreiben und andererseits fir ein grofies
WasserstraBennetz geeignet, z.B. Rhein, Main, Mosel,
Donavu, Elbe, Maas, Rhéne, Seine. Sie werden auch
den gehobenen Anspriichen der meist aus Ubersee

stammenden Klientel gerecht.

BAUWERFT

Scheepswerf Jac. Den Breejen B.V., Hardinxveld-

Giessendam, Niederlande

Auf den Bau von Flusskreuzfahrtschiffen spezialisierte
Werft mit langjdhriger Erfahrung in diesem Segment.
Dadurch kann eine vertragsgemafe Erstellung und Ab-

lieferung der Anlageobjekte erwartet werden.

TREUHANDERISCHE VERWALTUNG

Die Betreuung der Anleger und die Verwaltung ihrer
Beteiligungen erfolgt durch die HT Hamburgische
Treuhandlung GmbH.

Die Verwaltung erfolgt durch erfahrene Fachleute

praxisnah Uber eine Gesellschaft aus dem Umfeld der
SEEHANDLUNG.

MITTELVERWENDUNGSKONTROLLE

Unabhéngige Wirtschaftprifungsgesellschaft

Das aufzubringende Eigenkapital wird erst nach voll-
standiger Erfillung der formalen Anforderungen aus
den diesbeziglichen Vertragen durch den Mittelver-

wendungskontrolleur freigegeben.
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FAKTEN

BEDEUTUNG FUR DEN ANLEGER

GESCHAFTSFUHRUNG DER EMITTENTEN

|Il

Verwaltungsgesellschaft MS ,Mosel” mbH, Verwaltungs-
gesellschaft MS ,Saar” mbH, beide Hamburg, jeweils
als persénlich haftende Gesellschafterinnen der ent-

sprechenden Kommanditgesellschaften

Die Geschdaftsfihrer der Verwaltungsgesellschaften ver-
figen Uber grofie Erfahrungen im Geschaftsbereich;
insbesondere ist einer der namhaften deutschen Kreuz-

fahrtexperten in die Geschaftsfihrung eingebunden.

MANAGEMENT

River Services GmbH, Basel; Tochtergesellschaft der

River Advice Ltd., Basel, Schweiz

Management des nautisch-technischen Betriebes so-
wie Hotel- und Cateringservice der Schiffe. Feste Ver-
gitungssatze fur die Leistungserbringung mit Ausnah-
me der Wartungs-/ Instandhaltungsaufwendungen

und der Versicherungskosten.

Fir den laufenden Erfolg der Gesellschaften ist neben der
Geschéftsfihrung der Schifffahrtsgesellschaften vor allem
der Manager verantwortlich, der die Schiffe kaufménnisch
und fechnisch betreut, ausristet, wartet und bemannt.

Der Manager hat umfangreiche Erfahrungen mit ver-
gleichbaren Schiffen.

Da in der Gruppe unter sehr versierter Leitung zwolf Fluss-
kreuzfahrtschiffe betreut werden, kann ein seridses und

sachgerechtes Management der Schiffe erwartet werden.

BESCHAFTIGUNG

Erfolgt Uber zundchst 6 bzw. 5V Jahre jeweils mit zwei
dreijchrigen Verlangerungsoptionen des Beférderungs-
nehmers, der zur Firmengruppe Globus/Cosmos/Avalon
gehdrenden Gruppengesellschaft Tourama Lid., Nassau.
AuBBerdem wurden dem Beférderungsnehmer Options-
rechte hinsichtlich der VerduBerung der Schiffe fir den
Fall des Fortbestehens der Beférderungsvertrége einge-
rdumt. Die Globus-Gruppe ist einer der weltweit fihren-
den Reiseveranstalter, schwerpunkiméaBig im englisch-
sprachigen Raum, Jahresumsatz nach eigenen Angaben
ca. €4Mrd. Die Erfillung der Vertrage wird von den
Inhabern der Gruppe personlich gewdhrleistet.

Die Nettoertrége aus den Beférderungsvertrégen — so-
weit sie Uber die Kosten hinausgehen — werden zu
ca. 70% in Euro und zu ca. 30% in Schweizer Fran-

ken vereinnahmt.

Langfristige Vertrdge ermdglichen eine langfristige

Planbarkeit.

PLATZIERUNGSGARANTIEN

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG hat eine
100%ige Platzierungsgarantie abgegeben.

Die Aufbringung des Eigenkapitals ist damit abgesichert.
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FAKTEN BEDEUTUNG FUR DEN ANLEGER

FINANZIERUNG

Fremdfinanzierung in Héhe von 55,2 % des Investitions- Damit soll eine weitgehende Wahrungskongruenz
volumens soll zunéchst zu ca. 50% in € und ca. 50% in zwischen Einnahmen und Ausgaben erzielt werden.
CHF erfolgen.

EINZAHLUNGEN
20% des Beteiligungsbetrages zzgl. 3% Agio bei An- Liquiditatsschonende Einzahlungsmodi

nahme der Beitrittserklérung

80% des Beteiligungsbetrages zum 15.12.2009 Sofern ein Anleger seinen gesamten Beteiligungsbe-

trag vorzeitig einzahlt, erhdlt er hierfir eine Verzin-
Sollten nach dem 15.12.2009 noch Beitritte maglich sung in Héhe von 2,5% p.a. auf den vor Félligkeit
sein, so sind 100% des Beteiligungsbetrages zzgl. gezahlten Betrag.

3% Agio nach Annahme der Beitrittserklarung féllig.

MITREISE VON ANLEGERN

Anleger kénnen auf den Schiffen zu Preisnachl@ssen von Mit diesem wirtschaftlichen Vorteil fir die Anleger
20% mitreisen, sofern entsprechende Kapazitdten zur wird gleichzeitig eine gréfere Identifikation mit den
Verfiigung stehen. Anlageobiekten erméglicht.

Limburg an der Lahn, Hessen
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ZUSAMMENGEFASSTE DARSTELLUNG DER MITTELHERKUNFTS- UND
MITTELVERWENDUNGSPLANE DER EMITTENTEN (PROGNOSE)

MITTELVERWENDUNG T € MITTELHERKUNFT
1. Einstandspreis der Schiffe 26.684 5. Eigenkapital inkl. Agio 13.936
2. Gesellschaftsabhdngige Kosten 3.376 6. Fremdkapital1)2) 17.200
3. Nebenkosten der Vermégensanlage 670*
4. Lliquiditatsreserve 406
Investitionsvolumen 31.136 Gesamtkapital 31.136

* Davon ca. T€ 370 Avalprovisionen und Kreditzusageprovisionen fiir die finanzierende Bank.

ZUSAMMENGEFASSTE LIQUIDITATSPROGNOSE

Reedereiiiberschuss

Zinsen
Gewerbestevern

Lfd. Verwaltung

Tilgung
Liquiditdt (geplante Auszahlungen)3)

In % des nom. Kommanditkapitals

T€ ,12 JAHRE” T€ ,18 JAHRE”
52.330 67.173
-6.053 -6.577

-837 -3.130
-3.263 -4.931
-17.200 -17.200
25.383 35.741
187,60% 264,16 %

Prospekiverantwortung

Verantwortlich fir den Inhalt des Verkaufsprospektes ist
der Anbieter, die Hamburgische Seehandlung Gesell-
schaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Neue
Burg 2, 20457 Hamburg.

Wir bestatigen hiermit, dass unseres Wissens die An-
gaben in diesem Verkaufsprospekt zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung richtig sind und keine wesentlichen
Umstande ausgelassen wurden. Wir Gbernehmen die
Verantwortung fur den Inhalt dieses Verkaufsprospektes.

Datum der Aufstellung des Verkaufsprospektes:

Hamburg, 07.05.2009

1) 50% CHF
2) 1€=155CHF

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG, Neue Burg 2, 20457
Hamburg, verfrefen durch die persénlich haftende
Gesellschafterin Verwaltung Hamburgische Seehand-
lung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH, diese
vertreten durch ihre Geschéftsfihrer Dr. Thomas Ritter
und Helge Janfen.

3) inkl. der liquidittsreserve in Héhe von TE 406 aus dem Mittelverwendungs-/Mittelherkunftsplan



WESENTLICHE RISIKEN DER VERMOGENSANLAGE

Wesentliche Risiken der Vermégensanlage

Bei den angebotenen Beteiligungen an den Emittenfen
handelt es sich um langfristige unternehmerische Kapital-
anlagen, deren zukiinflige wirtschaftliche Entwicklung
grundsétzlich schwer planbar und nicht vorhersehbar ist,
und von der SEEHANDLUNG als Anbieter nicht garan-
fiert werden kann. Die Realisierung einzelner oder meh-
rerer der in diesem Kapitel beschriebenen, mit dieser
Vermdgensanlage verbundenen Risiken kann sich nach-
teilig auf die Ertrags-, Liquiditats- und Wertentwicklung
der Emittenten und damit auch der Befeiligung des An-
legers an diesen auswirken. Dies konnte insbesondere
die Hohe der Liquiditatsauszahlungen an den Anleger
erheblich zu dessen Nachteil beeinflussen und auch zu
einem vollsiéndigen Ausbleiben jeglicher Auszahlungen
und dariiber hinaus zum Totalverlust der Einlagen der
Anleger fihren.

Die nachfolgenden Ausfihrungen zu wesentlichen tar-
sdichlichen, rechtlichen und steuerlichen Risiken der Be-
teiligung behandeln nur allgemeine Risiken, nicht aber
magliche individuelle, aus der persénlichen Situation
des einzelnen Anlegers resultierende. Die dargestellten
Risiken bestehen fir jeden Emittenten einzeln, kénnen sich
aber auch in beiden Emitienten gleichzeitig verwirklichen.
Uberdies kénnen die dargestellten Risiken nicht nur ein-
zeln, sondern auch kumuliert auftreten. Dadurch kénnen
sich die beschriebenen Auswirkungen auch iber die
Summe der einzelnen Auswirkungen hinaus verstarken.
Die dargestellten Risiken kénnen im Extremfall auch zur
Insolvenz einer oder beider Emittenten fihren.

Alle Prognoseangaben in diesem Verkaufsprospekt sollen
lediglich dazu dienen, dem Anleger eine Finschdtzung
dieser Befeiligung unter der Annahme eines plange-

maBen Verlaufes der angebotenen Vermagensanloge zu
erméglichen und sollen nicht eine Planungssicherheit

suggerieren, die es in der unfernehmerischen Wirklich-
keit nicht geben kann. Ein an der in diesem Verkaufs-
prospekt dargestellien Vermégensanlage inferessierter
Anleger sollte vor Unterzeichnung der auf den Erwerb
der Vermdgensanlage gerichteten BeitritiserklGrung den
vorliegenden Verkaufsprospekt insgesamt sorgféltig le-

sen, sich ausreichend mit den dargestellien Risiken sowie

etwaigen zusaizlichen, aus seiner individuellen Situation
herrihrenden Risiken befassen und, soweit er nicht tber
das erforderliche wirtschaftliche, steuerliche und rechtl-
che Wissen verfigt, sich von einem fachkundigen Dritien
beraten lassen.

2.1 Risiken der Prognoserechnung

Prognoseunsicherheit

Die in diesem Verkaufsprospekt abgebildeten und dem
Befeiligungsangebot zugrunde liegenden Ergebnisprog-
nosen basieren auf einer Vielzahl verschiedener Annah-
men, insbesondere darauf, dass die von den Emittenten
bereits abgeschlossenen Veriréige ordnungsgemaf und
wie geplant erfillt werden sowie auf einer Vielzahl von
Erfahrungswerten. Insoweit besteht das Risiko, dass sich
die im Verkaufsprospekt unterstellien Annahmen als falsch
herausstellen und insbesondere die Ertrage der Emitienten
geringer und/oder deren Aufwendungen hoher ausfal-
len und/oder sich ihre Liquiditdtslage anders darsfellt als
erwartet. In diesem Fall waren auch die Auszahlungen
an die Anleger niedriger, als in den Ergebnisprognosen
angegeben und kannten im Extremfall auch vollsténdig
ausfallen. Dieses Risiko erhdht sich nach Ablauf der finf-
einhalb- bzw. sechsjhrigen Anfangsbeschéaftigung der
Schiffe erheblich, da zukinftige Markiparameter nicht
mit den Vergangenheitswerten Gbereinstimmen missen.

Mittelverwendungs- und Mittelherkunftsplan

Die Aufwands- und Kostenpositionen, die im Mittelver
wendungs- und Mittelherkunfisplan dieses Beteiligungs-
angebotes bzw. in den entsprechenden Einzelplanungen
der beiden Emittenten angesetzt worden sind, sind tber-
wiegend vertraglich vereinbarte Festbetrége, zum Teil
aber auch kalkulierte Werte. Es besteht das Risiko, dass
die kalkulierten Werte zu Lasten der Emittenten Gberschrit
fen werden und/oder zusatzliche Kostenpositionen zu
bericksichtigen sind, die im Mittelverwendungs- und
Mittelherkunftsplan nicht angesetzt wurden. Zum anderen
besteht das Risiko, dass auch bei vertraglich vereinbarten
Festbetréigen der jeweilige Vertragspartner eine héhere
als die vertraglich vereinbarte Vergiitung verlangt und die
Emittenten diesem Verlangen im Gesellschaftsinteresse



und damit im Interesse der Anleger nachkommen. Diese
Risiken kénnen sich nachteilig auf die Liquiditat und das
Ergebnis der Emittenten und damit auch auf die Auszah-
lungen an die Anleger auswirken und ggf. zu weiterem
Finanzierungsbedarf fihren.

Wird, z.B. aufgrund héherer Investitionskosten, von den
Emittenfen zuséizliches Eigenkapital aufgenommen, ver
ringem sich die anteiligen Auszahlungen an den einzel
nen Anleger aufgrund der hheren Eigenkapitalquote
entsprechend. Es besteht auPerdem das Risiko, dass
zusatzliches Fremdkapital aufgenommen werden muss.
Die diesbeziglichen zusatzlichen Finanzierungszinsen
wiirden sich nachteilig auf das Ergebnis der Emittenten
und infolge dessen auch nachteilig auf die Auszahlungen
an die Anleger auswirken.

Einnahmen aus Beférderungsvertragen

Die wirtschaftliche Entwicklung der Emittenten hangt maf>-
geblich von deren Einnahmen aus der Beschaftigung der
Schiffe ab. Fir die beiden Schiffe haben die Emittenten
Beforderungsvertréige mit Laufzeiten von finfeinhalb bzw.
sechs Jahren abgeschlossen.

In diesem Zusammenhang besteht das Risiko einer ge-
geniber der Prospekiannahme verspéteten Ablieferung
der Schiffe bzw. einer Ablieferung mit Mangeln und/
oder geringeren als den vertraglich mit der Bauwerft
vereinbarten und dem Beférderungsnehmer zugesagten
Leistungsmerkmalen. In diesen Fallen kéme es zu gerin-
geren als den prospektierten Einnahmen aus den Be-
férderungsvertragen, da der Schiffsbetrieb erst spater
aufgenommen werden kénnte als zum Zeitpunkt der
Prospekiaufstellung geplant. Dariiber hinaus sind die
Emittenten bei verspateter Auslieferung der Schiffe zur
Zahlung von Vertragsstrafen an den Beférderungsnehmer
verpflichtet. Alle vorgenannten Risiken wiirden im Falle
ihrer Realisierung das Ergebnis und die liquiditét der
Emittenfen und damit die Auszahlungen an die Anleger
belasten.

Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass die Einnahmen
aus dem Schiffsbetrieb geringer ausfallen als kalkuliert,

weil die Anzahl der tatsGchlichen Einsatziage der Schiffe
hinter den Annahmen der Prognoserechnungen zuriick-
bleiben. Grinde hierfur kénnen z.B. in spezifischen
Einschrénkungen der maglichen Fahrigebiete — beispiels-
weise Hoch- und Niedrigwasser oder fechnische Ste-
rungen im Flusssystem (Briicken, Schleusen) — liegen, wo-
durch es zum Ausfall von Reisen kommen kénnte. Auch
kénnen die Schiffe z.B. infolge von verléngerten Werft-
aufenthalten oder Havarien voribergehend nicht ein-
setzbar sein. In den vorgenannten Fallen ware der
Beforderungsnehmer ebenso wenig zur Zahlung der
Beférderungsentgelte verpflichtet, wie in Fallen hoherer
Cewalf, zum Beispiel wenn es zu Reisewarnungen des
AuBenministeriums der Vereinigten Staaten von Amerika
und/oder Australiens kommen sollte. In all diesen Féllen
wirden Ergebnis und Liquiditat der Emittenten und da-
durch auch die Auszahlungen an die Anleger negativ
beeinflusst werden.

Uberdies bestehen Risiken hinsichtlich einer Weiterbe-
schaftigung der Schiffe nach dem Ende der vereinbarten
Anfangsbeschdftigung. Die in diesem Verkaufsprospekt
dargestellien Ergebnisprognosen basieren auf der An-
nahme, dass der Beférderungsnehmer die ihm einge-
rdumfen Rechte zur Verléngerung der Beférderungsver-
frage nach Ablauf der Anfangsbeschaftigung um jeweils
weitere zweimal drei Jahre ausibt. Die Ausibung der
Verléingerungsoption steht in freiem Ermessen des Be-
forderungsnehmers. Sollte der Beférderungsnehmer ent-
gegen dieser Annahme die Beférderungsveriréige nicht
verléngern, und kénnen die Emittenten in einem solchen
Fall nach dem Ende der reguléren Vertragslaufzeit auch
keine anderweitige Anschlussbeschaftigung fur die Schif-
fe oder nur eine solche zu verschlechterten Bedingungen
finden, hatte dies infolge der ausbleibenden oder ge-
ringeren Einnahmen aus dem Schiffsbetrieb nachteilige
Auswirkungen auf die Ergebnisse und die Liquiditatslage
der Emittenten und damit auch auf die Auszahlungen an
die Anleger. Dieses Risiko besteht enfsprechend, wenn
die Beférderungsverirage bereits vor Ende ihrer regulciren
Vertragsloufzeit, z.B. infolge einer auBerordentlicher Kin-
digung etwa wegen verspdteter Anlieferung der Schiffe
auBerhalb der mit dem Beférderungsnehmer vereinbarten
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Zeiffenster, beendef werden. Im unginstigsten Fall kann
das Ausbleiben einer Anschlussbeschaftigung zu einer
Insolvenz des befreffenden Emittenten und einem Verlust
der Einlagen der Anleger kommen.

AuPerdem kann es nach dem Ende der Anfangsbeschaf
figung moglicherweise zu einem Wechsel des Finsatz-
gebietes der Schiffe kommen, was mit etheblichen Trans-
portkosten verbunden ware. Auch kénnen in diesem
Zusammenhang erhebliche Ausgaben fir Umbaumal-
nahmen anfallen. Beides wirde die Ergebnisse und die
Liquiditat der Emittenten und damit die Auszahlungen
an die Anleger nachteilig beeinflussen.

Schiffsbetrieb

Hinsichtlich der Schiffsbetriebs- und Reisekosten, Kosten
for Hotel- und Cateringleistungen sowie der Manage-
mentkosten wurden im jeweiligen Beférderungsvertrag
bestimmte vom Beférderungsnehmer zu zahlende Pau-
schalvergitungen vereinbart, welche jahrlich im Rahmen
der Inflationsrate, maximal jedoch um 2,5% pro Jahr
gesteigert werden. Die Emitienten zahlen im Rahmen der
Managementvertrége Vergitungen in entsprechender
Hohe an den Schiffsmanager, der hiermit seinerseits
die Schiffsbetriebs- und Reisekosten, Kosten fiir Hotel-
und Cateringleistungen sowie seine Gemeinkosten ab-
decken muss.

Insoweit besteht zundichst das Risiko, dass der Schiffs-
manager seinen Verpflichtungen aus den Management-
verfréigen, z.B. infolge seiner Insolvenz, nicht mehr nach-
kommen kann und die Emittenten den Schiffsbetrieb
sodann selbst oder durch einen anderen Schiffsmanager
zu schlechteren Konditionen durchfthren missen. In die-
sem Fall missten sie den Teil der tatsichlich angefallenen
vorgenannten Kosten, der die vom Beférderungsnehmer
gezahlten Pauschalen Ubersteigt, u.U. selbst ragen, was
sich negativ auf ihre Ergebnisse und die Auszahlungen
an die Anleger auswirken wiirde. Ein weiteres Risiko
hinsichtlich dieser Kosten besteht darin, dass Schiffs-
manager und die Emittenfen ein jGhrliches Budget fur
Wartung, Reparaturen und Instandhaltung der Schiffe
vereinbart haben. Sofemn die insoweit tatsdchlich ange-
fallenen Kosten das Budget und die zusétzlichen von den
Emittenten kalkulierten Instandhaltungskosten Gberschrei-
ten, hat der betreffende Emittent die Mehrkosten zu
tragen und kann sie nicht vom Beférderungsnehmer
erselzt verlangen, was sich nachteilig auf das Ergebnis

des Emittenten und die Auszahlungen an die Anleger
auswirkt. Dies gilt insbesondere bei mdglichen Reno-
vierungsmaBnahmen, etwa bei Abschluss eines neuen
Beforderungsvertrages. Auch neue gesetzliche Anforde-
rungen an die Schiffe kdnnen insoweit zu zusditzlichen,
nicht vom Budget gedeckien Aufwendungen fihren.

AuBerdem besteht das Risiko, dass der Beférderungs-
nehmer z.B. infolge hoherer Gewalt fir einen bestimm-
fen Zeitraum keine Vergitung schuldet. In einem solchen
Fall kénnte andererseits der Schiffsmanager trotzdem
von den Emittenten den Ersatz der fatséichlich angefalle-
nen Schiffsbefriebs-, Reise- und sonstigen Kosfen verlan-
gen. Die Emittenten missten diese Kosten also abwei-
chend von ihrer Planung selbst ragen, was ihr Ergebnis
und die Auszahlungen an die Anleger entsprechend
negativ beeinflussen wiirde.

Nach Auslaufen der zum Zeitpunkt der Prospekiaufstel-
lung abgeschlossenen Beférderungs- und Management-
vertrdge besteht das Risiko, dass die Emittenten, sofern
sie nicht Anschlussverirdge zu entsprechenden Konditio-
nen abschlieBen kénnen, selbst das allgemeine Risiko
fragen missen, dass die tatsdchlichen Schiffsbetriebs-
und Reisekosten sowie sonstige Kosten die kalkulierten
Kosten ibersteigen. Uberschreitungen der kalkulierten
Kosten wirken sich nachteilig auf das Ergebnis der Emit-
fenten aus, belasten deren Liquiditct und fihren schlief-
lich auch zu geringeren Auszahlungen der Emitienten an
die Anleger.

Die fir den Schiffsbetrieb der MS ,Mosel” und MS

,Saar” notwendigen in- und auslandischen behérdlichen
Genehmigungen kénnen erst bei Ubemahme der Schiffe
erteilt werden und liegen daher im Zeitounkt der Prospekt
aufstellung noch nicht vor. Es besteht das Risiko, dass
die fir den Schiffsbetrieb erforderlichen Genehmigungen
versagt oder nicht rechizeitig erteilt, nach ihrer Erteilung
widerrufen oder nach ihrem Auslaufen nicht verléngert
werden, so dass der Schiffsbetrieb spéter als geplant auf-
genommen oder zu einem spéteren Zeifpunkt nicht mehr
fortgefthrt werden kann. Ebenfalls nicht ausgeschlossen
werden kann, dass der Schiffsbefrieb zukinftig untersagt
oder eingeschréinkt oder die Erteilung bzw. Verléngerung
von Genehmigungen von gesteigerten Anforderungen
abhangig gemacht wird. Alle vorgenannten Falle wirken
sich negativ auf die Liquiditat und die Ergebnisse der
befroffenen Emittenten und damit auf die Auszahlungen



an die Anleger aus, da die Finnahmen aus dem Schiffs-
befrieb geringer ausfallen als geplant oder ganzlich aus-
bleiben bzw. die Kosten im Zusammenhang mit erforder-
lichen Genehmigungsverfahren hsher ausfallen als

geplant. Im schlimmsten Fall der Nichtaufnahme oder
Einstellung des Schiffsbetriebes besteht das Risiko einer
Insolvenz bzw. Riickabwicklung des Emittenten und daher
das Risiko eines Totalverlustes der Einlagen der Anleger.

Auch besteht das Risiko, dass durch Anderungen recht-
licher oder politischer Rahmenbedingungen oder der
behordlichen Genehmigungspraxis im In- und Ausland
ungeplante Mehrkosten entstehen, Einnahmen aus dem
Schiffsbefrieb geringer ausfallen als geplant oder fur den
Schiffsbefrieb wesentliche Vertréige nicht mehr ordnungs-
gemdaf durchgefihrt werden kénnen. Diese kénnen das
Ergebnis und die Liquiditat der Emittenfen und damit die
Auszahlungen an die Anleger negativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass eines oder beide Schiffe
vollstandig zerstort werden oder anderweitig verloren
gehen. Der Totalschaden am Schiff bzw. dessen Verlust
und der in Folge dessen einfrefende Ausfall an Einnah-
men aus dem Schiffsbetrieb sind maglicherweise nicht
oder nur unvollsiandig von einer Versicherung abgedeckt.
Dies kann im schlimmsten Fall zur Insolvenz des betref
fenden Emittenten und zum Totalverlust der entsprechen-
den Einlagen der Anleger fiihren. Sofern der Totalschaden
bzw. Verlust des Schiffes oder der an ihm eingetretene
Schaden deshalb nicht von den fir diesen Fall abge-
schlossenen Versicherungen gedeckt wird, weil infolge
groben Verschuldens oder Vorsatz z.B. des befreffenden
Emittenten oder des Schiffsmanagers gemal den betref-
fenden Versicherungsbedingungen ein Ausschlussgrund
vorliegt, kann der Verlust der Einlagen der Anleger selbst
dann nicht ausgeschlossen werden, wenn der Emittent
zuvor eine sog. ,Innocent Owners”- oder ,Innocent
Shareholders"Versicherung abgeschlossen haben sollte,
die in derartigen Féllen die am verschuldeten Totalver-
lust unbeteiligten Anleger vor einem Verlust ihrer Einlagen
schitzen sollen, da es auch bei derartigen speziellen
Versicherungen Ausschlussgrinde gibt und die Versiche-
rungsleistung auch aus anderen Griinden, z.B. infolge
einer Insolvenz des Versicherers, ausbleiben kann.

VerduBerungserlos
Die bei einem Verkauf der Schiffe erzielbaren Vergube-
rungserlése sind wesentlich von der Markisituation zum

Verkaufszeitpunkt, insbesondere der zukinftigen Preisent
wicklung fir gebrauchte Schiffe dieser Klasse, und vom
Erhaltungszustand der Schiffe zum Verkaufszeitpunkt
abhangig. Sie stehen daher zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung nicht fest, sondern kénnen nur kalkuliert wer
den. Es besteht das Risiko, dass die kalkulierten Verkauf-
preise fir die Schiffe nicht erzielt werden kénnen oder
die Schiffe Gberhaupt nicht verduBerbar sind, was zu
einem niedrigeren als dem geplanten Liquidationserlos
und damit auch zu entsprechend niedrigeren Auszah-
lungen an die Anleger fishren wiirde.

Uberdies steht zum Zeitounkt der Prospekiaufstellung noch
nicht fest, zu welchem Zeitounkt die Schiffe vercuBert
werden. In der Ergebnisprognose wurde altlernativ die
VeréuPerung der Schiffe in den Johren 2021 bzw. 2027
angenommen. Es besteht das Risiko, dass eines oder
beide Schiffe zu einem anderen Zeitpunkt verkauft wer-
den als in den Ergebnisprognosen angenommen, z.B.
weil die Schiffe aufgrund der Markilage oder ihres Zu-
standes zu dem jeweiligen Zeitpunkt nicht verduberbar
sind oder der fir den Verkauf der Schiffe grundsditzlich
erforderliche Beschluss der Gesellschafter (unter Zustim-
mung der personlich haftenden Gesellschafterin des

betreffenden Emittenten) nicht zustande kommt. Sollte die
VerauBerung der Schiffe nicht zu den oben genannten
Zeitpunkfen erfolgen, wiirde sich die Laufzeit der Befei-
ligung gegeniiber den Ergebnisprognosen verandern.
Der Zeitpunkt der Auszahlung der Liquidationserldse an

die Anleger wirde sich dementsprechend verschieben.

Auf der anderen Seite kann die VerduBerung der Schiffe
auch ohne Beschluss der Gesellschafter der Emittenten
erfolgen, indem der Beférderungsnehmer Tourama Lid.
die ihm durch Zusatzvereinbarung zu den Beférderungs-
vertragen eingerdumte Kaufoption ausibt und so den
Verkauf des betreffenden Schiffes an sich oder einen
Dritten herbeifihrt. Eine solche VerduBerung kann auch
vor Ende der in den Ergebnisprognosen dargestellten,
dem Beteiligungsangebot zugrunde liegenden laufzeiten
erfolgen. Es besteht insoweit das Risiko, dass der infolge
eines solchen Verkaufs an den Emittenten gezahlte Kauk
preis unter dem dann akfuellen Verkehrswert des Schiffes
liegt. Dies wére dann der Fall, wenn der Beférderungs-
nehmer lediglich den verfraglich vereinbarten Preis zahl,
der bei den Riickflissen der Anleger zu einem infernen
Zinsfu® von mindestens 8,8% vor Steuern fihrt, dieser
fatscéchlich aber unterhalb des dann am Markt an sich
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erzielbaren Wertes des Schiffes liegt. Wird auf der an-
deren Seite das Schiff infolge der Optionsausibung
an einen Dritten verduBert, der einen héheren als den
mit dem Beforderungsnehmer vereinbarten Kaufpreis zahlt,
steht der Mehrerlés dem betreffenden Emittenten nur zu
30% zu, wahrend die restlichen 70% an den Beférde-
rungsnehmer gezahlt werden. In beiden Féllen fiele der
VerGuBerungserlés und damit die Auszahlungen an die
Anleger zwar hoher aus als prospekiert, aber niedriger
als der dann aktuellen Marktlage entsprechend.

Kapitalaufbringung

Es besfeht das Risiko, dass das Kommanditkapital nicht
vollstandig oder nicht zeitgerecht eingeworben oder ein-
gezahlt wird. Die Emitienten waren dann maglicherweise
nicht in der lage, von ihnen geschuldete Vergitungen zu
zahlen und die von dem finanzierenden Kreditinstitut ge-
wahrte Bauzeiffinanzierung fristgerecht zuriickzufihren,
insbesondere da eine Figenmittelzwischenfinanzierung
durch eine Bank bislang nicht vorgesehen ist.

Sollte sich das finanzierende Kreditinstitut in einem sol-
chen Fall zu einer voribergehenden Eigenmittelzwischen-
finanzierung oder zu einer Erhdhung der langfristigen
Fremdfinanzierung durch eine Aufstockung der Schiffs-
hypothekendarlehen bereit erkldren, wiirden sich fir die
Emittenten auch die Kosten der Fremdfinanzierung
entsprechend erhéhen, was sich nachteilig auf deren
Ergebnisse und die Auszahlungen an die Anleger aus-
wirken wirde.

lehnte das finanzierende Kreditinstitut eine Eigenmittel-
zwischenfinanzierung oder Erhdhung der langfristigen
Fremdfinanzierung hingegen ab, waren die Emittenten
fur die fristgerechte Rickfihrung der Bauzeiffinanzierung
darauf angewiesen, dass die zu ihren Gunsten abge-
gebenen EigenkapitalPlatzierungsgarantien bedient wer-
den, aufgrund derer die SEEHANDLUNG den zum Ablauf
des 31.Dezember 2009, bzw. bei entsprechender Ver
langerung der Platzierungsfrist spatestens bis zum 31.De-
zember 2010 nicht bei Anlegermn eingeworbenen Teil des
im Rahmen dieses Befeiligungsangebots einzuwerbenden
Eigenkapitals selbst zeichnen bzw. die F.Laeisz GmbH
zum 31.Januar 2010 bzw. 30.Juni 2010 Teile des
dann noch nicht eingeworbenen Eigenkapitals den
Emittenten zur Verfiigung sfellen muss. Insoweit verbleibt
jedoch zum einen das Risiko, dass die Platzierungsgaran-
ten ihren Verpflichtungen aus den

Eigenkapital-Platzierungsgarantien, nicht oder nicht in
voller Hshe nachkommen oder vollstandig ausfallen.
Zum anderen decken nicht alle abgegebenen
EigenkapitalPlatzierungsgarantien das Risiko ab, dass
einzelne Anleger nach Zeichnung der Beitrittserkla-
rung ihre darin Gbernommenen Zahlungsverpflichtun-
gen nicht erfiillen kénnen.

Sollte auch durch die Eigenkapital-Platzierungsgarantien
die fristgerechte Riickfiihrung der von den Emitienten auf-
genommenen Bauzeiffinanzierung nicht gesichert werden
kénnen, bestinde das Risiko einer Verwertung von Si-
cherungsrechten durch das finanzierende Kreditinstitut
und infolge dessen das Risiko einer liquidation sowie
Rickabwicklung bzw. einer Insolvenz einer oder beider
Emittenten, was zu einem Totalverlust der Einlagen der
zu diesem Zeitpunkt bereits beigetretenen Anlegern
fohren konnte.

Es besteht auBerdem das Risiko, dass die Voraussetzun-
gen fir die Auszahlung der von dem finanzierenden

Kreditinstitut grundsatzlich zugesagten Schiffshypotheken-
darlehen und Betriebsmittelkredite nicht erfiillt werden
oder Umsténde eintreten, die das Kreditinstitut zur (Son-
der|Kindigung bzw. Ricknahme ihrer insoweit gemach-
fen Zusagen berechtigen. Auch in diesem Fall ware die
Finanzierung der Emittenten nicht mehr gewdhrleistet und
waren diese noffalls rickabzuwickeln bzw. bestinde das
Risiko von deren Insolvenz. Hinsichtlich der Risiken der
Rickabwicklung verweisen wir auf die entsprechenden
Ausfihrungen in diesem Kapitel unter ,Rickabwicklung”.

Fremdfinanzierung

Die Emittenten haben zum Zwecke des Erwerbs der
Schiffe mit einem deutschen Kreditinstitut Vertrage ber
eine Bauzeifinanzierung abgeschlossen. Das Kreditinsfitut
hat auberdem grundsatzlich zugesagt, den Emittenten
langfristige Schiffshypothekendarlehen sowie Betriebs-
mittelkredite zu gewdhren.

Hinsichilich dieser Verirdge bzw. Zusagen besteht neben
den anderen in diesem Kapitel hierzu erlcuterten Risiken
— insbesondere des Risikos des Nichivorliegens der Aus-
zahlungsvoraussefzungen bzw. des Vorliegens von Kin-
digungsgrinden — zum einen stefs das Risiko, dass die
Emittenten ihre vertraglichen Verpflichtungen gegeniiber
dem Kreditinstitut, insbesondere in Bezug auf Zins- und
Tilgungsleistungen, nicht erfiillen kénnen, z.B. weil die



Finnahmen aus dem Schiffsbetrieb geringer ausfallen als
erwartet. Das finanzierende Kreditinstitut kénnte die
Finanzierungsvertrége in solchen Féllen auBerordentlich
kindigen und bestellte Sicherheiten — insbesondere an
den Schiffen — verwerten, was zu einer Liquidation, im
Extremfall auch zur Insolvenz einer oder beider Emitten-
ten fihren kann. Auch besteht das Risiko, dass die Emit
tenten die Betriebsmittelkredite vorzeitig zuriickfthren
mUssen, wodurch ihr liquiditGtsspielroum erheblich ein-
geschrankt wiirde.

Die Zinssatze fir die von den Emittenten bereits aufge-
nommenen Bauzeifinanzierungsdarlehen bzw. fir die
noch aufzunehmenden Schiffshypothekendarlehen und
Betriebsmitielkredite unterliegen den Gblichen Schwan-
kungen der Kapitalmérkte und sind — nach Ablauf etwaig
vereinbarter Zinsbindungsperioden bzw. Auslauf vor-
genommener Zinssicherungsgeschdfte — variabel. Es
besteht das Risiko, dass die von den Emittenten fir die
Fremdfinanzierung zukinftig tatsdchlich zu leistenden
Zinsen hoher ausfallen, als in den Ergebnisprognosen
kalkuliert. Hierdurch wiirden das Ergebnis der Emittenten
und deren liquiditat belastet, was zu geringeren Aus-
zahlungen an die Anleger fihren kann.

2.2 Risiken aus dem Auslandsbezug der Vermo-
gensanlage

Wechselkursrisiko

Der Beférderungsnehmer hat sich in den Beférderungs-
vertragen verpflichtet, einen Teil des Beférderungsent-
geltes in Schweizer Franken (CHF) zu zahlen. Auf Basis
des in der Kalkulation angesetzten €/CHF-Kurses von
1,55 sollen ca. 50% der langfrisigen Fremdfinanzierung
von den Emittenten in CHF aufgenommen werden. Sollie
der tatscichliche Wechselkurs bei Aufnahme des CHF-
Darlehens von diesem Kurs abweichen, so kann es zu
von der Mittelherkunfts-/Mittelverwendungsplanung
abweichenden Darlehensbetrégen kommen.

Sollte sich der in € umgerechnete Wert der CHF-Tran-

chen der Schiffshypothekendarlehen durch Wechsel-
kursschwankungen um mehr als 5% erhchen, so sind
die Emittenten dariber hinaus zur Leistung von Son-

dertilgungen in Hohe der die 5 %Grenze Uberschrei-
tenden Darlehensbetrage verpflichtet bzw. haben sie
dem finanzierenden Kreditinstitut weitere Sicherheiten

zu stellen.

Soweit die Einnahmen der Emittenten aus den Beférde-
rungsvertragen in CHF die von den Emittenfen in CHF
geschuldefen Zins- und Tilgungsleistungen ibersteigen,
so wird sich eine Schwéchung des CHF gegeniber dem
€ negativ auf die in € zur Verfigung stehende Liquidifcit
der Emittenten auswirken. Umgekehrt wirkt sich eine

Starkung des CHF gegeniber dem € dann negativ aus,
wenn die von den Emittenfen geschuldeten Zins- und

Tilgungsleistungen in CHF die Einnahmen der Emittenten
aus den Beforderungsvertrégen in CHF Ubersteigen.

Sofern Schiffsbetriebskosten in anderen VWéhrungen als
€ anfallen, bestehen ebenfalls VWechselkursrisiken, wenn
die Emittenten Einnahmen in € in die befreffende Fremd-
wdhrung tauschen missen.

Risiken aus einem auslandischen Rechtssystem

Es ist maglich, dass die Schiffe der Emittenten auch
grenziberschreitend oder ausschlieBlich im Ausland
eingesetzt werden. Sollte es durch den Befrieb der
Schiffe in ausléndischen Gewdssermn zu Schaden an
leib, Leben, Gesundheit oder Eigentum Dritter oder zu
Umwelischéden kommen, besteht grundséizlich die Ge-
fahr einer Haftung des jeweiligen Emittenten als Eigen-
fimer des Schiffes. Sind in einem solchen Fall die ent-
standenen Schéaden nicht versicherbar, nicht oder nicht
ausreichend versichert oder wird der Versicherungsschutz
im konkreten Fall versagt, kann auch eine persénliche
Inanspruchnahme der Anleger fir diese Schéaden nicht
vollsténdig ausgeschlossen werden, falls das zusténdige
auslandische Gericht die nach deutschem Recht beste-
hende grundsaizliche Beschrankung der persénlichen
Haftung eines Kommanditisten auf die im Handelsregister
eingetragene Hafteinlage (vgl. die Ausfihrungen in die-
sem Kapitel unfer ,Haftung des Gesellschafters”) nicht
anerkennt. In einem solchen Fall kénnte zum Beispiel
Zugriff auf das in diesem Staat belegene Vermégen des
Anlegers genommen werden. Dieses Risiko einer per-
sénlichen Haftung des Anlegers fir Verbindlichkeiten der
Emittenten im Ausland besteht im Gbrigen fir sonstige,
nicht aus Schadensfdllen resultierende Verbindlichkeiten
der Emittenfen, z.B. aus verfraglichen Verpflichtungen,
entsprechend.

Sofern die Schiffe ganz oder teilweise im Ausland ein-
gesefzt werden und daher z.B. fir den Schiffsbetrieb
wesentliche Vertrdge ausldndischem Recht unterliegen,
kénnte auBBerdem aufgrund der jeweils anwendbaren
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Regeln der auslandischen Rechisordnung, welche u.U.
erheblich von der deutschen Rechtsordnung und dem
deutschen Rechtsverstaindnis abweichen, die Durch-
setzung von Ansprichen der Emittenten und die Abwehr
von Anspriichen Dritter gegen die Emittenten schwieriger
und mit erheblich héheren Kosten verbunden sein als
geplant. Dies ginge zu Lasten der Emittenten und der
Anleger und kann sich vor allem nachteilig auf die Aus-
zahlungen an die Anleger auswirken.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass durch den
Transport ausléndischer Géste, zum Beispiel Amerikaner,
rechiliche Fragen oder Risiken aufireten, die zur Zeit nicht
erkennbar sind.

Risiken aus ausléndischen Steuerordnungen

Soweit Beférderungsleistungen im Ausland erbracht wer-
den, besteht das Risiko, dass fir die Emittenten oder die
Anleger nach dem Recht des jeweiligen Staates sfever-
liche Verpflichtungen entstehen. Diese kénnen insbeson-
dere zu Deklarationspflichten in verschiedenen Staaten
und somit zu einem erhohten steueradministrativen Auf-
wand fohren. Die Vergiitung von im Ausland abgefihrter
Umsatzsteuer kann sich Uber langere ZeitrGume hinzie-
hen und einen hoheren Zinsaufwand verursachen. Dies
kénnte sich negativ auf das Ergebnis der Emittenten und
somit auf die Auszahlungen an die Anleger auswirken.

2.3 Rechtiliche, steverliche und sonstige Risiken

Haftung des Gesellschafters

Ein im Handelsregister als Kommanditist der Emittenten
eingetragener Anleger haftet fir die Verbindlichkeiten
der Emittenten im AuBBenverhdlinis gegeniber Dritten
persénlich in Hohe der fir ihn im Handelsregister
eingefragenen Hafteinlage, die gemdh den gesell-
schaftsvertraglichen Regelungen 10% seiner jeweiligen
Kommanditeinlage in den Emittenten entspricht. Diese
persénliche Haftung erlischt, sofern der Anleger einen
der Hafteinlage entsprechenden Teil seiner Kommandit
einlage geleistet hat, lebt jedoch gemaf3 § 172 Abs. 4
HGB bis maximal zur Héhe der Hafteinlage wieder auf,
wenn es zu Auszahlungen (Entnahmen) an den Anleger
kommt, obwohl sein Kapitalkonto durch ihm zugewiesene
Verluste der Emittenten unter den Befrag seiner Haftein-
lage gesunken ist oder durch die Auszahlung unfer die-
sen Betrag sinkt. Auch nachdem er als Gesellschafter aus
den Emittenfen ausgeschieden ist, haftet der Anleger ma-

ximal in Hohe seiner jeweiligen Hafteinlage funf weitere
Jahre fir solche Verbindlichkeiten, die zum Zeitpunkt sei-
nes Ausscheidens gegeniber den betreffenden Emitien-
fen begrindet waren. Dies gilt auch fir den Fall der
liquidation.

Im Fall der Insolvenz des Emittenten besteht zudem das
Risiko, dass der Insolvenzverwalter die Rickzahlung der
vom Anleger empfangenen Auszahlungen in der Hohe
verlangt, in der diese Auszahlungen aus freier Liquiditét
des Emittenten erfolgt, aber nicht durch entsprechende
dem Anleger zugewiesene anteilige Gewinne gedeckt
gewesen sind. Des Weiteren besteht das Risiko einer
Rickforderung sémilicher empfangener Auszahlungen
an die Anleger, wenn Auszahlungen erfolgen, obwohl
die Vermogens- oder liquiditaislage eines Emittenten dies
nicht zuldsst.

Die vorstehend beschriebenen Haftungsrisiken bestehen
fur (mittelbar) freugeberisch iber den Treuhénder betei-
ligle Anleger entsprechend, da diese Anleger verpflich-
tet sind, den Treuhéinder von den ihn treffenden Verbind-
lichkeiten freizustellen.

Vertragserfiillung

Es besteht das Risiko, dass jetzige oder kinftige Vertrags-
partner der Emittenten ihren Verpflichtungen aufgrund
eingeschrankter Leistungsféhigkeit oder eingeschrénkter
leistungsbereitschaft nicht oder nur teilweise nachkom-
men, Auseinandersetzungen mit diesen auftreten oder
die mit ihnen geschlossenen Vertrége gekindigt werden.
Die Emittenten wéren in solchen Fallen u.U. darauf an-
gewiesen, die verfraglichen Leistungen von Dritten zu
beziehen, was ggf. nur zu fir die Emittenfen vergleichs-
weise unginstigeren Konditionen méglich sein kénnte.
Im schlimmsten Fall kann der vollstandige Ausfall eines
wichtigen Vertragspariners, z.B. infolge von dessen In-
solvenz, auch zur Insolvenz des betreffenden Emittenten
fihren, etwa wenn dieser mit einem Grofiteil seiner For-
derungen gegen den Vertragspartner ausféllt, was wie-
derum den Totalverlust der Einlagen der Anleger zur
Folge hatte.

Verletzen die Emittenten selbst ihre vertraglichen Pflichten
gegeniber Dritten, kénnen diese sie u.U. auf Schadens-
ersafz in Anspruch nehmen und/oder die Verfrage mit
den Emittenten kindigen. Hierdurch kénnen Lliquiditat
und Ergebnisse der betroffenen Emittenten nachteilig



beeinflusst werden, was sich auch negativ auf die Aus-
zahlungen an die Anleger auswirken wiirde. Auch kén-
nen Glaubiger der Emittenten im Falle von deren Nicht-
leistung die Zwangsvollsireckung in die Schiffe befreiben
und diese verwerten, was zur Rickabwicklung bzw. In-

solvenz der Emittenten und zum vollstdndigen oder teil-
weisen Verlust der Einlagen der Anleger fihren kénnte.

Besondere Risiken bestehen hinsichtlich der Erfiillung der
von den Emitienten mit der Bauwerft abgeschlossenen
Bauvertrége. Sollte die Bauwerft ihren Verpflichtungen
beziiglich der Ablieferung der Schiffe nicht termingerecht
nachkommen oder ihre Garantieleistungen nicht verirags-
gemda erfillen, kénnte sich dies negativ auf die Liquidifct
und die Ergebnisse der hiervon betroffenen Emittenten
und damit auch auf die Auszahlungen an die Anleger
auswirken, weil der Schiffsbetrieb erst zu einem spéteren
Zeitpunkt aufgenommen werden kénnte und es infolge
dessen zu Ausfallen bei den Einnahmen aus dem Schiffs-
betrieb kame. Dariber hinaus sind die Emittenfen bei
verspdteter Auslieferung der Schiffe zur Zahlung von
Vertragsstrafen an den Beférderungsnehmer verpflichtet.
Sollten die Schiffe infolge der verspdateten Ablieferung
erst nach Ende der insoweit vereinbarten Zeitfenster an
den Beférderungsnehmer ibergeben werden, kénnte
dieser die Beférderungsvertrdge mit den Emittenten kin-
digen. In einem solchen Fall besteht das Risiko, dass
kein oder kein gleichwertiger Beférderungsvertrag abge-
schlossen werden kann, was sich ebenfalls nachteilig
auf die Liquiditat und Ergebnisse der Emittenten und die
Auszahlungen an die Anleger auswirken wirde. Im
Extremfall kénnte dies zur Insolvenz und /oder Rickab-
wicklung des betreffenden Emittenten und infolge dessen
zu einem Totalverlust der Einlage des Anlegers fihren.
Das gleiche Risiko einer Insolvenz bzw. Rickabwicklung
besteht fir den Fall, dass die Bauwerft das Schiff end-
giltig nicht abliefert.

Verspdtete Einzahlung der Einlage durch Anleger
Versaumt der Anleger die rechizeitige Einzahlung seiner
Einloge, so ist diese mit einer Verzinsung von 1% pro
Monat nachzuzahlen. Sollten Einzahlungsverpflichtungen
nicht erfiillt werden, kann dies zum Nachteil der Emitten-
fen einen ungeplanten alternativen Finanzierungsbedarf
erzeugen mit der Folge erhohter Zinsaufwendungen. Die
Gesellschafterversammlung st in diesem Fall gemaf3 § 5
des Gesellschaftsvertrags berechtigt, den Anleger aus
der Gesellschaft auszuschliefen.

Persénliche Anteilsfinanzierung

Bei einer prospekigemdp nicht vorgesehenen und von
dem Anbieter nicht angebotenen Fremdfinanzierung des
Beteiligungserwerbes durch den Anleger besteht das
Risiko, dass die prognostizierien Auszahlungen der Emit-
fenten unterbleiben oder geringer ausfallen als erwartet.
Die Auszahlungen sfinden dem Anleger dann nicht zur
Bedienung von Zins und Tilgung zur Verfigung, so dass
er diese aus eigenen Mitteln leisten misste. Im schlimm-
sten Fall mUsste der Anleger seine persénliche Anteils-
finanzierung in voller Hohe nebst Zinsen zuriickzahlen,
obwohl zuvor ein Totalverlust der Befeiligung an einer
oder beiden Emittenfen eingefrefen ist und er keinerlei
Rickflisse aus seiner Beteiligung erhdlt. Dies kann unter
Umstanden zur (Verbraucher|Insolvenz des Anlegers
fohren.

Versicherungen

Die Schiffe der Emittenten sollen gegen die iblichen
Risiken des Schiffsbetriebs versichert werden. Es besteht
gleichwohl das Risiko, dass der Versicherungsschutz im
Einzelfall nicht ausreicht — insbesondere z.B. bei einer
Haufung von Schadensféllen wegen etwaiger Deckungs-
obergrenzen — oder versagt wird oder die branchen-
iblichen Selbstbehalte eingreifen. Auch sind méglicher-
weise nicht alle Risiken des Schiffsbetriebs versicherbar.
Selbst ein Ausfall der jeweiligen Versicherungsgesell-
schaft, etwa infolge einer Insolvenz, kann nicht véllig
ausgeschlossen werden.

Sollte es durch den Betrieb der Schiffe zu Schaden an
den Schiffen selbst und/oder an Leib, Leben, Gesund-
heit und/oder Eigentum Dritter und/oder zu Umwelt-
schaéden kommen, und ist in einem solchen Fall der ein-
gefretene Schaden nicht versichert, nicht versicherbar
oder reichen die Versicherungsleistungen nicht aus, musste
der betreffende Emittent den Schaden selbst tragen bzw.
ersetzen, was sich nachteilig auf seine Liquiditat und sein
Ergebnis und infolge dessen auch auf die Auszahlungen
an die Anleger auswirken wiirde. Auch fihren Schadens-
falle regelmdcBig zur Heraufsetzung der Versicherungs-
pramien, was das Ergebnis des Emittenten ebenfalls
belastet. Im Extremfall kann eine fehlende, zu geringe
bzw. nicht eingreifende Versicherungsdeckung zur Insol
venz des Emittenten und damit zum Verlust der gesamten
oder von Teilen der Einlagen der Anleger fihren.

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
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WESENTLICHE RISIKEN DER VERMOGENSANLAGE

Handelbarkeit und Ubertragbarkeit / Kindigung
der Beteiligung

Fir Beteiligungen an Publikumskommanditgesellschaften
gibt es keinen gesetzlich geregelten Zweitmarkt, sondem

nur verschiedene ungeregelte, im Einzelfoll aber magli-

cherweise nicht ausreichend liquide Mérkte. Infolge des-
sen besteht das Risiko, dass eine WeitervercuBerung
der Befeiligung des Anlegers an den Emittenten nicht
moglich ist, z.B. weil sich im Einzelfall kein geeigneter
Kaufer finden lasst, oder mit finanziellen Einbufden des
Anlegers, z.B. in Form von Abschlégen auf den Wert
der Beteiligung oder zusdizlichen Transakfionskosten,
verbunden ist. Auch das in den Gesellschaftsvertragen

der Emittenten und dem Treuhandvertrag vorgesehene

Vorkaufsrecht der persénlich haftenden Gesellschafterin-

nen der Emittenten kann zu einer Einschrénkung der
Handelbarkeit fihren, z.B. weil ein potentieller Kaufer
aufgrund des Vorkaufsrechts gar nicht erst in Verkaufs-
verhandlungen eintritt oder Abschlédge vom Kaufpreis
fordert.

Der Anleger kann seine Beteiligung nur Ubertragen, wenn
er gleichzeitig die Befeiligung an beiden Emittenten im
gleichen Verhdlinis auf einen Erwerber Gbertragt und er
zwvor die schriffliche Zustimmung der jeweiligen persén-
lich haftenden Gesellschafterin (bei Ubertragung einer
unmitteloaren Beteiligung des Anlegers als Kommanditis)

bzw. des Treuhanders (bei Ubertragung einer mitrelbar-

ren Beteiligung des Anlegers als Treugeber) eingeholt
hat. Diese Zustimmung kann aus sachlichen Griinden
verweigert werden, insbesondere wenn die in den Ge-
sellschaftsvertragen der Emittenten vorgesehenen Vor-
aussetzungen fir eine Ubertragung nicht vorliegen. In-
soweit besteht das Risiko, dass ein verduBerungswilliger
Anleger seine Beteiligung nicht Gbertragen kann, weil
die hierfir erforderliche Zustimmung nicht erteilt wird.

Die Anleger kénnen ihre Beteiligungen an den Emittenten
aus wichtigem Grund stets, ohne wichtigen Grund aber
erstmals zum 31. Dezember 2027 und nur einheitlich
hinsichilich aller zum Zeitpunkt der Kiindigung noch nicht

beendeten Emittenten ordentlich kiindigen. Liegt ein wich-

tiger Grund nicht vor, besteht vor dem 31. Dezember
2027 daher das Risiko, dass der Anleger entsprechend
lange an seine Beteiligung gebunden bleibt, sofern er
sie nicht an einen Dritten vercuBern kann oder aber zu
einem vorherigen Zeitpunkt die Auflésung beschlossen
und die Emittenten vollbeendet werden. Fir den

kiindigenden Anleger besteht auBerdem das Risiko,
dass der Anspruch auf sein Auseinandersetzungsgut-
haben unter der von ihm gezeichneten Einlage liegt.
Uberdies besteht das Risiko, dass bei Kindigung einer
Vielzahl von Anlegern die Vermégens- und liquidifétslo-
ge der Emittenten beeintréchtigt wird, wodurch sich
Nachteile fir die in den Emittenten verbleibenden An-
leger ergeben kannen.

Maijorisierung

Es besteht das Risiko, dass einzelne Anleger oder Platzie-
rungsgaranten den Grofteil des im Rahmen des Beteili-
gungsangebotes angebotenen Kommanditkapitals tber-
nehmen oder nach SchlieBung des Beteiligungsangebo-
fes erwerben und sodann bei Beschlussfassungen der
Gesellschafter ihre persénlichen Interessen mit Hilfe ihrer
Stimmrechtsmacht durchzusetzen versuchen, ohne dass
sich die Ubrigen Gesellschafter hiergegen wehren kén-
nen. Da eine Befeiligung grundsdizlich nur an beiden
Emittenten gleichzeitig zuléssig ist, bestinde der vorste-
hend beschriebene Einfluss in den Gesellschafterver-
sammlungen beider Emittenten. Auf der anderen Seite
besteht die Gefahr, dass einzelne Minderheitsgesell-
schafter Beschlisse, die einer qualifizierten Mehrheit
bediirfen, blockieren.

Formale Mittelverwendungskontrolle

Die Emittenten und der Treuhcinder, die HT Hamburgische
Treuhandlung GmbH, haben mit einer Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft einen Vertrag iber die formale Kon-
frolle der Freigabe und Verwendung des bei den An-
legern eingeworbenen Kapitals geschlossen. Die nach
diesem Vertrag erfolgende Kontrolle beschrankt sich da-
bei darauf, ob bestimmte vertragliche Voraussetzungen
formal vorliegen. Eine Kontrolle hinsichtlich der wirt-
schaftlichen und rechtlichen Konzeption des in diesem
Verkaufsprospekt dargestellien Beteiligungsangebotes,
der Identitat und Bonitat von beteiligten Personen, Un-
fernehmen und Verfragspartnern, der Werthaltigkeit von
Carantien, der Rechtswirksamkeit vorgelegter Vertrage
und Vereinbarungen, der von Dritten gegeniber dem
jeweiligen Emittenten erbrachten Leistungen oder der
technischen und wirtschaftlichen Gute der Schiffe der
Emittenten findet hingegen nicht statt. Die hiermit in Zu-
sammenhang stehenden tatscichlichen oder rechilichen
Risiken bestehen insofern fort.



Rickabwicklung

Eine etwaig erforderlich werdende Rickabwicklung oder
eine etwaige Insolvenz einer oder beider Emittenten, z.B.
infolge der nicht ausreichenden Einwerbung von Eigen-
kapital (vgl. hierzu die Ausfihrungen in diesem Kapitel
unter ,Kapitalaufbringung”) kann bei dem Anleger zum
vollsténdigen oder teilweisen Verlust seiner Einlage foh-
ren, da bei den Emittenten bereits nicht mehr stornierbare
Kosfen angefallen sind. Fir den Fall einer Riickabwick-
lung der Emittenten sind keine besonderen vertraglichen
Regelungen vorgesehen. Es besteht insbesondere keine
Garantie oder sonstige Verpflichtung der Emittenten, im
Falle ihrer Riickabwicklung die Einlagen in voller Hshe
an die Anleger zurickzuzahlen.

Im Fall der Insolvenz nur eines Emittenten besfeht zudem
das Risiko, dass der Anleger trotzdem auch den auf den
nichtinsolventen Emittenten entfallenden Teil seiner Ein-
lage ganz oder teilweise verliert, wenn dem insolventen
Emittenten voribergehend mehr als die Hélfte des ge-
samten Befeiligungsbetrages des Anlegers zugewiesen
worden ist. Die bei einer solchen vorlaufigen abweichen-
den Verteilung des Beteiligungsbetrages an sich nach
dem Treuhand- und Verwaltungsverirag bestehenden
Ausgleichsanspriiche des nichtinsolventen Emittenten
konnten wegen der zwischenzeitlichen Insolvenz des
anderen Emittenten ganz oder teilweise wertlos sein.

Fortbestand der steuerlichen Rechtslage

Das steuerliche Konzept des Befeiligungsangebotes wur-
de auf der Grundlage der zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung geltenden Rechtslage entwickelt. Kinftige
Anderungen der Gesetze, der Rechtsprechung oder der
Auffassung der Finanzverwaliung kénnen sich nachteilig
auf die steverliche Situation der Emitienten und,/oder der
Anleger auswirken. Die abschliePende Wiirdigung der
steverlich relevanten Sachverhalte durch die Finanzver-
waltung wird erst im Rahmen einer steuerlichen Aufen-
prifung (Befriebsprifung) erfolgen. Insoweit kénnen auch
rickwirkende Anderungen der steuerlichen Situation ein-
frefen. Sollte die Finanzverwaltung der Auffassung der
Emittenten nicht folgen, missten diese ggf. Einspruchs-
und Klageverfahren mit ungewissem Ausgang fuhren,
was auch enfsprechend hohere Kosten zur Folge hatte.

Abkommensrechtliche Risikoaspekte
Die Zuteilung des Besteuerungsrechts fir Einkiinfte aus im
Ausland durchgefihrien Beférderungsleistungen richtet

sich nach dem zwischen der Bundesrepublik Deutsch-
land und dem Staat, in dem Beférderungsleistungen er-
bracht werden, abgeschlossenen Abkommen zur Vermet-
dung der Doppelbesteuerung. Zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung steht noch nicht fest, in welchen Staaten
die Schiffe eingesefzt werden. Die Konzeption basiert
auf der Annahme, dass das jeweils anzuwendende Ab-
kommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung das
Besteuerungsrecht Deutschland als dem Staat der tatscich-
lichen Geschdfisleitung der Beteiligungsgesellschaften
zuweist. Durch die in der Schweiz ausgeiibten Téfig-
keiten der Managementgesellschaft wird nach Auffas-
sung der Beteiligungsgesellschaften keine Steverpflicht
in der Schweiz begrindet. Es besfeht jedoch das Risiko,
dass die Gesellschaft mit der Erbringung von Beférde-
rungsleistungen im Ausland in einem anderen Staat eine
Steverpflicht begrindet oder dass die Finanzverwaltung
in Deutschland, in der Schweiz oder in einem anderen
Staat, in dem Beférderungsleistungen erbracht werden,
bei der Bestimmung des Ortes der fatsdchlichen Ge-
schéfisleitung auf die Management und Bewirtschaftungs-
iatigkeiten abstellt. Dies wiirde zu einer grundlegenden
Anderung der steuerlichen Situation gegeniiber der
Konzeption fihren und méglicherweise eine Doppel-
besteuerung sowie einen erhdhten steueradministrativen
Aufwand zur Folge haben. Der prognostizierte Mittel-
rickfluss wirde sich insoweif verringern.

Abschreibung der Schiffe

In der Ergebnisprognose wurden die Schiffe jeweils de-
gressiv mit dem 2,5fachen linearen Abschreibungssatz
abgeschrieben. Die Nutzungsdauer der Schiffe wurde
mit 20 Jahren angesetzt. Es besteht das Risiko, dass die
Finanzverwaliung zu einer abweichenden Einschétzung
und somit zu einer langeren Nutzungsdauer gelangt.

In diesem Fall verringern sich die jchrlichen Abschrei-
bungsraten, was zu einer Erhdhung der sfeuerlichen

Ergebnisse und damit zu einer enfsprechend hdheren
Cewerbesfeuer bei den Emittenten sowie einer hoheren
einkommensteuerlichen Belastung der Anleger fihren

wirde.

Verzinsung von Steuernachforderungen

Sofern festgestellie steuerliche Ergebnisse bei einem An-
leger zu Steuernachzahlungen fuhren, sind ab dem 16.
Monat nach Ablauf des Jahres, fir das der Bescheid
ergeht, fur jeden Monat Zinsen in Hohe von 0,5% an

die Finanzverwaltung zu zahlen.
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Gewerbesteuerliche Risiken

Aufwendungen der Emittenten fur Leistungen ihrer Gesell
schafter stellen steverlich sog. Sondervergiitungen dar.
Sie werden — nach Abzug der damit zusammenhdngen-
den Aufwendungen — dem Gewinn der jeweiligen Ge-
sellschaft hinzugerechnet und unterliegen insoweit der
Gewerbestever. Die Hohe der mit den Vergiitungen zu-
sammenhdangenden Aufwendungen wurde im Rahmen
der Konzeption geschaizt. Soweit die hinzuzurechnenden
Sondervergitungen fatscichlich héher bzw. die damit zu-
sammenhdngenden Aufwendungen niedriger als kalku-
liert ausfallen, wird sich der Gewerbesfeueraufwand der
Emittenfen enfsprechend erhdhen.

Es wurde davon ausgegangen, dass die Vergiitungen fir
Leistungen der Griindungsgesellschafter in der Investitions-
phase vor Ablieferung der Schiffe entstehen, also in

einem Zeitraum, in dem die Gewerbesteuerpflicht der
Emittenten noch nicht bestand. Werden diese leistungen
zu einem Zeitpunkt erbracht, in dem die Emittenten be-
reits Gewerbebetriebe unterhalten, kann dies zur Erhe-
hung der gewerbesteuerlichen Belastung und somit zu
einem geringeren Mitielriickfluss an die Anleger fohren.

Umsatzsteuerliche Risiken

Die Konzeption des Befeiligungsangebots geht davon
aus, dass die den Emittenten in Rechnung gestellle Um-
satzsteuer in voller Hohe zum Vorsteuerabzug fuhrt. Die
Aufwendungen in der Investitionsphase wurden unter

Beriicksichtigung des Urteils des Bundesfinanzhofs vom
1.Juli 2004 (VR 32/00, BSIBI.I12004, Seite 1022ff.)
daher netto, d. h. ohne Umsatzsteuer, kalkuliert. Es be-
steht das Risiko, dass der Vorsteuerabzug bei einzelnen
Positionen von der Finanzverwaltung nicht anerkannt

wird. Dies wiirde das Ergebnis und die liquiditat der
Emittenten entsprechend belasten.

Sofern Leistungen sowohl an die Emittenten als auch
an die Anleger erbracht werden, ist nur die in Rech-
nung gestellte Umsatzsteuer abzugsfahig, die auf den
gegeniber der Gesellschaft erbrachten Leistungsan-
teil entfallt. Dieser Anteil wurde auf der Grundlage
von Erfohrungswerten geschéitzt, die sich bei ver-
gleichbaren Sachverhalten ergeben und von der Fi-
nanzverwaltung gegenwdrtig anerkannt werden. Es
besteht das Risiko, dass die Finanzverwaltung ande-
re Kriterien zur Schatzung der Leistungsaufteilung an-
wendet und den auf die Emittenfen entfallenden

Leistungsanteil verringert. Dies wiirde die Liquiditat
der Gesellschaften entsprechend belasten.

Sonstige Risiken

Vorliegend handelt es sich um das zweite Beteiligungs-
angebot der Anbieterin, das auf der vorstehend be-
schriebenen steuerlichen Konzeption basiert. Konkrete
Erfahrungswerte hinsichtlich der Handhabung durch die
Finanzverwaltung liegen zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung nicht vor.

Interessenkonflikte
Es bestehen folgende kapitalmaBige und personelle
Verflechtungen:

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospektes
sind alleinige Kommanditisten der beiden Emittenten die
SEEHANDLUNG und der Treuhander. Die SEEHAND-
LUNG ist zugleich auch alleinige Gesellschafterin der
beiden personlich haftenden Gesellschafterinnen der
Emittenten. Die SEEHANDLUNG und der Treuhénder sind
zudem miteinander verbundene Schwestergesellschaffen,
da sie beide Tochtergesellschaften der Hamburgisches
Beteiligungskontor GmbH & Co. KG, Hamburg (im
Folgenden ,Beteiligungskontor”) sind: Das Befeiligungs-
kontor ist sowohl alleiniger Kommanditist der SEEHAND-
LUNG als auch alleiniger Gesellschafter sowohl des
Treuhanders als auch der persénlich haffenden Gesell
schafterin der SEEHANDLUNG, der Verwaltung Ham-
burgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteili-
gungen mbH. Einer der Gesellschafter der persénlich
haftenden Gesellschafterin des Beteiligungskontors, der
Verwaltungsgesellschaft Hamburgisches Beteiligungs-
kontor mbH, Hamburg, ist die F. laeisz GmbH, Ham-
burg, die im Rahmen des in diesem Verkaufsprospekt
dargestellten Befeiligungsangebots eine Eigenkapital-
Platzierungsgarantie gegeniber den Emitienten abge-
geben hat.

Der Geschaftsfihrer der personlich haftenden Gesell-
schafterinnen der beiden Emittenten, Herr Helge Janf3en,
ist auch Geschdftsfihrer der persénlich haftenden Ge-
sellschafterin des Anbieters SEEHANDLUNG. Er ist zudem
Geschdftsfuhrer der persénlich haftenden Gesellschaf-
ferin des Beteiligungskontors, deren weiterer Geschafts-
fohrer Herr Dr. Thomas Ritter ist, der wie Herr Helge

JanBen ebenfalls Geschaftsfihrer der personlich haften-
den Gesellschafterin der SEEHANDLUNG und zudem



als Kommanditist mit 10% an dem Beteiligungskontor
beteiligt ist.

Der weitere Geschdftsfuhrer der persénlich haftenden
Gesellschafterinnen der beiden Emittenten, Herr Helge
Grammerstorf, ist auch Geschdftsfihrer und alleiniger
Cesellschafter der SeaConsult HAM GmbH, Hamburg,
die im Rahmen des in diesem Verkaufsprospekt darge-
stellten Beteiligungsangebotes Projektbeschaffungslei-
stungen fir die Emittenten erbracht hat. Er erhdlt zudem
als ,SCO Services Helge Grammerstorf”, Hamburg,
von den personlich haffenden Gesellschafterinnen der
Emittenfen jGhrliche Vergitungen fir die Geschdaftsfoh-
rungsleistungen. Dariber hinaus Gbernehmen verschiede-
ne Gesellschaften, in die Herr Grammerstorf involviert
ist, gelegentlich verschiedene geringfigige Dienstleistun-
gen fur Unfernehmen im Verbund des Befeiligungskon-
fors und fir die Emittenten.

Die Geschaftsfihrer des Treuhdnders, Jan Bolzen und
Stephanie Brumberg, sind auch in verschiedenen Funk-
tionen fir die SEEHANDLUNG tatig. Herr Jan Bolzen
nimmt zugleich auch verschiedene freiberufliche Aufga-
ben fir die Emittenten und weitere Gesellschaften im
Unternehmensverbund des Beteiligungskontors wahr.

Es besteht das Risiko, dass sich aus den vorstehend be-
schriebenen kapitalmébigen bzw. personellen Verflech-
fungen bzw. sonstigen gesellschaftsrechtlichen oder
vertraglichen Abhangigkeiten zwischen den Emitienten,
deren Gesellschaftern (und,/oder den mit diesen verbun-
denen Unternehmen), Vertragspartnern der Emittenten
und/oder Organmitgliedern bzw. sonsfigen Vertrefern
einzelner oder mehrerer der vorgenannten Gesellschal-
ten, Unternehmen bzw. sonstigen Personen (und/oder
mit diesen verbundenen Unternehmen) Interessenkonflikte
ergeben, die sich nachteilig auf die Emittenten und,/oder
die Anleger auswirken kannen. Solche Interessenkonflikie
kénnen sich vor allem bei Beschlussfassungen der Gesell-
schafter der Emittenten, bei Entscheidungen und Maf-
nahmen von deren Geschdftsfihrungen sowie auch
beim Abschluss und der Durchfiihrung von Vertragen
der Emittenten zu deren Lasten und damit auch zum
Nachteil der Anleger auswirken.

Die zur Einwerbung des im Rahmen des in diesem Ver-
kaufsprospekt dargestellien Angebots zu platzierenden
Kapitals eingeschalteten Anlageberater und -vermitiler

erhalten von der SEEHANDLUNG fir jede erfolgreiche
Vermitilung eines Anlegers eine Provision, deren Hohe
abhangig von der im Einzelfall abgeschlossen Verein-
barung ist. Es ist nicht ausgeschlossen, dass die SEE-

HANDLUNG scmiliche ihr von den Emittenten zustehende
Vergiitungen fir Provisionszahlungen an die eingeschal-
teten Anlageberater und ~vermitller verwendet. Das Inter-
esse der Anlageberater und -vermitiler an der Provision
kann bei diesen zu Interessenkonflikten fihren und die
dem Anleger erteilte Empfehlung zur Zeichnung der Be-
teiligung beeinflussen.

Schlisselpersonen

Die wirtschaftliche Entwicklung der Emittenten und der
Vermogensanlage des Anlegers hangt auch wesentlich
von den Fahigkeiten sowie den Entscheidungen des Ma-
nagements der Emittenten, des Schiffsmanagers und des
Beférderungsnehmers ab. Es besteht das Risiko, dass
unternehmerische Entscheidungen getroffen werden, die
sich spdter als falsch herausstellen, was die von den Emit
fenten erwarteten Ergebnisse negativ beeinflussen kann.
Auch kénnen maBgebliche Schlisselpersonen ausfallen,
was sich ebenfalls negativ auf die Entwicklung eines

oder beider Emittenten und der Vermagensanlage des
Anlegers auswirken kann.

Maximalrisiko

Eine Gefahrdung des Privatvermégens des Anlegers iiber
den Totalverlust des von ihm gezeichneten und geleiste-
fen Befeiligungsbetrages (zzgl. Agio) hinaus — und damit
das maximale Risiko — kann sich somit grundsditzlich aus
einer persénlichen Haftung fir Auszahlungen, Uber eine
persénliche Inanspruchnahme aufgrund der Nichtaner-
kennung der beschrénkien Kommanditistenhaftung im
Ausland, aus einer etwaigen Fremdfinanzierung der Be-
teiligung und aus steuerlichen Gesichispunkten ergeben.

AbschlieBender Hinweis

Uber die in diesem Kapitel dargestellien Risiken hinaus
sind dem Anbieter zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
keine weiteren wesentlichen tatsdchlichen, rechtlichen
oder steuerlichen Risiken in Zusammenhang mit der
Vermdgensanlage bekannt.

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
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Leistungen der SEEHANDLUNG fiir Kapitalanleger
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KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG

und ihre Produkte

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG initiiert Vermo-
gensanlagen im Bereich der Schifffahrt.

Leitfigur der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG ist
Friedrich der Grofe mit seinen auch heute noch gilti-
gen Werten ,Tichtigkeit, Disziplin, Weitblick”. Er hat
seinerzeit die Geschaftsidee einer ,Seehandlung” als
Erster in die Tat umgesetzt und 1772 die PreuBische
Seehandlung gegriindet.

Das Einzigartige am damaligen Unternehmen war es,
unter einem gemeinsamen Dach Handelsschifffahrt fir
PreuBBen zu betreiben und als Preuische Staatsbank die
notwendigen Finanzierungsmittel zu beschaffen. Damit
wurden zwei Aufgabenfelder eng wie nie zuvor mitein-
ander verknipft: der Bau von Schiffen und das Betreiben
von Handelsschifffahrt einerseits und die Begleitung des
Engagements durch eine Bank andererseits. In den iber
zwei Jahrhunderten seit damals haben sich die Intention
und die unternehmerische Ausrichtung einer Seehand-
lung weiterentwickelt. Heute konzentriert sich die
HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG auf die Emission
von unternehmerischen Befeiligungen mit Schiffen als
Investitionsobjeklen. Geblieben ist die Verbindung mit
der F. laeisz Gruppe als eine der dltesten Reedereien
der Welr.

Die SEEHANDLUNG kooperiert auch mit anderen Reede-
reien, wenn ein entsprechender Qualitatsstandard er-
wartef werden kann — so wie im vorliegenden Angebot.

Unternehmerische Befeiligungen der HAMBURGISCHEN
SEEHANDIUNG sollen hohe Anspriiche an Rendite,
Flexibilitat und Sicherheit erfilllen. Zu diesem Zweck

missen die Konzepte einen mehrsiufigen Prozess er
folgreich passieren, um schlieBlich als leistungsstarkes
und Ubersichtliches Angebot zu Uberzeugen. Dabei
werden die eigenen Analyseergebnisse durch neutrale
Gutachten zu den Schiffen, Kosten, Steuern und recht-
lichen Fragen gestitzt.

Erfolgsbilanz der SEEHANDLUNG

Bisher hat die SEEHANDLUNG 22 Schifffahrtsgesell-
schaften sfrukiuriert und platziert, von denen drei in einer
Vermogensanlage zusammengefasst wurden. Das bis-
herige Investitionsvolumen aller 20 Vermagensanlagen
betragt ca. €724 Mio.

Drei Schiffe — die MS ,Arkona”, die MS ,Pilsum” und
die MS ,Mira” — wurden in den Jahren 2002, 2005
bzw. 2007 bereits wieder erfolgreich fir die Anleger
verkauft. Bei vier der laufenden Vermégensanlagen

- MS Pefersburg”, MS ,Palermo Senator”, MS ,Pat-
mos” und MS ,Pacific” — ist ein Prospekivergleich nicht
mehr moglich, da die jeweilige Planrechnung im Pro-
spekt bereits endete.

Das gesamte Investitionsvolumen der 17 laufenden
Vermogensanlagen befragt € 34,31 Mio. inkl.
Agio und liegt damit um € 2,44 Mio. tber dem pro-
spektierten Wert von € 631,87 Mio. Damit ist das
realisierte Investitionsvolumen bei allen Vermagensan-
lagen als prospekikonform zu bezeichnen. Die Sum-
me des jeweils eingeworbenen Eigenkapitals ohne
Agio betragt € 280,83 Mio. im Vergleich zu den
prospekiierten Werten von € 277,33 Mio. Alle Ver-
mogensanlagen entsprechen dem Prospektansatz,
wobei Mehreinwerbungen im gesellschaftsvertraglich
vorgesehenen Umfang als prospekigemaf betrachtet



wurden. Platzierungsgarantien wurden in keinem Fall
in Anspruch genommen.

Fir die 13 laufenden Vermagensanlagen mit Prospekt-
vergleichsmaglichkeit ergibt sich per 31.12.2007 nach-
folgendes Bild, wobei Abweichungen bis 5% nach oben
und unten als prospektkonform befrachtet werden.

Die Auszahlungen einschlieBlich derer fir das Jahr 2007
lagen bei der MS ,Paradip” iber dem prospektierten
Wert, bei vier weiteren Vermogensanlagen liegen sie
auf Prospekiniveau. Bei den restlichen acht Vermdgens-
anlagen wurde weniger als prospektiert ausgezahlt,
wobei dies zum Teil damit zusammenhangt, dass die
freie Liquiditat fur Sondertilgungen verwendet wurde.
Schlechtere Ergebnisse waren vorwiegend auf gegen-
tber der Prospektierung stark veranderte €/USD-Relo-
tionen zurickzufthren.

Befrachtet man nur das Jahr 2007, so lag die Summe der
Auszahlungen aller laufenden Vermogensanlagen mit
ca. €30,9 Mio. auf Vorjahresniveau. Dies entspricht

einer durchschnitilichen Auszahlung tber alle It. Prospekt
auszahlenden laufenden Vermégensanlagen von ca. 12%
auf das Nominalkapital. Bei den vier bereits enfschul-

deten 2.680 TEU Confainerschiffen betrug die durch-

schnitiliche Auszahlung im Jahr 2007 ca. 25%.

Der kumulierte Cashflow (ermittelt aus den Jahresergeb-
nissen unter Neutralisierung der nicht zahlungswirksamen
Ertrage/Aufwendungen) der laufenden Vermégensan-
lagen liegt insgesamt auf Prospekiniveau. Von den 13
Vermogensanlagen schnitten finf Vermdgensanlagen

besser ab, drei lagen auf Prospekiniveau und finf lo-
gen unter Prospekiansatz. Der prospektierte VWert zum
31.12.2007 lag bei insgesamt € 240,85 Mio., der
realisierte Cash-flow befrégt € 228,85 Mio.

Das prospektierte Fremdkapital von insgesamt € 35,28
Mio., USD 209,11 Mio. und JPY 2.030,29 Mio. wur-
de zum 31.12.2007 noch mit USD 97,19 Mio. und
JPY 1.201,95 Mio. in Anspruch genommen. Bei zehn
der 13 Vermégensanlagen wurden Sondertilgungen

geleistet; bei zweien davon hat der Tilgungsvorsprung
mindestens 2 Jahresfilgungen befrogen. Bei den anderen
drei Vermogensanlagen lagen die Tilgungen auf Pros-
pekiniveau. Insgesamt betrug der prospektierte Stand
des Fremdkapitals zum 31.12.2007 €1,79 Mio.,
USD 114,07 Mio. und JPY 1.530,35 Mio.

Bei den steuerlichen Ergebnissen schnitten aus Anleger-
sicht saldiert finf Gesellschaften besser ab als prospek-
fiert, funf schlechter und drei wie prospekfiert. In den

oben genannten Werten sind die Unferschiedsbetrége
nicht bericksichtigt, da Unterschiedsbetrage bei den

alteren Vermagensanlagen nicht prospektiert waren und
bei einigen auch noch nicht endgiiltig festgestellt wurden.

Die SEEHANDLUNG und das Management der Schiff-
fahrtsgesellschaften haben damit emeut grofe Leistungs-
fahigkeit bewiesen, zumal einige der Gesellschaften
bereits seit Mitte der Q0er Jahre bestehen und auch
schon schwache Markiphasen miterlebt haben.

Die ausfuhrliche geprifte Leistungsbilanz fur das Jahr
2007 mit Einzelheiten fir die Vermégensanlagen steht
jedem Inferessierten unter www.seehandlung.de zur
Verfigung.

Zusdizlich zum beschriebenen Umfang der leistungsbilanz
2007 wurde im Jahr 2008 das Beteiligungsangebot
FLUSSFAHRT '08 von der SEEHANDLUNG auf den Mark
gebracht. Es wurde ein Anlegerkapital i.H.v. €10,20
Mio., bei einem Investitionsvolumen von €28,33 Mio.
platziert.

Aufgrund der Finanzkrise wird im Jahr 2009 aus heuti-
ger Sicht eine deutliche Verschlechterung der Situation
einiger Befeiligungsgesellschaften zu erwarten sein. Ins-
besondere die Beschdftigungssituation fir Container

schiffe hatte sich zum Ende des Jahres 2008 drastisch

verschlechtert.

Anlegem, die sich entgegen ihrer urspriinglichen Pla-
nung vorzeitig von ihrer Beteiligung frennen méchten,
stehen mitlerweile im Markt zahlreiche Méglichkeiten

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
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LEISTUNGEN DER SEEHANDLUNG FUR KAPITALANLEGER

zur VerduPerung einer Beteiligung zur Verfiigung. Fir

die Anleger der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG

wurde die Platiform www.seekundaerhandlung.de efab-
liert, die in sehr Gbersichtlicher und transparenter Form
widerspiegelt, welche Transaktionen durchgefihrt wur-
den, zur Zeit durchgefihrt werden oder welche Kauf-
wiinsche bekannt sind. Die einfache Handhabung der
infernetbasierten Plattform und die im Markt sehr gerin-
gen Transakfionskosten erleichtern den Anlegem einen

méglichen Verkauf.

Unobhéngig davon kann aber die Handelbarkeit eines
Cesellschaftsanteils keinesfalls mit der Handelbarkeit
eines borsengangigen Wertpapieres verglichen wer-
den, denn nach wie vor sind Beteiligungen an Schiff-

R

fahrtsgesellschaften primar auf Mittel- und Langfristig-
keit angelegt.

*
* Q@ %
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Die SEEHANDLUNG im Gruppenverbund

Die SEEHANDLUNG erbringt ihre Leistungen fir Anleger
in enger Kooperation mit der F. laeisz Gruppe, die auch
bei Vorhaben unter externer Bereederung der SEEHAND-
LUNG mit ihren umfangreichen nautischen Erfahrungen

zur Verfigung steht.
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F. loeisz wurde 1824 gegriindet und gehdrt heute zu
den gréPeren Reedereigruppen Deutschlands. Sie ist
in einer Vielzahl von Schifffahrisbereichen erfolgreich
tatig.

Gegenwartig werden in der Flotte ca. 60 Schiffe betreut.
Die Flotte besteht neben Containerschiffen aus Massen-
gutschiffen, Gasfankern, RoRo//RoPax-Schiffen, Car Carri-
em (derzeit noch im Bau) und Forschungsschiffen, die
welweit eingesetzt werden. 45% der Flotte fahren unter
deutscher Flagge.

Innerhalb der F. laeisz Gruppe ist die Reederei F. Laeisz
G.m.b.H., Rostock, die operative Gesellschaft. Die
F. Laeisz Schiffahrtsgesellschaft m.b.H. +Co. KG, Ham-
burg, ist mit der Entwicklung und Umsetzung neuer

A R
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Schifffahrtsprojekte befasst. Die F. Llaeisz Gruppe be-
schaftigt derzeit ca. 1.700 in- und ausléndische Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter an Bord der Schiffe sowie
an land in Hamburg, Rosfock und Bremerhaven. Die
Nachwuchsférderung im See- und Landbetrieb hat for
die Reederei-Cruppe einen besonders hohen Stellenwert.
Als erste Reederei in Deutschland wurde die Reederei F.
laeisz G.m.b.H. bereits 1997 mit dem UmweltMo-
nagement-System DIN EN ISO 14001 zertifiziert.
AuBBerdem ist die Reederei vom Germanischen Lloyd
nach dem QualitatsManagement- Systfem DIN EN ISO
Q001 und dem ISM-Code zertifiziert. Die Reederei
F.Loeisz wurde als zweite deutsche Reederei mit dem
,GL 5 Sterne Excellence Award” ausgezeichnet.
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GRUNDLAGEN DER BETEILIGUNG UND VERTRAGSPARTNER

4. Grundlagen der Beteiligung und Vertragspartner

4.1  Leistungsprofil der wichtigsten Partner
auf einen Blick

Die nachfolgenden Ubersichten verdeutlichen die wich-
figsten organisatorischen Zusammenhdnge zwischen
den genannten Funktionstragern bei diesem Angebot.

PROJEKTBEGLEITUNG KOMMANDITISTEN
SeaConsult HAM GmbH (Treugeber) |
Beratungsverhdltnis
| Beiitiserkl
Projektbeschaffungs- TzJL;:;S;r:;g
verfrag :
TREUHANDGESELLSCHAFT
SCHIFFSFINANZIERENDE : VERTRIEBSPARTNER
BANK § HT Hamburgische Treuhandlung
: GmbH
Kreditvertrag Treuhandschaft / Gesellschaftsvertrag Vertriebsvereinbarung
MITTELVERWENDUNGS- e . EMITTENTEN ((jesel/scl\}af;sxierfrag EMISSIONSHAUS / INITIATOR
i - verse verirage
KONTROLLEUR _l_(__ff'_?__"_”e_f}’_v_‘?_’_’___‘{_’fﬁ_s__, MS ,Mosel” GmbH & Co. KG [ e - Hamburgische Seehandlung
D&H Norddeutsche Prijfung ontroliverirag MS ,Saar” GmbH & Co. KG Platzierungs- Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen
GmbH, Hamburg garanfie mbH & Co. KG
Managementvertrag Befsrderungsvertrag Bauvertrag
. BAUWERFT
MANAGER BEFORDERUNGSNEHMER

Scheepswerf Jac. Den Breejen BV.,

River Services GmbH, Basel Tourama Ltd., Nassau Hardinxveld-Giessendam
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GRUNDLAGEN DER BETEILIGUNG UND VERTRAGSPARTNER

GESELLSCHAFT

MS ,Mosel” GmbH & Co. KG

Verwaltungsgesellschaft
MS ,Mosel” mbH

MS ,Saar” GmbH & Co. KG

Verwaltungsgesellschaft
MS ,Saar” mbH

Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffsbeteili-
gungen mbH & Co. KG

Verwaltung Hamburgische See-
handlung Gesellschaft fiir
Schiffsbeteiligungen mbH

HT Hamburgische Treuhand-
lung GmbH

D&H Norddeutsche Priifung
GmbH Wirtschaftspriifungsge-

sellschaft

SeaConsult HAM GmbH

Scheepswerf Jac. Den Breejen
B.V.

River Services GmbH

FUNKTION

Emittent

Geschdaftsfihrung der MS ,Mosel” GmbH & Co.
KG, Komplementarin des Emittenten

Emittent

Geschaftsfihrung der MS ,Saar” GmbH & Co. KG,

Komplementdrin des Emittenten

Anbieter, Eigenkapitalvermittlung, Konzeption, Marke-
ting/Werbung, Darlehensgeber, Platzierungsgarant,
Prospektherausgeberin, Gesellschafterin der Emittenten

und der Komplementdrinnen

Komplementdrin und Geschaftsfihrung des Anbieters

Treuhandgesellschaft, Gesellschafterin der Emittenten

Mittelverwendungskontrolleur

Projektbeschaffung

Bauwerft

Manager

ANSCHRIFT/

SITZ

Neue Burg 2,
20457 Hamburg

Neue Burg 2,
20457 Hamburg

Neue Burg 2,
20457 Hamburg

Neue Burg 2,
20457 Hamburg

Neue Burg 2,
20457 Hamburg

Neue Burg 2,
20457 Hamburg

Neue Burg 2,
20457 Hamburg

Kreuslerstr. 10,
20095 Hamburg

Bergstedter Chaus-
see 104,
22395 Hamburg

Havenstraat 7,
3372BD Hardinx-
veld-Giessendamm,
Niederlande

Nauenstraffe 63A
CH-4002 Basel

GESELLSCHAFTS-

KAPITAL

Kommanditkapital:
TE15

Stammkapital:
T€ 25

Kommanditkapital:
TE€E15

Stammkapital:
TE€ 25

Kommanditkapital:
T€ 525

Stammkapital:

T€ 52
Kapital:
T€ 50

Stammkapital:
TE€ 25

Stammkapital:
TDM 100

Gezeichnetes Kapital:
T€ 21

Kapital:
CHF 20.000

1) Dr. Thomas Ritter und Helge JanBen sind auch Geschdfisfiihrer der persénlich haftenden Gesellschafterin der Hamburgisches Beteiligungskontor GmbH & Co. KG
2] Jan Bolzen ist auch freiberuflich tétig fiir die Emittenten und fiir die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
3] Stephanie Brumberg ist auch Mitarbesiterin der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG



HANDELSREGISTER/ 1. EINTRAG

KOMMANDITISTEN/
GESELLSCHAFTER
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VERTRETEN DURCH

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRA 102170, 1. Eintrag: 08.06.2005

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 93764, 1. Eintrag: 20.05.2005

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRA 102103, 1. Eintrag: 23.05.2005

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 93766, 1. Eintrag: 20.05.2005

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRA 89023, 1. Eintrag: 27.09.1995

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 57522, 1. Eintrag: 09.01.1995

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg
HRB 104386, 1. Eintrag: 04.03.2008

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 101657, 1. Eintrag: 06.07.2007

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 65597, 1. Eintrag: 16.10.1997

Handelsregister: Kamer van Koophandel Rotter-
dam (Handelskammer Rotterdam)
Registernummer: 23070414

1. Eintrag: 23.11.1992

Handelsregister Kanton Basel-Stadt, Firmennummer:

CH-270.4.014.005-8; 1. Eintrag: 15.10.2004

Kommanditisten:

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
und HT Hamburgische Treuhandlung GmbH

Gesellschafter:
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Kommanditist:

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
und HT Hamburgische Treuhandlung GmbH

Gesellschafter:
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg

Kommanditist:
Hamburgisches Beteiligungskontor GmbH&Co.KG

Gesellschafter:
Hamburgisches Beteiligungskontor GmbH&Co.KG

Gesellschafter:

Hamburgisches Beteiligungskontor GmbH&Co.KG
Gesellschafter:

Martina Heinsen, Hamburg

Dierk Hanfland, Hamburg

Gesellschafter:

Helge Grammerstorf

k.A.

Gesellschafter:
River Advice ltd., Basel

Verwaltungsgesellschaft MS
Mosel” mbH

Helge JanBen, Hamburg
Helge Grammerstorf, Hamburg

Verwaltungsgesellschaft MS
,Saar” mbH

Helge JanBen, Hamburg
Helge Grammerstorf, Hamburg

Verwaltung Hamburgische See-
handlung Gesellschaft fiir Schiffs-
beteiligungen mbH, Hamburg

Dr. Thomas Ritter, Hamburg')
Helge JanBen, Hamburg!)

Jan Bolzen, Hamburg?)
Stephanie Brumberg, Hamburg3)
Martfina Heinsen, Hamburg

Dierk Hanfland, Hamburg

Helge Grammerstorf, Hamburg

k.A.

Robert Heijlands, Basel
Robert Straubhaar, Kaiseraugst
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4.2  Emittenten (Beteiligungsgesellschaften)

Bei der in diesem Verkaufsprospekt dargestellten,
sffentlich angebotenen Vermdgensanlage handelt es
sich um eine einheitliche unternehmerische Befeiligung
des Anlegers an den beiden Einschiffsgesellschaf-
ten MS ,Mosel” GmbH&Co.KG und MS ,Saar”
GCmbH&Co.KG, wobei der vom Anleger in seiner
Beitrittserklarung gezeichnete Beteiligungsbetrag je-
weils zur Halfte auf die beiden Emittenten entfallt.

Dieser Abschnitt enthalt allgemeine Angaben zu den

Emittenten. Weitergehende Ausfihrungen zum Kapital
der Emittenfen, deren Geschéfistatigkeit, Grindungsge-
sellschaftern, Geschéftsfuhrern und Beiréten finden sich
im Kapitel ,Weitere Angaben gemaf Vermagensanla-
gen-Verkaufsprospekiverordnung (VermVerkProspV); dort
werden auch ndhere Angaben zur Art der Beteiligung
des Anlegers an den Emittenten gemacht.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospektes
sind alleinige Kommanditisten beider Emittenten der Treu-
hénder und die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG, wo-
bei lefztere zugleich auch dlleinige Gesellschafterin der
beiden persénlich haftenden Gesellschafterinnen der
Emittenten ist. Alleiniger Kommanditist der SEEHAND-
LUNG und alleiniger Gesellschafter sowohl des Treuhan-
ders als auch der personlich haftenden Gesellschafterin
der SEEHANDLUNG, der Verwaltung Homburgische
Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH,
ist die Hamburgisches Beteiligungskontor GmbH & Co.
KG, Hamburg. Aufgrund dieser gesellschafisrechtlichen
Struktur sind zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufs-
prospektes beide Emittenten Konzemunternehmen des
Beteiligungskontors. Nach planméBiger Einwerbung der
im Rahmen dieses Beteiligungsangebotes angebotenen
Kommanditeinlagen und dem damit verbundenen mit-
telbaren Beitritt der Anleger zu den Emittenten sind die
Emitienten keine Konzernunternehmen des Beteiligungs-
konfors mehr, wobei die Konzernierung jedoch u.U.
dann bestehen bleibt, wenn die SEEHANDLUNG auf-
grund der von ihr abgegebenen Figenkapital-Platzie-
rungsgarantien nach SchliePung des Beteiligungsan-
gebotes mehr als 50% des Kommanditkapitals der
Emittenten halten sollte.

Jeder der Emittenten hat zum Zeitpunkt der Aufstellung
des Verkaufsprospektes neben dem mit dem Treuhdnder

abgeschlossenen Treuhand- und Verwaltungsvertrag eine
Reihe weiterer wesentlicher Vertrage abgeschlossen, ins-
besondere Verirdge (i) iber den Bau und Erwerb des
Schiffes MS ,Mosel” bzw. MS ,Saar” bei der nieder-
landischen Werft Jac. Den Breejen B.V. in Hardinx-
veld-Giessendam, i) tber das Management des je-
weiligen Schiffes, insbesondere den nautisch-echni-
schen Betrieb und das Management des Hotel- und
Cateringbereichs, mit der River Services GmbH in Basel
(iii) Uber die Durchfihrung von Flusskreuzfahrten des
ieweiligen Schiffes mit der Tourama lid. in Nassau,
(iv) Uber die Bauzeitfinanzierung und die langfristige
Fremdfinanzierung des Erwerbs und Betriebes des je-
weiligen Schiffes mit einem grofden deutschen Kreditins-
fitut, [v) Uber die zur Vorbereitung des Beteiligungsan-
gebotes erfolgte Projekibeschaffung mit der SeaConsult
HAM GmbH in Hamburg, (vi) mit der SEEHANDIUNG
iber die Erbringung bestimmter Leistungen im Zusam-
menhang mit der Konzeption dieses Befeiligungsange-
botes, die Erstellung dieses Verkaufsprospektes, die Un-
ferstitzung des Emittenten im Bereich des Marketfings
und der Werbung und die Vermittlung des im Rahmen
dieses Beteiligungsangebots einzuwerbenden Eigen-
kapitals, die Stellung einer Eigenkapital-
Platzierungsgarantie und die Gewdhrung eines Zwi-
schenfinanzierungsdarlehens. Néhere Ausfihrungen zu
diesen Vertragen finden sich in diesem Kapitel in den
Unterabschnitten zu den jeweiligen Vertragsparinern.



FIRMA
Sitz des Emittenten

Geschaftsanschrift

Datum der
Grindung

Datum der Eintra-
gung im Handels-

register

Gegenstand des

Unternehmens

Gesamtdauer des

Bestehens

MaBgebliche
Rechtsordnung

Rechtsform

Personlich
haftende

Gesellschafterin

MS ,MOSEL” GMBH & CO. KG
Hamburg

Neue Burg 2
20457 Hamburg

15. April 2005

8. Juni 2005

Erwerb und Betrieb der MS ,Mosel” und Vornahme
aller mit diesem Unternehmensgegenstand im
Zusammenhang stehenden und diesem férderliche

Geschafte und Handlungen.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit gegriindet.
Eine ordentliche Kindigung durch einen Gesell-
schafter ist frihestens mit Wirkung zum 31. Dezem-
ber 2027 und nur gleichzeitig mit der Kindigung
der MS ,Saar” GmbH & Co. KG méglich.

Recht der Bundesrepublik Deutschland

Kommanditgesellschaft mit GmbH als persénlich
haftender Gesellschafterin (GmbH & Co. KG).

Firma:

Verwaltungsgesellschaft MS ,Mosel” mbH
Sitz:
Hamburg

Geschaftsanschrift:
Neue Burg 2, 20457 Hamburg

Datum der Eintragung im Handelsregister:

20. Mai 2005

Registergericht/Registernummer:
Amtsgericht Hamburg, HRB 93764

Gesamtdauer des Bestehens:
Personlich haftende Gesellschafterin ist auf unbe-

stimmte Zeit gegrindet.

MafBgebliche Rechtsordnung:
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Stammkapital:
€ 25.000 (voll eingezahlt)
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MS ,SAAR” GMBH & CO. KG
Hamburg

Neue Burg 2
20457 Hamburg

15. April 2005

23. Mai 2005

Erwerb und Betrieb der MS ,,Saar” und Vornahme
aller mit diesem Unternehmensgegenstand im
Zusammenhang stehenden und diesem férderliche

Geschafte und Handlungen.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit gegrindet.
Eine ordentliche Kindigung durch einen Gesell-
schafter ist frihestens mit Wirkung zum 31. Dezem-
ber 2027 und nur gleichzeitig mit der Kindigung
der MS ,Mosel” GmbH & Co. KG méglich.

Recht der Bundesrepublik Deutschland

Kommanditgesellschaft mit GmbH als persénlich
haftender Gesellschafterin (GmbH & Co. KG).

Firma:

Verwaltungsgesellschaft MS ,Saar” mbH
Sitz:
Hamburg

Geschaftsanschrift:
Neue Burg 2, 20457 Hamburg

Datum der Eintragung im Handelsregister:

20. Mai 2005

Registergericht/Registernummer:
Amtsgericht Hamburg, HRB 93766

Gesamtdauer des Bestehens:
Personlich haftende Gesellschafterin ist auf unbe-

stimmte Zeit gegrindet.

MaBgebliche Rechtsordnung:
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Stammkapital:
€ 25.000 (voll eingezahlt)
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Personlich
haftende
Gesellschafterin

(Fortsetzung)

Geschdftsfihrer der persénlich haftenden Gesell-
schafterin:

Helge JanBen, Hamburg, und

Helge Grammerstorf, Hamburg,

jeweils — unfer Befreiung von den Beschrénkungen
des § 181 BGB - gemeinschaftlich vertretungsbe-
rechtigt mit einem anderen Geschéftsfihrer oder

einem Prokuristen

Gesellschafter der persénlich haftenden Gesell-
schafterin:

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fijr
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg

Angaben Gber die Struktur der persénlich haften-
den Gesellschafterin:

Abweichend vom gesetzlichen Regelfall ist die
persdnlich haftende Gesellschafterin des Emitten-
ten keine natiirliche Person, sondern eine Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung (GmbH), die als
Kapitalgesellschaft nur beschrankt mit ihrem Ge-
sellschaftsvermogen haftet.

Die personlich haftende Gesellschafterin leistet
keine Einlage, ist am Vermdgen des Emittenten

nicht beteiligt und nimmt am Gewinn und Verlust

Geschaftsfihrer der persénlich haftenden Gesell-
schafterin:

Helge JanBen, Hamburg, und

Helge Grammerstorf, Hamburg,

jeweils — unfer Befreiung von den Beschrankungen
des § 181 BGB — gemeinschaftlich vertretungsbe-
rechtigt mit einem anderen Geschéftsfihrer oder

einem Prokuristen

Gesellschafter der persénlich haftenden Gesell-
schafterin:

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fijr
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg

Angaben iber die Struktur der persénlich haften-
den Gesellschafterin:

Abweichend vom gesetzlichen Regelfall ist die
personlich haffende Gesellschafterin des Emitten-
ten keine natiirliche Person, sondern eine Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung (GmbH), die als
Kapitalgesellschaft nur beschrankt mit ihrem Ge-
sellschaftsvermdgen haftet.

Die personlich haftende Gesellschafterin leistet
keine Einlage, ist am Vermdgen des Emittenten

nicht beteiligt und nimmt am Gewinn und Verlust

des Emittenten nicht teil.

Angaben ber die von der gesetzlichen Regelung abwei-
chenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages des
jeweiligen Emittenten

Die gesetzliche Regelung des Handelsgesetzbuches (HGB) stellt
in den Vorschriften ber die Kommanditgesellschaft (§§ 161 ff.
HGB| auf die persénliche Verbundenheit der Gesellschafter ab;
danach ist die Kommanditgesellschaft grundsaizlich eine perso-
nalistisch gepragte Gesellschaftsform. Demgegeniber stehen
bei einer PublikumsKommanditgesellschaft — wie bei den korpo-
rierten Gesellschaftsformen Aktiengesellschaft und Gesellschaft
mit beschréankter Haftung — die kapitalistischen Verhaliisse
der Gesellschafter im Vordergrund.

Die Emittenten sind als Publikums-Kommanditgesellschaften

konzipiert, da ihnen zwecks Kapitaleinwerbung eine Vielzahl
von Anlegern beitreten soll. Da gemdB §§ 109, 161 Abs.
2 HCB die Gesellschafter einer Kommanditgesellschaft in der
Strukturierung des Gesellschaftsverhdliisses weitgehend frei
sind, sehen die Gesellschaftsveriige der Emittenten eine Reihe
von Regelungen vor, um dieser ihrer kapitalorientierten Struktur

des Emittenten nicht teil.

als Publikums-Kommanditgesellschaften Rechnung zu tragen.
Nour bei Regelungslicken im Gesellschaftsvertrag kommt eine
Anwendung der gesefzlichen Vorschriften in Frage. Abweichun-
gen von der gesefzlichen Regelung finden sich in folgenden
Bestimmungen der Gesellschaftsvertrage der Emittenten:

® Nach dem geselzlichen Konzept haftet der persénlich haf-
tende Gesellschafter einer Kommanditgesellschaft grund-
scizlich mit seinem ganzen Vermogen persénlich unbe-
schrankt. Persénlich haftende Gesellschafterin der Emitten-
fen ist jeweils eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
mit einem Stammkapital von jeweils €25.000, die zwar
ebenfalls mit ihrem gesamten Gesellschaftsvermagen haf-
fet, bei der die insoweit zur Verfigung stehende Haftungs-
masse aber beschrankt ist.

* Nach der gesetzlichen Grundkonzeption bedirfen Gesell
schafterbeschlisse in der Kommanditgesellschaft der Zu-
stimmung aller zur Mitwirkung berufenen Gesellschatter;
sofern durch Gesellschaftsvertrag Mehrheitsbeschlisse



zugelassen sind, soll im Zweifel die Mehrheit der
Stimmen nach Képfen zéhlen (§§ 119 Abs. 2,
161 Abs. 2 HGB|. Demgegeniber sehen die Ge-
sellschaftsvertrage der Emittenten vor, dass Gesell-
schafterbeschlisse grundsaizlich der einfachen Mehr
heit der abgegebenen Stimmen bedirfen. Fir in

§ 11 der Cesellschaftsvertrage der Emittenten im
Einzelnen definierte Beschlussgegenstande ist eine
qualifizierte Mehrheit von 75% der abgegebenen
Stimmen erforderlich, wobei die Mehrheit nach An-
teilen am Kommanditkapital berechnet wird. Der
qualifizierten Mehrheitsentscheidung sind nach dem
Cesellschaftsvertrag insbesondere sog. Grundlagen-
beschliisse, wie Anderungen des Gesellschaftsver-
frages, Aufgabe und wesentliche Einschréinkung oder
Ausweitung des Geschéftsbetriebes, Liquidation der
Gesellschaft, VerguBerung des Schiffes (mit Ausnah-
me eines Verkaufs infolge der Ausibung der dem
Beférderungsnehmer Tourama Lid. eingerdumten
Option, zu der néhere Angaben in diesem Kapitel
unter 4.9 gemacht werden), Verpféndung und hy-
pothekarische Belastung des Schiffes, sofern diese
nicht der Finanzierung des Erwerbs des Schiffes
dienen, unterworfen, wobei fir die diesbeziiglichen
Beschlisse dariber hinaus die Zustimmung der jewei-
ligen personlich haftenden Gesellschafterin erforder
lich ist, obwohl diese am Kapital des Emittenten nicht
befeiligt ist und damit bei Gesellschafterbeschlissen
grundsditzlich kein Stimmrecht hat. Ein qualifizierter
Mehrheitsbeschluss ist auPerdem fur den Ausschluss
der jeweiligen personlich haffenden Gesellschafterin
des Emittenten erforderlich.

Entgegen der gesetzlichen Konzeption bedarf die
Erhohung der Kommanditeinlage des Treuhanders
nicht der Zustimmung aller Gesellschafter, sondern
der Treuhander ist nach néherer MaBBgabe des § 3
der Gesellschaftsvertréige der Emittenten berechtigt,
seine Kommanditeinloge durch einseitige Erklgrung
gegeniber der jeweiligen personlich haftenden Ge-
sellschafterin als Treuhénder fir Dritte zu erhdhen.

Die Ubertragung der Beteiligung eines Kommanditis-
fen an den Emittenten bedarf gemdf § 23 der Ge-
sellschaftsvertréige der Emittenten im Gegensatz zu
der gesetzlichen Regelung nicht der Zustimmung aller
Gesellschafter, sondern allein der Zustimmung der
ieweiligen personlich haftenden Gesellschafterin,

die ihre Zustimmung nur aus sachlichem Grund ver-
sagen darf. Einige der Umstande, die als sachlicher
Grund zu qualifizieren sind, z&hlt der jeweilige Ge-
sellschaftsvertrag ausdriicklich auf. Im Ubrigen steht
der jeweiligen personlich haffenden Gesellschafterin
fur jeden Fall des Verkaufs einer Kommanditbeteili-
gung ein Vorkaufsrecht zu, welches sie auch fir einen
von ihr benannten Dritten ausiben kann.

Nach dem Handelsgesetzbuch ist die Bildung eines
Beirates in einer Kommanditgesellschaft nicht vor
gesehen. Die Gesellschaftsvertrage der Emittenten
sehen gemab deren jeweiligem § 15 hingegen die
Bildung eines Beirates vor, der die persanlich haf-
tende Gesellschafterin in Fragen der Geschdftsfih-
rung berdt, bei gesellschaftsvertraglich festgelegten,
zustimmungsbedurftigen Geschaften mitwirken muss
sowie die laufende Vertretung der Inferessen der

Kommanditisten und Treugeber bernehmen soll.

Nach der gesetzlichen Regelung st fiir die Geschdfts-
fohrung in der Kommanditgesellschaft allein der per-
sénlich haftende Gesellschafter zustandig und verant-
worllich; lediglich fir auPergewshnliche Geschdfte
ist ein Zustimmungsbeschluss scimtlicher Gesellschaf-
ter erforderlich. Demgegeniber sieht § 9 der Ce-

sellschaftsvertrage der Emittenten vor, dass fir alle
Rechtsgeschdfte und MaBnahmen, die nach Art und
Umfang oder Risiko den Rahmen des gewdhnlichen
Ceschdftsbefriebes tberschreiten, die Zustimmung
des Beirates erforderlich ist, soweit nicht in festge-
legten Einzelfdllen die Zustimmung der Gesellschafter
durch Beschluss erforderlich ist.

Die Verteilung von Gewinn und Verlust der Emittenten
richtef sich gemaB § 19 der Gesellschaftsverirage
nach dem festen Kapitalanteil (Pflichteinlage) eines
Cesellschafters (Kapitalkonto 1), wobei abweichend
von der gesetzlichen Regelung einem Gesellschaffer
nicht vorab ein Anteil in Hohe von 4 % seines Kapi-
talanteils zusteht (8§ 121 Abs. 1, 161 Abs. 2 HGB).
Gewinn- und Verlustanteile jedes Gesellschafters wer
den auf einem Kapitalkonto Il verbucht. § 19 der

Gesellschaftsvertréige der Emittenten sehen im Ubri-
gen einen Mechanismus vor, um unabhdngig vom
Zeitounkt des Beitritts eines Kommanditisten einen

relativen Gleichstand auf den Kapitalkonten Il der

Kommanditisten zu erreichen.

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
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® Abweichend von der gesetzlichen Regelung, nach

der persénlich haftende Gesellschafter einer Komman-
ditgesellschaft berechtigt sind, aus der Gesellschafts-
kasse Geld bis zum Betrag von 4 % ihres Kapital-
anteils zu entnehmen und weitere Gewinne nur zu
entnehmen, wenn dies nicht zum Schaden der Ge-
sellschaft geschieht (§§ 161, 122 HGB) und Kom-
manditisten von der Gesellschaft nur die Auszahlung
des ihnen zukommenden Gewinnanteils verlangen
kénnen und dies auch nur dann, sofern ihr Kapital-
anteil nicht durch Verluste unter den auf die bedun-
gene Kommanditeinlage geleisteten Betrag herabge-
mindert ist oder durch die Auszahlung entsprechend
herabgemindert wiirde, sieht § 21 der Gesellschafts-
verirdge der Emittenten demgegeniber vor, dass
Entnahmen von Gewinnen und Auszahlungen von
Liquiditatsiberschissen nur nach entsprechender
Beschlussfassung durch die ordentliche Gesellschaf-
ferversammlung zuldssig sind, soweit es die Vermé-
gens- und liquiditéislage des Emittenten zulasst und
nicht etwaige Auflagen von Kredifinstituten enfge-
genstehen.

Das HGB erlaubt die Kiindigung eines Gesellschafts-
verhdlinisses mit einer Frist von sechs Monaten zum
Schluss des Geschdftsjahres (§§ 132, 161 Abs. 2
HGB). Demgegeniiber gestattet § 25 der Gesell-
schaftsvertrége der Emittenten Kindigungen der
Emittenten unter Einhaltung einer Frist von sechs Mo-
nafen jeweils zum 31. Dezember eines Jahres, erst-
mals jedoch zum 31. Dezember 2027. Die Kindi-
gung bedarf der Form des eingeschriebenen Briefs
mit Rickschein.

Nach den gesetzlichen Regelungen erhdlt ein aus-
scheidender Gesellschafter gemaf §8 105, 161

Abs.2 HGB, §§ 738 — 740 BGB eine Abfindung,
die sich auf dasjenige bezieht, was der Ausgeschie-
dene bei der Auseinandersetzung der Gesellschaft
erhalten wiirde, wenn die Gesellschaft zur Zeit des
Ausscheidens aufgeldst worden ware. Demgegen-
iber erhdlt der ausscheidende Gesellschafter nach
néherer MaBgabe von § 26 der Gesellschaftsver-
frdge der Emittenten eine Abfindung auf Basis einer
Auseinandersetzungsbilanz, bei der ein etwaiger

Firmenwert aufer Ansatz bleibt, der ausscheidende
Gesellschafter an schwebenden Geschéften nicht
teilnimmt und der Buchwert des Schiffes durch 70%

seines Verkehrswertes abziglich iblicher Verkaufs-
kommissionen und Abwicklungskosfen sowie abziig-
lich weiterer 3,0 % des Verkehrswertes zu ersetzen
ist. Wird der Gesellschafter infolge der vollsiéndigen
oder feilweisen Nichtleistung seiner Kommanditein-
lage aus dem Emittenten ausgeschlossen, erhdlt er
abweichend von vorstehendem nur den ggf. von
ihm tatscichlich eingezahlien Teil seiner Kommandit
einlage zurick, abzgl. bestimmter auf seine Beteili-
gung enffallender Kosten, die in § 26 der Gesell-
schaftsvertrage der Emittenten genannt sind.

® Die Informationsrechte der Kommanditisten sind in
§ 14 der Gesellschaftsvertréige abweichend von der
gesefzlichen Regelung des § 166 HGB geregelt.

e Die personlich haftenden Gesellschafterinnen der
Emittenfen sind vom gesetzlichen Wettbewerbsver-
bot des § 112 HGB befreit.

® Das geselzliche Widerspruchsrecht der Komman-
ditisten gemaB § 164 HGB ist Gber die in § 9 der
Cesellschaftsvertrédge vorgesehenen Zustimmungs-
vorbehalte hinaus ausgeschlossen.

Angaben ber die von der gesetzlichen Regelung
abweichenden Bestimmungen der Gesellschaftsver-
trage der Komplementdrinnen

Hinsichtlich der Haftungs- und Organstrukiur der persén-
lich haftenden Gesellschafterinnen weichen deren Ge-
sellschaftsvertrége nicht von den gesetzlichen Regelun-
gen ab.



4.3  Emissionshaus / Initiator

Inifiiert und strukiuriert wurde das vorliegende Angebot
von der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG. Wesent
lich fir das unterehmerische Gelingen der Vermégens-
anlage wéhrend ihrer Laufzeit ist deren Management,
das von zwei Geschdftsfihrern gebildet wird, wobei
ein Geschaftsfihrer von der HAMBURGISCHEN SEE-
HANDLUNG gestellt wird. Bei allen Schifffahrtsgesell-
schaften halt die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG
mindestens 50% der Anteile an der geschaftsfihrenden
GmbH, beim vorliegenden Angebot 100%. Mitarbeiter
der SEEHANDLUNG bzw. von Gruppengesellschaften
werden die Befeiligung wéhrend ihrer Laufzeit in vielen
Bereichen begleiten.

Die beiden Emittenten haben am 16.04.2009 jeweils
einen Geschdftsbesorgungsvertrag mit der HAMBURGH
SCHEN SEEHANDIUNG geschlossen, auf dessen Grund-
lage die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG im Rahmen
der Vorbereitung und Durchfihrung des in diesem Ver

kaufsprospekt dargestellten Beteiligungsangebotes eine
Reihe von Leistungen zu erbringen bzw. bereits erbracht
hat, namentlich (i) die Konzeption des Beteiligungsange-
botes und die Mitwirkung bei der Erstellung des Verkaufs-
prospektes und der erforderlichen Emissionsunterlagen,
(i) die Unterstitzung der Emittenten im Bereich des Mar-
ketings und der Werbung, einschlieBlich des Entwurfs
von Werbematerialien und der Gestaltung von Presse-
mitteilungen und (iii) die Vermitilung des im Rahmen des
Beteiligungsangebotes bei Anlegern einzuwerbenden
Eigenkapitals der Emittenten. Die HAMBURGISCHE SEE-
HANDLUNG ist berechtigt, leistungsfchige Dritte mit der
Erbringung der von ihr vertraglich geschuldeten Leistungen
zu beaufirogen. Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG
erhdlt von den Emittenten als Gegenleistung fir die von
ihr erbrachten Leistungen sowie fir die Ubernahme der
mit der Auflage und Durchfihrung des Beteiligungsan-
gebotes insbesondere im Zeitraum vor Schliefung des
Beteiligungsangebotes verbundenen unternehmerischen

Unwagbarkeiten die in Kapitel 8 unter ,Gewinnbetei-
ligungen, Eninchmerechte, Jahresbetrage der sonstigen
Cesamibeziige der Grindungsgesellschafter” dargestell-

fen Vergutungen. Sie hat sich das Recht vorbehalten, die

ihr von den Emittenten gemaf3 dem Geschdftsbesorgungs-
vertrag gezahlte Risikopréamie fir die Ubernahme der

unternehmerischen Unwagbarkeiten (Position 2.1, Risi-
koprémie” im Mittelverwendungs- und Mittelherkunftsplan)
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an die von ihr im Rohmen der Eigenkapitalvermitilung
eingeschalieten Vertriebspariner als zusatzliche Provision
weiterzuleiten. Dariiber hinaus ist nicht auszuschliefen,
dass iiber die genannten Positionen hinaus die SEEHAND-
LUNG weitere der ihr von den Emittenten zu zahlenden
Vergitungen bis max. zur Hohe ihrer Gesamivergitun-
gen an Verfriebspartner auskehrt. Erfullungsort fur alle Ver
pflichtungen aus dem Geschéftsbesorgungsvertrag und
ausschlieBlicher Gerichtsstand ist Hamburg.

Die beiden Emittenten haben auBerdem am 27. Marz
2008 mit der HAMBURGISCHEN SEEHANDIUNG
jeweils einen Darlehensvertrag abgeschlossen, in dem
sich die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG verpflichtet
hat, den Emittenten jeweils ein Darlehen in Hohe von
€485.000 zu gewshren. Die laufzeit der Darlehen ist
bis zum 31. Januar 2010 (MS ,Mosel” CGmbH&Co. KG)
bzw. bis zum 30.Juni 2010 (MS,Saar’ GmbH&Co. KG)
befristet. Fine vorzeitige ordentliche Kindigung ist aus-
geschlossen. Die Tilgung kann in einem Befrag oder in
Rafen erfolgen. Die Darlehensbetrdge sind mit einem
Prozentpunkt Gber dem EURIBOR-Zinssatz (3 Monate)
p.a. zu verzinsen, wobei die Zinszahlung am Ende der
laufzeit des jeweiligen Darlehensvertrages oder bei vor
zeitiger Rickzahlung des Darlehens zusammen mit der
letzten Tilgungsrate zu erfolgen hat. Die Darlehensver-
frége unterliegen deutschem Recht. Gerichtsstand ist
Hamburg.

Zu den von der HAMBURGISCHEN SEEHANDIUNG
zugunsten der beiden Emittenten gestellien Eigenkapital-
Platzierungsgarantien vgl. die Ausfihrungen in diesem
Kapitel unter 4.5.
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Hamburgisches Beteiligungskontor GmbH & Co. KG

Gesellschafter:  Unternehmen der F. Laeisz-Gruppe 90 %
Dr. Thomas Ritter 10 %
100 % 100 % 100 %

Y

Seekunddrhandlung GmbH

v
Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen

¥

HT Hamburgische Treuhandlung

GmbH
mbH & Co. KG
109 %
y
T€ 20 Verwaltungsgesellschaft MS ,Mosel” mbH €10
Verwaltungsgesellschaft MS ,Saar” mbH
MS ,Mosel” GmbH & Co. KG

MS ,Saar” GmbH & Co. KG

4.4  Projektbegleitung

Die Beschaffung der Schiffsprojekie wurde von der Sea-
Consult HAM GmbH (SeaConsult) auf der Grundlage
einer zwischen ihr und den Emittenten gefroffenen Ver
einbarung begleitet, wonach fir den Fall der Realisie-
rung des Beteiligungsangebotes von den Emittenten die
in der Vereinbarung vorgesehenen Vergiitungen zu be-
gleichen sind. Deren Geschéfisfihrer Helge Grammers-
forf ist auch einer der Geschaftsfihrer der Emittenten.

SeaConsult hat Vermitilungs- und Beratungsleistungen im
Zusammenhang mit dem Abschluss der Kaufvertrége

der Schiffe sowie der Beférderungsvertrdge erbracht.
Weiterhin wirkte SeaConsult mafigeblich in der Aus-

gestaltung dieser sowie der Managementivertrége mit.
Zudem hat SeaConsult Aufgaben beziglich der Erstel-
lung von Markianalysen ibermommen. Zu den SeaCon-
sult hierfir von den Emittenten geschuldeten Vergitungen
vgl. Kapitel 5.2.

SeaConsult ist eine auf alle Bereiche der internationalen
Kreuzfahrt spezialisierte Beratungsgesellschaft. Sie ar-
beitet fir deutsche und internationale Reedereien, Zu-
liefer- und Serviceunternehmen sowie Finanzierungs-
gesellschaften.

Neben der Konzeption von Schiffsfinanzierungsmodel
len liegen die Schwerpunkie von SeaConsult in folgen-
den Bereichen:

e Entwicklung never Kreuzfahrtkonzepte

® Zielgruppenorientierte Markiforschung in Koopero-
fion mit zwei fihrenden Universitaten

e Marktbeobachtung, Statistiken und Entwicklungs-
prognosen

e Definition, Entwicklung und Umsetzung von Mar-
keting- und VerfriebsmafBnahmen

* Entwicklung und Reorganisation der Aufbau- und
Ablauforganisation der Schiffs- und Llandoperation
von Kreuzfahrtunternehmen

e Entwicklung und Optimierung des ,on-board-pro-
ducts’

e Schiffsbesichtigungen und -bewertungen

Dabei setzt SeaConsult ein Team erfahrener Spezialisten
ein, welche alle Gber eigene, langjahrige Erfahrung in
Managemenipositionen sowohl an Bord wie auch in
enfsprechenden Unternehmen an Land verfigen. Pro-
jekle wie die ,Hanseatic”, ,Bremen”, ,Aida” und das
Flussschiff ,Primadonna” gehéren zum  Erfahrungsschatz’
von SeaConsult.

Weitere Projekte wurden von SeaConsult in den elf
Jahren seit Unternehmensgriindung fir Kunden wie
Norwegian Cruise Line, Royal Caribbean Cruise Lines,
Celebrity Cruises, Festival Cruises, Transocean Tours,
Mauritius Island Cruises, Indian Ocean Cruises und
viele andere erfolgreich umgesetzt.



SeaConsult ist assoziiertes Mitglied im ,European Cruise
Council”, Mitglied im Organisationsbeirat der Seatrade
Europe und im Beiraf des Fachbereiches Cruise Indusiry
Management der Universitét Bremerhaven, verireten in
verschiedenen weiteren Vereinigungen und Verbanden
sowie der Deutsch Schweizerischen Gesellschaft. Dari-
ber hinaus ist SeaConsult regelmaBig mit Fachbeitrdgen
in den verschiedensten Medien vertreten.

4.5 Platzierungsgaranten

Die SEEHANDLUNG hat mit gesonderten Vertragen
jeweils vom 16.04.2009 gegeniber den Emittenten
Garantien iber die vollsténdige Platzierung des im
Rahmen des Beteiligungsangebotes einzuwerbenden
Kommanditkapitals abgegeben.

Fir den Fall, dass bis zum 3 1. Dezember 2009 bzw.,
im Falle einer Verléingerung der Platzierungsfrist durch
die personlich haftenden Gesellschafterinnen der Emitten-
fen bis langstens zum 31. Dezember 2010, das einzu-
werbende Kommanditkapital der Emittenten nicht in vol-
lem Umfang von jeweils €6.750.000 (pro Emittent]
bei Anlegem rechtswirksam eingeworben sein sollie, ist
die SEEHANDIUNG nach néherer MaPgabe der hierzu
mit den Emittenfen abgeschlossenen Vertrage verpflichtet,
das nicht bei Anlegem eingeworbene Kommanditkapital
bis zum Maximalbetrag von jeweils €6.750.000 (pro
Emittent) zzgl. des Agios in Hohe von 3% selbst zu zeich-
nen und eigene (mittelbare) Befeiligungen an den Emit
fenten in entsprechender Hohe zu Ubernehmen. Als Ge-
genleistung fir die Ubernahme der EigenkapitalPlatzie-
rungsgarantien erhdlt die SEEHANDLUNG von jedem
Emittenten eine Vergitung i.H.v. 2% des gesamfen von
ihm gegeniber dem jeweiligen Emittenten garantierten
Kommanditkapitals von €6.750.000 mithin einen Be-
frag von jeweils €135.000 zzgl. etwaiger gesetzlicher
Umsatzsteuer, die bei Versffentlichung dieses Verkaufspro-
spektes verdient und fallig ist, sobald es die Liquiditdts-
lage des jeweiligen Emittenten erlaubt, spatestens je-
doch mit Schliefung des Befeiligungsangebotes. Die
Vertrage Uber die Eigenkapital-Platzierungsgarantien
unterliegen jeweils deutschem Recht. Gerichtsstand ist
ieweils Hamburg.

Daneben hat die F. laeisz GmbH, Hamburg (im Fol-
genden ,laeisz") mit gesonderten Vertrégen jeweils am
27.Mérz 2008 gegeniiber den Emittenten ebenfalls
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Carantien Uber die Platzierung von im Rahmen des Be-
teiligungsangebotes einzuwerbenden Kommanditkapitals
abgegeben, wobei diese Garantien jedoch auf einen
Befrag von jeweils maximal €6.250.000 (pro Emittent]
begrenzt sind. Die Garantien greifen ein, wenn das
Kommanditkapital der Emittenten in vorgenannter Hohe
nicht bis zum 31 Januar 2010 (MS ,Mosel” GmbH & Co.
KG) bzw. 30.Juni 2010 (MS ,Saar” GmbH & Co. KG)
bei Anlegern eingeworben und von diesen eingezahlt
worden ist. Im Garantiefall ist Laeisz zur Zeichnung von
Kommanditanteilen in entsprechender Hohe und,/oder
Gewdhrung von Darlehen an die Emittenten verpflichtet.
Die von Laeisz abgegebenen Garantien sind im Original
an laeisz zurickzugeben, wenn laeisz aus ihnen nicht
bis zum 15.Februar 2010 (MS ,Mosel” GmbH & Co.
KG) bzw. bis zum 15.Juli 2010 (MS ,Saar” GmbH
& Co. KG) in Anspruch genommen worden ist. Die von
laeisz abgegebenen Garantien unterliegen jeweils deut
schem Recht. Gerichtsstand ist jeweils Bremen. Die Rechte
und Anspriiche der Emittenten aus den von laeisz abge-
gebenen Garantien sind zur Sicherstellung der Anspriiche
des finanzierenden Kreditinsfituts aus den in diesem Ko
pitel unter 4.11 beschriebenen Darlehensveriragen an
das Kreditinstitut abgetrefen worden.

4.6  Mittelverwendungskontrolleur

Eine unabhangige Wirtschaftsprifungsgesellschaft tber-
nimmt im Rahmen des Beteiligungsangebots die formale
Mittelfreigabe- und Mittelverwendungskontrolle hinsicht-
lich des bei den Anlegern eingeworbenen Eigenkapitals.
Néhere Ausfihrungen zum Mittelverwendungskontrolleur
und dem zwischen ihm, dem Treuhdnder und den Emit-
fenten geschlossenen im Kapitel 10 vollstandig abge-
druckfen Vertrag finden sich im Kapitel 8 unter ,Mittel-
freigabe- und Mittelverwendungskontrolle”.

4.7 Trevhandgesellschaft

HAMBURGISCHE
TREUHANDLUNG

Die von der HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
durchgefthrte Treuhandverwaliung wird ausfhrlich in
Kapitel 8 beschrieben. Der Treuhand- und Verwaltungs-
vertrag ist in Kapitel 10.2 vollstandig abgedruckt.
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4.8  Manager der Schiffe

)
—_—

River Services

| Competence on Inland Waterways

Das Management und die Bewirtschaftung der Schiffe
erfolgt durch die in Basel ansdssige River Services GmbH
(im Folgenden ,Schiffsmanager”), eine Tochtergesellschaft
der River Advice Ltd. mit Sitz in Basel, auf der Grund-
lage von Management und Bewirtschaftungsvertréigen,
die der Schiffsmanager am 8. Februar 2008 mit den
beiden Emittenten (unfer Einbeziehung der River Advice
lid.) jeweils einzeln zu im Wesentlichen identischen Bedin-
gungen abgeschlossen hat (im Folgenden ,Management-
vertrage”). Die River Advice-Unternehmensgruppe mo-
nagt zur Zeit vierzehn Flusspassagierschiffe, einschlieBlich
der vier Schiffe, die dem Flottenverbund der HAM:
BURGISCHEN SEEHANDLUNG angehéren.

Der Schiffsmanager tbemimmt nach néherer Ma3gabe
der Managementvertréige fir die Emittenten den nautisch-
fechnischen Betrieb des Schiffes sowie den Hotel- und
Cateringbereich und sorgt fir die Aufrechterhaltung des
Schiffsbetriebes. In diesem Zusammenhang erbringt er
insbesondere die folgenden leistungen:

* \Vor Ablieferung des Schiffes durch die Bauwerft
Ubernimmt der Schiffsmanager als Reprasentant des
jeweiligen Emittenten die Bauaufsicht und Baube-
gleitung auf der Werft und hat dafir zu sorgen, dass
beim Bau die Zusicherungen des Emittenten gegen-
iber dem Beférderungsnehmer Tourama Lid. hinsicht-
lich Konstruktion, Qualitét und Einrichtung der Schiffe
eingehalten werden.

® Im Rahmen des laufenden Schiffsbetriebes fohrt der
Schiffsmanager im Auftrag des jeweiligen Emittenten
for den Beférderungsnehmer Tourama Ltd. mit den
Schiffen Kreuzfahrten durch und entwickelt in diesem
Zusammenhang mit Unterstitzung des Beférderungs-
nehmers Tourama lid. Reise- und Fohrplane (ein-
schlieBlich Routenplanung.

® \Weiterhin Ubernimmt er auf eigene Rechnung im
Rahmen des Schiffsbetriebes

Hotel- und Cateringleistungen, wobei fir deren
Art und Umfang die in den Beférderungsvertrégen
zwischen Tourama lid. und dem jeweiligen Emitten-
fen gefroffenen Vereinbarungen maBgeblich sind.

e Fsist geplant, dass der Schiffsmanager die Schiffe
beim Schiffsregister in Hamburg unter deutscher
Flagge registrieren und das erforderliche qualifizierte
Schiffspersonal anheuern wird, wobei er diesem
gegenuber als Arbeitgeber auftreten wird. Er hat
auBerdem scmtliche fir das Schiff und seine Mann-
schaft erforderlichen Erlaubnisse und Genehmigun-
gen einzuholen und deren Bestand wahrend der
Dauer des Managementiverirages sicherzustellen
sowie die Schiffe nach Vorgaben des jeweiligen
Emittenten und in dessen Namen und fir dessen
Rechnung zu versichem (insbesondere Schiffskasko-
versicherung und Haftpflichiversicherung sowie Loss-
ofHire-Versicherung). Dariber hinaus sichert er fur
die gesamte Laufzeit des Vertrages die Erhaltung des
Vier-Sterne-Plus-Standards zu.

e Der Schiffsmanager tbemnimmt des VWeiteren das
gesamte Rechnungswesen.

Fir Rechtsgeschdfte und Handlungen, die iber den ge-
wohnlichen Schiffsbetrieb hinausgehen, hat er zuvor die
Zustimmung des jeweiligen Emittenten einzuholen. Er hat
bei Durchfihrung der Managementvertréige den Inhalt
der zwischen den Emittenten und dem Beférderungsneh-
mer Tourama Lid. geschlossenen Beférderungsvertrage
strikt zu beachten.

Der Schiffsmanager erhélt von den Emittenten folgende
Vergitungen:

Fir die Baubegleitung erhdlt er eine Vergitung in Hohe
von € 140.000 pro Schiff, die zu 1/3 bei Unterzeich-
nung des jeweiligen Bauverfrages, zu 1/3 am 1.Mai
2009 und zu 1/3 bei Beginn des reguldren Dienstes
des jeweiligen Schiffes féllig ist.

Fur die nautischtechnischen Leistungen und die Uber-
nahme der Hotel- und Cateringleistungen erhalt der

Schiffsmanager auBerdem von jedem Emittenten einen
festen Vergitungsanteil von jeweils € 71.400 pro Jahr
fur die von ihm erbrachten Managementleistungen, mit
dem auch sémiliche Gemeinkosten des Schiffsmanagers



als abgegolien gelten, sowie variable Vergitungsanteile
zur Abdeckung der Schiffsbetriebs- und Reisekosten (inkl.
Ver- und Entsorgungskosten) und der Kosten der Catering-
und Hotelleistungen, deren konkrete Hohe sich nach der
Zahl der Einsatztage und Passagierbetten bemisst. Die

kalkulierten variablen Vergitungen sind in Position 2 der
Ergebnisprognosen erfasst. Vergitungen in entsprechen-
der Hohe erhélt der jeweilige Emittent grundséitzlich von
dem Befdrderungsnehmer nach néherer MaBgabe der
mit diesem abgeschlossenen Beférderungsvertrdge.

Die Vergitungen verstehen sich jeweils zzgl. etwaiger
gesetzliche Umsatzsteuer und werden ighrlich um die
Inflationsrate erhoht, hchstens jedoch um 2,5% pro
Jahr, erstmals ab dem Jahr 201 1. Der feste Anteil der
Vergitung ist quartalsweise anteilig im Voraus, die
variablen Anteile jeweils monatlich im Voraus fir Reisen
des Folgemonats fallig und zahlbar.

Sofern in Fallen héherer Gewalt Reisen nicht durchge-
fohrt werden kénnen, sind von dem jeweiligen Emitienten
nicht die variablen Anteile der Vergiitung zu zahlen, son-
demn der Schiffsmanager wird auf Basis der tatsdichlich
entstandenen Kosten abrechnen. Ein Fall héherer Gewalt
soll insbesondere auch vorliegen, wenn das AuBenmini-
sterium der Vereinigten Staaten von Amerika oder Austro-
liens eine Reisewarnung herausgibt.

In den variablen Anteilen der Vergitungen sind jghrliche
Budgets fir liegeplatze (€99.500 pro Schiff) und fir
Reparaturen und Unterhalt von Schiff und Hotel [€79.000
pro Schiff] enthalten. Die Differenz zwischen den budge-
fierten und den effekfiven liegeplatzkosten wird im je-
weiligen Folgejahr zwischen den Parteien ausgeglichen,
wobei jedoch diejenigen liegeplatzmehrkosten, die sich
aus einer Abweichung vom Kreuzfahriprogramm erge-
ben, vom Schiffsmanager zu tragen sind. Uber das

Budget fiir Reparaturen und Unterhalt hinausgehende

Mehrkosten haben die Emittenten zusétzlich zu den an
den Schiffsmanager zu zahlenden Vergitungen zu tragen.
Sog. passagierbezogene Kosten, die pro Passagier be-
rechnet werden (z.B. passagierbezogene Hafen- und

Befohrungsabgaben, Hafensteuer, Visa, Zoll, Passagier-
transport, Ausflige und Gebihren, die auBerhalb des
Schiffes anfallen), tfragen ebenfalls die Emittenten, die
diese an den Beférderungsnehmer Tourama Lid. weiter
belasten. Hohere als budgetierte Treibstoffkosten wer-
den anteilig vom jeweiligen Emittenten getragen und von

diesem an den Beférderungsnehmer weiterbelastet. Bei
einer unverhclmismaBigen Erhchung der sonstigen schiffs-
bezogenen Kosfen wird sich der jeweilige Emittent an
diesen Mehrkosten befeiligen, sofern er diese an den Be-
férderungsnehmer weiterbelasten kann.

Der Schiffsmanager ist berechtigt, sich zur Erfillung sei-
ner Aufgaben aus den Managementvertréigen der Hilfe
Dritter zu bedienen. Er hat seine Aufgaben mit der Sorg-
falt eines ordentlichen Kaufmannes vorzunehmen. Er
haftet den Emittenten wegen von ihm zu vertretender
Schéden und hat die Emittenten und den Beférderungs-
nehmer Tourama Lid. von allen Anspriichen von Passa-
gieren freizustellen, die diese aus oder im Zusammen-
hang mit den von ihnen abgeschlossenen Reisevertragen
gegen den Beférderungsnehmer Tourama Lid. aufgrund
eines schuldhaften Verhaltens des Schiffsmanagers oder
der Mannschaft erflangen, wobei die Haftung des Schiffs-
managers entsprechend den Haftungsgrenzen der fir
die Schiffe noch abzuschlieBenden P&!-Versicherungen
beschrankt ist.

Die Managemenivertréige sind auf unbestimmte Zeit ge-
schlossen und beiderseits mit einer Frist von & Monaten
zum Jahresende ordentlich kindbar, ersimals jedoch zum
31.Dezember 2015. Das Recht zur auPerordentlichen
Kindigung aus wichtigem Grund bleibt unberihrt, wobei
die Beendigung des Beférderungsvertrages zwischen
dem jeweiligen Emittenten und dem Beférderungsnehmer
Tourama Lid. [vgl. hierzu die Ausfihrungen in diesem
Kapitel unter 4.9) als wichtiger, zur auBerordentlichen
Kiindigung berechtigender Grund gilt. Die Management-
verfrdge enden automatisch mit Verlust oder Verkauf des
jeweiligen Schiffes. Dariber hinaus kénnen die Parteien
vom jeweiligen Managementvertrag u.a. dann zuriick-
freten, wenn das betreffende Schiff auf absehbare Zeit
von der Werft nicht abgeliefert wird.

Die Managementvertrége unterliegen deutschem Recht.
Cerichtsstand ist Hamburg.

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
N



4.

GRUNDLAGEN DER BETEILIGUNG UND VERTRAGSPARTNER

4.9  Beférderungsnehmer

Wesentliches Merkmal der vorliegenden Beteiligung ist
die vereinbarte, langfristige Beschaftigung der Schiffe
durch die GlobusGruppe, die Schweizer Inhabem
gehort.

Die GlobusGruppe mit ihren Marken Globus, Mono-
grams, Cosmos und Avalon zdhlt zu den gréPten Reise-
veranstaltern der Welt!). Sie umfasst auch die britische
Fluggesellschaft Monarch Airline. Die Kunden stammen
Uberwiegend aus dem englischsprachigen Bereich, ins-
besondere Nordamerika, Kanada, Australien und Neu-
seeland. Die von Globus angebotenen Reisen finden
schwerpunkimé&Big in Westeuropa und Nordamerika
statf.

Die Gruppe publiziert nicht und erzielt nach eigenen

Angaben einen Gruppenumsatz von mehr als €4 Mrd.
p.a. Konkrefe Informationen zur Bonitét der Vertrags-

partner, beispielsweise Uber Ratinggesellschaften, sind
nicht versffentlicht.

Clobus wurde 1928 von Antonio Mantegazza in Lu-
gano in der Schweiz gegrindet und betrieb zundchst
das Busreisegeschaft. Seit den finfziger Jahren ist die
Gruppe als Reiseveranstalter tatig und hat ihr Geschaft
stetig ausgebaut. Seit einigen Jahren erweitert die Grup-
pe ihr Angebot im Bereich von Flussreisen in Europa,

daneben werden Flusskreuzfahrten auf dem Jangtse und
dem Nil angeboten. Hauptgesellschafter der Gruppe
sind die Schweizer Familien Mantegazza und Albek.

MARKEN DER GLOBUS-GRUPPE

GLOBUS Einer der groBten weltweit operierenden Reiseveranstalter mit Schwerpunkt

auf dem US-Markt

COSMOS Weltweit operierender Reiseveranstalter fir Pauschalreisen im Value-Segment,
im Markt seit 40 Jahren

AVALON Weltweit operierender Reiseveranstalter fir hochwertige Kreuzfahrten auf

Waterways europdischen und chinesischen Fliissen, in Agypten sowie auf den Galapagos-
Inseln

MONOGRAMS Individualreiseveranstalter mit Programmen in Nord- und Sidamerika, Australien,

Europa und Asien

flyMONARCH.com

Linienfluggesellschaft und Charterfluggesellschaft fir den britischen Markt.

Gegriindet 1986, ca. 3.000 Mitarbeiter, 5 Mio. Fluggéste p.a.

Die Flussfohrtakfivitaten der Gruppe sind unter der Marke
Avalon Waterways zusammengefasst.

Die im 4-Sterne-Plus-Segment angesiedelten Schiffe MS
Mosel”, Chartername , Avalon Felicity”, und MS ,Saar”,
Chartername ,Avalon Luminary”, sollen ab 2010 die Flotte
erganzen. lhre Beschaftigung erfolgt Gber Beférderungs-
vertriage, die die zur Globus-Cruppe gehdérende Tourama
ltd., Nassau (im Folgenden ,Beférderungsnehmer”) am
15.Februar 2008 mit den beiden Emittenfen jeweils ein-
zeln zu im wesentlichen identischen Bedingungen abge-
schlossen hat. In den Beférderungsvertragen verpflichten

sich die Emittenten, die Schiffe nach bestimmten Spezifikar

tionen bauen zu lassen und mit den Schiffen Kreuzfahrten
auf europdischen Flissen, vor allem Rhein, Main, Mosel

1) Angaben zur Globus-Gruppe durch die Globus-Gruppe

und Donau, sowie auf geeignefen Nebenflissen, fur den
Beférderungsnehmer als Reiseveranstalier durchzufthren.

Nach néherer MaBgabe der Beférderungsvertrége sind
die Emittenten verpflichtet, auf den Schiffen die Passagiere
fur den Beférderungsnehmer geméf dem vom jeweiligen
Emittenten jahrlich unfer Bericksichtigung der Winsche
des Beférderungsnehmers zu erstellenden Reise- und Fahr-
plans zu beférdem. Dies umfasst sémiliche Leistungen der
Beférderung sowie die im Vertrag néher festgelegten Ho-
tel- und Cateringleistungen, mit denen die Emittenten ihrer-
seits wiederum den Schiffsmanager River Services GmbH,
Basel, nach néherer Maf3gabe der Managementver-
frdge eingeschaltet haben (vgl. hierzu die Ausfihrungen
in Kapitel 4.8).
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FLOTTENSTRUKTUR AVALON WATERWAYS

PASSAGIER-

SCHIFFSNAME KAPAZITAT

BAUJAHR EINSATZGEBIET

Avalon Affinity (MS Main) 138 2009 Rhein/Main/Donau
Avalon Creativity (MS Rhein) 138 2009 Seine

Avalon Artistry 178 2004 Rhein/Main/Donau
Avalon Imagery 164 2007 Rhein/Main/Donau
Avalon Poetry 176 2005 Rhein/Main/Donau
Avalon Scenery 138 2008 Rhéne

Avalon Tapestry 164 2006 Donau

Avalon Tranquility 164 2007 Donau

Royal Lotus 2005 Nil

Victoria Anna 2006 Yangtze

Victoria Jenna 2009 Yangtze

La Pinta Galapagos Inseln
Santa Cruz Galapagos Inseln

Die Emittenten sind auPerdem verpflichtet, das erforder-
liche qualifizierte Schiffspersonal anzuheuern, sowie
samtliche fur die Schiffe und ihre Mannschaften erforder-
lichen Erlaubnisse und Genehmigungen einzuholen und
deren Bestand wéhrend der Daver der Beférderungs-
vertrdge sicherzustellen sowie die Schiffe zu versichern
(insbesondere Schiffskaskoversicherung und Haftpflicht-
versicherung). Dariiber hinaus sichern die Emittenten dem
Beforderungsnehmer fir die gesamte Laufzeit des Vertro-
ges die Erhaltung des VierStere-Plus-Standards sowie
die Einsefzbarkeit der Schiffe auf den fir die Kreuzfahrten
vorgesehenen Flissen zu.

Die fir die leistungen der Emittenten vom Beférderungs-
nehmer vertraglich vereinbarten Beférderungsentgelte
bestehen aus folgenden festen und variablen Anteilen:

* ein fester, auf dem Baupreis des jeweiligen Schiffes
basierender Anteil von jeweils € 1.036.000 und
CHF 710.000 pro Jahr - hinsichlich der MS ,Saar”
fir das Jahr 2010 abweichend nur €518.000 und
CHF 355.000 —, der sich im Fall einer vom Emitienten
nicht zu vertrefenden Erhéhung des Baupreises ent-
sprechend erhéht, wobei zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung mit maximalen Mehrkosten von €445.000
pro Schiff gerechnet wird, die auf Anderungswiin-
schen des Beférderungsnehmer beruhen und daher

den festen Anteil des Befdrderungsentgelts entspre-
chend erhohen wiirden;

® ein fester Anteil fir die Versicherungskosten von
jeweils € 125.000 pro Jahr,

e ein fester Anteil fir die Managementleistungen von
ieweils € 71.400 pro Jahr, wobei dieser Anteil hin-
sichtlich der MS ,Saar” fir das Jahr 2010 abwei-
chend nur € 35.700 betragt;

¢ variable Vergiitungsanteile zur Abdeckung der Schiffs-
befriebs- und Reisekosten und der Kosten der Cate-
ring- und Hotelleistungen, deren konkrete Hohe sich
nach der Zahl der Finsatztage und Passagierbetten
bemisst. Die kalkulierten variablen Vergitungen sind
im Rahmen der Ergebnisprognosen erfasst. Variable
Vergitungen in entsprechender Hohe zahlt der be-
freffende Emittent grundsaizlich an den Schiffsmana-
ger nach naherer Maf3gabe des mit diesem abge-
schlossenen Managementvertrages.

Die Vergitungen verstehen sich jeweils zuziiglich etwo-
iger gesetzliche Umsatzstever. Ubt der Befdrderungs-
nehmer seine Optionen zur Verlangerung des Befér
derungsverfrages aus, erhoht sich fir den ersten Ver-
langerungszeitraum der fesfe, auf dem Baupreis des
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Schiffes basierende Anteil auf jeweils € 1.067.000 und
CHF 732.000 und fir den zweiten Verléngerungszeit-
raum auf jeweils € 1.156.000 und CHF 793.000.

Der feste Anteil fir die Managementleistungen sowie
die variablen Anteile werden jchrlich um die Inflations-

rate erhoht, hachstens jedoch um 2,5% pro Jahr, erst
mals ab dem Jahr 2011.

Die festen Anteile der Vergiitung sind grundscitzlich quar-
falsweise anteilig im Voraus, die variablen Anteile je-
weils monatlich im Voraus fur Reisen des Folgemonats
fallig und zahlbar.

Sofemn in Féllen hdherer Gewalt Reisen nicht durchge-
fohrt werden kénnen, wird das Beférderungsentgelt nicht
geschuldet und die Durchfthrung des Vertrages wird aus-
gesefzt. Ein Fall hoherer Gewalt soll insbesondere auch
vorliegen, wenn das AuBenministerium der Vereinigten
Staaten von Amerika oder Australiens eine Reisewarnung

herausgibt.

In den variablen Anteilen der Vergitungen fur Schiffs-
betriebs- und Reisekosten sind jghrliche Budgets fir Lie-
geplatze (€99.500 pro Schiff) enthalten. Die Differenz
zwischen den budgetierten und den effekiiven Liegeplatz-
kosfen wird im jeweiligen Folgejahr zwischen den Par
feien ausgeglichen, wobei jedoch diejenigen liege-
platzmehrkosten, die sich aus einer Abweichung vom
Kreuzfahrtprogramm ergeben, von dem jeweiligen Emit-
fenfen zu tragen sind. Sog. passagierbezogene Kosfen,
die pro Passagier berechnet werden (z.B. passagier
bezogene Hafen- und Befahrungsabgaben, Hafensteuer,
Visa, Zoll, Passagiertransport, Ausflige und Gebihren,
die auBerhalb des Schiffes anfallen), trégt der Beférde-
rungsnehmer. Hohere als budgetierte Treibstoffkosten wer-
den anteilig vom Beférderungsnehmer gefragen. Bei
einer unverhdlinisméBigen Erhdhung der sonstigen schiffs-
bezogenen Kosfen werden die Parteien eine einver-
nehmliche [&sung zur angemessenen Beteiligung des
Beforderungsnehmers an diesen Kosten ansfreben.

Der jeweilige Emittent ist berechtigt, sich zur Erfillung
seiner Aufgaben aus dem Beférderungsvertrag der
Hilfe Dritter zu bedienen, fir deren Verhalten er aber
gegeniber dem Beférderungsnehmer verantwortlich
bleibt. Dementsprechend haben die Emittenten den
Schiffsmanager River Services GmbH, Basel mit dem
operativen Management einschlieBlich Nautik, Hotel

und Catering beauftragt [vgl. die Ausfihrungen in Ko-
pitel 4.8).

Die Emittenten haben ihre Aufgaben mit der Sorgfalt
eines ordentlichen Kaufmannes vorzunehmen. Sie haften
dem Beférderungsnehmer wegen von ihnen zu vertre-
fender Schaden und haben den Beférderungsnehmer
von allen Anspriichen von Passagieren freizustellen, die
diese aus oder im Zusammenhang mit den von ihnen
abgeschlossenen Reisevertrdgen gegen den Beférde-
rungsnehmer aufgrund eines schuldhaften Verhaltens des
jeweiligen Emittenten oder der Mannschaft erlangen,
wobei die Haftung der Emittenten enfsprechend den
Haftungsgrenzen der fir die Schiffe noch abzuschlie-
Penden P&l\Versicherungen beschrankt ist.

Verzégert sich die Ablieferung der MS ,Mosel” iber
den 4. Februar 2010 bzw. die Ablieferung der MS
,Saar” Gber den 21. Juli 2010 hinaus, ist fir die Dauer
der Verzégerung vom Beférderungsnehmer kein Befor-
derungsentgelt zu zahlen und schuldet der betreffende
Emittent fir jeden Tag der verzdgerten Anlieferung eine
Vertragsstrafe von € 10.000, maximal aber einen Be-
frag von € 300.000, wobei weitergehende Anspriiche
des Beférderungsnehmers wegen Verzugs ausgeschlos-
sen sind. Die Vertragsstrafe, die der Emittent durch eine
entsprechende Bankgarantie abzusichern hat, wird nicht
geschuldet in Fallen der hoheren Gewal.

Verzogert sich die Ablieferung eines Schiffes Gber die
vertraglich vereinbarten Zeitrdume hinaus, sind die Par
teien nach naherer MaBgabe der vertraglichen Rege-
lung zum Rickiritt vom Beférderungsvertrag berechtigt.

Die Beférderungsvertrdge haben eine feste Laufzeit vom
1. Januar 2010 (MS ,Mosel”) bzw. 1.Juli 2010 [MS
,Saar”) bis zum 31.Dezember 2015. Der Beférderungs-
nehmer kann den jeweiligen Beférderungsvertrag bis
zum 31.Dezember 2018 bzw. bis zum 31. Dezember
2021 verlangern und zwar durch gegeniber dem je-
weiligen Emittenten bis spatestens 30. September 2014
bzw. 30. September 2017 abzugebende schrifliche
Erklarung.

Der Beférderungsnehmer ist zur Kiindigung des Beférde-
rungsvertrages mit einer Frist von 30 Tagen berechtigt,
wenn der jeweilige Emittent gegen eine wesentliche

Bestimmung des Beférderungsvertrages verstofen hat



und trofz schrifilicher Aufforderung durch den Beférde-
rungsnehmer den Verstof3 nicht innerhalb von 10 Tagen
behoben hat. Der jeweilige Emittent ist zur Kindigung
berechtigt, wenn der Beférderungsnehmer eine fdllige
Rate des Reisepreises frotz Mahnung lénger als 30 Tage
schuldig bleibt. Das Recht zur auBerordentlichen Kiin-
digung sfeht beiden Parteien zu. Der jeweilige Emittent
ist insbesondere dann zur auPerordentlichen Kiindigung
berechtigt, wenn sich der Beférderungsnehmer im Fall
einer Reisewarnung des AuBenministeriums der Verei-
nigten Staafen von Amerika oder Australiens auf einen
Fall hoherer Gewalt beruft und sich die Parteien nicht
auf eine Ersafzreiseroute einigen kdnnen.

Die Beférderungsvertrige unterliegen deutschem Recht.
Cerichtsstand ist Hamburg.

Mit separafen Zusatzvereinbarungen zum jeweiligen

Beférderungsvertrog vom 15. Februar 2008 haben die
Emittenten dem Beférderungsnehmer das Recht einge-
rdumt, wéhrend des Bestehens des Beférderungsvertra-
ges den Verkauf des jeweiligen Schiffes zum 31. De-
zember eines jeden Jahres an den Beférderungsnehmer
selbst oder einen geeigneten Dritten verlangen zu kénnen
im Folgenden ,Optionsrecht”]. Der Beférderungsnehmer
hat das Optionsrecht jeweils mindestens vier Monate
vor Jahresende schrifilich auszuilben. Nach Ausiibung
des Optionsrechtes kdnnen sowohl der Beférderungs-
nehmer als auch der betreffende Emittent geeignete

Kéufer benennen. Der Verkauf erfolgt innerhalb der der
Optionsausiibung folgenden vier Monate an denjenigen
Kaufer, der den héchsten Kaufpreis fur das Schiff zahl,
wobei der Kaufspreis mindestens so hoch sein muss, dass
die Anleger eine Rendite nach der Methode des infernen
ZinsfuBes von mindestens 8,8% vor Steuern erzielen (im
Folgenden ,Mindestkaufpreis”)!. Liegt der tatsachlich
gezahlie Kaufpreis ber dem Mindestkaufpreis, steht der

1 Bei der Emittlung der Rentabilitcit einer Investition ist neben dem Ver-
gleich der Einzahlungs- und Auszahlungsstréme auch deren zeitlicher
Anfall in die Betrachtung einzubeziehen. Dies wird iiblicherweise bei
der Anwendlung des internen ZinsfuBes beriicksichtigt. Der interne Zinsfu3
ist definiert als der Zins, bei dem der Barwert aller Ein- und Auszahlungen
gleich Null ist. Der interne Zinsfu3 ist ein Mittel, um verschiedene, ¢hn-
lich strukturierte Investitionen zu vergleichen. Er darf jedoch nicht mit der
Rendlite beispielsweise von festverzinslichen Kapitalanlagen gleichgesetzt
werden. Er kann als Effektiverzinsung des jeweiligen im Investitionsvor-
haben gebundenen Kapitals inferpretiert werden, welches der Einlage,
vermindert um erhaltene Rickflisse, vermehrt um Abflisse, entspricht. Bei
einer vergleichbaren Alternativanlage miisste also eine so hohe Rendite

erreicht werden, dass der gleiche Effekt erzielt wird.

hierdurch erzieltle Mehrerlds zu 70% dem Beférderungs-
nehmer und zu 30% dem betreffenden Emittenten zu.

Die Mehrheitsgesellschafter der ClobusCosmosGruppe
haben am 15. Februar 2008 gegeniber jedem Emitten-
fen eine Pafronatserklérung abgegeben, in der sie sich
verpflichtet haben, die Erfillung der vertraglichen Ver-
pflichtungen des Beférderungsnehmers sicherzustellen
und im Falle der Nichterfillung dem jeweiligen Emitten-
fen auf erstes Anfordern Schadensersatz zu leisten.

4.10 Bauwerft

Bauwerft ist die Scheepswerf Jac. Den Breejen B.V.,
Havenstraat 7, 3372 BD Hardinxveld-Giessendam in
den Niederlanden. Die Werft hat groBe Erfahrung beim
Bau von Flussschiffen und insbesondere bei der Fertigung
von Passagierschiffen. In den Johren 2000 — 2010 hat
die Werft insgesamt 80 Flussschiffe gebaut, teilweise
erstellt, komplettiert oder in den Auftragsbichern.

Die von den Emittenfen mit der Bauwert jeweils abge-
schlossenen Bauvertrége sind dargestellt im Kapitel 5.2.

4.11 Finanzierende Bank

Von einer deutschen Bank (im Folgenden finanzierende
Bank”) wurde mit Datum vom 20. Februar 2008 bzw.
3.Marz 2008 gegeniber den Emittenten eine grund-
sétzliche Zusage tber die Bauzeit- und Endfinanzierung
der beiden Schiffe sowie die Gewdhrung zweier Be-

friebsmittelkredite abgegeben.

Bauzeitfinanzierung

Aufgrund der Finanzierungszusage hat die finanzierende
Bank mit den beiden Emittenten jeweils einzeln am
19./27.Mérz 2008 Bauzeiffinanzierungsvertréige zu
im Wesenilichen identischen Bedingungen abgeschlos-
sen, nebst Addendum jeweils vom 10./18. September
2008 zur Syndizierung der Kredite.

Mit der Bauzeiffinanzierung i.H.v. insgesamt bis zu
€12.815.000 pro Schiff erfolgt die Finanzierung der
waéhrend der Bauzeit félligen Bauraten sowie der Bau-
zeitzinsen und Provisionen. In Anrechnung auf die Bau-
zeiffinanzierungsdarlehen hat sich die finanzierende Bank
auBerdem bereit erklart, gegeniber der Bauwerft Ga-
ranfien in Hohe von jeweils bis zu €7.299.000 zur
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Sicherstellung der Zahlung der Bauraten zu ibemnehmen.
Die Emittenten haben das Recht, die Bauzeitfinanzierungs-
darlehen nach néherer MaRgabe der Darlehensvertrége
teilweise in Schweizer Franken abzurufen.

Die Baufinanzierungsdarlehen haben eine Laufzeit bis
zur Ablieferung des jeweiligen Schiffes, und die Avale
haben eine Laufzeit bis zur Zahlung der letzten garan-
fierten Baurate; die Laufzeit der Baufinanzierungsdarlehen
und der Avale ist jeweils begrenzt bis zum 31 Januar
2010 (MS ,Mosel’) bzw. bis zum 30.Juni 2010 (MS
,Saar’). Die Rickzahlung der Baufinanzierungsdarlehen
hat bei Ablieferung des jeweiligen Schiffes, spatestens
jedoch zum vorstehend genannten jeweiligen Laufzeit
ende zu erfolgen.

Die jeweiligen Zinssdize und die Zinsfestschreibungs-
perioden sind spatestens zwei Tage vor Auszahlung
bzw. vor Ende einer Zinsfestschreibungsperiode auf
Basis des Refinanzierungssatzes der finanzierenden
Bank zzgl. einer Marge von 1,25% zu vereinbaren. Die
finanzierende Bank ist nach néherer MaBgabe der Dar-
lehensvertrage zur Erhdhung der Marge berechtigt, so-
weif dies zur Deckung etwaig erhdhter Eigenkapital-
unterlegungskosten fir die Bauzeiffinanzierungsdarlehen
erforderlich ist, wobei eine solche Erhéhung den be-
treffenden Emittenten zur vorzeitigen Riickzahlung des
Bauzeitfinanzierungsdarlehens zum Ende der laufenden
Zinsfestschreibungsperiode berechtigt. Die Zinsberech-
nung erfolgt nach der EuroMethode (act. /360 Tage).
Die Zinsen sind jeweils zum Ende einer Zinsperiode fal
lig, wobei die erste Zinsperiode bei Darlehensauszah-
lung, jede weitere am Ende der jeweils vorhergehenden
beginnt und eine Laufzeit von drei Monaten hat, lang-
stens jedoch bis zum Ende einer Zinsfestschreibungs-
periode.

Fir die Gewdhrung der Bauzeitfinanzierungsdarlehen
ist pro Emittent eine einmalige Bearbeitungsgebuhr von
€12.000 angefallen, die von beiden Emittenten bereits
gezahlt worden ist. VWeiterhin ist eine Zusageprovision
in Héhe von 0,25% p.a. auf die jeweils nicht in Anspruch
genommenen Teile der Bauzeitfinanzierungsdarlehen

vereinbart, deren Berechnung mit Annohme der Darle-
hensverirége durch die Emittenten, also am 27.Mérz
2008 begonnen hat und die vierteljahrlich nachirag-
lich sowie bei Valutierung der Bauzeitfinanzierungsdar-
lehen fallig wird. Zusatzlich ist fur die gegeniber der

Bauwerft abgegebenen Avale eine Avalprovision von
1,15% auf den jeweils garantierten Betrag vereinbart,
deren Berechnung nach der EuroMethode (act./ 360
Tage) mit Herauslegung des Avals durch die Bank be-
ginnt und die fir garantierte Euro-Betréige zum Ende
eines Monats sowie zum Laufzeitende fdllig ist.

Zur Sicherung der Anspriiche der finanzierenden Bank
aus der Bereitstellung des Bauzeiffinanzierungsdarlehens
sind jeweils folgende Sicherheiten zu bestellen bzw.
bereifs bestellt worden: (i) Abtretung der Rechte und
Anspriiche des jeweiligen Emittenten gegen die F. Laeisz
GmbH, Hamburg, aus der zugunsten des Emittenten
ibernommenen Platzierungsgarantie fir das einzuwer-
bende Kommanditkapital, (i) Héchstbetragsbirgschaft
iber €13.925.000 der F. laeisz GmbH, Hamburg,
zur Sicherung der Forderungen der finanzierenden Bank
gegen den jeweiligen Emittenfen aus dem Darlehens-
vertrag Uber die Bauzeiffinanzierung und aus einem
zwischen diesen zu schlieBenden ,Rahmenverirag fir
Finanztermingeschdafte” /“ISDA Master Agreement”,
(iii) Abtretung der Rechte und Anspriiche des jeweiligen
Emittenten gegen die ihm beigefretenen und,/oder bei-
tretenden Kommanditisten und /oder Stillen Gesellschaf-
ter auf Einzahlung der jeweiligen Beteiligung, (iv) Ab-
fretung der Rechte und Anspriiche aus der zugunsfen des
jeweiligen Emittenten herausgelegten bzw. noch her-
auszulegenden Anzahlungsgarantie(n) (,Refundment
Garantie”) der Fortis Bank (Nederland) N.V., (v] Abtre-
tung der Rechte und Anspriiche des jeweiligen Emitten-
fen aus dem Bauvertrag iber das befreffende Schiff.

Die finanzierende Bank kann die Vertrage tber die Bau-
zeiffinanzierungsdarlehen nach naherer Mafgabe von
deren Bestimmungen bei Vorliegen eines wichtigen
Crundes kindigen bzw. die Valutierung der Darlehen
verweigem, insbesondere in folgenden Féllen: (i) nach
erfolgter Nachfristsetzung anhaltender Verzug des Emit
fenten mit félligen Leistungen; (i) Beantragung oder An-
ordnung der Zwangsversteigerung des Schiffes bzw.
Verhéngung eines Arrestes iber das Schiff, sofern die
ZwangsmaBnahme nicht binnen 10 Tagen wieder auf-
gehoben wird; [iii) Verlust der Verfigungsgewalt des
Schiffseigentimers Uber das Schiff oder Belastung des
Schiffes mit einer Zwangshypothek; (iv) Einstellung des
Schiffsbetriebes oder Stilllegung des Schiffes fur mehr
als drei Monate ohne Zustimmung der finanzierenden
Bank; (v) Liquidation oder Zahlungseinstellung des



Emitienten oder des Schiffseigentimers oder Beantragung
der Eréffnung des Insolvenzverfahrens Gber deren Ver-
mogen oder Verschlechterung der Vermagenslage des
Emittenten oder seiner persénlich haftenden Gesellschaf-
ferin; (vi) Verfigung tber das Schiff im ganzen oder iber
Teile des Schiffes ohne Genehmigung der finanzierenden
Bank, Eintritt einer Anderung in den Eigentumsverhdlt
nissen am Schiff auf sonstige Weise, Anderung seiner
Zweckbestimmung oder Verlegung seines Heimathafens
in einen anderen Staat; (vii) zweckwidrige Verwendung
der Darlehenssumme; (viii) Abschluss von Vertrégen Gber
die Benutzung des Schiffes fir eine Dauer von mehr als
einem Jahr ohne vorherige Einholung der Zustimmung
der finanzierenden Bank; (ix) Wechsel des Bereederers
bzw. Schiffsmanagers ohne vorherige Zustimmung der
finanzierenden Bank; () Verletzung bestimmter sonstiger
vertraglicher Verpflichtungen des Emittenten.

Die Vertréige Uber die Bauzeiffinanzierungsdarlehen ent-
halten auBerdem die fiir Schiffsfinanzierungen iblichen
Bedingungen, Auszahlungsvoraussefzungen und Allge-
meinen Darlehensbedingungen. Sie unterliegen deut-
schem Recht. Gerichtsstand ist jeweils Bremen.

Endfinanzierung

Die finanzierende Bank hat auBerdem grundsétzlich ver
bindlich zugesagt, den Emittenten bei Ablieferung der
Schiffe langfristige Schiffshypothekendarlehen von jeweils
€8.600.000 pro Emittent zur teilweisen Finanzierung
der Anschaffungskosten der Schiffe zu gewdhren, sofem
zu diesem Zeitpunkt die vertraglich vereinbarten Aus-
zahlungsvoraussetzungen vorliegen. Die genauen ver-
traglichen Bedingungen der Darlehensgewdhrung stehen
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch nicht fest, da
die diesbeziiglichen Darlehensvertrdge noch nicht abge-
schlossen sind. Die nachfolgend beschriebenen Bedin-
gungen sind lediglich in dem der Finanzierungszusage
zugrunde liegenden Angebotsschreiben der finanzie-
renden Bank enthalten.

Die laufzeit der Schiffshypothekendarlehen soll maximal
16 Jahre ab Ablieferung der Schiffe befragen. Die Til-
gung der Schiffshypothekendarlehen soll in vierteljahrlich
nachtraglich fallig werdenden Tilgungsraten erfolgen;
die erste Tilgungsrate ist jeweils sechs Monate nach
Auszahlung des befreffenden Schiffshypothekendarle-
hens fallig.
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Die Schiffshypothekendarlehen sollen auBer in der
Basiswahrung € auch in US-Dollar oder anderen der
finanzierenden Bank genehmen Fremdwdhrungen —
maximal aber nur in drei VWWahrungen gleichzeitig —
aufgenommen werden kénnen. Bei einer Inanspruchnah-
me in anderen Wahrungen als € oder USDollar dirfen
die in Fremdwahrungen valutierenden Teilbefrage aber
bestimmte Grenzen — bei einer Inanspruchnahme in CHF
z.B. maximal 50% des jeweils valutierenden Gesamt-
darlehens — nicht Gberschreiten. Der Gesamtbetrag der
in Fremdwdhrungen in Anspruch genommenen Darle-
hensmittel zzgl. ggf. gleichzeitig in der Basiswahrung
€ in Anspruch genommener Darlehensmittel darf den
urspringlichen Darlehensbetrag in der Basiswdhrung
€ abzgl. geleisteter bzw. féllig gewordener Tilgungs-
raten um nicht mehr als 5% Gbersteigen, anderenfalls die
Emittenten zum nachstfélligen Tilgungstermin Sondertil-
gungen in Hohe der die 5%Crenze iberschreitenden
Darlehenserhéhungen zu leisten bzw. der finanzierenden
Bank genehme Zusatzsicherheiten zu sfellen haben. Zum
Zeitpunkt der Prospekiaufstellung ist geplant, die Schiffs-
hypothekendarlehen jeweils halftig in den Wéhrungen
€ und CHF aufzunehmen.

Die jeweiligen Zinssaize und Zinskonditionen richten sich
nach den Refinanzierungskosten der finanzierenden
Bank zzgl. einer Marge von 1,25%, wobei die Marge
zundchst fur funf Jahre fest vereinbart ist.

Auf die noch nicht in Anspruch genommenen Teile der
Schiffshypothekendarlehen ist eine Zusageprovision in
Hohe von 0,25% p.a. vereinbart, deren Berechnung
mit Annahme der Darlehensvertrage Uber die Bauzeit-
finanzierung durch die Emittenten, also am 27. Mérz
2008 begonnen hat und die vierteljahrlich nachtréglich
sowie bei Valutierung des Schiffshypothekendarlehens
féllig wird, wobei insoweit die Inanspruchnahmen aus
den Bauzeitfinanzierungsdarlehen auf die Endfinanzie-
rung angerechnet werden.

Sofern ein Emittent das Schiffshypothekendarlehen nicht
in Anspruch nehmen oder das betreffende Schiff vor
oder bei Fertigstellung an einen nicht mit den Griindungs-
gesellschaftern verbundenen Dritte vercuBern sollte,
schuldet er der finanzierenden Bank einen einmaligen
Entschadigungsbetrag von 0,5% des Baupreises des
Schiffes.
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Zur Sicherung der Anspriiche der finanzierenden Bank
aus den abzuschlieBenden Vertragen tber die Schiffs-
hypothekendarlehen haben die Emittenten zu Gunsten
der finanzierenden Bank jeweils eine erstrangige Schiffs-
hypothek in Hohe von 120% des Befrages des jeweili-
gen Schiffshypothekendarlehens in das betreffende

Schiffsregister einfragen zu lassen und sich der sofortigen
Zwangsvollsireckung in ihr gesamtes Vermégen zu unter-
werfen (zundchst nur wegen eines Teilbefrages von 10%
des Darlehensbetrages). Dariber hinaus sind im Ublichen
Rahmen Fracht, Charter und Versicherungsanspriiche

der Emittenten an die finanzierende Bank abzutreten.

Sollte wéhrend der Laufzeit der Schiffshypothekendar-
lehen der Verkehrswert der Schiffe unter 120% der je-
weils noch valutierenden Darlehensbetréige sinken, kann
die finanzierende Bank Ausgleichzahlungen verlangen,
wobei der betreffende Emittent alternativ hierzu Zusatz-
sicherheiten leisten kann.

Zu den Auszahlungsvoraussetzungen der Schiffshypo-
thekendarlehen zahlt insbesondere der Abschluss der
markfiblichen Versicherungen fur die Schiffe zum vollen
Zeitwert sowie die Einwerbung des zur Sicherstellung
des Gesamtkaufpreises fur das jeweilige Schiff erforder-
lichen Eigenkapitals und dessen Einzahlung auf ein bei
der finanzierenden Bank fir den betreffenden Emitten-
fen gefihrtes Konfo.

Es ist auBerdem vorgesehen, dass den noch abzu-

schlieBenden Vertragen Uber die Schiffshypothekendar-
lehen u.a. die ,Allgemeinen Darlehensbedingungen fir
die Beleihung von See- und Binnenschiffen sowie von
Schiffsbauwerken” der finanzierenden Bank zugrunde
gelegt werden und sie daher auch die fir Schiffsfinan-
zierungen Ublichen Bedingungen und Auszahlungsvo-
raussetzungen einschliefBlich der Kindigungsrechte der
finanzierenden Bank enthalten werden, die in diesem
Kapitel unter ,Bauzeitfinanzierung” dargestellt sind.

Betriebsmittelkredit

Die finanzierende Bank hat auBerdem grundséizlich ver
bindlich zugesagt, den Emittenten bei Ablieferung der
Schiffe bis auf weiteres Darlehen zur Stérkung der Befriebs-
mittel der Emittenten von bis zu jeweils €200.000 zu ge-
waéhren. Die Verzinsung der Befriebsmittelkredite ist noch
zu vereinbaren, wobei die Usancen des Euromarkfes zu
beachten sind. Die Abrechnung erfolgt nach der

Euromethode (act. /360 Tage). Die Zinsen werden
viertelighrlich, nachtréglich berechnet. Die Befriebsmitiel-
kredite sind zu besichern durch eine nachrangige
Schiffshypothek in Hohe von 120% des Zusagebetrages
nebst Unterwerfung des jeweiligen Emittenten unter die
sofortige Zwangsvollsireckung in sein gesamtes Ver-
mogen (zundchst nur wegen eines Teilbetrages von
10% des Darlehensbetrages).

Eigenkapitalzwischenfinanzierung

Eine Eigenkapitalzwischenfinanzierung wurde nicht ver-
einbart. Jedoch ist nach néherer Mafigabe des Treuhand-
und Verwaltungsvertrages die Maglichkeit vorgesehen,
dass der Treuhdnder das von den Anlegem eingezahlte
Eigenkapital im Einzelfall nicht hélftig, sondern in einem
abweichenden Verhalinis auf die beiden Emittenten ver-
teilen kann, sofern die Falligkeit von Verbindlichkeiten
der Emittenten dies erforderlich macht und im Ergebnis
das eingezahlte Eigenkapital hélftig auf die Emittenten
verteilt wird. Diese Maglichkeit kénnte insbesondere
zum Tragen kommen, wenn bei Ablieferung des ersfen
Schiffes, also der MS ,Mosel”, noch nicht das gesamte
vorgesehene Eigenkapital eingeworben wurde und die
Bauzeiffinanzierung der MS ,Mosel” GmbH & Co. KG
nur zuriickgefihrt werden kann, wenn auch der an sich
auf den Emittenten MS ,Saar” GmbH & Co. KG ent-
follende Teil des bereits eingeworbenen Eigenkapitals
ganz oder feilweise zur Rickfihrung genutzt wird (zu
den hiermit verbundenen Risiken vgl. das Kapitel ,VWe-
sentliche Risken der Vermégensanlage”).

Im Zusammenhang mit der Finanzierung weist die Bank
auf Folgendes hin:

,Die finanzierenden Banken haben das Beteiligungs-
angebot nicht mitkonzipiert und — soweit sie Einsicht in
die Strukiur der Daten und Verfrdge des Angebotes ge-
nommen haben — die Verirdge ausschlieBlich im Eigen-
interesse im Hinblick auf ihre Position als Darlehensgeber
geprift. Insbesondere haben sie auch nicht den vor-
liegenden Prospekt herausgegeben oder geprift. Die
Banken Ubernehmen daher ausdriicklich keine (weiter-
gehenden) Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem
Beteiligungsangebot, insbesondere keine Haftung fir
die kalkulierten Annahmen des Anbieters/Initiators oder
den Einfritt des wirtschaflichen Erfolges des Beteiligungs-
angebotes.”
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Anlageobjekte

5.1  Markt der Passagierflussfahrt

Marktibersicht Flusskreuzfahrtmarkt
Die Kreuzfahrtbranche gehort weltweit in der Touristik
zu den wachstumsstérksten und stabilsten Bereichen.

Dies bestatigt mit dem folgenden Zitat vom 1. Februar
2009 auch der Beaufiragte der Bundesregierung fiir
Tourismus, Ernst Hinsken: ,Die Tourismuswirtschaft hat
sich in den letzten Jahren duferst erfreulich entwickelt:
Die Reiseveranstalter konnten im Tourismusjahr 2007/
2008 eine Umsatzsteigerung von 3,5% verbuchen.
Uberdurchschnitfliche Umsatzzuwdchse konnten in den
Bereichen Spezial- und Studienreisen, Fernreisen und
Kreuzfahrten erreicht werden.”!

Auf Grund der wirtschaftlichen Entwicklung der vergan-
genen Monate sind die Aussichten auf ein bisher erwar-
fetes, sfarkes Markiwachstum zwar getribt, dennoch
erwartet die Branche auch fir 2009 und die Folge-
jahre einen weiteren Ansfieg der Passagierzahlen?.

1 Situationsbericht des Beauftragten der Bundesregierung fir Touris-
mus, Ernst Hinsken im Tourismus Insider vom 1. Februar 2009

2 Rick Sasso, Chairman CLIA (Cruise Line International Association, New
York, USA) am 17. Mdrz 2009 anldsslich der Seatrade Konferenz
Miami, Florida

Eine aus der wirtschaftlichen Situation resultierende Ver-
anderung im Reiseverhalten hat zur Folge, dass sich das
Verhdéliis der Nationalitaten im Flusskreuzfahrtmarkt
voribergehend zu Gunsten europdischer Géste ver-
schieben wird, weil die Passagiere lange und damit
kostenintensive Anreisen meiden werden. Auch wenn
belastbare Statistiken zum Reiseverhalten amerikanischer
Flusskreuzfahripassagiere nicht vorliegen, ist daher voraus-
zusehen, dass amerikanische Gaste 2009 weniger Fluss-
kreuzfahrten in europdischen Gewdssern unternehmen
werden als im vergangenen Jahr.

Bezogen auf europdische Gaste bedeutet dies hingegen
eine positive Entwicklung fir die Flusskreuzfahrt, ebenfalls
zu Losten von Femnreisezielen. Es werden tendenziell
mehr europdische Géste die Schiffe fullen und in diesem
Quellmarkt fir ein weiteres VWachstum der Passagier-
zahlen sorgen.

Dies trifft ganz besonders auf den Markt mit deutschen
Passagieren zu, der fur das Jahr 2008 sowohl im Hoch-
see- als auch im Flusskreuzfahrtbereich die héchsten
absoluten Passagier- und Umsatzzahlen seit Beginn der
Analysen aufweist.
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In der Tat haben Kreuzfahrten und in besonderem Maf3e
gerade Flusskreuzfahrten Vorteile, die andere Urlaubs-
formen nicht bieten. Dazu zahlt z.B. die Tatsache, dass
der Kreuzfahrigast viele verschiedene Destinationen be-
suchen kann, ohne fortwahrend erneut seinen Koffer
packen zu missen. Weitere hervorzuhebende Aspekie
bei Flusskreuzfahrten sind die Entspannung durch ein
gemaBigtes Reisetempo |(,die Wieder-Entdeckung der
Langsamkeit”) sowie der haufig sehr hohe Komfort.
Zudem biefen Flusskreuzfahrten ein sehr individuelles
Reiseerlebnis, da in der Regel nicht mehr als 200 Pas-
sagiere an Bord sind.

Diese und weitere Vorteile, wie z.B. die Erweiterung der
Fahrigebiete durch Eréffnung des Rhein-Main-Donau-

Kanals Anfang der Q0erJahre, der eine durchgehende
Schiffbarkeit fir Flusskreuzfahrtschiffe von der Nordsee
bis zum Schwarzen Meer gewdhileistet und die Erschlie-
Bung osteuropdischer Flisse, wie z.B. Wolga, Dnjepr
und Weichsel sowie Seine und Rhéne in Westeuropa
fohrten zu einer deutlichen Steigerung der Attraktivitét
von Flusskreuzfahrten in der lefzten Dekade.

Dies erklart auch, dass sowohl bei den Passagierzahlen

und der Anzahl der Passagierndchte (Reisedauer in
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Ndachten multipliziert mit der Anzahl der Passagiere| als
auch bei den Umséitzen von 1998 bis 2008 im 10ah-
resverlauf hohe Zuwdchse im deutschen Flusskreuzfahrt-
markt zu verzeichnen sind.

Mit dem Jahr 2008 liegt die Zahl derjenigen deutschen
Passagiere, welche Hochsee- oder Flusskreuzfahrten
unternommen haben, zum dritten Mal in Folge bei iber
einer Million Gasten, namlich bei 1.290.310 Passo-
gieren. Dies entspricht einer Steigerung gegeniber dem
Vorjahr von 17,6%3.

Bezogen auf die Umsdtze konnfe ein Zuwachs von
16,6% aut €2,14 Mrd.4 erzielt und somit erstmals
€2 Mrd. iberschritten werden.

Betrachtet man lediglich die Anzahl der deutschen
Passagiere auf Flussschiffen, so ist im Jahr 2008 mit
insgesamt ca. 383.690 Passagieren eine Steigerung
von 14,8% gegeniber dem Vorjahr zu verzeichnen®.

3 Kreuzfahrt-Studie 2008 des Deutschen ReiseVerbandes vom 12.3.09
4 Kreuzfahrt-Studie 2008 des Deutschen ReiseVerbandes vom 12.3.09
5 Kreuzfahrt-Studie 2008 des Deutschen ReiseVerbandes vom 12.3.09

MOSEL/SAAR
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Anzahl Passageiere

Umsatz in TEUR

In den lefzten zehn Jahren stieg die Zahl deutscher Hoch-
seepassagiere um 196%, wahrend die Anzahl deutscher
Flusskreuzfahrigéste einen Anstieg um 239 % aufwies.
Cleichzeitig konnten die Umsatze mit deutschen Passa-
gieren im Bereich der Flisse um ca. 296% gesteigert
werden.

Anhand der dargestellten Grafiken ist festzustellen, dass
der Kreuzfahrtbereich seit Jahren starke Zuwdchse auf-
weist. Er zahlt zu den wachstumsstérksten Branchen der
Touristik.

Fir die Nachfrage aus Deutschland gilt dabei, dass
Flusskreuzfahrten innerhalb der letzten 10 Jahre noch

Entwicklung der Passagierzahlen in der Flusskreuzfahrt
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Altersaufbau in Deutschland 2005 und 2030* (Prognose)

Bevdlkerung nach Altersgruppen
in Millionen / in % der Gesamtbevdlkerung
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2005

Manner Frauen
15,9 / 19%

65 Jahre und dlter

2030

Mdanner Frauen

22,1/ 29%

50,1 /61%

20 bis unter 65 Jahre

42,4 / 55%

' 16;5/20% '

| | | | |
I 1 T T 1
800 400 0 o 400 800
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*] 2030: Ergebnisse der 11. koordinierten Bevélkerungsvoraus-

berechnung (Variante Untergrenze der ,mitileren” Bevélkerung)

deutlich hohere Steigerungsraten als der Hochseekreuz-
fahrtenbereich aufwiesen.

Zusatzliche konnte fir das Jahr 2008 ein durchschnitt-
licher Tageserlés von €151 und damit der dritthdchste
absolute Wert in den vergangenen 10 Jahren erzielt
werden. Insgesamt wurde in diesem Zeitraum ein Zu-
wachs von fast 41% erzielt.6

Nach wie vor liegt der Altersdurchschnitt der Passagiere
im Flusskreuzfahrtbereich tber dem Altersdurchschnitt im
Hochseebereich. Grund hierfir ist die Einfihrung neuer
Konzepte, wie z.B. die AIDA-Clubschiffe, welche den
Altersdurchschnitt in den letzten Jahren auf 49,7 Jahre
senken konnten. Im Flussbereich in Deutschland liegt
dieser hingegen mit 58,0 Jahren deutlich hdher.”

Befrachtet man die Altersstrukiur der Flusskreuzfahrtpassar
giere, so lasst sich erkennen, dass im Jahr 2008 88,8%
der Géste dlter als 41 Jahre waren8.

6 KreuzfahrtStudie 2008 des Deutschen ReiseVerbandes vom
12.3.09

7 Kreuzfahrt-Studie 2008 des Deutschen ReiseVerbandes

8  Kreuzfahrt-Studie 2008 des Deutschen ReiseVerbandes

0 bis unter 20 Jahre

12,7 / 16%

o L n

400 800
Tausend Personen

Die Crafik zum ,Altersaufbau der Bevlkerung in der
Bundesrepublik Deutschland fir die Bundesrepublik
Deutschland weist den mitgliederstarksten Jahrgang im
Jahr 2005 bei einem Lebensalter von 42 Jahren aus.?

Geht man davon aus, dass die Hauptzielgruppe fir
Flusskreuzfahrten zwischen Mitte 40 und Ende 60 Jahre
angesiedelt ist, steht die am starksten vertretene Bevélke-
rungsgruppe demnach am Beginn der Haupizielgruppe
fur Flusskreuzfahrten und wird im Laufe der kommenden
beiden Jahrzehnte die Nachfrage nach Flusskreuzfahrten
voraussichtlich maBgeblich beeinflussen.

Desweiteren stellt das Insfitut fur Tourismus- und Béder-
forschung NLIT. fest, dass Senioren, abgesehen von dem
steigenden Nachfragevolumen, eine wichtige Konsu-
mentengruppe mit hoher Kaufkraft sind10, da sie laut
Brancheninsidern weniger anféllig auf wirtschaftlich
schwierige Zeiten reagieren.!!

9 Statistische Amter des Bundes und der lénder

10 Institut fir Tourismus — und Baderforschung (N.I.T.), Kiel, ,Best Ager”
Oktober 2007

1T touristic aktuell "Alles im Fluss — Best Ager sind fiir Flussreiseveran-

stalter eine krisensichere Klientel” vom 19. Januar 2009
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Gute Chancen fir die Zukunft ergeben sich daher ge-
rade aus dem héheren Durchschnitisalter der Flussreisen-
Gaste. Diese werden durch die Kreuzfahrtveranstalter
z.B. mit Themenreisen verstarkt angesprochen werden.

Bemerkenswert sind auch die Zuwéchse auf dem bri-
tischen und US-amerikanischen Flusskreuzfahrtmarkt in
den letzten Jahren.

Anders als bei Hochseereisen bleiben die absoluten Pas-
sagierzahlen der FluBkreuzfohrer aus GroBbritannien
sowie den USA immer noch hinter den absoluten Zah-
len des deutschen Marktes zuriick. Selbst wenn also
2009 und evil. 2010 mit einem Rickgang der Passa-
gierzahlen amerikanischer Gasfe gerechnet wird, Iésst
der bisher erreichte, noch geringe Realisationsgrad im
amerikanischen wie englischen Quellmarkt, hinsichilich
der fir die Zukunft zu erwartenden Nachfrage, auf ein
bisher noch nicht erreichtes Géstepotential und lang-
fristig gute Wachstumsaussichten schlieBen.

Eine Studie des britischen Reisemarktes ergab, dass
78% aller britischen Urlauber (zwischen 45 und 54
Jahren) selbst in Zeiten der Krise nicht am Reisen sparen
werden. Die Autoren kommen sogar zu dem Schluss,
dass 33% der Urlauber planen, das Urlaubsbudget fir
2009 zu erhdhen. 2

Nach US-omerikanischer Expertenaussage sfellen euro-
paische Flusskreuzfahrten bereits das ,ultimative Urlaubs-
erlebnis der Zukunft” fur US-amerikanische Reisende dar,
weil Flusskreuzfahrten u.a. das Bereisen von Destina-
tionen ermdglichen, die man mit einem Hochseeschiff
niemals anlaufen kénnte. 13 Hinzu kommt, dass Fluss-
kreuzfahrten als besonders sichere und bequeme Reise-
form wahrgenommen werden, welche eine optimale
Méglichkeit bieten, die ,alte VWelt" (neu) zu entdecken.

Besonders beliebt bei amerikanischen Gésten sind kom-
binierte ,EuropaRundreisen”, bei welchen Flugan- und
-abreise, Bustransfer, Hotelaufenthalt und Flusskreuz-

fahrten als komplettes Reisepaket angeboten werden.
Die Reiseveranstaltergruppe Globus, welche die beiden
Schiffe MS,Mosel” und MS,Saar” exklusiv einsetzen wird,

ist einer der Markifihrer in diesem Segment.

12 Carnival UK ‘Cruise Report 2008’
13 Beth J. Harpaz, Associated Press, newsday.com, 6. Januar 2007

Aufgrund ihrer relativ geringen Kapazitat eignen sich
Flusskreuzfahrtschiffe ideal dazu, ganze Schiffe spezifi-
schen Zielgruppen zuzuordnen. So schétzen angelsdch-
sische und amerikanische Gdste es besonders, dass
bestimmte Schiffe konsequent als englischsprachige’
Produkie angeboten werden. Dieses beginsfigt die
Nachfrage nach diesen Schiffen zusdizlich.

Es ist daher zu vermuten, dass auch unter englischen und
amerikanischen Touristen die Nachfroge nach Flusskreuz-
fahrten auf lange Sicht weiter steigen wird.

Der Bedarf an neuer Tonnage ergibt sich nicht allein aus
dem Markiwachstum. Es kommt hinzu, dass von derzeit
ca. 204 Flusskreuzfahrtschiffen auf westeuropdischen
Flissen mehr als 50% 10 Jahre alt oder dlter sind. Mehr
als 25% der Schiffe sind sogar bereits seit mindesfens
25 Jahre oder langer im Dienst, so dass das Durch-

schnittsalter der Flusskreuzfahrtschiffe auf westeuropé-
ischen Flissen nach Recherchen von SeaConsult aus

dem Februar 2009 bei tber 19 Jahren liegt. 14

Defaillierte Zahlen diesbeziglich sind der folgenden
Crafik!> zu entnehmen.

Dort, wo die dlteren dieser Schiffe die gestiegenen Kom-
fortanspriiche der Passagiere nicht mehr optimal erfiillen,
entsteht fur die kommenden Jahre ein Neubau- und

Charterbedarf an hochwertigen Flusskreuzfahrischiffen.

Altersstruktur der Flusskreuzfahrtschiffe
in Zentraleuropa

>54 Jahre
45-54 ). 7.0%
5% 0-5 Jahre
35-44 Jahre 19%
8% ‘
[
15-24 Jahre ' 5.9 Jahre
12 %/ 30 %
10-14 Jahre

13%

25-34 Jahre

14 Studie SeaConsult, Februar 2009
15 Studie SeaConsult, Februar 2009



So fihren Markiwachstum, welches trotz der gegenwair
tigen wirtschaftlichen Situation auf lange Sicht wieder
zu erwarten sein wird, sowie der Ersatzbedarf, indem
Reiseveranstalter alte Schiffe durch neue ersefzen wollen,
langfristig zu einer entsprechend hohen Nachfrage nach
neuen Schiffen.

5.2  Bavuvertrdge

Zum Bau der Schiffe wurden von den Emittenten jeweils
am 8. Februar 2008 mit der Scheepswerf Jac. Den
Breejen b.v. in Hardinxveld-Giessendam (Niederlande)
Bauvertréige geschlossen, die durch Nachirdge vom
27.02.2008 hinsichtlich des Kaufpreises erganzt wur-
den. Die Baupldne beruhen auf dem Werftmuster DB
110/138-2 und dem in diesem Prospekt abgebildeten
Schiffsplan P 110,/138-2-100 in der Fassung vom
04.10.2006. Als Referenzschiff dient das erste Schiff
der Serie, die MS, Avalon Scenery”. Die Schiffe mit den
Baunummem 3515 bzw. 3516 missen verfragsgemaf
bis zum 4.Januar 2010 bzw. 21 Juni 2010 abgeliefert
werden. Beziiglich der Abwasseranlage wird davon aus-
gegangen, dass Kosfen in gleicher Hohe wie bei den
Schwesterschiffen MS ,Main” und MS ,Rhein” anfal-

len.

Der danach kalkulierte Kaufpreis i.H.v. insgesamt

Die Baupreiszahlungen werden in Abhangigkeit vom
Baufortschritt in sieben Raten geleistet. Es erfolgen ib-
liche bankmdaBige Absicherungen. Bei lieferverzogerun-
gen von mehr als 30 Tagen sind Verfragsstrafen zu zah-
len, bei sehr langer Verzogerung kénnen die Verfrage
annulliert werden.

Nach Ablieferung der Schiffe Gbernimmt die Werft eine
Garantie von zwdlf Monaten und sichert weiter zu, dass
dem Erwerber der Schiffe ggf. langere Gewdhrleistungs-
fristen durch Unterlieferanten ebenfalls zugute kommen.

Der Bau erfolgt unter der Aufsicht des ,Dutch Shipping
Inspectorate” sowie nach den Allgemeinen lieferungs-
und Zahlungsbedingungen der niederléndischen Metall
Union (,Algemene Leverings- en Betalingsvoorwaarden
voor de Mefaalnijverheid”) in der Fassung vom 1. Januar
2001.

Die Bauverfrage unterliegen niederlandischem Recht.
Gerichtsstand ist Dordrecht, Niederlande.

Fur den Betrieb der Schiffe sind eine Reihe von Genehmi-
gungen und Zertifikaten erforderlich. Dies sind im Wesent-
lichen Unterlagen hinsichtlich der Klassifizierung durch die
Klassifizierungsgesellschaft, die Registrierung in einem
Schiffsregister sowie die Flaggenfihrung des Schiffes.

MS ,MOSEL” MS ,SAAR”

Kaufpreis Schiff €12.031.000 € 12.031.000
Anteil Sprinkleranlage € 68.000 € 68.000
Anteil Abwasseranlage € 66.000 € 66.000
Summe €12.165.000 € 12.165.000

T€24.330 ermittelt sich wie folgt:

Aufgrund der Erfahrungen mit den ersten drei Schiffen
der Bauserie ergaben sich beim Beférderungsnehmer
Verbesserungswinsche, deren Umsetzung zu maximalen
Kosfen in Héhe von €445.000 pro Schiff fihren kann
und in dieser maximalen Hohe entweder — wie in die-
sem Beteiligungsangebot angenommen — in den Kauf-
preis einfliefBt und Uber ein entsprechend erhdhtes Befor-
derungsentgelt vom Beférderungsnehmer gefragen oder
aber vom Beférderungsnehmer direkt an die Bauwerft
gezahlt wird.

Diese umfassen insbesondere

o Schiffsattest SUK/NSI

o Schiffsbrief

e Rheinschifffahrtszugehorigkeitsurkunde

e Konzession fir Binnenschifffahrtsfunkdienst
e P&l und Kaskopolicen

Bei der zustandigen Behorde fir die Ausstellung der
Schiffszertifikate handelt es sich um die Inspectie Verkeer

en Waiterstraat (Scheepvartinspectie], Nieuwe Uitleg 1,
2514 BP Den Haag.
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Bis auf die Versicherungspolicen sind samtliche vorste-
henden Dokumente durch die Bauwerft zu beantragen
und zusammen mit den Schiffen zu liefern.

Weitere wesentliche Genehmigungen und Zertifikate
sind bei Ablieferung bzw. Ubernahme der Schiffe nicht
zu ersfellen. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung liegen
noch keine der erforderlichen Genehmigungen vor. Der
Anbieter rechnet mit einer fristgerechten Erteilung der
entsprechenden Genehmigungen.

Rechtliche bzw. tatsdchliche Beschrankungen der Ver-
wendungsmadglichkeiten der Anlageobiekte ergeben

sich insbesondere aufgrund des Schiffstyps, der Groe
und Bauspezifikationen des Schiffes und des Fahrtge-
bietes, aufgrund in- und auslandischer Rechtsnormen,
die den Schiffsverkehr regulieren sowie aufgrund in den
Vertragen Uber die Fremdfinanzierung vorgesehenen

Zustimmungs- und Informationspflichten.

Weder dem Prospekiverantwortlichen, noch den Griin-
dungsgesellschaftern, Mitgliedemn der Geschdfisfihrung,
Aufsichtsgremien oder Beirciten, dem Treuhdnder, dem
Mittelverwendungskontrolleur oder sonstigen Personen,
die die Herausgabe oder den Inhalt des Prospekes
oder die Abgabe oder den Inhalt des Angebots der
Vermdgensanlage wesentlich beeinflusst haben, steht
oder stand Eigentum oder aus anderen Griinden eine
dingliche Berechtigung am Anlageobjekt oder wesent-
lichen Teilen desselben zu.

Gemdh einer gesonderten Vereinbarung mit den Emit-
fenfen vom Februar 2008 erhdlt die SeaConsult HAM
GmbH fir die Projekibeschaffung eine Vergitung in
Hohe von 2% des Schiffspreises, wovon 25% bei Ab-
schluss der Schiffsbauvertrage féllig waren, 30% bei
Erscheinen dieses Verkaufsprospektes und der Rest bei
Ubergabe des Schiffes féillig werden.

Gemah der Werigutachten vom 12.02.2009 (MS ,Mo-
sel’) und 17.02.2009 [MS ,Saar”] von Expertise- en
Ingenieursbureau Verschoor & Bras by, Rotterdam, wel-
che von den Emittenten in Auftrag gegeben wurden,
haben die Schiffe einen Verkehrswert von je €12,9 Mio.
Nach Kenntnis des Anbieters existieren keine weiteren
Bewertungsgutachten.

Der vorgenannte Gutachter hatte bereits das Wertgut-
achten fir das Schwesterschiff MS ,Main” erstellt.

Zum Betrieb der Schiffe sind eine Reihe von Vertragen
abzuschliePen bzw. bereits abgeschlossen worden,
dozu zdhlen insbesondere Managementvertréige, Char-
fer- bzw. Beférderungsvertrage und Versicherungen.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG ibernimmt auf-
grund von Geschdfisbesorgungsvertragen mit den Emit
tenten die Eigenkapitalvermitilung (Vertrieb), Konzeption
und Prospekterstellung, Marketing und Werbung, hat
gegeniber den Emittenten Platzierungsgarantien abge-
geben und diesen Eigenmittelzwischenfinanzierungs-
darlehen zur Verfigung gestellt. Der Treuhander iber-
nimmt auf der Grundlage des Treuhandvertrages fir die
Emittenten die Befreuung der Anleger und die Verwaliung
von deren Beteiligungen. Der Mittelverwendungskon-
trolleur tbernimmt nach MaBgabe des hierzu mit den
Emittenten und dem Treuhénder abgeschlossenen Vertro-
ges die Mittelfreigabe- und Mittelverwendungskontrolle.
Die SeaConsult HAM GmbH, an der der Geschdfts-
fohrer der persénlich haffenden Gesellschafterinnen der
Emittenten, Herr Helge Grammerstorf, als Gesellschafter
beteiligt ist, hat fur die Emittenten bestimmte Projektbe-
schaffungsleistungen erbracht. Uber diese Vertrage hi-
naus, erbringen weder der Prospekiverantwortliche,
noch die Grindungsgesellschafter, die Mitglieder der
Geschdfisfihrung, der Aufsichtsgremien oder Beirdite, der
Treuhander, der Mittelverwendungskontrolleur oder son-
stige Personen, die die Herausgabe oder den Inhalt des
Prospekies oder die Abgabe oder den Inhalt des Ange-
bots der Vermdgensanlage wesentlich beeinflusst haben,
nicht nur geringfigige Leistungen und Lieferungen.



5.3  Die Schiffe MS ,,Mosel” und MS ,Saar”

Schiffsbeschreibung

Die beiden Schiffe sind zwei (nahezu) identische
Nachbauten des ersten Typschiffs aus der Baureihe
AVALON SCENERY. Die Schiffe sind fir den Einsatz
auf europdischen Flissen (Rhéne, Seine, Rhein, Main,
Donau, europdische Kandle sowie niederlandische
und belgische Binnengewdsser) konzipiert.

Beide Schiffe, die einen 4-Sterne-Plus-Standard bieten,
haben die nachfolgend aufgefihrten fechnischen Daten:

Geplante Indienststellung ... Januar und Juni 2010
Passagierkabinen ... o9
Passagiere ......coooviiiiii 138
Geschwindigkeit ...l ca. 22 km / h
Hauptmaschinenleistung ................... 2 x 783 kW
Hauptmaschine .. Caterpillar, Type C32 Acert electronic

(oder Ghnlich)
lange Gberalles ... 110,00 m
Breite Gberalles ... 11,45 m
Tiefgang (100% Vorréte) .................... ca. 1,50 m

Die Schiffe sind mit einem Hauptantrieb mit zwei Ruder-
propellern, die von zwei Dieselmaschinen angefrieben
werden, ausgestattet. Sie sind im vorderen Bereich als
2-Deck-Schiffe und im hinteren Bereich als 3-Deck-Schiffe
ausgelegt. Im Doppelboden sind die Ballast, Abwasser
und Trinkwasser-Tanks vorgesehen.

Die Spezifikation sieht an verschiedenen Stellen vor, dass
angegebene Bauteile durch vergleichbare ersetzt werden
kénnen. Es besteht die Méglichkeit, dass durch Absprache
zwischen den Beteiliglen wéhrend des Baues noch Kleinere
Verdnderungen in der Spezifikation vorgenommen werden.

Auf dem Unterdeck befinden sich teilweise die Passagier
sowie der Grofteil der Crew-Kabinen, die Messe fiir die
Crew und das Fitnesscenter. Auf diesem Deck sind alle
Kabinen an Stelle der Ublichen, kleinen Bullougen mit
Fenstern ausgestattet. Dariber erstreckt sich das Mittel-
deck mit dem Grossteil der Kabinen. Hier befindet sich
im vorderen Bereich auch das Restaurant, in dem alle
Passagiere in einer Sitzung speisen kénnen. Im Bug be-
findet sich zudem die Schiffskiiche. Die Bordweischerei
ist hingegen im hinferen Teil dieses Decks untergebracht.

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
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Die Lounge mit begehbarem AuBenbereich liegt im vor-
deren Teil auf dem Oberdeck. Dahinter befindet sich die
Lobby mit der Rezeption und dem Biro der Reiseleitung.
Femer ist im Lobbybereich ein Aufzug vorhanden, der
alle drei Decks miteinander verbindet. Mitischiffs und

im hinteren Teil des Decks liegen weitere Kabinen. Eine
Besonderheit auf Flusskreuzfahrtschiffen stellt die Heck-
lounge im hinteren Teil dieses Decks dar, an welche
sich ein Friseursalon anschlieft.

Sowohl auf dem Mittel als auch auf dem Oberdeck sind
alle Kabinen mit franzdsischen Balkonen und somit einer
deckenhohen Fensterflache Gber fast die gesamte Ka-
binenbreite ausgestattet. Zusatzlich befinden sich auf
allen Decks diverse LagerrGume.

Hinter der Briicke liegt das Sonnendeck. Ein Pool fir
bis zu sechs Personen, der sich vor der Briicke befindet,
und drei Schatten spendende Sonnensegel runden das
Angebot ab.

Die Passagierkabinen sind mit Minibar, Safe, Flach-
bildfernseher und Telefon ausgestattet. Alle Kabinen
verfigen Uber ein eigenes Bad mit Dusche und WC.
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Investition, Finanzierung und Prognoserechnung

6.1  Investitionsplan (Mittelherkunfts- und
Mittelverwendungsplan)

Zur Realisierung einer Beteiligung an dieser Vermagens-
anlage sind umfangreiche Dienstleistungen der beteilig-
ten Partner erforderlich. Dabei entstehende Vergitungen
der Investitionsphase flieben in den nachfolgenden In-

vestitionsplan ein (konsolidierte Darstellung; Einzelplane
der Emittenten sind in Kapitel 10.1 abgedruck).

zu 1.1 Baupreis der Schiffe
Kalkulierter Preis pro Schiff (inkl. maximaler vereinbarter

Mehrkosten): € 12.610.000, Defails vgl. Kap. 5.2

zu 1.2 Bavaufsicht, Baubegleitung

Gemdh den Managementvertrégen sind die Befrige
zu einem Drittel bei Vertragsabschluss féllig, zu einem
Drittel im 01.05.2009 und zu einem Drittel bei Beginn
der reguldren Dienste der Schiffe.

zu 1.3 Beschaffungsnebenkosten
Diese Position beinhaltet die dargestellte Vergitung an
den Projekivermitiler, die Firma SeaConsult HAM GmbH.

zu 1.4 Bauzeitzinsen

Fir die einzelnen Positionen des Invesfiionsplanes fallen
Bauzeitzinsen bzw. Zwischenfinanzierungszinsen an. Die
Finanzierung wird in € durchgefihrt; der kalkulierte

PROGNOSE DES INVESTITIONSPLANES (MITTELVERWENDUNGS -

Zusammengefasste Darstellung beider Emittenten

MITTELVERWENDUNG

1. Einstandspreis der Schiffe

1.1 Baupreis der Schiffe
1.2 Bauaufsicht/Baubegleitung

1.3 Beschaffungsnebenkosten

1.4 Bauzeitzinsen

2. Gesellschaftsabhdngige Kosten

2.1 Risikoprémie

2.2 Konzeptionsgebihr

2.3 Eigenkapital-Platzierungsgarantie
2.4 Marketing

2.5 Vertrieb

2.6 Einrichtung der Treuhandverwaltung
2.7 Agio 1)

3. Nebenkosten der Vermogensanlage

3.1 Bankgebiihren
3.2 Rechtliche und steverliche Beratung
3.3 Sonstiges

4. Lliquiditdtsreserve

Investitionsvolumen

In % des
In % des S
o Kommandit-
Investitions- .
kapitals
volumens . .
inkl. Agio
26.684 85,70% 191,48%
25.220 81,00%
280 0,90%
487 1,56%
697 2,24%
3.376 10,84% 24,22%
675 2,17 %
405 1,30%
270 0,87 %
270 0,87 %
1.215 3,90%
135 0,43 %
406 1,30%
670 2,15% 4,81%
370 1,19%
120 0,39%
180 0,58%
406 1,30% 291%
31.136 100,00% 223,42%

1€=155CHF



Mischzinssatz in der Investitionsphase betragt 4,50%
p.a. inkl. Marge.

Mit Vertrédgen vom 2/7.03.2008 stellt die HAMBURGK
SCHE SEEHANDLUNG den Emittenten Darlehen in Hohe
von insgesamt T€ 970 zur Vorfinanzierung zur Verfiigung,
die mit einem Prozentounkt iber dem Dreimonats-Euribor
zu verzinsen sind und plangeméP bei Schiffsablieferung
zurickzuzahlen sind.

v 2.1,22,24,25,27

In den Gesellschaftsvertragen sowie in den diesbezigli-
chen Geschdftsbesorgungsvertréigen vom 16.04.2009
zwischen der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG und
den Emittenten sind diese Leistungen und Vergitungen
vereinbart.

UND MITTELHERKUNFTSPLAN)

MITTELHERKUNFT

5. Eigenkapital

5.1 Nominelles Kommanditkapital
5.1.1 Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

5.1.2 HT Hamburgische Treuhandlung GmbH

5.1.3 Kommanditkapital der Anleger
5.2 Agio

6. Fremdkapital

6.1 Schiffshypothekendarlehen — €-Anteil
6.2 Schiffshypothekendarlehen — CHF-Anteil

Gesamtkapital

zvu 2.3 Eigenkapital-Platzierungsgarantie

Fir die Ubernahme der Platzierungsgarantie iber das
erforderliche Kommanditkapital erhdlt die Garantin HAM:
BURGISCHE SEEHANDLUNG geméP den Verfrégen vom
16.04.2009 eine Gebhr i.H.v. jeweils €135.000.

zvu 2.6 Einrichtung der Treuhandverwaltung

Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH erhdlt die
dargestellte Vergitung zzgl. Umsatzstever gemah Treu-
hand- und Verwaltungsvertrag.

zu 3. Nebenkosten der Vermdgensanlage

Diese Position beinhaltet in Hohe von T€ 370 Avalpro-
visionen fir die gegeniber der Bauwerft garantierten
Bauraten, Bankgebihren und Zusageprovisionen auf die
ieweils nicht in Anspruch genommenen zugesagten Dar-
lehen. Des Weiteren beinhaltet diese Position Kostenan-
sétze fur die Rechts- und Steuerberatung sowie Gutach-

In % des

In % des .
o Kommandit-
Investitions- .
kapitals

volumens . .
inkl. Agio

TCHF

13.530 43,45% 97,09%
20 0,06 %
10 0,03%
13.500 43,36%
406 1,30% 291%
17.200 55,24% 123,42%
8.600 27,62%
8.600 13.330 27,62%
31.136 100,00% 223,42%

1) Das Agio betréigt 3% bezogen auf das nominelle Kommanditkapital und wird fiir wesitere Vertriebskosten verwendet.
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ten, die im Wesenflichen auf Vereinbarungen beruhen.
Ferner enthalfen sind Kosten fir die formale Mittelver-
wendungskonfrolle. Die weiteren Positionen besfehen
im Wesentlichen aus Bearbeitungsgebihren, Kosfen fir
Schiffsregistrierung und -taufe, Kosten der Prospekter-
stellung und Kurzinformation, Jahresabschlisse, Bankbe-
arbeitungsgebihren, Versicherungen sowie etwaige nicht
abzugsféhige Umsatzsteuerbetrdge. Sie basieren auf
konkrefen Angeboten oder Schatzungen.

zv 4. Liquiditatsreserve

Die liquiditcisreserve dient dem Ausgleich unterichriger
Liquiditctsschwankungen, der Glattung des Auszahlungs-
verlaufes, der Vorauszahlung etwaiger Umsatzsteuer,

der Abdeckung unerwartefer Ausgaben, der Be-
riicksichtigung von Kursschwankungen und somit der
Dispositionsfahigkeit der Emittenten.

zu 5. Eigenkapital

Das Kommanditkapital der Anleger kann gemaf § 3

Ziff.3 der Gesellschaftsvertréige um bis zu jeweils weitere
TE€ 125 erhoht werden. Dies hdtte zur Folge, dass sich
die Ergebnisse der Planrechnung geringfigig éndem, ins-
besondere die gesellschaftsabhéngigen Kosten unter

2.1.,22.,24,25.,26.und 2.7 Das unter 5.1.3
aufgefihrie Kommanditkapital der Anleger wird treu-

handerisch Uber die HT Hamburgische Treuhandlung

GmbH aufgebracht.

zu 6. Fremdkapital
Die Strukiur des Fremdkapitals ergibt sich aus der
Darstellung der Endfinanzierung unter Kapitel 4.11.

6.2  Ergebnisprognose der Emittenten

Die konsolidierten Ergebnisse beider Emittenten sind
in den Tabellen Ergebnisprognose auf Gesellschafts-
ebene , 18 Jahre" und Ergebnisprognose auf
Cesellschaftsebene , 12 Jahre” auf den folgenden Dop-
pelseiten abgedruckt.

Schiffsbeteiligungen sind unternehmerische Engogements.
Dementsprechend zurickhaltend sind die nachfolgenden
Prognoserechnungen zu betfrachten. Die zugrunde lie-
genden Pramissen sollfen mit den eigenen persanlichen
Eckdaten und Einschétzungen abgeglichen werden.

In der Befriebsphase der Schiffe werden gemdh Progne-
serechnung iahrliche Uberschiisse erzielt, die ausgezahlt
werden kénnen, sofern die Gesellschafter dies so be-
schliefen und keine Resfrikiionen seifens der schiffsfinan-
zierenden Bank dem entgegenstehen. Etwaige weitere
Uberschisse sind ebenfalls gemaP Gesellschafterbe-
schluss zu verwenden.

Der abschlieBende Erfolg von Schiffsinvestitionen IGsst
sich erst beurteilen, wenn die Schiffe verkauft worden
sind. Den jeweiligen VerduBerungszeitpunkt legt die
Cesellschafterversammlung fest, es sei denn, dass der
Beforderungsnehmer von seinem Recht Gebrauch macht,
die Schiffe zu einem Preis zu erwerben, der beim An-
leger zu einem internen Zinsfuld vor Steuern von minde-
stens 8,8% fuhrt. In der BasisPrognoserechnung wird
beispielhaft eine VerduPerung der Schiffe nach 17,5
bzw. 18 Jahren ab kalkulierter Ubernahme zu insgesamt
ca. €10,107 Mio. angenommen. Dies entspricht einem
kalkulierten jchrlichen Wertverzehr von ca. 3,5%.

Alternativ wird eine Prognoserechnung bei VerduBerung
nach 11,5 bzw. 12 Jahren dargestellt, also nach Ab-
lauf der zweiten optionalen Charterperiode. Hier wird
vom gleichen jahrlichen Wertverzehr ausgegangen.
Sollte zu diesem Zeitpunkt der Charterer das Ankaufs-
opfionsrecht erklaren, ergdbe sich ein deutlich haherer
Gesamtmittelriickfluss.

ErlGuterungen
Es wird mit einem Kurs von 1 € = 1,55 CHF kalkuliert.

Die Gesellschaften sollen nicht aufgelést werden, bevor
ein ausreichender Totalgewinn redlisiert wurde. Ein Ver
kauf der Schiffe auch vor den prognostizierten Verkaufs-
zeitpunkten ist maglich. Die in den Erlcuterungen genann-
fen Positionen fallen gegebenenfalls jeweils zuziiglich
Umsatzsteuer an, die grundsdizlich einen durchloufen-
den Posten darstellt, da die Gesellschaft vorsteuerab-
zugsberechtigt ist.

zu 1. Einnahmen aus laufender Beschdftigung und
VerduBerungserlos

Die Finnahmen aus laufender Beschdaftigung sefzen sich
aus folgenden Anteilen zusammen:

Die von den Schiffskaufpreisen abhdangigen Finanzierungs-
anteile sind gemab den Beférderungsvertrégen fest



vereinbart und fallen anteilig in CHF und in € an. In der
Ergebnisprognose wurde der Finanzierungsanteil unter
Zugrundelegung kalkulierter Mehrkosten in Hohe von

T€445 pro Schiff ermittelt. Danach befragt fur die ersfen
sechs Jahre dieser Finanzierungsanteil fur die MS ,Mosel”
T€1.074 und TCHF 7306, bei der MS ,Saar” anfeilig
for das Jahr 2010 (Jahr der Ablieferung) T€537 und
TCHF 368, fir die weiteren finf Jahre ebenfalls T€ 1.074
und TCHF 736 p.a. Bei dem angesetzten Kalkulations-
kurs von 1€ = 1,55 CHF befragt der CHF-Anteil etwas
tber 30%. Dieser Wechselkurs ist naherungsweise der
Kurs zum Zeitpunkt der Prospektierung. Bei einem Kurs
von 1€ = 1,60 CHF, der bei den Beférderungsvertrcéigen
zur Umrechnung diente, betragt der CHF-Anteil 30%. Fir
weitere drei Johre wurde je eine Option zu TE1.106
und TCHF 759 p.a. pro Schiff vereinbart, fir wieder-
um weitere drei Jahre wurde e eine Option zu TE1.199
und TCHF 822 p.a. pro Schiff vereinbart. In den kalku-
latorischen Folgejahren wird mit den Beférderungsent-
gelten der letzten Optionsperiode ohne Eskalation weiter-
gerechnet. Beziiglich der Einnahmen sind 5 ofthireTage
p.a. kalkuliert. Ein ofFhire-Tag entspricht 1,/365 der

Jahreseinnahmen.

Weiterhin sind Bestandteile enthalten, zur Abdeckung
der Schiffskosten, die in Anlehnung an die Budgets bzw.
Kalkulationen der Managementivertrage mit dem Befor-
derer vereinbart wurden.

Die variablen Positionen sowie die Managementvergi-
fung werden vertragsgemab kalkulatorisch ab 2011 mit
2,5% p.a. eskaliert.

Bei der Ermittlung der VercuBerungserlése (rund 38 %
der Anschaffungskosten im 18Jahres-Szenario) wurde bis
zum kalkulierten Verkaufszeitpunkt ein j@hrlicher Wertver-
zehr von rund 3,5% p.a. angenommen. Sowohl die

Jahre einer festen Beschaftigung als auch die Options-
jahre sind farblich markiert.

zu 2. Schiffsbetriebs-/Reisekosten, Hotel-/Catering-
kosten, Versicherungen

Die variablen Schiffsbetriebs-/Reisekosten und Hotel-/
Cateringkosten werden geméB Managementvertrag im
Wesentlichen pro Tag und Bett bzw. Passagier abge-
rechnet. Diese variablen Positionen werden (analog zu
diesen Positionen auf der Einnahmenseite) mit 2,5% p.a.
ab 2011 eskaliert. Versicherungen und Wartung/

Instandhaltung werden auf Basis eines Budgets gemaf
Managementverirag kalkuliert. Unter dieser Position sind
in den Jahren 2015 und 2021 auch jeweils T€ 150 pro
Schiff kalkulatorische Positionen fur unvorhersehbare
Instandhaltung angesetzt.

zu 3. Schiffsmanagement

Die Managementgebihr betragt €71.400 p.a. pro
Schiff und wurde in der Kalkulation mit 2,5% p.a. ab
2011 eskaliert.

zu 6. Zinsen fir Fremdfinanzierung

Der in € valutierende Anteil der Schiffshypothekendar-
lehen wurde mit jGhrlichen Zinsen in Hohe von 5,25%
kalkuliert; der in CHF vorgesehene Anteil wurde mit einer
ichrlichen Zinsbelastung von 3,75% kalkuliert (jew. inkl.
Marge).

zu 7. Gewerbesteuer
Die Gewerbesteuerermitflung erfolgt gemdP den Aus-
fohrungen in den steverlichen Grundlagen.

zu 8. Treuhandschaft, laufende Verwaltung

e [fd. Treuvhandschaft 0,7% p.a. auf das Anlegerka-
pifal ab 2010,

* \Vergitung fir die persénlich haffenden Gesell-
schafter: €6.750 p.a. pro Gesellschaft

*  Geschaftsfihrungsvergiitung: 1% des Finanzierungs-
anteils des Beférderungsenigelies gem. Beférderungs-
verfragen,

e £ 75.000 p.a. sonstige kalkulatorische Verwal-
tungskosten,

® FEskalafor fur Ifd. Treuhandschaft und sonstige kalku-
latorische Verwaltungskosten 2,5% p.a. ab 2011

Fir die Mitwirkung bei der VeréuPerung der Schiffe erhclt
die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG 1% des Netto-
verduPerungserléses, dariiber hinaus erhélt der Treuhéin-
der 1%. Dies gilt entsprechend im Falle des Totalverlustes
des Schiffes bzw. bei Abandon der Versicherung fir die
vereinnahmte Versicherungsleistung.

zu 12. Auszahlungen

Dieser Betfrag ist fir Auszahlungen an Kommanditisten
kalkuliert. Generell kénnen Liquiditatsiberschisse je nach
Beschluss seitens der Kommanditisten zur Auszahlung
oder fir Sondertilgungen herangezogen werden,

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
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ERGEBNISPROGNOSE AUF GESELLSCHAFTSEBENE ,18 JAHRE” (Angaben in T€)

PLAN-LIQUIDITATSRECHNUNG

1 Einnahmen aus Ifd. Beschdftigung und VerduBerungserlés 0 5.076 6.854 6.943 7.034 7.127 7.223
2 Schiffsbetriebs-/Reisekosten, Hotel-/Cateringkosten, Versicherungen 0 -2.678 -3.654 -3.739 -3.826 -3.916 -4.308
3 Schiffsmanagement 0 -107 -146 -150 -154 -158 -162
4 Summe Schiffskosten 0 2.785 -3.801 -3.889 -3.980 -4.074 -4.469
5 Reedereiiiberschuss 0 2.290 3.054 3.054 3.054 3.053 2.753
6 Zinsen fir Fremdfinanzierung 0 -489 748 701 -650 -601 -552
7 Gewerbesteuer 0 0 0 0 0 0 0
8 Treuhandschaft, laufende Verwaltung -14 210 222 227 231 236 241
9 Cash-flow vor Tilgung -14 1.590 2.083 2.126 2.172 2.217 1.961
10 Tilgung 0 -403 -1.075 -1.075 -1.075 -1.075 -1.075
11 Cash-flow nach Tilgung -14 1.187 1.008 1.051 1.097 1.142 886
12 Auszahlungen 0 609 1.218 1.218 1.218 1.218 1.218
13 Liquides Ergebnis nach Auszahlungen -14 578 209 -167 -120 76 -332
14 Auszahlungen in % des nominellen Kommanditkapitals 0,00% 4,50% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00%
15 Cash-flow vor Tilgung -14 1.590 2.083 2.126 2.172 2.217 1.961
16 Abschreibung 0 3003 3420 2992 2618 2291  2.005
17 Zinsabgrenzung, sofort abzugsféhige Anlaufkosten -350 -124 7 7 7 7 7
18 Steuerlicher Gewinn/ Verlust 1) 364 -1.537 -1.330 -860 -439 68 37
19 in % des nominellen Anlegerkapitals -1,30%  -11,38% 9,85% -6,37% -3,25% 0,55% 0,41%
20 Handelsrechtlicher Gewinn/ Verlust 1) -3.740 -1.473 916 497 -122 210 206
21 Valuta Darlehen 0 16797 -15.722 -14.647 -13.572 -12.497 -11.422
22 Valuta Kontokorrent 393 971 762 595 474 398 66
1) Jahr 2009: Darstellung inkl. Ergebnis des Jahres 2008 i.H.v. -188T€.

1€=1,55CHF
- Alle Werte gerundet —
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VERKAUF
2027 GESAMT
7.413 7.513 7.616 7.984 8.092 8.203 8.317 8.433 8.552 8.675 8.800 8.928 10.107 148.889
-4.101 -4198 -4.296 -4.398 -4.501 -4.908 -4.717 -4.828 -4.943 -5.060 -5.180 -5.303 0 -78.555
-166 -170 -174 -178 -183 -187 -192 -197 202 207 212 217 0 -3.161
-4.267 -4.367 -4.470 -4.576 -4.684 -5.095 -4.909 -5.025 -5.144 -5.267 -5.393 -5.521 0 -81.716
3.146 3.146 3.146 3.408 3.408 3.108 3.408 3.408 3.408 3.408 3.408 3.408 10.107 67.173
-504 -454 -405 -356 -307 257 208 -159 -111 61 -14 0 0 -6.577
0 0 0 -186 -310 289 -365 376 -384 -391 -398 -432 0 -3.130
247 252 257 265 270 276 282 287 293 -300 -306 312 202 -4.931
2.395 2.440 2.484 2.601 2.521 2.285 2.553 2.585 2.620 2.656 2.690 2.663 9.905 52.535
-1.075 -1.075 -1.075 -1.075 -1.075 -1.075 -1.075 -1.075 -1.075 -1.075 -672 0 0 -17.200
1.320 1.365 1.409 1.526 1.446 1.210 1.478 1.510 1.545 1.581 2.019 2.663 9.905 35.335
1.218 1.353 1.353 1.353 1.353 1.353 1.353 1.353 1.624 1.624 2.030 2.706 10.372 35.741
102 12 56 173 93 -143 125 157 78 -43 -1 -43 -467 -406
9,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%  10,00%  12,00% 12,00% 15,00%  20,00% 76,66% 264,16%
2.395 2.440 2.484 2.601 2.521 2.285 2.553 2.585 2.620 2.656 2.690 2.663 9.905 52.535
-1.754 -1.535 -1.343 -1.175 -1.028 -9200 -787 761 761 761 761 761 -1.705 -30.360
7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 4 0 -370
647 912 1.148 1.619 1.809 1.682 2.138 2.207 2.249 2.293 2.330 2.334 8.200 24.935
3,66% 6,74% 8,48% 11,97% 13,37% 12,43% 1580% 16,31% 16,62% 16,94% 17,22% 17,25% 60,61% 184,30%
860 1.098 1.310 1.575 1.624 1.501 1.868 1.923 1.958 1.994 2.025 1.994 8.407 21.805

-10.347 9.272 -8.197 -7.122 -6.047 -4.972 -3.897 2.822 -1.747 672 0 0 0

168 180 236 410 502 360 485 642 564 521 510 467
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ERGEBNISPROGNOSE AUF GESELLSCHAFTSEBENE ,12 JAHRE” (Angaben in T €)

PLAN-LIQUIDITATSRECHNUNG 2009 2010 2011

1 Einnahmen aus Ifd. Beschéftigung und VerduBerungserlds 0 5.076 6.854 6.943
2 Schiffsbetriebs-/Reisekosten, Hotel-/Cateringkosten, Versicherungen 0 2.678 -3.654 -3.739
3 Schiffsmanagement 0 -107 -146 -150
4 Summe Schiffskosten 0 2.785 -3.801 -3.889
5 Reedereiiberschuss 0 2.290 3.054 3.054
6 Zinsen fir Fremdfinanzierung 0 -489 748 701
7 Gewerbesteuer 0 0 0 0
8 Treuhandschaft, laufende Verwaltung -14 210 222 227
9 Cash-flow vor Tilgung -14 1.590 2.083 2.126
10 Tilgung 0 -403 -1.075 -1.075
11 Cash-flow nach Tilgung -14 1.187 1.008 1.051
12 Auszahlungen 0 609 1.218 1.218
13 Liquides Ergebnis nach Auszahlungen -14 578 209 -167
14 Auszahlungen in % des nominellen Kommanditkapitals 0,00% 4,50% 9,00% 9,00%
15 Cash-flow vor Tilgung -14 1.590 2.083 2.126
16 Abschreibung 0 -3.003 -3.420 -2.992
17 Zinsabgrenzung, sofort abzugsfihige Anlaufkosten 350 124 7 7
18 Steverlicher Gewinn/ Verlust 1) 364 -1.537 -1.330 -860
19 in % des nominellen Anlegerkapitals -1,30% -11,38% 9,85% -6,37%
20 Handelsrechtlicher Gewinn/ Verlust 1) -3.740 -1.473 916 -497
21 Valuta Darlehen 0 -16.797 -15.722 -14.647
22 Valuta Kontokorrent 393 971 762 595

1) Jahr 2009: Darstellung inkl. Ergebnis des Jahres 2008 i.H.v. -188T€.
1€=1055CHF
- Alle Werte gerundet —
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VERKAUF

2021 GESAMT
7.034 7.127 7.223 7.413 7.513 7.616 7.984 8.092 8.203 15.711 102.789
-3.826 -3.916 -4.308 -4.101 -4.198 -4.296 -4.398 -4.501 -4.908 0 -48.524
-154 -158 -162 -166 -170 -174 -178 -183 -187 0 -1.934
-3.980 -4.074 -4.469 -4.267 -4.367 -4.470 -4.576 -4.684 -5.095 0 -50.458
3.054 3.053 2.753 3.146 3.146 3.146 3.408 3.408 3.108 15.711 52.330
-650 -601 -552 -504 -454 -405 -356 -307 287 0 -6.053
0 0 0 0 0 0 -186 -310 -341 0 -837
231 236 241 247 252 257 265 270 276 314 -3.263
2.172 2.217 1.961 2.395 2.440 2.484 2.601 2.521 2.204 15.396 42.177
-1.075 -1.075 -1.075 -1.075 -1.075 -1.075 -1.075 -1.075 -1.075 -4.972 -17.200
1.097 1.142 886 1.320 1.365 1.409 1.526 1.446 1.129 10.425 24.977
1.218 1.218 1.218 1.218 11858 11,358 1.353 B85 [FE5S 10.703 25.383
-120 76 -332 102 12 56 173 93 224 278 -406
9,00% 9,00% 9,00% 9,00%  10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 79,10% 187,60%
2.172 2217 1.961 2.395 2.440 2.484 2.601 2.521 2.204 15.396 42177
2.618 -2.291 -2.005 -1.754 -1.535 -1.343 -1.175 -1.028 -900 -6.297 -30.360
7 7 7 7 7 7 7 7 37 -370
-439 -68 -37 647 912 1.148 1.619 1.809 1.682 9.099 12.284
-3,25% -0,55% 0,41% 3,66% 6,74% 8,48% 11,97% 13,37% 12,43% 67,25% 90,79%
-122 210 206 860 1.098 1.310 1.575 1.624 1.450 9.862 11.447

-13.572 -12.497 -11.422 -10.347 9.272 -8.197 7.122 -6.047 -4.972 0

474 398 66 168 180 236 410 502 278
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sofern dem keine Einwendungen seitens der finanzierenden
Bank entgegenstehen.

zu 16. Abschreibung

Kalkuliert wurde mit einer degressiven Abschreibung i.H.v. 25%
bzw. maximal 2,5fach der linearen Abschreibung auf Basis
20 Jahre ohne Restwert.

6.3 Ergebnisprognose fir den einzelnen Anleger
Aut Basis der Rechnungen fir die Gesellschaften werden nach-

folgend Prognosen fir den einzelnen Anleger erstellt mit ca. 12
bzw. ca. 18 Jahren laufzeit. Dabei werden ergénzend zu den

bereits beschriebenen Annahmen weitere vereinfachende Pré-

missen gesefzt, die natirlich im jeweiligen Einzelfall nicht immer

zutreffen missen. Folgende Prémissen liegen der Gesellschaf-

ferprognose zugrunde:

Pramissen

* \Vertragskonforme Einzahlung des Kommanditkapitals

e Besteuerung der Ergebnisse mit Spitzensteuersatz, konstant
wahrend des gesamten Prognosezeitraums gemaB akiuellem
Steuversatz, keine ,Reichensteuer”, keine Kirchensteuer

e Solidaritatszuschlag i.H.v. 5,5% wahrend des gesamten
Prognosezeitraums

ERGEBNISPROGNOSE FUR DEN ANLEGER , 18 JAHRE""

6.4  Sensitivitdtsanalysen

Abweichungen von der Prognose (Sensitivitdtsanalysen)
Nachfolgend wird der Einfluss von Abweichungen einzelner
Parameter auf das Prognoseergebnis dargestellt und untersucht,
wie deren Variation die Ergebnisgréfe Summe des Rickflusses
(vor Steuern) beeinflusst. Die mégliche kumulative Variation meh-
rerer Parameter wird nicht unfersucht. Die Sensitivitatsanalysen
werden nur fir die 184ahres-Berechnung aufgefihrt.

Solange die Schiffe vom jetzigen Vertragspartner im Rahmen
des bestehenden Beférderungsvertrages beschaftigt oder
nach dessen Ablauf von diesem weiterbeschaftigt werden,
kann dieser ein Ankaufsoptionsrecht ausiben. Der dabei zu-
grunde liegende Kaufpreis muss dem Anleger mindestens die
Realisierung eines infernen ZinsfuBes (infernal rafe of return)
von 8,8% vor Steuern erméglichen. Dieser interne Zinsfub
wadre dann hoher als derjenige, der sich im Rahmen der Pro-
gnoserechnung ergibt.

Nachfolgend wird dargestellt, wie sich der prognostizierte
Gesamimittelrickfluss in Abhangigkeit vom erzielten Reederei-
Uberschuss verandert. Dieser ergibt sich als Saldo aus den Erle-
sen und den schiffsbezogenen Kosten. Eine Erldsverdnderung
kénnte sich insbesondere nach Ablauf der finfeinhalb- bzw.

2009 2010 2011 2012 2013 2014

1 Einzahlung des Kommanditkapitals inkl. Agio -103,00

2 Rickfluss in % vom nominellen Kommanditkapital 0,00 4,50 9,00 9,00 9,00 9,00
2.1 Davon handelsrechtliche Gewinnauszahlung 000 000 000 000 000 0,00
2.2 Davon handelsrechtliche Kapitalrickzahlung 0,00 4,50 9,00 9,00 9,00 9,00
3 Steuerliches Ergebnis 1,30 11,38 985 637 325 0,55
4 Steuererstattungen / Steuerzahlungen (-) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5.1 Kapitalbindung () / Kapitaliberschuss vor Riickfluss des Jahres 03,0 -1030 985 895 805 71,5
52 Kapitalbindung () / Kapitaliberschuss nach Rickfluss des Jahres -103,0 98,5 89,5 80,5 71,5 62,5
6 Haftungsvolumen gem. § 172 Nr. 4 HGB zum Jahresende 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Anteiliges Fremdkapital 51,6 1241 1162 1083 1003 92,4

1) Fir einen Anleger in % vom nominellen Kommanditkapital bei 42 % Spitzensteverbelastung zzgl. Solidaritétszuschlag.
Keine KiSt, keine sog. ,Reichensteuer”.
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Gesamtmittelrickfluss Reedereiﬁberschuss

vor Steuern

9 299 %
300 % 282 %

264 %

229 % 246 %

250 %

200 %

150 %

100 %

50 %

o |
0%
-10 % -5% Prognose 5% 10 %

Gesamtmittelfiickfluss vor Steuern in % vom nominellen Anlegerkapital in Abhéngig-

keit von der prozentualen Anderung des Reedereitiberschusses von der Prognose

sechsjahrigen Anfangsbeschaftigung ergeben. Eine Verdnderung
der schiffsbezogenen Kosten kénnte sich insbesondere dann ein-
stellen, wenn der Manager seinen Verpflichtungen nicht nochkame,
ein anderer Managementivertrag abgeschlossen wirde oder z.B.
Versicherungs- oder Instandhaltungsaufwendungen von der Prog-
nose abwichen. Wegen der Interdependenzen zwischen den ab-
geschlossenen Beférderungsvertrdgen und Managementvertréigen ist

eine partielle Betrachtung der Erlés- und Aufwandsseite nicht sinnvoll.

VERKAUF
2027
-103,00
9,00 9,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 12,00 12,00 15,00 20,00 76,66 264,16
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,39 9,05 10,00 10,00 12,00 12,00 15,00 20,00 70,72 161,16
9,00 9,00 10,00 10,00 10,00 7,62 0,95 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,94 103,00
-0,41 3,66 6,74 8,48 11,97 13,37 12,43 15,80 16,31 16,62 16,94 17,22 17,25 60,61 184,30
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,70 -3,78 -4,82 -4,98 -5,07 5,17 5,26 -31,92 -63,70
62,5 53,5 -44,5 -34,5 24,5 -17,2 -11,0 -5,8 0,8 4,1 11,0 17,7 0,8
-53,5 -44,5 -34,5 24,5 -14,5 7,2 -1,0 4,2 9.2 16,1 23,0 32,7 97,5
3,30 5,94 7,83 8,14 6,50 4,50 3,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00
84,4 76,5 68,5 60,6 52,6 44,7 36,7 28,8 20,9 12,9 5,0 0,00 0,00 0,0

- Alle Werte gerundet  —
— Steuverliche Angaben fiir deutsche Anleger
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ERGEBNISPROGNOSE FUR DEN ANLEGER , 12 JAHRE"" 2011 2012
1 Einzahlung des Kommanditkapitals inkl. Agio -103,00
2 Riickfluss in % vom nominellen Kommanditkapital 0,00 4,50 9,00 9,00
2.1 Davon handelsrechtliche Gewinnauszahlung 000 000 000 0,00
2.2 Davon handelsrechtliche Kapitalrickzahlung 000 450 900 9,00
3 Steuerliches Ergebnis 1,31 11,38 9,85 6,37
4 Steuererstattungen / Steuerzahlungen (-) 0,00 0,00 0,00 0,00
5.1  Kapitalbindung (-) / Kapitaliberschuss vor Rickfluss des Jahres 1030 -103,0 985 89,5
5.2 Kapitalbindung (-) / Kapitaliberschuss nach Riickfluss des Jahres 1030 98,5 895 80,5
6 Haftungsvolumen gem. § 172 Nr. 4 HGB zum Jahresende 000 000 000 0,00
7 Anteiliges Fremdkapital 51,6 124, 116,2  108,3

1) Fiir einen Anleger in % vom nominellen Kommanditkapital bei 42 % Spitzensteverbelastung zzgl. Solidaritéitszuschlag.
Keine KiSt, keine sog. ,Reichensteuer”.

Da im Rahmen der Beférderungsvertréige ein Teil der Einnahmen zur Uberlassung
der Schiffe in CHF erfolgen und die Fremdfinanzierung zu ca. 50% in CHF vorge-
sehen ist, wird dargestellt, wie eine Verénderung des CHF-Kurses den Gesamimit-
telrickfluss in der Befriebs- und VerduBerungsphase der Schiffe, d.h. unfer Einbe-
ziehung der VerauBerungserlése beeinflusst.

Gesamtmittelriickfluss 1 € in CHF

vor Steuern

300 %
269 % 264 % 260 %

250 %

200 %

150 %

100 %

50 %

0%
1,35 Prognose 1,55 1,75

Gesamtmittelfiickfluss vor Steuern in % vom nominellen Anlegerkapital in Abhéngig-

keit vom Kurs des CHF zum €



2021

VERKAUF
2021

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
N

9,00
0,00

9,00

-80,5

71,5

0,00

100,3

9,00
0,00

9,00

-0,55

0,00

71,5

-62,5

0,00

92,4

9,00
0,00

9,00

0,41

0,00

62,5

-53,5

3,30

84,4

9,00
0,00

9,00

3,66

0,00

-53,5

44,5

5,94

76,5

10,00
0,00

10,00

6,74

0,00

-44,5

34,5

10,00
0,00

10,00

8,48

0,00

34,5

245

8,14

60,6

10,00
0,00

10,00

11,97

0,00

24,5

-14,5

6,50

52,6

10,00 10,00
2,39 8,86
7,62 1,14

118,87 12,44

2,70

17,2

7,2
4,50 3,78
44,7 36,7

79,11
73,36

579

67,25

10,00

0,0

-103,00

187,61
84,61

103,00

90,79

-35,98

Als weitere Gré3e, die erheblichen Einfluss auf das abschlieBende Ergebnis der Be-

feiligung hat, werden nachfolgend die kalkulierten VerguBBerungserlsse der Schiffe

variiert. Die angenommenen Verkaufspreise i.H.v. T€ 10.107 fir beide Schiffe

(rund 38% der Anschaffungskosten) werden wie folgt variiert.

Gesamtmittelriickfluss

vor Steuern

350 %

Verdauflerungserlos

345 %

300 %

307 %

230 %

264 %

250 %

191 %

200 %

150 %

100 %

50 %

0%

0%

20 %

Prognose ca. 38 %

60 %

80 %

Gesamtmittelfiickfluss vor Steuern in % vom nominellen Anlegerkapital in Abhangigkeit von den erziel-

baren VerduBerungserlésen

Bei dieser Variation wird davon ausgegangen, dass das Ankaufsoptionsrecht durch

den Beférderungsnehmer nicht ausgetbt wird.
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Steuerliche Grundlagen

Die nachfolgende Darstellung fasst die Grundlagen der
steverlichen Konzeption zusammen und informiert Gber
die steuerlichen Konsequenzen einer Beteiligung an den
Kommanditgesellschaften MS ,Mosel” GmbH & Co. KG
und MS ,Saar” GmbH & Co. KG [nachfolgend: ,Emit
fenten”) im Rahmen des Beteiligungsangebots ,Fluss-
fohrt '09". Die Ausfihrungen beziehen sich auf die zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltende Rechtslage,
die sich aus den zu diesem Zeitpunkt giltigen Steuer-
gesetzen, verdffentlichten Verwaltungsanweisungen und
Gerichtsentscheidungen der obersten Finanzgerichte
ergibt.

Die nachfolgenden Ausfihrungen beziehen sich auf in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige

natirliche Personen, die ihre Befeiligungen an den Emit
fenfen in vollem Umfang aus Eigenkapital finanzieren

und nicht im Betriebsvermdgen eines Unternehmens bzw.
einer Gesellschaft halten. Trotz der umfassenden Dar-
stellung der steverlichen Grundlagen wird jedem Anleger
empfohlen, die personlichen steuerlichen Konsequenzen
seiner Beteiligung mit einem sfeuerlichen Berater zu er-
orfern.

Zuteilung des Besteuerungsrechts

Es ist geplant, die Flussschiffe MS ,Mosel” und MS
,Saar” sowohl in Deutschland als auch im europdischen
Ausland einzusefzen. In welchem Umfang ein Einsafz
in ausléndischen Gewdssern erfolgen wird, steht zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch nicht fest. Inso-
weit kénnen die Emittenten auch im Ausland Einkinfte
erzielen. Die Zuteilung des Besteuerungsrechts fur die
im jeweiligen Ausland erzielten Einkinfte ergibt sich aus
dem zwischen Deutschland und dem jeweiligen Staat
geschlossenen Abkommen zur Vermeidung der Doppel-
besteuerung.

In Hinblick darauf, dass noch nicht feststeht, in welchen
auslandischen Staaten und ggf. in welchem Umfang

die Schiffe tatsdchlich eingesefzt werden, ist eine de-
zidierte Darstellung der Zuordnung des Besteuerungs-
rechts fur die im Ausland erzielten Einkinfte zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung nicht méglich. Das

,OECD-Musterabkommen zur Vermeidung der Doppel
besteuerung auf dem Gebiet der Steuern vom Einkom-
men und vom Vermégen” vom Juli 2008 (OECD-MA
2008 bildet die Grundlage fiir viele von Deutschland
geschlossene Abkommen zur Vermeidung der Dop-
pelbesteverung. Artikel 8 Absatz 2 OECDMA 2008
sieht vor, dass Gewinne aus dem Betrieb von Binnen-
schiffen nur in dem Staat besteuert werden, in dem
sich der Ort der tatsachlichen Geschéftsleitung eines
Schifffahrtsunternehmens befindef. Der Ort der Ge-
schéftsleitung eines Unternehmens richtet sich nach
dem Mittelpunkt seiner geschafilichen Oberleitung. Die
Geschaftsfihrung und Vertretung der Emittenten obliegt
der jeweiligen Komplementarin. Diese haben ihren Sitz
im Inland, ihre Geschéftsfihrungsentscheidungen werden
im Inland getroffen. Auch wenn ein Teil der operativen
Tatigkeiten von einer in der Schweiz ansdssigen Ma-
nagementgesellschaft vorgenommen wird, liegt die Ent
scheidungshoheit bei der inléindischen Geschéfisfishrung.
Die Registrierung der Schiffe wird planméBig in Deutsch-
land erfolgen. Das Besteuerungsrecht steht somit bei
Anwendung der Systematik des OECD-MA 2008 im
Ergebnis der Bundesrepublik Deutschland zu.

Einkunfisart

Indem die Emittenten durch den Einsatz der Flussschiffe
Beférderungsleistungen erbringen, nehmen sie selb-
sténdig und nachhaltig am allgemeinen wirtschafflichen
Verkehr teil. lhre jeweilige Geschaftstctigkeit stellt damit
nach § 15 Absatz 1 S. 2 ESIG einen Gewerbebetrieb
dar. Die Anleger erzielen aus ihrer Beteiligung Einkinfte
aus Gewerbebetrieb.

Gewinnerzielungsabsicht

Aut der Grundlage der in Kapitel 6.2 dargestellien Prog-
noserechnung kénnen die Anleger bei planméaBigem

Verlouf einen laufenden eninahmefchigen Gewinn bzw.
ein ihre Einlage Ubersteigendes Auseinandersetzungs-
guthaben erwarten, so dass aus heutiger Sicht das Vor-
liegen einer Gewinnerzielungsabsicht auf Gesellschafts-
ebene zu bejahen ist.



Eine Fremdfinanzierung der Beteiligung des Anlegers ist
nach der Konzeption dieses Beteiligungsangebotes
nicht vorgesehen. Die Auswirkungen einer etwaigen
individuellen Anteilsfinanzierung auf die Besteuerung
des einzelnen Anlegers sollten mit einem steverlichen

Berater erdrtert werden.

Mitunternehmerschaft

Voraussetzung dafir, dass die steverlichen Ergebnisse
des jeweiligen Emittenten den Anlegern als Einkinfte

aus Gewerbebetrieb zugerechnet werden konnen, ist
das Vorliegen einer Mitunternehmerschaft i.S.d. § 15

Abs. 1 S.1 Nr.2 ESIG. Die Gesellschaftsvertrage der
Emittenten sind jeweils so ausgestaltef, dass die Anleger
Mitunternehmerrisiko tragen und Mitunternehmerinitiative
ausiben kénnen, wie es fir die Begrindung einer Mit
unfernehmerschaft erforderlich ist. Bei Gesellschaftsver-
fragen mit entsprechenden Regelungen der Gesellschaf-
terrechte hat die Finanzverwaltung das Merkmal der

Mitunternehmerschaft bejaht.

Die Rechistellung der treuhénderisch befeiligten Anleger
ist so ausgestaltet, dass sie weitgehend der Stellung der
Kommanditisten entspricht. Dariber hinaus hat jeder
Treugeber das Recht, sich in das Handelsregister ein-
fragen zu lassen und dadurch unmittelbar Kommanditist
der Gesellschaft zu werden. Daher sind auch alle Treu-
geber steverlich als Mitunternehmer an der Gesellschaft
und deren Ergebnissen beteiligt.

Steuerliche Ergebnisse in der Investitionsphase

In dem Jahr 2009 entstehen fir die Anleger negative
steverliche Ergebnisse in Hohe von rd. 1,3% des vor-
gesehenen Eigenkapitals ohne Agio. Diese beruhen im
Wesentlichen auf zeitlich abgegrenzten Avalprovisionen
und sonstigen Finanzierungskosten. Im Ubrigen wurden
die Aufwendungen fur Konzeption, Vertrieb, Rechts- und
Steverberatung, Mittelverwendungskontrolle etc. [vgl.
Investitionsrechnung in Kapitel 6.1) unter Beriicksichti-
gung des Schreibens des Bundesfinanzminisferiums vom
20. Oktober 2003 (BStBI. | 2003, Seite 546 ff., so
genannter ,Einheitlicher Fondserlass”) im Rahmen der
Prognoserechnungen zusammen mit dem Kaufpreis

des jeweiligen Schiffes steuerlich akfiviert und abge-

schrieben. Die in der Prognoserechnung dargestellten
negativen sfeverlichen Ergebnisse in den Jahren 2010
bis 2015 resultieren Uberwiegend aus der geplanten
degressiven Abschreibung der Schiffe. Sie kénnen aller
dings nur mit den kinftigen Gewinnen aus der Beteili-
gung verrechnet werden (s. nachstehende Ausfihrungen
zur Begrenzung des Verlustausgleichs nach § 15b ESIC).

Steuerliche Ergebnisse in der Betriebsphase

In der Betriebsphase erzielen die Emittenten Ertrage aus
der Durchfihrung von Kreuzfahrten und Erbringung von
Hotel- und Cateringleistungen. Diesen Erirdgen stehen
Aufwendungen fir leistungen nach dem Management-
und Bewirtschaftungsvertrag, Schiffsbetriebs- und Finan-
zierungskosten sowie die Abschreibungen der Schiffe
und der aktivierten Investitionskosten gegeniber.

Die Abschreibung der Schiffe erfolgt in der Prognoserech-
nung degressiv nach § 7 Abs. 2 ESIG. Die Schiffe wer-
den insoweit mit dem 2,5fachen linearen Abschrei-
bungssatz abgeschrieben. Die amtlichen AfA-Tabellen
der Finanzverwaltung enthalten keine Hinweise zu der
Nutzungsdauer von Flusskreuzfahrischiffen. Die bei der
Abschreibung der Schiffe in der Ergebnisprognose ange-
setzte Nutzungsdauer von 20 Jahren wurde in Anlehnung
an die bisherigen Erfahrungen im Markt der Flusskreuz-
fahrtschiffe gewahlt. Da die angesetzte Nutzungsdauer
die prospektierte Laufzeit des Befeiligungsangebots tber
steigf, wurde der derzeit erkennbaren Auffassung der
Finanzverwaltung zur Bestimmung der Nutzungsdauer
nach dem Befriebskonzept einer Gesellschaft (Schreibens
des Bundesfinanzministeriums vom 15.Juni 1999, BStBI. |
1999, S. 543ff.) Rechnung getragen.

Die an Bord der Flussschiffe befindlichen Einrichtungs-
und Ausstatiungsgegensicinde weisen verschiedene, von
der Nutzungsdauer der Schiffe abweichende Nutzungs-
dauern auf und sind daher Uber kirzere ZeitrGume abzu-
schreiben. In der Ergebnisprognose wurden samtliche
Einrichtungen aus Vereinfachungsgrinden zusammen
mit den Anschaffungskosten des jeweiligen Schiffes
abgeschrieben.

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
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Die jahrlichen steuerlichen Ergebnisse — einschlieflich et
waiger Gewinne aus der VerduBerung der Schiffe —
bilden beim Anleger die Grundlage fir die Besfeuerung.

Begrenzter Abzug von Zinsaufwendungen (,Zins-
schranke”)

Nach § 4h ESIG (so genannte Zinsschranke) diirfen
Zinsaufwendungen nur dann als Befriebsausgaben zum
Abzug gebracht werden, wenn sie die Summe der Zins-
erfrage zzgl. 30 % des EBITDA oder aber insgesamt
€1 Mio. nicht Ubersteigen. Da der Zinsaufwand der
Emittenten planméiBig jeweils € 1 Mio. nicht ibersfeigen
wird, kommt die Zinsabzugsbeschrankung konzeptions-
gemdaB nicht zur Anwendung.

Begrenzungen des Verlustausgleichs

Nach § 2a Abs. 1 Nr. 6 b) ESIG dirfen negative Ein-
kiinfte aus der entgeltlichen Uberlassung nicht ausge-
rusteter Schiffe (,Bare-Boat-Charter”) nur mit positiven
Einkinften derselben Art ausgeglichen werden. Da die
Emittenten fir den Reiseveranstalter Beférderungsleistun-
gen mit ausgeristefen Schiffen erbringen, sind ihre Ein-
kiinfle nicht von §2a EStG umfasst.

GemaB § 15b ESIG diirfen die aufgrund eines vorge-
fertigten Konzeptes anfénglich entstehenden Verluste im
Zusammenhang mit einem Steuerstundungsmodell weder
mit Einkinften aus Gewerbebetrieb noch mit anderen
Einkinften ausgeglichen oder nach § 10d ESIG abge-
zogen werden, sofemn die prognostizierten Verluste 10%
des nach dem Konzept aufzubringenden Kapitals Gber
steigen. Ein Steverstundungsmodell in diesem Sinne liegt
vor, wenn aufgrund einer modellhaften Geslaliung stever-
liche Vorteile in Form negativer Einkinfte erzielt werden
sollen. Nach der Vorschrift kénnen solche Verluste nur
mit spdteren, positiven Einkinften aus derselben Einkunfts-
quelle ausgeglichen werden.

Durch die Inanspruchnahme der degressiven Abschrei-
bung werden die Emittenten nach der Ergebnisprognose
in den ersten Jahren Verluste von jeweils rd. 33% bezo-
gen auf das Eigenkapital ohne Agio erzielen, so dass
die Grenze von 10% des nach dem Konzept aufzubrin-
genden Kapitals Gberschritien wird. Die Emitienten gehen
daher davon aus, dass ihre Aufwendungen in der An-
laufphase zu Verlusten im Sinne des § 15b ESIG fihren,
die beim Anleger nur mit zukiinftigen positiven Ergeb-
nissen aus der Befeiligung ausgeglichen werden kénnen.

Da planméBig § 15b ESIG zur Anwendung kommt, ist
§ 15a EStG bei konzeptionsgemdem Verlauf nicht an-
zuwenden.

Thesaurierungsbegiinstigung fir nicht entnommene
Gewinne

Werden die Gewinne der Emittenten abweichend von
der Konzeption nicht ausgezahlt, kénnen sie auf Antrag
einer so genannten Thesaurierungsbeginstigung unter-
worfen werden. Nicht aus dem Befriebsvermdgen ent-
nommene Gewinne kénnen dann sfatt mit dem individu-
ellen Einkommensteuersatz mit einem besonderen Steuer-
satz in Hohe von 28,25% zzgl. Solidaritatszuschlag
versteuert werden. In dem Zeitpunkt ihrer endgiltigen
Entnahme tritt zu der Thesaurierungsbelastung eine Be-
lastung mit einem Steuersatz von 25% zzgl. Solidaritdts-
zuschlog auf die entnommenen Gewinne hinzu. Die Ver
gunstigung ist betriebs- und personenbezogen ausge-
staltef, so dass die Voraussetzungen fur jeden Anleger
gesondert zu prifen sind.

Mitreise von Anlegern

Sofern Anleger auf den Schiffen der Gesellschaften mit-
reisen und Preisnachlasse erhalten, die Uber den allge-
meinen Rahmen hinausgehen, ist der geldwerte Vorteil
als Sonderbefriebseinnahme bei dem jeweiligen Anleger
zu erfassen. Der geldwerte Vorteil erhoht damit das
steverliche Ergebnis und unterliegt bei dem jeweiligen
Anleger der Besteuerung.

Steuerliche Behandlung von Auszahlungen an die
Anleger

Bei den von den Emittenten geplanten Auszahlungen
handelt es sich um steuerlich unbeachtliche Entnahmen
von liquiditatsiberschissen. Sofern durch die Auszah-
lungen — abweichend vom Konzept — negative Kapitak
konten entstehen oder sich erhdhen, ist die Vorschrift des
§ 15a Abs.3 EStG, die in diesem Fall zu einer Versteue-
rung der Auszahlungen fihrt, gemaB § 15b Abs. 1
Satz 3 ESIG nicht anzuwenden.

Steuerliche Ergebnisse bei AnteilsverduBerung und
Liquidation

Erhalt ein Anleger bei VerauBerung seiner gesamten An-
feile an den Emittenten oder im Rahmen der Liquidation
einer Befeiligungsgesellschaft einen sein steuerliches
Kapitalkonto Ubersteigenden Befrag, erzielt er einen
steverpflichtigen VerduBerungsgewinn im Sinne des § 16



Abs. 1 Nr. 1 ESIG. Der VerauBerungsgewinn entspricht
der Differenz zwischen dem anteiligen VerauBerungs-
preis und dem Saldo des steuerlichen Kapitalkontos des
Anlegers. Besteht im Zeitpunkt der VerauBerung ein ne-
gatives Kapitalkonto, so erhdht sich der durch die Ver-
auberung erzielte Gewinn entsprechend.

Auf den VerauBerungsgewinn ist gema3 § 34 Abs. 1
ESIG die so genannte ,Finftelregelung” anzuwenden.
Danach wird der VerduBerungsgewinn nicht mit dem
vollen Steuersatz, sondemn progressionsabgeschwdcht
im Jahr des Zuflusses besteuert, ohne dass hierfir ein
Antrag erforderlich ist.

Fir die Besteuerung des VerauBerungsgewinns kommen
auPerdem der Freibetrag nach § 16 Abs.4 ESIG und
die Tarifbeginstigung nach § 34 Abs.3 ESIG einmalig
im Leben eines Anlegers in Betracht. Der Freibetrag in
Hohe von maximal €45.000 und die Tarifbeginstigung
kommen auf Anfrag zur Anwendung, wenn der betref-
fende Anleger das 55. lebensjahr vollendet hat oder im
sozialversicherungsrechtlichen Sinne dauernd berufsun-
fahig ist. Der Freibetrag schmilzt ab einem VerduBerungs-
gewinn Uber € 136.000 ab. Nach der Tarifbeginsti-
gung des § 34 Abs.3 ESIG kann der Anleger fir einen
VerauBerungsgewinn bis maximal €5 Mio. einen Steuer
satz in Hohe von 56% des durchschnitilichen Steuer-
safzes, mindestens jedoch 15%, ansetzen. Es wird em-
pfohlen, entsprechende Fragestellungen mit einem steuer-
lichen Berater zu erértern.

Soweit ein beginstigt besteuerter, konzeptionsgemaf
aber nicht vorgesehener thesaurierter Gewinn i.S.d.

§ 34a Abs.1 ESIG fur einen Anleger festgestellt wurde,
fohrt die VerGuBerung der Befeiligung sowie die Betriebs-
aufgabe im Rahmen der Liquidation zu einer Nachver-
steuerung des thesaurierten Betrages mit einem Steuer-
satz in Hohe von 25% zzgl. Solidarifétszuschlag (§ 34a
Abs.6 N1 ESIC).

Verfahrensrechtliche Aspekte

Die steuerlichen Ergebnisse der Emittenten werden von
dem fur die Emittenten zustandigen Betriebsfinanzamt
einheitlich und gesondert festgestellt. Die Ergebnisse
werden den jeweiligen Wohnsitzfinanzamtern der An-
leger amtsinfern mitgeteilt. Diese Mitteilungen enthalten
auch die fir die individuelle Anrechnung der Gewerbe-
stever auf die Finkommensteuer erforderlichen Angaben

(siehe unfer ,Gewerbesteuer”). Die einheitliche und ge-
sonderte Feststellung umfasst auch etwaige Sonderbe-
friebseinnahmen und -ausgaben der Anleger im Zusam-
menhang mit ihrer Beteiligung an der Gesellschaft.

Einnohmen, die ein Anleger im Zusammenhang mit sei-
ner Befeiligung erzielt (z.B. Beiratsvergitungen), missen
iber die Emittenten erklcrt werden und unterliegen bei
dem befreffenden Anleger der Besteuerung als Einkiinfte
aus Gewerbebetrieb. Aufwendungen, die einem Anleger
im Zusammenhang mit der Befeiligung an den Emittenten
im Laufe eines Geschéftsiahres entstanden sind (z.B. Rei-
sekosten, Finanzierungskosten, Beratungskosten), kénnen
ebenfalls ausschlieBlich tber die Emittenten im Rahmen
der einheitlichen und gesonderten Gewinnfeststellung
steverlich geltend gemacht werden.

Die Anleger missen diese Aufwendungen bis zum
31.Marz des Folgejahres den Emittenten mitteilen. Un-
terbleibt die frisigerechte Mitieilung, ist eine Beriicksichti-
gung bei der einheitlichen und gesonderten Gewinnfest
stellung nicht mehr gewdhrleistet. Die Emittenten werden
ichrlich entsprechende Formulare versenden, die im
Bedarfsfall vom Anleger ausgefillt zurickzusenden sind.

Einkommenstevertarif

Die anteiligen sfeverlichen Ergebnisse aus der Beteili-
gung unterliegen bei dem Anleger der Einkommensteuer,
deren Hohe sich nach dem progressiven Tarif richtet und
letztendlich von der individuellen steverlichen Situation
eines jeden Anlegers abhangig ist. Der in der Ergebnis-
prognose kalkulierte Spitzensteuersatz von 42% beriick-
sichtigt nicht die Erhdhung des Spitzensteuersatzes fir
bestimmte Einkommensteile (sog. ,Reichensteuer”).

Solidaritétszuschlag

Zusaizlich zur Einkommensteuer wird bei jedem Anleger
ein Solidaritdtszuschlag in Héhe von 5,5% bezogen auf
seine festgesetzte Einkommensteuer erhoben. Die Kon-
zeption der Beteiligung geht davon aus, dass wahrend
der gesamten Dauer der Beteiligung ein Solidaritétszu-
schlag von 5,5% aut die festgesetzte Einkommensteuer
erhoben wird.

Kirchensteuer

Bei kirchensteuerpflichtigen Anlegern wird eine Kirchen-
steuer erhoben, deren Hohe sich nach den Landeskir-
chensteuergesetzen richtet und je nach Bundesland 8%

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
N



7.

STEUERLICHE GRUNDLAGEN

oder 9% der Einkommensteuer befrégt. Ggf. sind je nach
Bundesland unterschiedliche Kappungsgrenzen zu be-
ricksichtigen. Gezahlte Kirchensteuer ist bei der Ermitt-
lung des steuerlichen Einkommens als Sonderausgabe
abzuziehen. Bei der Ermitilung der steverlichen Belastung
wurde im Rahmen der Ergebnisprognose fir den Anle-
ger eine etwaige Kirchensteuer nicht beriicksichtigt.

Gewerbestever

Die Emittenten unterliegen als Gewerbebetriebe der Ge-
werbesteuer. Bemessungsgrundlage der Gewerbesteuer
ist der auf der Grundlage der einkommensteuerlichen Vor-
schriffen ermittelte Gewinn, erhéht bzw. vermindert um
die Hinzurechnungen und Kirzungen nach den §§ 8,9
GCewStG. Der Zinsaufwand kann jeweils nur zu 75%
gewerbesteuerlich beriicksichtigt werden, sofern der Ge-
samtbetrag der Hinzurechnungen nach §8 Nr. 1 GewG
in einem Erhebungszeitraum € 100.000 Ubersteigt.
Nach der Prognoserechnung betrégt der hinzuzurech-
nende Zinsaufwand des jeweiligen Emittenten durch-
gehend weniger als € 100.000 p.a., so dass sich im
Ergebnis keine Hinzurechnung ergibt. Der Abzug der
Gewerbestever als Befriebsausgabe im Rahmen der
Ermitlung der gewerbesteuerlichen und der einkommen-
steverlichen Bemessungsgrundlage ist nicht zuléssig.

Die an die Gesellschafter auf schuldrechtlicher Grundlage
zu zahlenden Vergitungen abziglich der damit zusam-
menh&ngenden Aufwendungen sind als Sonderbetriebs-
einnahmen dem Gewinn der Gesellschaft hinzuzurechnen
und unterliegen daher ebenfalls der Gewerbesteuer. Im
Rahmen der Konzeption wurde davon ausgegangen,
dass die leistungen der Griindungsgesellschafter in der
Investitionsphase vor Ubernahme der Schiffe, also in

einem Zeitraum erbracht werden, in dem eine Gewerbe-
steverpflicht des jeweiligen Emittenten noch nicht besteht.

Nach der steverlichen Konzeption entstehen bei den

Emittenten in der Anlaufphase Gewerbeverluste. Diese
kénnen grundsaizlich mit den Gewerbeertragen der kinf-
tige Erhebungszeifrdume ausgeglichen werden. Aller
dings kann ein vorgetragener Gewerbeverlust in einem
Erhebungszeitraum nur bis € 1 Mio. unbeschrénkt und
dariber hinaus lediglich mit 0% der Gewinne beriick-
sichtigt werden. Bei prospekigeméafem Verlauf kommt
diese Regelung nicht zur Anwendung.

Sofern ein Anleger seine Beteiligung vercuBert oder
verschenkt, geht bei der Gesellschaft ein etwaiger, an-
teilig auf den Anleger entfallender gewerbesteuerlicher
Verlustvortrag verloren. Dadurch kann sich fir die Ge-
sellschaft eine Erhéhung der gewerbesteuerlichen Be-
lastung ergeben.

Die bei den Emittenten entstehende Gewerbesteuer wird
nach § 35 ESIG auf die Einkommensteuer der Anleger
quotal angerechnet. Insoweit vermindert sich die Ein-
kommensteuer der Anleger, soweit sie anteilig auf im
zu versteuernden Einkommen enthaltene gewerbliche
Einkiinfte enfféllt. Der Anrechnungsbetrag entspricht dem
3,84achen des fir Anrechnungszwecke gesondert und
einheitlich festzustellenden anteiligen Gewerbesteuer-
Messbetrags, wobei sich der Anteil eines Anlegers am
Cewinn der Emittenfen nach dem allgemeinen Ergeb-
nisverteilungsschlissel richtet. Der Betrag der Steuerer-
mé&Bigung ist auf die tatscichlich zu zahlende Gewerbe-
steuer begrenzt und setzt eine entsprechende Einkom-
mensteverbelastung auf gewerbliche Einkinfte beim
Anleger voraus.

Umsatzsteuer

Die Emittenten sind Unternehmer im Sinne von § 2 Abs. ]
USIG. Die von den Befeiligungsgesellschaften ausgefihr-
fen Ausgangsumsdize sind umsatzsteverpflichtig, soweit
sie nicht von der Umsatzsteuer befreit sind. Die Umsatz-
stever aus Vergitungen fir an das Unternehmen der
Emittenten erbrachte Eingangsleistungen, einschlieBlich
der Umsatzstever auf die Anschaffung des jeweiligen
Schiffs und die Baunebenkosten, kénnen als Vorsteuer
geltend gemacht werden.

Nach der Rechtsprechung des Bundesfinanzhofs (BFH
vom 19. September 1996 —R129/03, BSBI. 111997,
Seite 164ff.) ist fur den Betrieb von Schiffen umsatz-
steverlich zwischen Beférderungsleistungen und der Ver-
mietung eines Beférderungsmittels zu unterscheiden. Ein
Beforderungsvertrag liegt vor, wenn die Beférderung von
Personen auf dem betreffenden Schiff zu einer besfimm-
fen Zeit und auf einer bestimmten Strecke anhand eines
vereinbarten Fahrplans geschuldet und die Verpflichtung
zur vertragsmaBigen, insbesondere rechtzeitigen Befor
derung tbemommen wird (Abschn. 33a Absatz 4 USR).
Bei den von den Emitienten erbrachten Leistungen handelt
es sich um Beférderungsleistungen, da die Festlegung
der Reiseroute in dem Verfrag zwischen der Gesell



schaft und dem Charterer besonders geregelt ist. Im
Inland erbrachte Beférderungsleistungen unterliegen zu-
néichst bis 31. Dezember 2011 dem erméBigten Steu-
ersatz von 7 %. Soweit die Flusskreuzfahrschiffe im Aus-
land eingesefzt werden, unterliegen die nicht im Inland
erbrachten Beférderungsleistungen in dem jeweiligen Ein-
satzstaat der Umsatzbesteuerung. Die Unterbringungs-
und Cateringleistungen sfellen Nebenleistungen zu den
Beforderungsleistungen dar und sind umsatzsteuerlich
wie die Beférderungsleistungen zu behandeln.

Mit Urteil vom 01.07.2004 (Aktenzeichen V R 32,/00,
BSBI. I 2004, Seiten 1022ff.) hat der Bundesfinanzhof
entschieden, dass die Grindungs- und Anlaufkosten einer
Gesellschaft mit der kiinftigen wirtschaftlichen Tatigkeit
der Gesellschaft zusammenhdngen und die damit ver-
bundenen Vorsteuern abzugsfahig sind. Auf der Grundlo-
ge dieses Urteils wurden die entsprechenden Aufwendun-
gen im Rahmen der Ergebnisprognose netfo kalkuliert.
Sofern Vorsteuerbetrége mit Leistungen im Zusammen-
hang stehen, die im Interesse der Anleger erfolgen, kén-
nen diese Vorsfeuerbetrdge nicht geltend gemacht wer-
den. Es handelt sich bei diesen Kosten z.B. um einen
Teil der Treuhandgebihren. Die nicht abzugsfdhigen
Betrdge wurden in geschatzter Héhe in der Ergebnis-
prognose als erhdhter Aufwand beriicksichtigt.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Die unentgeltiiche Ubertragung von Anteilen an den Emit
tenten unterliegt der Erbschaft- und Schenkungsteuer.
Zum 1.Januar 2009 ist das Gesetz zur Reform des
Erbschaftsteuer- und Bewertungsrechts (Erbschaftstever-
reformgesetz) in Kraft getreten. Durch dieses Gesetz
wurde das Erbschafistever und Bewertungsrecht grund-
legend geandert. Die wesentlichen Aspekte der Neu-
regelung sind nachfolgend dargestellr.

Nach § 109 Abs. 2 BewG n.F. ist der Wert eines Anteils
am Betriebsvermdgen einer gewerblichen Personenge-
sellschaft mit seinem gemeinen Wert anzusetzen. Dieser
ist grundscitzlich aus Verkaufen unter fremden Dritten ab-
zuleiten, die weniger als ein Jahr vor dem Besteuerungs-
zeitpunkt zuriickliegen. Haben keine Verkaufe innerhalb
des zuriickliegenden Jahres statigefunden, ist der gemeine
Wert unter Beriicksichtigung der Ertragsaussichten oder
nach einer anderen anerkannten, im gewdhnlichen

Geschdftsverkehr iiblichen Methode zu ermitteln. Somit

wird der erbschaft- und schenkungsteuerliche Wert einer
Befeiligung in der Regel deren Verkehrswert entsprechen.

Ist der Anleger beim Einfritt des Erbfalls bzw. im Zeitpunkt
des Wirksamwerdens einer Schenkung nicht direkt, son-
dem treugeberisch Uber einen Treuhdnder an den Emitien-
fen befeiligt, unterliegt der gemeine Wert des Gberfrage-
nen Anteils — nach Abzug der personlichen Freibetrcge
— der regularen Besteuerung nach dem Erbschaft- und
Schenkungsteuergesetz. Die nachstehend beschriebenen
Vergiinstigungen fir Befriebsvermdgen kommen in die-
sem Fall nicht zur Anwendung.

Ist der Anleger als Kommanditist der Beteiligungsgesell
schaften im Handelsregister eingefragen, handelt es sich
bei den Kommanditanteilen nach § 13b Abs. 1 Nr. 2
ErbSIG n.F. um beginstigtes Befriebsvermagen. Im Erb-
oder Schenkungsfall besteht in diesem Fall die Maglich-
keit, unter bestimmten Voraussetzungen eine Verschonung
von 85 % [Regelfall] oder von 100 % (antragsgebundene
Option) des Wertes des begiinstigten Vermagens in An-
spruch zu nehmen. Die Wahl ist unwiderruflich und kann
spdter nicht revidiert werden.

Im Regelfall bleibt der Wert des beginstigten Betriebs-
vermdgens zu 85 % steverfrei (sog. Verschonungsab-
schlag), wenn das Unternehmen sieben Jahre nach
der Anteilsibertragung fortgefthrt wird, der Erwerber
wahrend dieser Zeit den Kommanditanteil nicht ver
GuBert und bis zum Ende des letzfen in die Sieben-
iahresfrist fallenden Wirtschaftsjahres keine Entnahmen
iitigh, die die Summe seiner Finlagen und der ihm zuzu-
rechnenden Gewinnanteile seit dem Erwerb um mehr als
€150.000 ibersteigen [sog. Uberentnahmen). Des Wei-
teren sefzt die Gewdhrung des Verschonungsabschlags
voraus, dass die kumulierte Lohnsumme des Ubertragenen
Betriebs innerhalb von sieben Jahren nach dem Erwerb
insgesamt 650 % der Durchschnitislohnsumme der lefzten
finf Jahre vor der Ubertragung nicht unterschreitet. Die
BezugsgroPe bilden die beim ibertragenen Unternehmen
bilanzierten Personalkosten.

Die verbleibenden 15% des Wertes des Uberiragenen

Vermagens werden nach Abzug eines gleitenden Ab-
zugsbetrages von maximal € 150.000 der sofortigen
Besteuerung unterworfen. Der Abzugsbetrag verringert
sich, soweit der Wert des vom Erblasser bzw. Schenker
Ubertragenen Vermagens € 150.000 tbersteigt, um die
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Halfte des Gbersteigenden Betrages. Er kann innerhalb
von zehn Jahren fiir von derselben Person anfallende
Erwerbe nur einmal beriicksichtigt werden.

Bei Verstol gegen die 7-ghrige Behaltensfrist erfolgt ein
zeitanteiliger Wegfall des Verschonungsabschlags, so
dass es pro Jahr zu einer Reduzierung des Verschonungs-
abschlags um 14,28 % kommt. Der anteilige Wegfall
des Verschonungsabschlages erfolgt jedoch nicht fiir die
sogenannten Uberentnahmen, da diese den gesamten
Behaltenszeitraum betreffen und iber ihr Vorliegen somit
erst nach Ablauf von sieben Jahren entschieden werden
kann. Wird gegen diese Voraussetzung verstof3en, ent-
fallt die Verschonung insgesamt.

Die neu eingefihrie Reinvestitionsklausel sieht bei VerduBe-
rung des Gesellschaftsanteils wéhrend der 7-@hrigen
Behaltensfrist vor, dass eine Nachversteuerung nicht

erfolgt, wenn der VerduBerungserlds innerhalb von sechs
Monaten in entsprechendes Vermégen reinvestiert wird.

Alternativ zu dem vorstehend beschriebenen Regelfall
kann der Wert des ibertragenen Anteils auf Antrag in
voller Hohe sfeuerfrei belassen werden, wenn die Betei-
ligungsgesellschaft das Unternehmen zehn Jahre fortfhrt,
die maBgebliche Lohnsumme wéhrend dieses Zeitraums
1000% der Ausgangslohnsumme nicht unterschreitet und
der Erwerber seinen Kommanditanteil nicht vercufert.

AuBerdem dirfen — wie vorstehend beschrieben — keine
Uberentnahmen wéihrend der Behaltensfrist stattfinden.
Bei Verstol gegen die 10+chrige Behaltensfrist erfolgt
ein zeitanteiliger Wegfall des Verschonungsabschlags.

Die Gewdhrung von Verginstigungen fur Befriebsverma-
gen hangt damit kiinftig im Wesentlichen von Fakioren
ab, die vom einzelnen Anleger nicht beeinflussbar und
damit for ihn nicht planbar sind.

Die persdnlichen Freibetréige fir nahe Angehérige
wurden im Rahmen der Reform erheblich angehoben.
Die Steversdtze bei Ubertragungen auf nahe Ange-
horige sind im Wesentlichen unverdndert geblieben.
Dagegen wurden die Steuersdize in den Steverklassen
Il und Il deutlich erhaht. Dies fuhrt dazu, dass Uber
fragungen auf in die Steverklasse Il und lll fallende Per-
sonen im Vergleich zur vorherigen Regelung zu einer
deutlich héhere Steuerbelastung fihren.

Einzelne Regelungen des neuen Erbschaft und Schen-

kungsteuergesefzes werden in Fachkreisen unterschied-
lich ausgelegt. Zum Zeitpunkt der Prospekiaufstellung
liegen Verwaltungsanweisungen oder Kommentierun-
gen ebenso wenig vor wie konkrete Erfahrungen in der
Anwendung der Neuregelung. Daher wird jedem
Anleger empfohlen, die individuellen Auswirkungen
erbschaft- oder schenkungsteuerlicher Vorgénge bei
Bedarf mit seinem sfeuerlichen Berater zu erértern.

Ergénzende Hinweise

Bei dem vorliegenden Befeiligungsangebot handelt
es sich um das zweite Beteiligungsangebot der An-
bieterin, das auf der hier beschriebenen steuerlichen



Konzeption basiert. Erfahrungswerte hinsichilich der

Handhabung dieser Konzeption durch die Finanzver-
waltung liegen noch nicht vor.

Der Anbieter Gbernimmt keine Zahlung von Steuern
fir die Anleger.

Bei der Ausarbeitung der sfeverlichen Grundlagen ha-
ben sich die Emittenten von einer Steuerberatungsge-
sellschaft beraten lassen. Grundlage des jeweiligen
Beratungsverhdliisses bilden vertragliche Vereinbo-
rungen, nach denen die Steuerberatungsgesellschaft
ihre Haftung fur fahrléssig verursachte Schaden auf
bis zu insgesamt €4,0 Mio. beschrankt hat. Eine
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gutachterliche Stellungnahme zu den steuerlichen
Crundlagen des Beteiligungsangebotes kann nach
Unferzeichnung einer gesonderten Erklérung von der
Steverberatungsgesellschaft angefordert werden.
Fine zusatzliche Haftung wird von der Steverbera-
tungsgesellschaft damit nicht ibernommen.

Hinweise zu den steuerlichen Risiken des
Beteiligungsangebots sind im Kapitel 2.3 abge-
druckt.



WEITERE ANGABEN GEMASS VERMOGENSANLAGEN- VERKAUFSPROSPEKTVERORDNUNG (VERMVERKPROSPYV)

Weitere Angaben gemdfl Vermégensanlagen-

Verkaufsprospektverordnung (VermVerkProspV)

Kapital der Emittenten

Hohe des gezeichneten Kapitals

Das von den derzeiigen Kommanditisten der Emitienten,
der HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG und dem Treuhander
(im Folgenden die ,Griindungskommanditisten”), ge-
zeichnete Kommanditkapital — als Summe aller Kommandit-
einlagen — betréigt zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses
Verkaufsprospektes pro Emittent jeweils €15.000. Im
Rahmen des in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Beteiligungsangebotes ist geplant, das Kommanditkapital
durch den iber den Treuhdnder erfolgenden (mittelbo-
ren) Beitritt der Anleger zu den Emittenten um bis zu
€06.750.000 pro Emittent — insgesamt also um bis zu
€13.500.000 - zu erhdhen. Auf Verlangen der jewei-
ligen persénlich haftenden Gesellschafterin kann dariber
hinaus eine zusdtzliche Erhshung des Kommanditkapitals
um weitere bis zu € 125.000 pro Emittent — insgesamt
also um weitere bis zu €250.000 — erfolgen (im Folgen-
den ,Erhéhungsreserve”).

Art der Anteile, in die das Kapital zerlegt ist
Kommanditeinlagen

Hauptmerkmale der Anteile

Die im Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufspros-
pektes vorhandenen Kommanditeinlagen sind grund-
satzlich mit den gleichen Rechten und Pflichten verbun-
den wie die Kommanditeinlagen zukinftiger weiterer
Kommanditisten bzw. wie die fir die Anleger zukinftig
treuhdnderisch gehaltenen Kommanditeinlagen. Diese
Rechte und Pflichten sind in diesem Kapitel in dem Unter-
abschnitt ,Mit der Vermégensanlage verbundene Rechte
und Pflichten” beschrieben.

Die Rechte und Pflichten aus den urspringlichen Kom-
manditeinlagen der zum Zeitpunkt der Aufstellung die-
ses Verkaufsprospekts an den Emittenten beteiligten
Criindungskommanditisten weichen wie folgt von den
Rechten und Pflichten der zukiinftigen Anleger ab:

Nach néherer MaBBgabe des § 3 Ziff. 3 des jewei-
ligen Gesellschaftsvertrages ist der Treuhénder be-
rechtigt, seine Kommanditeinlagen in den Emittenten
durch einseitige Erklarung gegeniber der jeweiligen
personlich haftenden Gesellschafterin um jeweils bis
zu €6.750.000 (und ggf. auf Verlangen der jewet-
ligen persénlich haftenden Gesellschafterin um wet-
fere jeweils bis zu € 125.000) pro Emittent als Treu-
hénder fir Dritte zu erhdhen und die so erhdhten
Kommanditeinlagen fir Dritte zu halten sowie Kom-
manditeinlagen fir Dritte zu verwalten.

Die Kommanditeinlagen der Griindungskommandi-
fisten missen nicht durch € 1.000 teilbar sein und
kénnen weniger als €5.000 betragen (§ 3 Ziff. 4

des Gesellschaftsvertrages).

Der Treuhénder ist berechtigt, seine fir Rechnung
der Anleger erhhten Teilkommanditeinlagen in den
Emittenten (zzgl. des betreffenden Agios) statt durch
Zahlung durch Abtretung seiner Anspriiche gegen
die Anleger an den jeweiligen Emittenten zu leisten
(8§ 3 Ziff. & des Gesellschaftsvertrages).

Der Treuhander ist berechtigt, von mittelbar Gber ihn
an den Emittenten beteiliglen Anlegern deren Ein-
fragung als Kommanditisten im Handelsregister und
die Erteilung einer auf ihn loutenden Handelsregister
vollmacht zu verlangen (§ 7 des Gesellschaftsver-
frages).

Die Grindungskommanditisten und die personlich
haffenden Gesellschafterinnen der Emittenten unter-
liegen keinem Konkurrenzverbot (§ 8 des Gesell-

schaftsvertrages).

Der Treuhcinder wird von den jeweiligen persnlich
haftenden Gesellschafterinnen tber den Gang der
Geschdfte der Emitienten und Gber auBergewdhnliche
Geschdftsvorfélle unterrichtet (§ @ Ziff. 8 des Gesell-
schaftsvertrages).



Der Treuhander ist auf Prasenzversammlungen und
in Umlaufverfahren der Emitienten grundsdizlich zur
Verfretung von Anlegern und zur Ausiibung von deren
Stimmrechten berechtigt und darf seine Stimmrechte
insoweit fir die einzelnen Anleger auch unterschied-
lich ausiben (gespaltene Stimmenabgabe) (§ 10
Ziff. 8 des Gesellschaftsvertrages).

Der Treuhander kann von den jeweiligen personlich
haftenden Gesellschafterinnen ermachtigt werden,
Présenzversammlungen und Umlaufverfahren einzu-
berufen bzw. anzukiindigen und durchzufthren (§ 10
Ziff. 10 des Gesellschaftsvertrages).

Die Grindungskommanditisten erhalien nach naherer
MaBgabe des § 17 der jeweiligen Gesellschafts-
vertrage, bzw. gemaB § 7 des Treuhandvertrages
fir die von ihnen fir die Emittenten erbrachten Lei-
stungen besfimmte Vergiitungen, die in diesem Ko-
pitel im Unterabschnitt ,Gewinnbeteiligungen, Ent-
nahmerechte, Jahresbefrage der sonstigen Gesamt-
beziige der Grindungsgesellschafter” néher
beschrieben sind.

Der Treuhdnder hat gemaB § 23 Ziff. 3 des jeweili-
gen Gesellschafisverirages bzw. § 4 Ziff. 2 des Treu-
handvertrages im Falle der Ubertragung einer (unmit
telbaren oder mittelbaren) Befeiligung eines Anlegers
gegen den jeweiligen Erwerber der Beteiligung einen
Anspruch auf Zahlung einer Ubertragungsgebihr.

AuBBerdem bedarf die Ubertragung einer mitieloaren
Beteiligung eines Anlegers an den Emittenten der

Zusfimmung des Treuhcnders, der seine Zusfimmung
aus sachlichem Grund versagen kann (§4 Ziff. 1 des
Treuhandvertrages i.V.m. § 23 Ziff. 1 des Gesell-
schaftsvertrages).

Der Treuhander ist berechtigt und verpflichtet, seine
Kommanditeinlage feilweise zu kindigen, wenn mit-
telbar Gber ihn an den Emittenten beteiligte Anleger
den Treuhandvertrag ihm gegeniiber gekindigt ho-
ben (§ 25 Ziff. 2 des Gesellschaftsvertrages).

Fir den Fall des Ausscheidens der personlich haffen-
den Gesellschafterin ist die SEEHANDLUNG
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ermachtigt, eine andere natirliche oder juristische
Person als neue personlich haftende Gesellschafte-
rin in den betreffenden Emittenten aufzunehmen

(8§ 25 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages).

Die Rechte und Pflichten aus der Mitgliedschaft der bei-
den personlich haftenden Gesellschafterinnen der Emit-
fenten weichen wie folgf von den Rechten und Pflichten
der zukiinftigen Anleger ab:

¢ Die personlich haftenden Gesellschafterinnen leisten
keine Einlage, sind am Vermdgen der Emittenten nicht
beteiligt und nehmen an deren Gewinn und Verlust
nicht teil (§ 3 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages).

* Die personlich haftenden Gesellschafterinnen kénnen
die Frist zur Erhdhung der Kommanditeinlagen des
Treuhanders um bis zu jeweils €6.750.000 zwecks
Beteiligung von Anlegem an den Emittenten bis lang-
stens zum 3 1. Dezember 2010 verlangern und den
Treuhander zur Erhéhung seiner Kommanditeinlagen
um jeweils weitere € 125.000 ermdchtigen (§ 3
Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages).

* Die personlich haftenden Gesellschafterinnen kénnen
im Einzelfall Befeiligungen von Anlegem an den Emit
fenten von weniger als €5.000 (pro Emittentin) bzw.
Beteiligungen an den einzelnen Emitienten zulassen,
die nicht durch € 1.000 teilbar sind (8§ 3 Ziff. 4

des Gesellschaftsvertrages).

¢ Die personlich haffenden Gesellschafterinnen sind
ermdchtigt, Kommanditisten mit ihrer Beteiligung aus
den Emittenten auszuschliefen, die ihre félligen Kom-
manditeinlagen in einer oder beiden Emittenten frofz
Fristsetzung mit Ausschlussandrohung ganz oder teil-
weise nicht rechizeitig erbringen; entsprechend kon-
nen sie den Treuhcinder anteilig ausschliefien mit den
Teilen seiner Kommanditeinlagen, die er fir Anleger
halt, die ihren Befeiligungsbetrag trotz Fristsetzung
mit Ausschlussandrohung nicht rechizeitig geleistet
haben (§ 5 des Cesellschaftsvertrages).

¢ Die personlich haftenden Gesellschafterinnen sind
zur Geschéftsfihrung und Vertretung der Emittenten
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berechtigt und verpflichtet (§ @ Ziff. 1 des Gesell
schaftsvertrages) und erhalten hierfir und fir die
Ubernahme der personlichen Haftung die in § 17
Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages genannten Ver-
gutungen, die in diesem Kapitel im Unterabschnift
,Gewinnbeteiligungen, Eninahmerechte, Jahresbetrd-
ge der sonstigen Gesamtbeziige der Griindungs-
gesellschafter” néher beschrieben sind.

Die personlich haftenden Gesellschafterinnen sind
nach ndherer MaBgabe des § 10 des jeweiligen
Gesellschaftsvertrages zur Einberufung bzw. Ankiin-
digung von Présenzversammlungen bzw. Umlauf-
verfahren und zu deren Leitung bzw. Durchfihrung
berechtigt. Die Vertretung von Anlegem auf Présenz-
versammlungen bzw. in Umlaufverfohren durch be-
stimmte Dritle bedarf ihrer Zustimmung. Sie kénnen
Dritte als Gaste zu Prasenzversammlungen zulassen.

Beschliisse der Gesellschafter iber die Anderung des
ieweiligen Gesellschaftsvertrages sowie die Aufga-
be des Geschdftsbetriebes oder dessen wesentliche
Einschrankung oder Erweiterung, insbesondere die
VerauBerung des Schiffes bzw. die Auflésung/Liqui-
dation der Gesellschaft, bedirfen stets der Zustim-
mung der jeweiligen persénlich haftenden Gesell
schafterin (§ 11 Ziff. 2 des Gesellschaftsvertrages).

Die personlich haftenden Gesellschafterinnen sind
berechtigt, die Johresabschlisse der Emitienten sowie
einen von ihnen aufgestellten Bericht Uber die Lage
und Entwicklung der Gesellschaft in der Offentlich-
keit zuganglichen elekironischen Medien, insbeson-
dere auf ihrer Internetseite, zu versffentlichen (§ 14
Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages).

Die personlich haftenden Cesellschafterinnen haben
das Recht, ein Beiratsmitglied zu benennen und ab-
zuberufen und kénnen bis zur ersimaligen VWahl der
von den Gesellschaftern zu wahlenden Beiratsmit-
glieder einen vorlaufigen Beirat bestellen (§ 15 Ziff. 1
des Gesellschaftsvertrages).

Die personlich haffenden Gesellschafterinnen sind zur
Berichterstattung gegeniber dem Beirat verpflichtet

(8§89 Ziff. 8, 16Ziff. 2 des Gesellschaftsvertrages).

¢ Die persénlich haftenden Gesellschafterinnen missen
nach MaBgabe von § 18 des jeweiligen Gesell-
schaftsvertrages die Biicher der Emittenten fihren
und deren Jahresabschlisse aufstellen und prisfen
lassen. Fur die Geschéftsjahre bis einschlieflich
zum 31.Dezember 2011 haben sie das alleinige
Recht, die Abschlussprifer der Emittenten auszuwah-
len und zu bestellen.

e Die Ubertragung einer unmittelbaren Beteiligung
eines Anlegers an den Emittenten bedarf der Zusfim-
mung der jeweiligen persénlich haftenden Gesell-
schafterin, die ihre Zustimmung aus sachlichem
Grund versagen kann (§ 23 Ziff. 1 des Gesellschafts-
vertrages). Daneben steht der jeweiligen personlich
haftenden Gesellschafterin fur jeden Fall der VeréuPe-
rung eines (TeillKommanditanteils bzw. einer mitiel
baren treugeberischen Beteiligung eines Anlegers an
den Emittenten — auBer bei einer Ver&uBerung an
Ehegatten oder Abkémmlinge — ein Vorkaufsrecht zu,
welches diese fir sich selbst oder fir einen von ihr
benannten Dritten ausiiben kann (§ 23 Ziff. 4 des
Cesellschafisverirages sowie §4 Ziff. 1 des Treuhand-
verfrages).

e Im Falle einer Auflésung der Emittenten nehmen die
persdnlich haffenden Gesellschafterinnen im Rahmen
der sich anschliePenden liquidation die Aufgabe
der liquidatoren wahr (§ 27 Ziff. 1 des Cesellschafts-
vertrages).

Ausstehende Einlagen auf das Kapital

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufsprospektes
sind die Finzahlungen auf die Kommanditeinlagen der
Griindungskommanditisten in voller Hohe erfolgt.

Bisher ausgegebene Wertpapiere oder
Vermégensanlagen

Die Emittenten haben bisher keine Weripapiere oder
Vermogensanlagen im Sinne des § 8f Abs. 1 des Ver
kaufsprospekigesefzes ausgegeben.

Angaben gemaB § 6 S. 2 und 3 VermVerkProspV
Die Emittenten sind keine Aktiengesellschaften oder

Kommanditgesellschaften auf Aktien, so dass die Ango-
ben nach § 6 S. 2 und 3 VermVerkProspV entfallen.



Griindungsgesellschafter der Emittenten

Die Emittenten MS ,Mosel” GmbH & Co. KG und
MS ,Saar” GmbH & Co. KG wurden beide am

15. April 2005 unter dem Namen Zweite ,Sanssouci”
Schiffohrisgesellschaft mbH & Co.KG bzw. Dritte ,Sans-
souci” Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co.KG gegriindet
und am 08.06.2005 IMS ,Mosel”) und am 23.05.2005
(MS ,Saar”) im Handelsregister des Amtsgerichtes Ham-
burg unter HRA 102170 bzw. HRA 102103 eingetra-
gen. An der Griindung der beiden Emittenten waren
als personlich haftende Gesellschafter die Verwaltungs-
gesellschaft MS ,Mosel” mbH, Hamburg {[damals noch
firmierend unter Verwaltung Zweite ,Sanssouci” Schif-
fohrtsgesellschaft mbH) bzw. die Verwaltungsgesellschaft
MS ,Saar” mbH, Hamburg (damals noch firmierend un-
ter Verwaltung Dritte ,Sanssouci” Schiffahrtsgesellschaft
mbH) sowie — bei beiden Emittenten — die SEEHAND-
LUNG als Kommanditistin befeiligt. Im Rahmen der Griin-
dung der Emittenten haben die jeweiligen personlich
haftenden Gesellschafterinnen keine Einlage geleistet
und sich am Kapital der Emittenten nicht befeiligt. Die
SEEHANDLUNG hat im Rahmen der Griindung der Emit
fenten eine — zundichst im Handelsregister als Hafteinlage
eingetragene — Kommanditeinlage von €25.000 pro
Emittent Gbernommen und in Hohe von € 10.000 pro
Emittent eingezahlt. Die Kommanditeinlagen der SEE-
HANDLUNG in den beiden Emittenten sind am 11.Feb-
ruar 2009 (MS ,Mosel” GmbH & Co. KG) bzw. 5.Feb-
ruar 2009 (MS ,Saar” GmbH & Co. KG) von jeweils
€25.000 auf jeweils € 10.000 und die diesbeziigli-
chen im Handelsregister eingefragenen Hafteinlagen sind
von jeweils €25.000 auf jeweils €1.000 reduziert
worden. An den selben Tagen ist der Treuhénder als
neuer Kommanditist in die beiden Emittenten mit einer
Kommanditeinlage von €5.000 pro Emittent eingetre-
fen und mit einer Hafteinlage in Hohe von €500 pro
Emittent im Handelsregister eingetragen worden; der
Treuhander hat die Kommanditeinlagen in beiden Emit-
tenfen in voller Hohe eingezahlt.

Gewinnbeteiligungen, Eninahmerechte, Jahresbetrége
der sonstigen Gesamtbeziige der Grindungsgesell-

schafter

Die SEEHANDLUNG und der Treuhander sind als Kom-
manditisten im Verhéliis ihrer jeweils fir eigene Rech-
nung gehaltenen Kommanditeinlogen zum Kommandit-
kapital des jeweiligen Emittenten an den Ergebnissen

und Entnahmen (Auszahlungen) der Emittenten sowie
an einem etwaigen Liquidationsiberschuss beteiligt.

Die Grindungsgesellschafter erhalten auferdem von den
Emittenten die folgenden Vergitungen, wobei sich die
in der nachfolgenden Darsfellung angegebenen Gesamt-
vergitungen jeweils auf den Fall der Gber 18 Jahre lau-
fenden Prognoserechnung beziehen:

* Die personlich haffenden Gesellschafterinnen erhalten
gemaf § 17 Ziff. 3 lit. a) des jeweiligen Gesellschafts-
vertrages fir die Ubernahme der persénlichen Haf-
fung von dem jeweiligen Emittenten erstmals (in voller
Hohe) fir das Geschaftsiahr 2009 eine iGhrliche
Vergitung von jeweils €6.750 (zzgl. etwaiger ge-
sefzlicher Umsatzsteuer), die jeweils am 30. Juni
eines jeden Jahres zur Zahlung féllig ist. Der Ge-
samtbetrag, der jeder einzelnen persénlich haftenden
Cesellschafterin wahrend der prognostizierten Ge-
samtlaufzeit der Emitienten als Vergitung fir die Uber-
nahme der persénlichen Haftung vom dem jeweiligen
Emittenten gezahlt wird, belduft sich demnach auf
€128.250 zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatzstever.
Zusammen erhalten die persénlich haftenden Gesell
schafterinnen von den Emittenten also als Vergitung
fir die Ubernchme der persénlichen Haftung wihrend
der prognostizierten Gesamtloufzeit der Emitienten
einen Befrag in Hohe von €256.500 zzgl. etwaiger
gesetzlicher Umsatzsfeuer.

Dariber hinaus erhalfen die persénlich haftenden
Cesellschafterinnen gemaf3 § 17 Ziff. 3 lit. b) des
jeweiligen Gesellschaftsvertrages fur die laufende
Ceschdftsfihrung von dem jeweiligen Emittenten eine
ichrliche, jeweils bis zum 30. Januar des jeweiligen
Folgejahres fallige Vergitung von 1% aller von dem
jeweiligen Emittenten effekfiv eingenommenen Be-
férderungsentgelte bzw. Chartereinnahmen aus dem
Schiffsbetrieb, eingeschlossen Zahlungen der Aus-
fallversicherungen. Wéhrend der Laufzeit eines Be-
férderungsvertrages mit der Tourama Lid. erhalten sie
abweichend hiervon 1% des Teils des von Tourama
lid. dem Emittenten vertraglich geschuldeten Beférde-
rungsentgeltes, der fur die Finanzierung des Schiffes
gezahlt wird. liegt das Schiff nach Ablauf eines

Beférderungs-/Chartervertrages still, so dass aus

seinem Betrieb keine Einnahmen erzielt werden und
auch keine Ausfallversicherung eingreift, erhalten
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die persénlich haffenden Gesellschafterinnen abwe-
chend hiervon eine Vergitung von €55 pro Tag,
die jeweils bis zum 30.Januar des Folgejohres féllig
ist. Auf der Grundlage der im Kapitel ,Investition,
Finanzierung und Prognoserechnung” unterstellien
Prognosewerte befrdgt der prognostizierte Gesamt-
betrag, der den personlich haffenden Gesellschaf-
ferinnen zusammen wéhrend der prognostizierten
Gesamtlaufzeit der Emittenten als Vergiitung fir die
laufende Geschaftsfihrung von den Emittenten ins-
gesamt gezahlt wird, €577.095 zzgl. etwaiger
gesetzlicher Umsatzsteuer. Daneben werden den
personlich haftenden Gesellschafterinnen alle von
ihnen im Interesse der Emittenten gemachten Auf-
wendungen von diesen erselzt.

Der Treuhéander erhalt gemah § 7 Ziff. 1 des Treu-
handvertrages und § 17 Ziff. 1 des jeweiligen Gesel-
schaftsvertrages fir die Einrichtung der Treuhandver
waltung von jedem Emitienten eine Vergitung von 1%
des bis zur SchlieBung des Beteiligungsangebotes
pro Emittent bei Anlegem (einschlieBlich etwaiger
Platzierungsgaranten) eingeworbenen Kommandit-
kapitals, die jeweils bei Schlieung des Beteiligungs-
angebotes fdllig ist. Bei planmaBiger Einwerbung
des gesamten Kommanditkapitals fir beide Emit
fenten zusammen von € 13.500.000 belauft sich
diese einmalige Vergitung des Treuhénders auf
einen Gesamtbetrag von € 135.000 (zuziglich
etwaiger gesefzlicher Umsatzsteuer), der von den
beiden Emittenten jeweils zur Hélfie geschuldet wird.
Die Vergitung erhoht sich im Falle der Einwerbung
zusatzlichen Kommanditkapitals im Rahmen der
Erhdhungsreserven entsprechend, so dass der Treu-
hander bei vollsiéndiger Ausnutzung der Erhdhungs-
reserven von beiden Emittenten zusammen einen
einmaligen Gesamtbetrag von €137.500 (zzgl. et
waiger gesetzlicher Umsatzsteuer) erhalten wiirde.

Dariber hinaus erhélt der Treuhander gemah § 7
Ziff. 2 des Treuhandvertrages und § 17 Ziff. 1 des
jeweiligen Gesellschaftsvertrages ab dem Jahr 2010
bis zum 31.Dezember des Jahres, in dem der jewei-
lige Emittent durch Abschluss der Liquidation voll-
beendet wird, fir die laufende Treuhandverwaltung
von jedem Emittenten eine jahrliche Vergitung von
0,7% des bis zur Schliebung des Beteiligungsange-
botes pro Emittent bei Anlegern (einschlieBlich

etwaiger Platzierungsgaranten) eingeworbenen
Kommanditkapitals (einschlieBlich einer etwaig
ausgenutzten Erhdhungsreserve), jeweils zuziglich
etwaig anfallender Umsatzsteuer. Diese Vergitung
ist anteilig féllig jeweils zum Ende eines Quartals.
Die Vergitung erhoht sich jeweils nach Ablauf von
3 Geschdfisiahren um 2,5% p.a. Der Gesamibetrag,
der dem Treuhénder wahrend der prognostizierten
Gesamtlaufzeit der Emittenten als Vergitung fur die
laufende Treuhandverwaltung von den beiden Emit-
fenten zusammen gezahlt wird, belauft sich bei plan-
mabiger Einwerbung eines Kommanditkapitals fur
beide Emittenten von € 13.500.000 auf insgesamt
€2.115.510 (zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatz-
stever), und zusammen mit der fur die Einrichtung
der Treuhandverwaltung insgesamt geschuldeten
Vergitung auf insgesamt €2.250.510 (zzgl. e
waiger gesetzlicher Umsatzsteuer). Sofern zusétzlich
die Erhchungsreserven bei beiden Emittenten voll-
standig eingeworben werden, erhéhen sich die
vorgenannten Befrge auf €2.154.686 (fir die lau-
fende Treuhandverwaltung) bzw. auf €2.292.186
(fur die laufende Treuhandverwaltung und die Ein-
richtung der Treuhandverwaltung), jeweils zuzig-
lich etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer.

Bei VerduBerung bzw. bei Totalverlust eines Schiffes
oder Abandon erhdlt der Treuhéinder gemaf3 § 7
Ziff. 3 des Treuhandvertrages und § 17 Ziff. 1 des
jeweiligen Gesellschaftsvertrages als Gegenleistung
fir die damit verbundenen Abwicklungsarbeiten eine
Vergiitung von 1% des vereinbarten Kaufpreises bzw.
der vereinnahmten Versicherungssumme zzgl. etwai-
ger geselzlicher USt. Die Vergitung ist innerhalb von
zwei Wochen nach Eingang des entsprechenden
Betrages bei dem Emittenten fallig. Bei Zugrunde-
legung der im Kapitel ,Investition, Finanzierung und
Prognoserechnung” fir die Schiffe bei Ende der prog-
nostizierten Laufzeit angenommenen Verkaufspreise
erhielie der Treuhander danach also bei VerguBerung
der Schiffe einen Befrag in Hohe von insgesamt
€101.070 zzgl. etwaiger gesetzlicher USt.

Sollien Aufwendungen und Kosten im Zusammen-
hang mit (i) der Erfillung geldwdscherechtlicher
|dentifizierungs- und Uberwachungspflichten in
Bezug auf die Anleger und etwaige Erwerber
von deren Beteiligungen an den Emittenten, {ii)



Handelsregisteranmeldungen sowie intragungen
in Bezug auf das Handelsregister der Emittenten
sowie |iii) der Auflésung, liquidation und Beendi-
gung der Emittenten anfallen, hat der Treuhénder
einen Anspruch auf Erstattung eben dieser Auf-
wendungen und Kosten.

Die SEEHANDLUNG erhalt gemafd § 17 Ziff. 2 des
ieweiligen Gesellschaftsvertrages und nach Maf¥-
gabe separater zwischen ihr und dem jeweiligen
Emittenfen abgeschlossener Geschaftsbesorgungs-
verirdge, deren Inhalt im Kapitel ,Grundlagen der
Beteiligung und wesentliche Vertragspartner” be-
schrieben wird, von jedem der beiden Emittenten
(ieweils zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer)
(i) als Risikoprémie fir die Ubernahme der mit der
Auflage und Durchfiihrung des Beteiligungsangebo-
fes insbesondere im Zeitraum vor SchlieBung des
Beteiligungsangebotes verbundenen unternehmeri-
schen Unwagbarkeiten einen einmaligen festen Be-
frag in Hohe von jeweils €337.500, der sich bei
vollstandiger oder teilweiser Ausnutzung der Erhé-
hungsreserve in entsprechendem Umfang erhdht,
(ii) for die Konzeption und Mitwirkung bei der Er-
stellung des Verkaufsprospekies fur das Beteiligungs-
angebot, einschlieBlich Aufbereitung der wirtschaft-
lichen Rahmendaten, einen einmaligen festen Be-
frag in Hohe von jeweils €202.500, der sich bei
vollsiéndiger oder teilweiser Ausnutzung der Erhé-
hungsreserve in entsprechendem Umfang erhoht, (iii)
fur die Unterstitzung des Emittenten im Rahmen des
Beteiligungsangebotes im Bereich des Marketings
und der Werbung einen einmaligen festen Befrag
in Hohe von jeweils €135.000, der sich bei voll
standiger oder feilweiser Ausnutzung der Erhchungs-
reserve in entsprechendem Umfang erhdht, und (iv)
fur die Vermitlung des bei den Anlegern einzuwer-
benden Eigenkapitals einen einmaligen festen Betrag
in Hohe von jeweils €607.500 zzgl. 3% Agio auf
das bei Anlegem bis zur SchlieBung des Beteiligungs-
angebotes im Rahmen des Erhéhungsrechts einge-
worbene Kommanditkapital sowie — bei vollsiandiger
oder teilweiser Ausnutzung der Erhdhungsreserve
— einen zusatzlichen einmaligen variablen Betrag
in Hohe von 14 % des bis zur SchlieBung des Be-
teiligungsangebotes im Rahmen der Erhdhungsreserve
zusaizlich eingeworbenen Kommanditkapitals zu-
ziglich 3% Agio hierauf, jeweils abziglich. der

Vermitilungsprovisionen, die der Emittent selbst Drit-
fen fir die Vermitflung des Eigenkapitals schuldet.
Die Vergitungen gemal vorstehender Ziffer (i) bis
(iii) sind verdient mit Versffentlichung des Verkaufs-
prospektes fir das Beteiligungsangebot und fallig
bei SchlieBung des Beteiligungsangebotes, wo-
bei die SEEHANDLUNG von dem jeweiligen Emit-
fenten Abschlagszahlungen verlangen kann, so-
fern und soweit die Liquiditétslage des Emittenten
diese zulgsst. Die Vergitung gemal vorstehender
Ziffer (iv) ist verdient bei Veréffentlichung des Ver-
kaufsprospektes und jeweils anteilig féllig mit Leis-
fung der ersten Rate, die der jeweilige Anleger auf
den von ihm gezeichneten Beteiligungsbetrag nach
néherer MaBgabe der Beifrittserklcéirung schuldet,
bzw. bei einem Beitritt nach dem 15. Dezember
2009 mit Leistung des gesamten vom jeweiligen
Anleger geschuldeten Beteiligungsbetrages. Bei plan-
maBiger Einwerbung des gesamten Kommanditka-
pitals belduft sich die Vergitung der SEEHANDLUNG
fur die vorgenannten Leistungen fir beide Emittenten
zusammen auf €2.970.900 zzg|. etwaiger geselz-
licher Umsatzsteuer; im Falle der volisténdigen Aus-
nutzung der Erhdhungsreserven erhoht sich diese Ver-
gutung um €55.000 zzgl. etwaiger gesetzlicher
Umsatzsteuer.

Fir die Gewdhrung von Zwischenfinanzierungsdar-
lehen an die Emittenfen in Hohe von €485.000

(pro Emittent] erhalt die SEEHANDIUNG von dem
jeweiligen Emittenten gemaB § 17 Ziff. 2 lit. b) des
jeweiligen Gesellschaftsverirages nach néherer Maf-
gobe der hierzu abgeschlossenen Darlehensvertrége,
deren Inhalt im Kapitel ,Grundlagen der Befeiligung
und wesentliche Verfragspariner” beschrieben wird,
eine jahrliche Verzinsung von einem Prozentpunkt

iber dem EURIBOR-Zinssatz (3 Monate); die Darle-
hen nebst Zinsen sind von den Emittenten spéitesfens
bei Ablieferung des jeweiligen Schiffes zuriickzu-

zahlen.

Als Gegenleistung fir die Ubernahme von Platzie-
rungsgarantien zugunsten der Emittenten erhdlt die
SEEHANDLUNG von jedem Emittenten gemah § 17
Ziff. 2 lit. c) des jeweiligen Gesellschaftsvertrages
und nach néherer Mabgabe hierzu abgeschlosse-
ner gesonderter Verfrage, deren Inhalt im Kapitel

,Grundlagen der Beteiligung und Vertragspariner”

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
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unter Ziff. 4.5 beschrieben wird, eine einmalige feste
Vergiitung von jeweils € 135.000 zzgl. etwaiger ge-
setzlicher Umsatzsteuer, von beiden Emittenten zu-
sammen also einen Gesamtbetrag von € 270.000
zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatzstever. Die Ver
gutung ist fallig, sobald es die liquiditétslage des

jeweiligen Emittenfen erlaubt, jedoch nicht vor Ver-

sffentlichung dieses Verkaufsprospekis, spatestens

mit SchlieBung des Beteiligungsangebotes.

Bei VerduBerung bzw. bei Totalverlust eines Schiffes
oder Abandon erhdlt die SEEHANDLUNG gemdh
§ 17 Ziff. 2 lit. d) des jeweiligen Gesellschaftsver-
frages als Gegenleistung fir die domit verbundenen
Abwicklungsleistungen eine Vergitung von 1% des
vereinbarten Kaufpreises bzw. der vereinnahmten
Versicherungssumme. Diese Vergitung ist innerhalb
von zwei Wochen nach Eingang des enfsprechen-
den Erléses bei dem jeweiligen Emittenten fallig.
Bei Zugrundelegung der im Kapitel , Investition, Fi-
nanzierung und Prognoserechnung” fir die Schiffe
bei Ende der prognostizierten Laufzeit angenom-
menen Verkaufspreise erhielte die SEEHANDIUNG
danach also bei VerduBerung der Schiffe einen
Betrag in Hohe von insgesamt € 101.070 zzgl.
etwaiger gesefzlicher USt.

Die Gesamthche der anféinglich an die Grindungsgeselk-
schafter zu zahlenden Vergiitungen fir (i) die Einrichtung
der Treuhand durch den Treuhander, (i) die Ubernahme
der mit der Auflage und Durchfiihrung des Beteiligungs-
angebotes insbesondere im Zeitraum vor Schliefung
des Befeiligungsangebotes verbundenen unternehmeri-
schen Unwégbarkeiten durch die SEEHANDIUNG, {iii)
die Konzeption und Mitwirkung bei der Erstellung des
Verkaufsprospektes fir das Beteiligungsangebot durch
die SEEHANDIUNG, (iv) die Unferstitzung des Emitienten
im Rahmen des Beteiligungsangebotes im Bereich des
Marketfings und der Werbung durch die SEEHAND-
LUNG, (v) die Vermittlung des bei den Anlegern einzu-
werbenden Eigenkapitals durch die SEEHANDLUNG, (vi)
die Ubernahme von Platzierungsgarantien zugunsten der
Emittenten durch die SEEHANDLUNG, betragt bei plan-
maBiger Einwerbung des Kommanditkapitals in Hohe
von € 13.500.000 insgesamt € 3.375.900 und bei
vollstandiger Ausnutzung der Erhdhungsreserve insge-
samt €3.438.400, jeweils zzgl. etwaiger gesefzlicher
Umsatzsteuer.

Uber die vorstehend genannten Vergitungen, Gewinn-
beteiligungen, Entnahmerechte und Beteiligungen am
liquidationserlos hinaus stehen den Griindungsgesell-
schaftern keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte
oder sonstige Gesamtbezige, insbesondere Gehdlrer,
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Pro-
visionen und Nebenleistungen jeder Art im Zusammen-
hang mit diesem Beteiligungsangebot zu.

Beteiligungen der Griindungsgesellschafter an
bestimmten Unternehmen

Die Grindungsgesellschafter sind weder unmittelbar
noch mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit dem
Vertrieb der emittierfen Vermégensanlagen beauftragt
sind, den Emittenten Fremdkapital zur Verfigung stellen
oder im Zusammenhang mit der Herstellung der Anlage-
objekte nicht nur geringfigige Lieferungen oder Leistun-
gen erbringen.

Die SEEHANDLUNG ist aber selbst nach néherer Maf-
gabe von zwischen ihr und den Emittenten abgeschlos-
senen Geschdfisbesorgungsverirégen mit der Eigenko-
pitalvermitilung beaufiragt worden und hat den Emit-
fenfen Zwischenfinanzierungsdarlehen in Hohe von
€485.000 pro Emittent zur Verfigung gestellt. Hinsicht-
lich des Inhalts der diesen Leistungen zugrunde liegen-
den Vertrage wird auf die Ausfihrungen im Kapitel
,Grundlagen der Beteiligung und Vertragspartner” im
Unterabschnitt ,Emissionshaus/Initiator” und hinsichtlich
der der SEEHANDLUNG hierfir gewdhrten Gegenlei-
stungen wird auf die Ausfuhrungen in diesem Kapitel im
Unterabschnitt ,Gewinnbeteiligungen, Eninahmerechte,
Jahresbetrage der sonstigen Gesamibeziige der Grin-
dungsgesellschafter” verwiesen.

Geschdftstatigkeit der Emittenten

Die wichtigsten Tatigkeitsbereiche der Emittenten MS
JMosel” GmbH & Co. KG und MS ,Saar” GmbH &
Co. KG sind der Erwerb und der Betrieb der von ihnen
noch zu bernehmenden Flussschiffe MS ,Mosel” und
MS ,Saar”.

Die zukinftige Geschdftstatigkeit und Ertragslage der
Emittenten sind wesentlich von denjenigen Vertragen
abhangig, deren ordnungsgemdale Erfiillung fir den
Erwerb und Befrieb der von den Emittenten zu Gbemeh-
menden Schiffe erforderlich ist. Dies sind namentlich



(i) die mit der Werft abgeschlossenen Veriréige Uber den
Bau und Erwerb der MS ,Mosel” und MS ,Saar”, ohne
deren ordnungsgemdpe Erfilllung die Ubernahme der
Schiffe nicht erfolgen kann, (ii] die mit dem finanzieren-
den Kreditinstitut abgeschlossenen Vertrége Gber die

Bauzeiffinanzierung, bzw. die von dem Kreditinsfitut ab-
gegebenen verbindlichen Zusagen iber die Bereitstel-
lung der Endfinanzierung und der Befriebsmittelkredite
sowie die mit der SEEHANDIUNG abgeschlossenen

Vertrage Uber ein Zwischenfinanzierungsdarlehen, die
fur die Sicherstellung der Gesamtfinanzierung des Er-
werbs und des Befriebes der Schiffe erforderlich sind
und (iii) die mit dem Beférderungsnehmer abgeschlos-
senen Befdrderungsvertrage sowie die mit dem Schiffs-
manager abgeschlossenen Managementverirdge, die
zusammen der Sicherstellung der langfristigen Beschaf
figung und des ordnungsgemdben Befriebes der Schiffe
dienen. Zum AusmaP der Abhdngigkeiten der Emittenten
von den vorgenannten Vertréigen und die in diesem Zu-
sammenhang bestehenden Risiken wird auf die Ausfuh-
rungen im Kapitel ,\VWesentliche Risiken der Vermagens-
anlage” verwiesen. Abgesehen von den vorgenannten
Vertragen bestehen keine Abhdngigkeiten der Emittenten
von Patenten, lizenzen, Verfragen oder neuen Herstel-
lungsverfahren, die von wesentlicher Bedeutung fir die
Geschdftstatigkeit oder die Erfragslage der Emittenten
sind (zu den fir den Schiffsbetrieb erforderlichen Ge-
nehmigungen vgl. die Ausfuhrungen in Kapitel 5.2).

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufsprospekfes
sind keine Gerichts- oder Schiedsverfahren anhangig,
die einen wesentlichen Einfluss auf die wirtschaftliche
Llage der Emittenten haben kénnten.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind die wichtig-
sten laufenden Investitionen der Emittenten die mit der
Werft abgeschlossenen Vertrage ber den Bau und
Erwerb der MS ,Mosel” und MS ,Saar”. Die fir den
Erwerb der Schiffe von den Emittenten zu zahlenden
Kaufpreise sind nach néherer MaBgabe der Bauvertrége
entsprechend dem Baufortschritt zu zahlen (insoweit wird
auf die Ausfihrungen im Kapitel ,Beteiligungsobjekte”
im Unterabschnitt ,Bauvertrége” verwiesen).

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufsprospektes
ist die Tatigkeit der Emittenten nicht durch auBergewdhn-
liche Ereignisse beeinflusst worden.

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
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Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittenten

Zur Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Erfragslage
werden nachfolgend die Jahresabschliisse der Emitienten
zum 31.Dezember 2008 sowie deren Llageberichte

abgedruckt. Die Abschlisse wurden unter Beachtung

der §8§ 264 bis 289 HGB aufgestellt. Zwischeniber-

sichten wurden seitdem nicht versffentlicht. Zur Aufstel-
lung eines Konzemabschlusses sind die Emittenfen nicht
verpflichtet.

Die Jahresabschlisse wurden gem. den gesetzlichen
Vorschriften von der D&H Norddeutsche Priffung GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Kreuslerstrale 10,
20095 Hamburg geprift.

Seit dem Stichiag der Johresabschlisse wurden die Kom-
manditeinlagen der SEEHANDLUNG bei den Emittenten
von jeweils €25.000 auf € 10.000 herabgesetzt.
Der Treuhander ist mit Kommanditeinlagen von jeweils
€5.000 als never Kommanditist in die Emittenten ein-
getreten. Femer hat die MS ,Mosel” GmbH & Co. KG
ihre dritte Baufinanzierungsrate zwischenzeitlich geleistet.
Dariber hinaus sind seit dem Stichtag der Jahresab-
schlusse keine wesentlichen Veranderungen der Ver
mogens-, Finanz- und Ertragslage eingetreten.
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Hamburg

Jahresabschluss und Lagebericht
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BESTATIGUNGSVERMERK

An die MS "Mosel” GmbH & Co. KG, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der MS "Mosel" GmbH & Co. KG, Hamburg, fiir das
Geschiftsjaht vom 1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefithrten
Priifung eine Beurteilung iiber den Jahtesabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und iiber den Lagebericht

abzugeben.

Wir haben unsete Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wistschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsiitze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofe, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und
tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mégliche Fehler
berticksichtigt. Im Rahmen der Priiffung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebesicht iiberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lagebetichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsete Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefithrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfithrung ein
den tatsiichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 13. Febtuar 2009

D&H Notrddeutsche Priifang GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

/ 8
4/ 2
» i WIRTSCHAFTS-
: PRUFUNGS-

Dierk Hanfland Martina Heinsen
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriiferin
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MS "Saar"
GmbH & Co. KG
Hamburg

Jahresabschluss und Lagebericht

Zum

31. Dezember 2008

— Testatsexemplar —




WEITERE ANGABEN GEMASS VERMOGENSANLAGEN-VERKAUFSPROSPEKTVERORDNUNG (VERMVERKPROSPV)

BESTATIGUNGSVERMERK

An die MS "Saar" GmbH & Co. KG, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Vetlustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der MS "Saar" GmbH & Co. KG, Hamburg, fiir das
Geschiftsjaht vom 1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebeticht nach den deutschen handelstechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefithrten
Prifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziechung det Buchfithrung und iiber den Lagebericht

abzugeben.

Wit haben unsete Jahtesabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(ADW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Versto8e, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Frtragslage wesentlich auswitken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen wetden die Kenntnisse Gber die Geschiftstitigkeit und
iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfilhrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfilhrung ein
den tatsiichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage det
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 13. Februar 2009

D&H Norddeutsche Priifung GmbH S
Wirtschaftspriifungsgeselischaft -
3 / WIRTSCHAFTS- \
21 : PRUFUNGS-
C ’vv,( % p / GESELLSCHAFT

Dierk Hanfland Martina Heinsen
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Angaben Gber Mitglieder der Geschaftsfihrung,
Beirdte, Treuhdnder und sonstige Personen

Geschafisfihrung

Alleiniges Geschaftsfihrungsorgan der MS ,Mosel”
GmbH & Co. KG ist deren persénliche haftende Ge-
sellschafterin, die Verwaltungsgesellschaft MS ,Mosel”
mbH. Alleiniges Geschéfisfihrungsorgan der MS ,Saar”
GmbH & Co. KG ist deren persénliche haftende Ge-
sellschafterin, die Verwaltungsgesellschaft MS ,Saar”
mbH. N&here Angaben zu den persénlich haftfenden
Gesellschafterinnen sind im Kapitel ,Grundlagen der Be-
teiligung und Vertragspartner” im Unterabschnitt ,Be-
feiligungsgesellschaften (Emittenten)” zusammengestellt.

Die Geschafisfihrer beider persénlich haftfenden Gesell
schafterinnen — und in dieser Funkfion zugleich Mitglie-
der der Geschdaftsfihrung der Emittenten — sind:

® Helge JanBen, geschdftsansassig Neue Burg 2,
20457 Hamburg,

e Helge Grammerstorf, geschafisanscissig Neue
Burg 2, 20457 Hamburg.

Die vorgenannten, von den Beschrénkungen des § 181
BGB befreiten Geschafisfihrer vertrefen die personlich
haffenden Gesellschafterinnen jeweils gemeinschaftlich
mit einem anderen Geschdfisfihrer oder Prokuristen. Fine
spezielle Aufgabenverteilung der Funktionsbereiche in-
nerhalb der Geschdftsfihrung der persénlich haftenden
Cesellschafterinnen und der Emittenten gibt es nicht, ins-
besondere sind den einzelnen Geschafisfihrern bei den
Emittenten keine besonderen Funktionen oder Geschéfts-
bereiche Uberfragen worden.

Im letzten abgelaufenen Geschafisjahr 2008 der per-
sénlich haffenden Gesellschafterinnen haben diese dem
Geschdftsfihrer Helge Grammerstorf (als ,SCO Servi-
ces Helge Grammerstorf’) einen Gesamtbetrag von
€12.000,00 als Kostenpauschale fir die von ihm im
Geschdftsjahr 2008 als Geschdftsfihrer der persénlich
haftenden Gesellschafterinnen erbrachten Leistungen
gezahlt. Dariber hinaus haben weder die persénlich
haftenden Gesellschafterinnen von den Emittenten noch
die Geschdftsfuhrer der persénlich haftenden Gesell-
schafterinnen von diesen oder von den Emittenten fir das
letzte abgeschlossene Geschdftsjahr 2008 Beziige, ins-
besondere Gehdlter, Gewinnbeteiligungen, Aufwands-

enfschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen
oder Nebenleistungen jeder Art, erhalten. Zu den per-
sénlich haffenden Gesellschafterinnen von den Emittenten
fur das Geschaftsjohr 2009 sowie zukiinftig zu gewdh-
renden Vergiitungen vgl. die Angaben in diesem Kapitel
unter ,Gewinnbeteiligungen, Eninahmerechte, Jahres-
betrage der sonsfigen Gesamtbezige der Grindungs-
gesellschafter”.

Der Geschafisfishrer Helge JanBen ist auch einer der Ge-
schéftsfihrer der Verwaltung Hamburgische Seehand-
lung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH, der per-
sonlich haffenden Gesellschafterin der SEEHANDLUNG,
welche wiederum nach néherer MaBgabe von zwischen
ihr und den Emittenten abgeschlossenen Geschdéftsbesor-
gungsverfrdgen mit der Eigenkapitalvermittlung beauf-
fragt worden ist und den Emittenten Zwischenfinanzie-
rungsdarlehen in Hahe von €485.000,00 pro Emittenten
zur Verfigung gestellt hat (zu dem Inhalt der diesen Leistun-
gen zugrunde liegenden Verfréige vgl. die Ausfihrungen
im Kapitel ,Grundlagen der Beteiligung und Vertragspart
ner” im Unterabschnitt ,Emissionshaus/Initiator” und zu den
der SEEHANDIUNG hierfir gewdhrien Gegenleistungen
vgl. die Ausfihrungen in diesem Kapitel im Unterabschnitt
,Gewinnbeteiligungen, Eninahmerechte, Jahresbetrage
der sonstigen Gesamtbeziige der Griindungsgesellschal-
fer"). Der Geschafisfihrer Helge Grammerstorf erhalt als
,SCO Services Helge Grammerstorf”, von den persén-
lich haftenden Gesellschafterinnen eine jGhrliche Kosfen-
pauschale in Hahe von zusammen € 12.000,00 (zzgl.
gesetzlicher Umsatzsteuer] fir die von ihm fir die person-
lich haftenden Gesellschafterinnen geleisteten Geschdifts-
fohrerdienste. Er ist auberdem auch Geschdftsfihrer der
SeaConsult HAM GmbH, die fir die Emittenten bestimm-
fe Projekibeschaffungsleistungen erbracht hat und dafir
von den Emittenten eine Kommission i.H.v. 2% des jewer-
ligen Schiffskaufpreises erhdlt (zu dem Inhalt des zugrun-
de liegenden Vertrages vgl. die Ausfuhrungen im Kapitel
,Grundlagen der Beteiligung und Verfragspartner” im
Unterabschnitt ,Projektbegleitung”). Uber den oben be-
schriebenen Umfang hinaus sind die Mitglieder der Ge-
schaftsfohrung nicht fir Unterehmen tatig, die mit dem
Vertrieb der angebotenen Vermdgensanlagen betraut
sind, die den Emitienten Fremdkapital geben oder die im
Zusammenhang mit der Herstellung der Anlageobijekte
nicht nur geringfigige lieferungen und Leistungen er-

bringen.

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
N



WEITERE ANGABEN GEMASS VERMOGENSANLAGEN-VERKAUFSPROSPEKTVERORDNUNG (VERMVERKPROSPV)

Beirdte

Cemab § 15 der Gesellschaftsvertrage wird bei jedem
Emittenfen ein Beirat gebildet, der aus drei, fir beide
Emittenten identischen Mitgliedemn bestehen soll. Jeweils
zwei Mitglieder werden aus dem Kreis der Gesellschaffer
von den Gesellschaftern gewdhlt und abberufen. Jeweils
ein Mitglied wird von den persénlich haftenden Gesell-
schafterinnen erannt und abberufen. Bis zur erstmaligen
Wahl der von den Gesellschaftern zu wahlenden Beirats-
mitglieder kénnen die persénlich haftenden Gesellschaf-
ferinnen einen vorldufigen Beirat bestellen, wobei zwei
von deren Mitgliedemn aus dem Kreis der Gesellschafter
stammen mussen. Die Amtsperiode des Beirats betrégt
grundsaizlich vier Kalenderjahre.

Die Beirgte beraten die personlich haffenden Gesell-

schafterinnen in Fragen der Geschdfisfihrung, wirken bei
gesellschaftsvertraglich festgelegten, zustimmungsbedirf-
figen Geschaften mit und ibernehmen die laufende Ver-
frefung der Inferessen der Kommandifisten und Anleger.
Die persénlich haftenden Gesellschafterinnen haben die
Beirdte iber den Gang der Geschafte zu unterrichten,
insbesondere werden sie die Beirdte Uber ungewdhn-
liche Geschdftsvorfdlle mit erheblicher wirtschaftlicher
Bedeutung sofort unterrichten.

Die Beirgte erhalten neben ihren nachzuweisenden und
erforderlichen Auslagen eine jéhrliche Gesamivergiitung,
die fir die erste Amisperiode fir beide Emittenten zusam-
men € 10.000 befragt, ggf. zuziiglich Umsatzstever. Da-
von enffallen auf den Beiratsvorsitzenden €4.000 und
auf die anderen Beiratsmitglieder jeweils €3.000. Die
Vergitung wird jeweils zu Beginn einer Amisperiode, erst-
mals zur zweiten Amisperiode, an die Entwicklung des
Verbraucherpreisindexes des Statistischen Bundesamtes
(VPI) angepasst.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufsprospektes
sind bei den Emittenten noch keine (vorlaufigen) Beircite
gebildet worden. Diesbezigliche Angaben geméch § 12
Abs. 1 und 2 VermVerkProspV kénnen daher nicht ge-
macht werden. Weitere Aufsichisgremien existieren bei
den Emittenten nicht.

Trevhandverwaltung

Der Treuhander, die HT Hamburgische Treuhandlung

GmbH, Hamburg, hat mit den beiden Emittenten am

16.04.2009 den im Kapitel 10.2. abgedruckien Treu-

hand- und Verwaltungsvertrag abgeschlossen, der mit
den Gesellschaftsvertrégen der Emittenten eine Einheit
bildet und auf dessen Grundlage im Zeitpunkt der An-
nahme der BeitritiserklGrung eines jeden einzelnen An-
legers ein Treuhandverhélinis zwischen dem Treuhander
und dem betreffenden Anleger unter Beteiligung der Emit-
fenfen zustande kommt. Auf dieser Rechtsgrundlage Gber-
nimmt der Treuhdnder fur die Emittenten die Betreuung der
Anleger. Die Aufgaben des Treuhcinders bestehen insbe-
sondere darin, einen Teil seiner Kommanditeinlagen in
den beiden Emittenten fir die mitteloar an den Emitienten
befeiligten Anleger zu halten und zu verwalten bzw. die
Kommanditeinlagen von unmittelbar an den Emittenten
befeiligien Anlegem fir diese zu verwalten. Die wesent-
lichen Rechte und Pflichten des Treuhcinders werden im
Folgenden dargestellt.

Nach Annahme der Beitrittserklérung des Anlegers ist der
Treuhéinder dazu verpflichtet, seine Kommanditeinlagen
in den beiden Emittenten im eigenen Namen, aber freu-
hénderisch fir Rechnung des Anlegers jeweils um einen
Befrag in Hohe von 50% des vom Anleger in seiner Bei-
fritserklérung gezeichneten Beteiligungsbetrages (exkl.
Agio) zu ethdhen. Der Treuhander halt und verwaltet die
fur Rechnung des Anlegers erhdhten Teile seiner Kom-
manditeinlagen sodann treuhénderisch fir diesen. Er ibt
die mit der mittelbaren Befeiligung des Anlegers an den
Emittenten verbundenen Rechte und Pflichten nach Maf>-
gabe des Treuhand- und Verwaliungsvertrages und unter
Beriicksichtigung der Bestimmungen der Gesellschafts-
vertrdge der Emittenten nach pflichigeméBen Ermessen
und mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns aus
und hat dabei grundsétzlich die Weisungen des Anle-
gers zu befolgen. Insbesondere bt er die Stimmrechte
der Anleger in Prasenzversammlungen und Umlaufver-
fohren der Emittenten aus, sofern die Anleger diese

Stimmrechte nicht selbst wahrnehmen. Bei der Stimm-
rechtsausibung hat der Treuhénder ebenfalls grundsétz-
lich die Weisungen der Anleger zu beachten; erteilt der
Anleger keine Weisungen bzw. kénnen VWeisungen in
Filfallen nicht rechtzeitig eingeholt werden, stimmt der
Treuhander fir diesen Anleger im Sinne der Beschluss-
vorschlége der jeweiligen personlich haftenden Gesell-
schafterin des Emittenten bzw. nach pflichigemaBem Er-

messen ab.

Der Anleger ist auch vor seiner Einfragung im Handelsre-
gister wirtschafflich wie ein Kommanditist an den Emitten-



ten beteiligt. Der Treuhdnder hat dem Anleger alles he-
rauszugeben, was er als Treuhdnder fur diesen aus dessen
Beteiligung an den Emittenten erlangt hat, wie z.B. die
an ihn Ubermittelten Jahresabschlissse der Emittenten und
Berichte der persénlich haftenden Gesellschafterinnen
tber die lage und Entwicklung der Emittenten sowie die
auf die Beteiligung des Anlegers entfallenden Auszahlun-
gen und Abfindungsguthaben. Der Anleger gt das an-
teilige wirtschaftliche Risiko aus seiner Beteiligung an den
Emitrenten, und auch die sich aus seiner Beteiligung erge-
benden steverlichen Wirkung treffen ausschlieBlich ihn.

Der Anleger ist nach naherer MaBBgabe der Beitrittser-
Kicrung und § 3 Ziff. 6 der Gesellschaftsvertréige verpflich-
fet, den von ihm gezeichneten Beteiligungsbetrag zzgl.
des Agios auf das in der Beitritiserklérung angegebene
Treuhandkonto des Treuhdnders einzuzahlen (vgl. hierzu
die Angaben im Kapitel ,Hinweise zum Beititt”). Der Treu-
hander wird die auf sein Treuhandkonto Gberwiesenen
Betréige unfer Beachtung der Regelungen des zwischen
ihm, den Emittenten und einer Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft als Mittelverwendungskontrolleurin abgeschlosse-
nen formalen Mittelfreigabe- und Mittelverwendungskon-
frollvertrages grundséitzlich halftig auf die jeweiligen Mit
felverwendungskontrollkonten der Emittenten Gberweisen.
Der Treuhander ist allerdings berechtigt, die Beteiligungs-
betrage der Anleger im Einzelfall abweichend hiervon
auf die einzelnen Emittenten zu verteilen, sofern die Fél-
ligkeit von Verbindlichkeiten der Emittenten dies erforder-
lich macht und im Ergebnis die von den Anlegern ge-
leistefen Beteiligungsbetrége hélftig auf die beiden Emit
fenten verteilt werden, wobei die Emittenten verpflichtet
sind, etwaige Uber- oder Unterzahlungen untereinander

auszugleichen.

Der Anleger ist auBerdem verpflichtet, den Treuhander
von allen Verbindlichkeiten und Verpflichtungen im Zusam-
menhang mit der Beteiligung des Anlegers an den Emitien-
ten freizuhalten bzw., soweit der Treuhénder auf solche
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen bereits geleistet hat,
diesem den Gegenwert seiner Leistung auf ersfes Anfor-
dern zu ersfatten.

Die mittelbare Beteiligung des Anlegers an den Emitten-
fen ist nach SchlieBung des Beteiligungsangebots nach
ncherer MaB3gabe des § 6 Ziff. 5 des Treuhand- und Ver-
waltungsvertrages i.V.m. § 7 der Gesellschaftsvertrage
durch eine Eintragung des Anlegers als Kommanditist im

Handelsregister der Emittenten in eine unmittelbare Beter-
ligung umzuwandeln, wenn der Anleger dies wiinscht
oder der Treuhander dies vom Anleger verlangt. In einem
solchen Fall wird der Treuhand- und Verwaltungsverirag
mit dem betreffenden Anleger als Verwaltungstreuhand-
schaft fortgefihrt.

Die Ubertragung einer mitielbaren Befeiligung eines An-
legers an den Emitienten ist von der Zustimmung des
Treuhanders abhangig, die dieser aus sachlichen Grin-
den verweigern darf. Im Ubrigen hat der Treuhander im
Falle der Ubertragung einer solchen mitteloaren Beteili-
gung einen Anspruch auf Ersatz der ihm hierdurch ent-
stehenden Aufwendungen sowie auf Zahlung einer Uber-
fragungsgebihr durch den Erwerber der Beteiligung.

Der Treuhéinder haffet den Anlegern nicht fir den Einfritt der
im Verkaufsprospekt fir das Befeiligungsangebot darge-
stellten wirtschafilichen Prognosen, die Werthaltigkeit der
Beteiligung an den Emitienten, die Bonifét von deren Ver
fragspartnern oder dafir, dass diese Vertragspariner die
eingegangenen verfraglichen Verpflichtungen ordnungsge-
mab erfillen. Er haftet auch nicht fur den Eintritt der von
den Anlegern mit ihrer Befeiligung angestrebten steuerli-
chen Folgen. Im Ubrigen ist die Haftung des Treuhéinders
grundséizlich auf Félle von Vorsatz und grober Fahrldssig-
keit beschrankt. Die Haftung fir leichte Fahrlassigkeit ist
ausgeschlossen, es sei denn, dass durch die Verletzung
der Veriragszweck wesentlich gefchrdet wird (Verletzung
einer Kardinalpflicht). In einem solchen Fall der Verletzung
einer Kardinalpflicht ist die Haftung auf den bei Vertrags-
schluss typischerweise vorhersehbaren Schaden begrenzt.
Auch gilt die Beschréinkung der Haftung nicht fir Verletzun-
gen von leben, Kérper, Gesundheit oder die Haftung
nach zwingenden geselzlichen Vorschrifien wie dem Pro-
dukthaftungsgesetz. Schadensersatzanspriiche gegeniber
dem Treuhénder verichren — soweif nicht kiirzere gesetz-
liche Fristen gelten — in drei Jahren von dem Zeitounkt an,
in dem der Anspruch entstanden ist und der Anspruchs-
berechtigte von den haftungsbegrindenden Umstcénden
und der Person des Schuldners Kenntnis erlangt oder ohne
grobe Fahrléssigkeit hétte erlangen missen, jedenfalls
aber innerhalb von finf Jahren nach der Entstehung des
Anspruchs, spatestens aber — ohne Riicksicht auf die Ent-
stehung des Anspruches und die Kenntnis oder grob fahr-
lassige Unkenninis der haftungsbegrindenden Umsténde
und der Person des Schuldners — innerhalb von zehn Jah-
ren nach der Begehung der Handlung, der Pflichiverler
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zung oder dem sonstigen den Schaden auslésenden Ereignis.
Schadensersatzanspriiche gegeniiber dem Treuhénder, seinen
gesetzlichen Vertretern, Erfiillungsgehilfen und Betriebsangehd-
rigen sind innerhalb einer Ausschlussfrist von & Monaten nach
Kenniniserlangung durch eingeschriebenen Brief geltend zu ma-
chen. Ausfihrung von VWeisungen des Treugebers sowie von Be-
schlissen der Gesellschafter stellen den Treuhdnder grundséizlich
von jeder Verantwortlichkeit frei, soweit gesefzlich zulassig.

Der Treuhand- und Verwaltungsvertrag wird auf unbestimmte
Zeit geschlossen. Ist der Anleger noch nicht im Handelsregister
eingetragen, kann er den Treuhand- und Verwaltungsvertrag
nur ordentlich kiindigen, wenn dem Treuhdnder eine (anteilige|
ordentliche Kindigung aller dann noch nicht beendefen Emit-
fenten in Bezug auf die Beteiligung des Anlegers méglich ist.
Die Kindigung muss dem Treuhander spatestens vier VWochen
vor Ablauf der Kindigungstrist gemaf den Vorschriften des
ieweiligen Gesellschaftsvertrages mit eingeschriebenem Brief
(Einschreiben mit Riickschein) zugehen. Ist der Anleger bereits
als Kommanditist im Handelsregister eingefragen, kann er den
Treuhand- und Verwaltungsvertrag nur ordentlich durch Kiindi-
gung sémilicher dann noch nicht vollbeendeter Emittenten be-
enden. Das Recht zur auBerordentlichen Kiindigung des Treu-
hand- und Verwaltungsvertrages bleibt jeweils unberihrt. Der
Treuhander kann den Treuhand- und Verwaltungsvertrag mit
einer Frist von sechs Monaten zum 3 1. Dezember eines jeden
Jahres, ersimalig aber mit Wirkung zum 31.Dezember 2027
schriftlich gegeniber allen Anlegem kindigen. Ohne Kindi-
gung endet der Treuhand- und Verwaltungsvertrag, wenn ge-
gen den Treuhénder aus einem rechiskréfiigen Titel die Zwangs-
vollstreckung befrieben und die Zwangsvollstreckung nicht in-
nerhalb von drei Monaten aufgehoben wird oder Gber das
Vermagen des Treuhdnders das Insolvenzverfahren eréffnet
oder eine Eréffnung mangels Masse abgelehnt worden ist.
Der Treuhand- und Verwaliungsvertrag mit einem Anleger endet
ferner automatisch, ohne dass es einer Kiindigung bedarf,
(i) wenn der Treuhdnder mit den fir den befreffenden Anleger
freuhanderisch gehaltenen (TeilKommanditeinlagen anteilig
aus beiden Emittenten ausscheidet, weil in der Person dieses
Anlegers einer der Griinde des § 25 Ziffer 4 oder 5 der Gesell
schaftsvertréige vorliegt, (i) wenn der Anleger nach seiner Ein-
fragung im Handelsregister aus beiden Emittenten ausscheidet,
sowie |iii) mit der Vollbeendigung dem letzten noch nicht be-
endeten Emittenten.

Cerichtsstand und Erfiillungsort des Treuhand- und Verwaltungs-
verfrages ist der Sitz des Treuhanders, mithin zur Zeit Homburg,
soweit dies gesetzlich zuldssig ist.

Die dem Treuhander fir seine Treuhandidtigkeit geschuldeten
Vergitungen und die verfraglichen Regelungen zum Ersatz
seiner Aufwendungen sind in diesem Kapitel unter ,Gewinn-
beteiligungen, Entnahmerechte, Jahresbetrage der sonstigen
Gesamtbeziige der Grindungsgesellschafter” dargestellt, eben-
so wie sich dort auch Angaben zum Gesamtbetrag der fir die
Wiahrnehmung der Aufgaben vereinbarten Vergiitung des
Treuhanders finden.

Der Treuhéinder ist eine Schwestergesellschaft der SEEHAND-
LUNG. Beide werden zu 100% vom Beteiligungskontor gehal-
ten, zu deren Kommanditisten u.a. Herr Dr. Thomas Ritter, einer
der Geschdftsfihrer der persénlich haftenden Gesellschafterin
der SEEHANDLUNG, gehért, der zugleich auch Geschéfisfih-
rer der personlich haftenden Gesellschafterin des Beteiligungs-
kontors ist. Der zweite Geschéfisfihrer der persénlich haftenden
Cesellschafterin der SEEHANDIUNG, Herr Helge JanBen, ist
zugleich auch Geschdfisfuhrer der persénlich haftenden Gesell
schafterinnen der Emittenten und des Beteiligungskontors. Frau
Stephanie Brumberg, die Geschéfisfuhrerin des Treuhénders
ist, nimmt zugleich auch verschiedene Aufgaben fir die SEE-
HANDLUNG wahr. Herr Jan Bolzen, Geschdftsfuhrer des Treu-
handers, nimmt zugleich auch verschiedene freiberufliche Auf-
gaben fur die Emittenten und wesitere Gesellschaften im Unter-
nehmensverbund des Befeiligungskontors wahr. Durch diese
personellen und kapitalmaBigen Verflechtungen kénnen Interes-
senkonflikie entsfehen.

Mittelverwendungskontrolle

Die Emittenten und der Treuhénder haben am 16.04.2009 mit
einer Wirtschaftsprifungsgesellschaft einen Vertrag iber die
formale Konfrolle der Freigabe und Verwendung der von den
Anlegern eingezahlien Einlagen abgeschlossen. Uber die von
den Anlegemn eingezahlien Mittel kann danach nur nach Frei-
gabe durch die Wirtschaftsprifungsgesellschaft verfigt werden.
Diese prift vor Freigabe einer Verfigung deren befragsmafige
Ubereinstimmung mit den Angaben des Verkaufsprospekts, den
Investitionsplanen der Gesellschaftsvertrage der Emittenten und
den entsprechenden Vertragen und Honorarvereinbarungen.
Sie ist dabei zur Unferzeichnung dieser Verfigungen berechtigt
und verpflichtet, wenn die Zahlungen an die dort genannten
Empfanger in der dort genannten Hohe (ggf. zzgl. Umsatz-
stever) gehen.

Die Priffung der Wirtschaftsprifungsgesellschaft beschréinkt sich
dabei darauf, ob die im Verirag genannten Voraussetzungen
fir die Freigabe der Mittel formal vorliegen. Uber die formale
Prifung hinaus ibt sie keinerlei Kontrolligtigkeit aus. Die Kontrolle



ersfreckt sich nur auf die Investitionsphase und ist mit voll-
standiger Abwicklung der in den Investitionsplanen ge-
nannten Zohlungen und Auskehrungen verbleibender
Betrdge an die Emitienten abgeschlossen.

Im Rahmen der Durchfihrung des Vertrages ist die Haftung
der Wirtschaftsprifungsgesellschaft bei einem fahrléssig
verursachten einzelnen Schadensfall auf max. €4 Mio.
beschrankt. Ein Schadenersatzanspruch kann nur inner-
halb eines Jahres ab Kennniserlangung, spétestens aber
innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchsbegrinden-
den Ereignis geltend gemacht werden. Der Vertrag Gber
die formale Kontrolle der Freigabe und Verwendung von
Einlagen ist in Kapitel 10.3 abgedruckt.

Umsténde oder Beziehungen, die Inferessenkonflikie der
Wirtschaftsprifungsgesellschaft begrinden kénnen, sind
nicht zu erkennen.

Fr seine Tatigkeit erhalt der Mittelverwendungskontrol-
leur von beiden Emittenten zusammen eine Vergitung von
insgesamt € 15.000 zuziiglich der gesetzlichen Umsatz-
stever, die mit Aufnahme der Mitielverwendungskontrolle
verdient und féllig ist.

Sonstige Personen

Es gibt keine sonstigen Personen gemdaP § 12 Abs. 4
VermVerkProspV, die Herausgabe oder Inhalt des Pro-
spekis oder die Abgabe oder den Inhalt des Angebotes
der Vermégensanlage wesentlich beeinflusst haben.

Angaben iber den jingsten Geschaftsgang und die
Geschaftsaussichten der Emittenten
Der letzte geprifte Jahresabschluss des jeweiligen Emit

tenten betrifft das Jahr 2008.

Die Geschdftsentwicklung der Emitienten ist seit dem Stich-
fag der Jahresabschlisse bis zum Datum der Prospekiauf
stellung planméBig verlaufen. Die Kommanditeinlagen der
SEEHANDLUNG bei den Emittenten wurden im Februar
2009 von jeweils €25.000 auf jeweils € 10.000 he-
rabgesefzt. Der Treuhdnder ist ebenfalls im Februar 2009
mit Kommanditeinlagen von jeweils €5.000 in die Emitien-
fen eingetrefen. Ferner hat die MS ,Mosel” GmbH & Co.
KG am 13.03.2009 ihre dritte Baufinanzierungsrate
geleistet. Dariber hinaus sind seit dem Stichtag der
Jahresabschlisse keine wesentlichen Verdnderungen der
Vermogens-, Finanz- und Erfragslage eingetrefen.

Fir das Geschaftsjahr 2009 ist die Erhéhung des
Kommanditkapitals der Emittenten von derzeit jeweils
€15.000,00 um jeweils €6.750.000,00 auf zukinftig
jeweils €6.765.000,00 geplant, wobei eine weitere
Erhshung um jeweils bis zu € 125.000,00 auf bis zu
jeweils €6.890.000,00 auf entsprechende Anforde-
rung der personlich haffenden Gesellschafterinnen der
Emittenten maglich ist. Die Einzahlung der auf das erhéhte
Kommanditkapital geschuldeten Einlagen soll plangemaf
ebenfalls in 2009 erfolgen. Sofemn zusatzliches Komman-
ditkapital im vorstehend genannten Umfang nicht bis zum
31.Dezember 2009 bei Anlegem eingeworben werden
kann, ist ggf. eine Verléngerung des Plaizierungszeitraums
bis I&ingstens zum 31.Dezember 2010 maglich, so dass
in einem solchen Fall das Kommanditkapital zumindest
zum Teil auch noch in 2010 eingeworben und die darauf
geschuldeten Einlagen auch erst im Jahr 2010 einge-
zahlt wirden.

Die Ubernahme und Infahrtsetzung der von den Emitten-
fen erworbenen Schiffe soll plangemah im Jahr 2010
erfolgen. Das Ergebnis des Johres 2008 bezieht sich in-
sofern im VWesentlichen auf die leistung der ersten und
zweiten Baupreisrate sowie der Teilzahlungen fur die
Projektbeschaffung und der Bauaufsicht sowie deren

Finanzierungskosten. Insgesamt fielen Zinsen und ahnli-
che Aufwendungen in Hohe von je €64.912,45 an.
Die Darlehen valutieren per 31.Dezember 2008 in €.

Die Ergebnisprognose im Kapitel 6.2 zeigt die wesentli
chen Daten fir das Geschdftsjahr 2010. Das Ergebnis
wird voraussichtlich im Rahmen der Erwartungen liegen.

Gewdhrleistete Vermdgensanlagen

Keine juristische Person oder Gesellschaft hat die Ge-
wahrleistung fur die Verzinsung oder Rickzahlung der
in diesem Verkaufsprospekt angebotenen Vermagens-
anlage ibernommen.

Art der Vermégensanlagen

Die Anleger befeiligen sich zundichst mitielbar als Treuge-
ber Uber den Treuhdnder zeitgleich an beiden Emittenten.
Diese mittelbare Beteiligung erfolgt dergesfalt, dass der
Treuhander nach Annchme der BeitrittserklGrung eines
Anlegers seine Kommanditeinlagen in den Emittenten
durch Erklérung gegeniiber den betreffenden persénlich
haftenden Gesellschafterinnen jeweils um die Halfte des
von diesem Anleger in seiner Beifrittserklérung
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gezeichneten Befeiligungsbetrages exkl. Agio) erhdht
und seine Kommanditeinlagen in den Emittenten fortan
anteilig in entsprechender Hohe im eigenen Namen,
aber fir Rechnung des Anlegers treuhénderisch hélt und
verwaltet.

Nach SchlieBung des Beteiligungsangebotes kann sich
diese mittelbare Beteiligung des Anlegers gemaf3 § 7
der Gesellschaftsvertrdge der Emittenten in eine unmitel-
bare Beteiligung wandeln, wenn der Anleger als Kom-
manditist in das Handelsregister der Emittenten eingetro-
gen wird, weil er selbst diese Eintragung wiinscht oder
der Treuhénder die Einfragung im Handelsregister von
ihm verlangt. Die Einfragung des Anlegers kann nur fur
seine Beteiligung an beiden Emittenten gemeinsam erfol-
gen. Die Hafteinlage, mit der der Anleger eingetragen
wird, betragt jeweils 10% seiner in der jeweiligen Emit-
fentin gehaltenen Kommanditeinlage. Nach erfolgter Ein-
tragung verwaltet der Treuhcinder wesiterhin die nunmehr
direkte Kommanditbeteiligung des befreffenden Anlegers
nach den entsprechend weiterhin geltenden Regelungen
des Treuhand- und Verwaliungsverirages (Verwaliungstreu-

handschaft).

Anzahl und Gesamtbetrag der Vermégensanlagen
Der Treuhénder kann seine Kommanditeinlagen in den
beiden Emittlenten gemdah § 3 Ziff. 3 von deren Gesell-
schaftsveriiagen zum Zwecke der mittelbaren Befeiligung
von Anlegemn an den Emittenten ein- oder mehrmals er
hohen und zwar maximal um einen Erhshungsbetrag von
jeweils €6.750.000 pro Emittent. Das Ausschdpfen
der vorstehend genannten maximalen Erhdhungsbetrage
wird dabei grundséitzlich durch die Ubernahme von Plat
zierungsgarantien durch die SEEHANDLUNG gegeniber
den Emittenten sichergestellt (zu dem Risiko des Ausfalls
des Platzierungsgaranten und der damit verbundenen
Folgen sowie zu den nicht durch die Platzierungsgarantien
abgedeckien Risiken vgl. die Ausfihrungen im Kapitel
,Wesentliche Risiken der Vermégensanlage”).

Uber die Erhshung seiner Kommanditeinlagen um die Er-
hahungsbetrdge hinaus ist der Treuhénder auf Anforderung
der personlich haftenden Gesellschafterinnen der Emitten-
fen zu einer weiteren Erhchung seiner Kommanditeinlagen
um einen Betrag von jeweils bis zu €125.000 pro Emittent
berechfigt (im Folgenden ,Erhdhungsreserve”).
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Der Gesamthetrag der angebotenen Vermagensanlage betrdigt
€13.500.000, ggf. zzgl. der gesamien Erhghungsreserve von maximal
€250.000. Der Mindestzeichnungshetrag betriigt € 10.000. Die Anzahl
der Vermdgensanlagen, also die Anzahl der einheitlichen Beteiligungen
an den Emittenten, beiriigt bei einem Gesamthetrag von €13.500.000
und einem Mindestzeichnungsbetrag von € 10.000 maximal 1.350 und
erhoht sich im Falle der vollstiindigen Ausnutzung der Erhahungsreserve
auf maximal 1.375. Die Mindestanzahl ist eins.

Hohere Beteiligungsbetrige als € 10.000 missen so ge-
wahlt werden, dass Betrége entstehen, die ein ganz-
zahliges Vielfaches von €2.000 darsfellen.

Neben dem nominellen Befeiligungsbetrag haben die
Anleger ein Agio in Hohe von 3% darauf zu enfrichten.

Mit der Vermégensanlage verbundene

Rechte und Pflichten

Die mit der Beteiligung eines Anlegers an den Emittenten
verbundenen Rechte ergeben sich aus deren Gesellschafts-
veriragen und dem Treuhand- und Verwaliungsverirag und
weichen zu groBBen Teilen von den gesetzlich vorgesehe-
nen Rechten eines Kommanditisten ab. Dies gilt sowohl
fur Anleger, die unmittelbar als Kommanditisten im Han-
delsregister eingefragen sind, als auch fir mittelbar (treu-
geberisch) befeilige Anleger, weil letztere im Innenverhélr
nis vom Treuhander wie Kommanditisten der Emittenten

zu stellen sind.

Zu den Vermogensrechten zahlt die Beteiligung am Er-
gebnis (Gewinn/Verlust) der Emittenten, das auf die

Cesellschafter bzw. Anleger im Verhdlinis ihrer bzw. der
fur sie freuhcénderisch gehaltenen (TeiljKommanditein-
logen verteilt wird (§ 19 Ziff. 1 der Gesellschaftsvertrage).
Entnahmen von Gewinnen und Auszahlungen von Liqui-
ditéitsiberschiissen an Anleger erfolgen nach entsprechen-
der Beschlussfassung der Gesellschafter der Emittenten
und unfer Beachtung der Vermégens- und Liquiditdtslage
der Emittenten, sofern nicht etwaige Auflagen von Kredit
instituten entgegenstehen (§ 21 der Gesellschaftsvertréige.

Die Anleger haben nach néherer MafBgabe von § 3 Ziff.6
der Gesellschaftsvertrdge das Recht, ihre in der Beitritts-
erklérung gezeichneten Beteiligungsbetrage vor Ablauf
des 1.Dezember 2009 vollsiandig vorféllig einzuzahlen,
um hierdurch von einer Verzinsung des vorféllig einge-
zahlten Teils des Befeiligungsbetrages zu profitieren (vgl.

hierzu auch die Angaben im Kapitel ,Hinweise zum
Beitritt").

Beim Ausscheiden eines Anlegers steht diesem ein An-
spruch auf ein Auseinandersetzungsguthaben zu, das
nach néherer MaBgabe von § 26 der Cesellschafisver
frdge grundsditzlich aufgrund einer Auseinandersetzungs-
bilanz auf den Stichtag des Ausscheidens des Anlegers
ermittelt wird, in der der Buchwert der Schiffe durch /0%
ihres Verkehrswertes abziglich bestimmter Abschlage
ersetzt wird. Im Fall der Auflésung und Liquidation eines
Emittenten ist der Anleger an einem etwaigen Liquido-
fionsiiberschuss nach naherer Maf3gabe des § 27 der
Gesellschaftsvertrage beteiligt.

Zu den Verwaltungsrechten zahlen nach naherer Maf-
gabe der §8 10 bis 12 der Gesellschaftsveriréige nament-
lich das Recht auf Teilnahme an Présenzversammlungen
und Beschlussfassungen im schrifflichen Umlaufverfahren
der Emittenten, in denen die Gesellschafter iber die

ihnen gesetzlich oder gesellschaftsvertraglich zugewie-
senen Aufgaben (namentlich gemaB § 13 der Gesell-
schaftsvertrage) beschlieBen, sowie das entsprechende
Stimmrecht, das grundsatzlich der Treuhander fir die An-
leger geméab deren Weisungen ausibt, sofern diese es
nicht selbst wahmehmen (vgl. § 2 Ziff. 4 des Treuhand-
und Verwaltungsvertrages|. Anleger, die zusammen min-
destens 25% des Kommanditkapitals eines Emitrenten auf
sich vereinigen, kénnen die Finberufung einer Présenzver-
sammlung bzw. die Ankindigung eines Umlaufverfahrens
sowie die Ergénzung der Tagesordnung einer bereis ein-
berufenen Présenzversammlung verlangen (§ 10 Ziff. 3
und 4 der Gesellschaftsvertréige). Im Ubrigen haben die
Anleger gegeniiber der persénlich haftenden Gesellschaf-
ferin eines jeden Emittenten Informations- und Kontroll-
rechte, insbesondere gemaf § 14 Ziff. 2 der Gesellschafts-
vertréige ein Recht auf Auskunft iber Angelegenheiten der
betreffenden Emittentin und unter bestimmten Voraussetzun-
gen ein Recht auf Einsichinahme in deren Biicher und Un-
terlagen, das sie durch eine zur Berufsverschwiegenheit
verpflichtete Person (z.B. einen Wirtschaftsprifer, Stever
berafer oder Rechtsanwalt) wahrzunehmen haben. lhnen
werden auPerdem gemdh § 14 Ziff. 1 der Gesellschafts-
verirdge die Jahresabschliisse der Emittenten und Berichte
der persénlich haftenden Gesellschafterinnen tber die
lage und Entwicklung der Emittenten Ubersandt. Sie

haben einen Anspruch auf Ubersendung der Niederschrif
fen von Présenzversammlungen bzw. auf Mitteilung der



Beschlussergebnisse im Umlaufverfahren (§ 10 Ziff. 6 der
Gesellschaftsvertrége). Gegeniber dem Treuhénder ho-
ben die Anleger einen Anspruch auf Herausgabe des fir
sie aus ihrer Beteiligung Frlangten nach néherer MaBgo-
be des § 1 Ziff. 6 des Treuhand- und Verwaliungsvertrages.

Die Anleger kénnen unter den Voraussetzungen von § 7
der Cesellschaftsvertréige ihre Eintragung als Kommandi-
fislen im Handelsregister verlangen. Der Anleger kann
seine mitteloare bzw. unmittelbare Beteiligung an den
Emittenten Ubertragen (vgl. hierzu den nachfolgenden
Unterabschnitt]. Der Anleger kann seine unmittelbare Be-
teiligung an den Emitienten gemal § 25 der Gesellschafis-
vertrédge ohne Grund ordentlich mit einer Frist von sechs
Monaten zum Ende eines Kalenderjahres kiindigen, aller
dings erstmals zum 31.Dezember 2027 und nur ein-
heitlich fir alle im Zeitpunkt der Kiindigung noch nicht
beendeten Emittenten. Die auferordentliche Kiindigung
aus wichtigem Grund ist jederzeit maglich. Fur mitteloar
beteiligte Anleger gilt Entsprechendes hinsichtlich ihrer
Treugeberposition (§ 6 des Treuhand- und Verwaltungs-
verfrages).

Neben den vorstehend beschriebenen unmittelbaren

vertraglichen Rechten der Anleger aus der Beteiligung
ist im Ubrigen noch auf das ihnen ggf. zustehende ge-
sefzliche Widerrufsrecht gemaf> §§ 312, 312d, 355

BGB hinzuweisen.

Die mit der Vermdgensanlage verbundenen Pflichten der
Anleger bestehen insbesondere in der Pflicht (i) zur Zah-
lung des in der Beilriftserklérung gezeichneten Beteili-
gungsbetrages zzgl. 3% Agio, [ii] sich auf Verlangen des
Treuhanders nach SchlieBung des Befeiligungsangebo-
tes als Kommandifist im Handelsregister der Emittenten
einfragen zu lassen, [iii) zur Freistellung des Treuhcinders
von allen Verbindlichkeiten und Verpflichtungen im Zusam-
menhang mit der treuhdnderisch fir Rechnung des An-
legers gehaltenen Beteiligung und (iv) zur unverziiglichen
Unferrichtung der Emittenten und des Treuhdnders iber
Anderungen in den personlichen Daten des Anlegers.

Uberiragung und Beendigung der Vermégensanlage
Die vollstéindige oder anteilige Ubertragung oder Belo-
stung der unmittelbaren (Kommandit|Beteiligung bzw.
der mittelbaren treugeberischen Beteiligung eines Anle-
gers an den Emittenfen ist im Wege der Abtretung nur
mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der persénlich

haftenden Gesellschafterin des jeweiligen Emittenten
bzw. des Treuhdnders maglich (§ 23 Ziff. 1 der Gesell-
schaftsvertrage bzw. § 4 Ziff. 1 des Treuhand- und Ver-
waltungsvertrages|. Die Zusfimmung kann nur aus sachli-
chem Grund verweigert werden, z.B. wenn bei der Uber-
fragung in der Person des VerduBerers oder des Erwerbers
Befeiligungen entstehen, auf die anteilige Kommanditein-
lagen entfallen, welche pro Emittenten einen Betrag von
€5.000 unterschreiten oder nicht durch €1.000 teilbar
sind. Ein weiterer sachlicher Grund, der zur Verweigerung
der Zustimmung berechtigt, liegt vor, wenn der Erwerber
nach Ubertragung der Beteiligung — allein durch die
erworbene Befeiligung oder zusammen mit von ihm be-
reits an den Emittenten gehalienen Beteiligungen — eine
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung an den Emitten-
fen, sei es rechilich oder wirtschaftlich, von jeweils mehr
als 25% halten wirde, wobei zum Zwecke der Berech-
nung Beteiligungen von Unternehmen der selben Unter-
nehmensgruppe zusammengerechnet werden. Im Gbrigen
darf der Erwerber der Beteiligung auch kein VWettbewer-
ber der Emittenten oder Wettbewerber der SEEHAND-
LUNG oder des Treuhanders sein und auch nicht in einem
Beschdftigungs-, Beratungs-, VWeisungs- oder sonstigen
Abhéngigkeitsverhdlinis zu einem nicht mit der SEEHAND-
LUNG verbundenen Anbiefer einer Vermdgensanlage im
Sinne des § 8f Abs. 1 des Verkaufsprospekigeseizes oder
einem mit diesem verbundenen Unternehmen stehen. Auch
kann die Zustimmung verweigert werden, wenn dem Treu-
hander nicht sémiliche zur ordnungsgemaBen geldwé-
scherechtlichen Identifizierung des Erwerbers sowie eines
etwaigen wirtschaftlich Berechtigten erforderlichen Un-
terlagen und Informationen vorgelegt werden.

Die Ubertragung einer mitieloaren oder unmittelbaren Be-
teiligung kann immer nur gleichzeitig fir beide Emitienten
im entsprechenden verhéliniswahrenden Umfang an den-
selben Erwerber erfolgen. Der Erwerber einer Befeiligung
eines bereifs unmittelbar als Kommanditist in das Han-
delsregister eingetragenen Anlegers muss auPerdem alle
Rechte und Pflichten aus dem Treuhand- und Verwaltungs-
vertrag Ubermehmen und dem Treuhénder auf eigene Ko
sfen eine beglaubigte Handelsregistervollmacht fir beide
Emittenten ertfeilen.

Bei jeder Ubertragung einer unmitielbaren Kommandit-
befeiligung bzw. einer Treugeberposition hat der betref-
fende Erwerber den Emitienten bzw. dem Treuhéinder die
ihnen durch die Ubertragung entstandenen Aufwendungen
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und Kosfen zu erstatten und auBerdem dem Treuhdnder
eine einmalige Ubertragungsgebihr zu zahlen, und
zwar (i) in Féllen der Schenkung oder Erbschaft in Hahe
von 0,5% des Nominalbefrages der entsprechenden (Teil)
Kommanditeinlage bzw. 0,5% der Nominalbefrége der
auf die zu Ubertragende Treugeberposition entfallenden
Teilkommanditeinlagen, bzw. (i) in Féllen des Verkaufs in
Hohe von 1% des vereinbarten Verkaufspreises fir die
Kommanditbeteiligungen bzw. die Treugeberposition.

Bei Verkauf einer Kommanditbeteiligung bzw. einer Treu-
geberposition steht den personlich haftenden Gesellschaf
terinnen der Emittenten nach néherer MaBgabe von §23
Ziff. 4 der Gesellschaftsvertrage ggf. in Verbindung mit
§4 Ziff. 1 des Treuhandvertrages ein Vorkaufsrecht zu.
Bei der Ausiibung des Vorkaufsrechtes, die binnen vier
Wochen nach Zugang des Kaufvertrages erfolgen muss,
kann vom Vorkaufsberechtigten auch ein Dritter als K&ufer
benannt werden. Wird das Vorkaufsrecht nicht ausgeiibt,
ist der Anleger frei, innerhalb von sechs Monaten seine
Befeiligung an den Erwerber zu ibertragen, jedoch nur zu
den Bedingungen des der personlich haftenden Gesell-
schafterin Ubermittelten Kaulverirages. Steverliche Aspekte
zur Ubertragung von Beteiligungen an den Emittenten
werden im Kapitel ,Steverliche Grundlagen” dargestell.

AuPer durch Ubertragung einer Beteiligung auf einen
Erwerber endet die Befeiligung eines Anlegers an den
Emittenten durch sein Ausscheiden, seinen Tod oder
liquidation der Emittenten.

Ein im Handelsregister eingefragener Anleger scheidet
gemdh § 25 Ziff. 4 der Gesellschaftsveriréige insbeson-
dere aus folgenden Griinden aus einem Emittenfen aus,
wobei das Ausscheiden aus einem Emittenten grundsaiz-
lich zu einem gleichzeitigen Ausscheiden dieses Anle-
gers aus dem anderen Emittenten fihrt und die Emittenten
sodann mit den verbliebenen Gesellschaftern fortgesetzt
werden: (i) der Anleger oder einer seiner Glaubiger hat
das Gesellschaftsverhalinis wirksam gekindigt, wobei
dem Anleger die ordentliche Kindigung erstmals mit VWir
kung zum 31.Dezember 2027 und die auBerordentliche
Kindigung jederzeit méglich ist; (i) der Anleger wird
wegen nicht rechizeitiger Zahlung seiner Einlage oder
aus sonsfigem wichtigem Grund aus einer oder beiden
Emittenten ausgeschlossen; (iii] ein Glaubiger des Anle-
gers befreibt die Zwangsvollstreckung in dessen Befei-
ligung an einem oder mehrerer Emittenten; (iv) Gber das

Vermégen des Anlegers wird das Insolvenzverfahren er-
offnet oder die Eréffnung eines solchen Verfahrens wird
mangels Masse abgelehnt; [v] der Anleger erhebt Klage
auf Auflésung einer oder beider Emittenten. Die vorste-
henden Ausscheidensgriinde gelten fir Anleger, die nicht
im Handelsregister eingefragen sind, gemab § 25 Ziff. 6
der Gesellschaftsvertrage entsprechend mit der MaPga-
be, dass in diesen Féllen der Treuhdnder anteilig mit dem
Teil seiner Kommanditeinlagen aus den Emittenten aus-
scheidet, die er freuhdinderisch fir den betreffenden Anle-
ger halt. Der ausscheidende mittelbar oder unmittelbar
beteiligte Anleger hat grundsatzlich Anspruch auf ein Aus-
einandersefzungsguthaben, das nach néherer MaBgabe
von § 26 der Gesellschaftsvertrége grundsétzlich auf-
grund einer Auseinandersefzungsbilanz auf den Stichtag
des Ausscheidens des Anlegers ermittelt wird, in der der
Buchwert der Schiffe durch 70% ihres Verkehrswertes
abziglich bestimmter Abschldge ersetzt wird.

Die Beteiligung an den Emittenten kann auberdem ver
erbt werden. Stirbt ein Anleger, werden die Emittenten
bzw. wird das Treuhandverhdlinis grundsétzlich mit sei-
nem oder seinen Erben forigesetzt, wobei mehrere Erben
ihre Rechte aus der Beteiligung nur einheitlich durch einen
gemeinsamen, fir beide Emittenten entsprechend schrift
lich bevollméchtigten Vertreter geltend machen kénnen
(vgl. § 24 der Cesellschaftsvertrage bzw. § 5 des Treu-
hand- und Verwaltungsverirages).

Es gibt derzeit keinen gesetzlich geregelten und auch ggf.
keinen ausreichend liquiden Markt fir die Ubertragung
von Beteiligungen an Kommanditgesellschaften. Es ist da-
her nicht sicher, dass der Anleger seine Beteiligung an
den Emittenten zu einem beliebigen Zeitpunkt und/oder
zu einem angemessenen Preis auf dem Zweitmarkt ver-
Guern kann.

Zahlstelle

Auszahlungen an die Anleger werden ausschlieBBlich von
der HT Hamburgische Treuhandlung GmbH, Neuve
Burg 2, 20457 Hamburg als Zahlstelle ausgefihrt. Die
HT Hamburgische Treuhandlung GmbH hélt auch den
Verkaufsprospekt zur kostenlosen Ausgabe bereit.

Entgegennahme von Beitrittserklérungen

bzw. Willenserklarungen der Anleger
Beitrittserklarungen von Anlegern und damit im Zusam-
menhang stehende Willenserklarungen werden von dem



Treuhénder, der HT Hamburgische Treuhandlung GmbH,
Neue Burg 2, 20457 Hamburg entgegengenommen.
Durch die Abgabe der Beitrittserklarung innerhalb der
Zeichnungsfrist gibt der Anleger dem Treuhdnder gegen-
iber ein Angebot auf Abschluss des Treuhand- und Ver
waltungsvertrages ab. Die Ubersendung der Beitrittser-
klarung an den Treuhénder kann auch von einem Ver-
friebspartner vorgenommen werden, der den Abschluss
des Treuhand- und Verwaltungsvertrages zwischen An-
leger und Treuhdnder unter Beteiligung der Emittenten
vermittelt. Der Anleger verzichtet in der Beitrittserklarung
auf den Zugang der Annahmeerklérung des Treuhéinders.
Der Treuhander ist zur Annchme der Beitrittserklcirung nicht
verpflichtet, sondern kann diese auch ablehnen. Durch
Annahme der Beitrittserklarung erfolgt der Abschluss des
Treuhand- und Verwaltungsvertrages zwischen dem ein-
zelnen Anleger und Treuhander unter Beteiligung der

Emittenten.

Zeichnungsfrist / Kirzung von Anteilen

Die Zeichnungsfrist fir das offentliche Angebot von Betei-
ligungen an den Emittenten beginnt einen Werktag nach
Veroffentlichung dieses Verkaufsprospektes und endet spé-
festens am 3 1. Dezember 2009, sofern die personlich
haftenden Gesellschafterinnen der Emittenten keine Ver-
langerung der Zeichnungsfrist bis Iéngstens zum 31.De-
zember 2010 beschliefen. Die Zeichnungsfrist kann auch
friher beendet werden, wenn bereits zu einem friheren
Zeitpunkt das angebotene Kommanditkapital in voller
Hohe eingeworben worden ist.

Ein Anleger kann bei vollstandiger oder teilweiser Nicht-
leistung seines Befeiligungsbetrages und/oder seines
Agios ausgeschlossen werden. Dariber hinaus besteht
keine Maglichkeit, Zeichnungen, Anteile oder Befeiligungen
zu kirzen.

Vertrieb im Inland / Auslandsvertrieb

Das Angebot auf Befeiligung an den Emittenten wird zu-
ncichst nur in Deutschland unterbreitet werden. Das Kon-
zept des Beteiligungsangebotes sieht zu einem spdteren
Zeitounkt auch die Méglichkeit eines Vertriebes in Oster-
reich und der Schweiz vor, wobei zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung jedoch keine bestimmten Teilbetrcéige fir
den Vertrieb in Osterreich und der Schweiz vorgesehen

sind.

Erwerbspreis fir die Vermégensanlagen

Fir eine Beteiligung an den Emittenten hat der Anleger
einen Erwerbspreis in Héhe des von ihm in seiner Bei-
fritserklérung gezeichnefen Beteiligungsbetrages zzgl.
eines Agios von 3% hierauf zu zahlen. Der Beteiligungs-
befrag (exkl. Agio) entfllt hélfiig auf die vom Treuhcinder
fir Rechnung des Anlegers in den beiden Emitienten tber-
nommenen Teilkommanditeinlagen. Der Beteiligungsbe-
frag (exkl. Agio] muss insgesamt fiir beide Emittenten

zusammen mindestens € 10.000 befragen und durch
€2.000 teilbar sein.

Mit dem Erwerb, der Verwaltung oder VeréuBerung
der Vermdgensanlage verbundene weitere Kosten

Dem Anleger kénnen durch den Erwerb der Vermagens-
anlage u.U. weitere personliche Kosfen entstehen (z.B.
infolge der Fremdfinanzierung des Erwerbs der Beteili-
gung durch eine Bank, einer persdnlichen Beratung, etwa
durch einen Steuerberater, oder aufgrund von Bankge-
bihren, die bei der Uberweisung des Beteiligungsbe-
frages anfallen). Zahlt der Anleger seinen Befeiligungs-
betrag (und/oder das Agio) ganz oder feilweise nicht
rechizeitig, schuldet er Verzugszinsen in Hohe von einem
Prozent pro Monat und hat etwaige weitere durch die
verspdtefe Zahlung entstehende Schéden zu ersefzen.

Bei einer Einsichinahme des Anlegers in die Biicher und
Unterlagen der Emitienten hat er die Kosfen fir diese Ein-
sichinahme selbst zu fragen, insbesondere die Kosten fur
die Einschaltung der zur Berufsverschwiegenheit verpflich-
tefen Person, die er zwecks Einsichinahme einzuschalten
hat (vgl. § 14 Ziff. 2 der Gesellschaftsvertrége).

Die Kosten fir die Erstellung von Sonder und Ergénzungs-
bilanzen fir einzelne Gesellschafter kann der Emittent
den betreffenden Gesellschaftern in Rechnung stellen

(vgl. 8§ 18 Ziff. 3 der Gesellschaftsvertrage).

Wird der bislang mitielbar befeiligte Anleger auf eigenen
Waunsch oder auf Verlangen des Treuhénders selbst als
Kommanditist in das Handelsregister der Emittenten ein-
gefragen, muss er die diesbeziglichen Kosten selbst

fragen. Insoweit fallen insbesondere Notargebishren fir
die Beglaubigung der Unterschrift auf der von ihm gemd
§7 Ziff. 1 der Cesellschaftsvertréige zu erfeilenden Han-
delsregistervollmacht an. Die Hohe der Notargebihren
ist abhangig vom Beteiligungsbefrag des jeweiligen An-
legers und richtet sich nach der fir die Notare giltigen

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
N



WEITERE ANGABEN GEMASS VERMOGENSANLAGEN-VERKAUFSPROSPEKTVERORDNUNG (VERMVERKPROSPV)

Kostenordnung. Fir die Anmeldungen im Handelsregister
samtlicher die Emittenten und ihre Gesellschafter befreffen-
der Tatsachen fallen Entwurfs- und Beglaubigungsgebih-
ren beim Notar an, die von den Emittenten getragen
werden.

Bei Ubertragung der Beteiligung von dem Anleger auf
einen Erwerber kénnen dem verduBernden Anleger wei-
tere Kosten entstehen, die er unmitielbar selbst zu fragen
hat. Hierzu zahlen z.B. Kosfen der rechtlichen und steuer-
lichen Beratung im Zusammenhang mit der VerduBBerung,
Kosten fir etwaige bei der Verkaufsanbahnung tétige Ver
mitiler (Maklerprovision) und Kosten im Zusammenhang
mit einer etwaigen Anteilsfinanzierung, die der Anleger
nach VerduPerung seiner Beteiligung vorzeitig ablésen
will Vorfalligkeitsentschédigung). Dariiber hinaus kénnen
bei der Ubertragung,/VercuBerung einer Befeiligung dem
ieweiligen Erwerber bestimmte Kosfen entstehen (z.B.
dem Treuhander gemah § 23 Ziff. 3 der Gesellschafts-
verirage bzw. §4 Ziff. 2 des Treuhand- und Verwaltungs-
verirages geschuldete einmalige Ubertragungsgebihr,
Kosfen des Registerverfahrens bei Umschreibung einer
Beteiligung im Handelsregister, Ersatz von den tbrigen
Cesellschaftern entstehender gewerbesteuerlicher Nach-
teile, Kosten der vom Erwerber zu stellenden Handels-
registervollmacht, § 23 Ziff. 1 lit.a) i.V.m. § 7 Ziff. 1 der
Cesellschaftsvertrage).

Im Falle des Ausscheidens des Anlegers kénnen diesem
Kosten im Zusammenhang mit der Erstellung der Ausein-
andersefzungsbilanz und der Bewertung der Schiffe, ins-
besondere infolge der Einschaltung eines Schiedsgutach-
fers entstehen. Diese Kosten sind vom Anleger und den
betreffenden Emittenten je zur Halfte zu fragen, wenn der
Anleger aufgrund Kiindigung aus den Emittenten aus-
scheidef; scheidet der Anleger anders als durch Kindi-
gung aus den Emittenfen aus, hat er die hierdurch verur-
sachten Mehrkosten allein zu tragen (§ 26 Ziff. 3 der Ge-
sellschaftsverirdgel; die Emittenten kdnnen insoweit einen
angemessenen Kosfenvorschuss verlangen.

SchlieBlich kénnen sich auch Kosfen fir den Anleger da-
raus ergeben, dass die Gesellschafter nach den Gesell
schaftsvertrdgen wie auch die Treugeber nach dem Treu-
hand- und Verwaliungsvertrag verpflichtet sind, Namens-,
Firmen- oder Adressanderungen unverziiglich mitzuteilen,
und den Treugeber nach dem Treuhand- und Verwaliungs-
vertrag Uberdies Informationspflichten in Bezug auf

Veranderungen in seiner Person treffen (vgl. § 28 Ziff. 1
der Gesellschaftsvertrdge und § 9 Ziff. 1 des Treuhand-
und Verwaltungsverirages).

Die Hohe der beim Anleger jeweils anfallenden, vor-
stehend beschriebenen Kosten fir Erwerb, Verwaltung
und VerguBerung der Beteiligung héngt von dessen per-
sonlicher Situation ab. Allgemein giilige Angaben zur
Hohe der Kostenbelastung des Anlegers kénnen daher

nicht gemacht werden.

Uber die vorstehend beschriebenen Kosten hinaus ent-
stehen dem Anleger keine weiteren mit dem Erwerb, der
Verwaltung und der VerduPerung der Vermégensanlage
verbundenen Kosten.

Umstdnde méglicher weiterer Zahlungen

des Erwerbers der Vermégensanlage

Nachdem der Anleger seinen Beteiligungsbetrag (zzgl.
Agio) geleistet hat, ist er dariiber hinaus grundsatzlich
nicht mehr zu Nachschissen oder sonsfigen weiteren
Zahlungen an die Emittenten verpflichtet.

Fur Verbindlichkeiten der Emittenten gegentber ihren

Claubigern haften grundsétzlich alle ihre Kommanditis-
fen — und damit auch die im Handelsregister eingefroge-
nen Anleger — personlich, aber befragsméBig begrenzt
in Hohe der fir sie im Handelsregister eingefragenen
Hafteinlagen, die 10% ihrer jeweiligen Kommanditein-
lage entsprechen. Diese Haftung erlischt, soweit der Kom-
manditist seine Kommanditeinlage geleistet hat und diese
die im Handelsregister eingefragene Hafteinloge deckt.
Die Haftung lebt bis zur Hohe der Hafteinlage wieder
auf, wenn Auszahlungen an den Kommanditisten erfol-
gen, obwohl sein Kapitalkonto durch ihm zugewiesene
Verluste unter den Betrag seiner im Handelsregisfer ein-
getragenen Hafteinlage gesunken ist oder unter den Be-
frag der im Handelsregister eingefragenen Hafteinlage
sinkt. Nach dem Ausscheiden des Kommanditisten aus
der Gesellschaft haftet er fir bei seinem Ausscheiden be-
reits begrindete Verbindlichkeiten der Gesellschaft wei-
fere finf Jahre lang maximal bis zur Hhe der Haftein-
lage, soweit die von ihm geleistete Kommanditeinlage
an ihn zuriickgeflossen ist und nicht mehr die Haftein-

lage deckt.

In entsprechender Anwendung der §§ 30 f. GmbHG
kann den Kommanditisten — und damit auch die im



Handelsregister eingefragenen Anleger — auBerdem eine
noch weitergehende Haftung bis zur Hohe der insge-
samt an ihn vorgenommenen Auszahlungen freffen,
wenn die Auszahlungen erfolgen, obwohl die Finanzla-
ge des Emittenten eine Auszahlung nicht zulgsst und die
Auszahlung bei der personlich haftenden Gesellschafterin
zu einer Unterbilanz oder Uberschuldung fihrt. Rickfor
derungsanspriiche des Emittenten gegen den Komman-
ditisten kdnnen auch bestehen, sofern und soweit Aus-
zahlungen an den Kommanditisten unter Versiofd gegen
gesellschaftsvertragliche Regelungen erfolgen, insbeson-
dere wenn die Vermdgens- und liquidiféislage des Emit-
fenten eine Auszahlung nicht zulgsst. Im Falle der Insol-
venz des Emittenten ist im Innenverhdlinis zum Emittenten
eine Pflicht der Kommanditisten zur Riickzahlung von
erfolgten Auszahlungen, die nicht durch entsprechen-
de Gewinnzuweisungen abgedeckt waren, denkbar.

Die vorstehend beschriebene Haftung frifft auch den Treu-
hénder als Kommanditisten und somit mittelbar auch die
nicht im Handelsregister eingetragenen Anleger, da diese
den Treuhdnder von Verbindlichkeiten, die sich aus den
von ihm treuhanderisch gehalienen Befeiligungen erge-
ben, freistellen missen.

Hinsichtlich etwaiger weiterer Kosten des Erwerbs einer
Befeiligung an den Emittenten wird auf die Ausfihrungen
in dem vorstehenden Unterabschnitt dieses Kapitels ver
wiesen. Darlber hinaus hat der Anleger keine wesiteren
leistungen zu erbringen.

Gesamthohe von Provisionen, insbesondere von
Vermittlungsprovisionen und vergleichbaren
Vergiitungen

Die Gesamihéhe der Provisionen und vergleichbaren Ver-
gutungen betragt in der Investitionsphase bei planmabi-
ger Einwerbung des Kommanditkapitals der beiden Emit
fenfen in Hohe von insgesamt € 13.500.000 insgesamt
T€3.728 (Summe der Beschaffungsnebenkosten (Pro-
iektbeschaffung SeaConsult), Risikopramie, Konzeptions:
gebihr, Vergitung fir EigenkapitalPlatzierungsgarantie,
Vergiitung fir Marketing und Vertrieb sowie Agio] zzgl.
etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer.

Angaben Gber die Anlageziele und Anlagepolitik
der Vermdgensanlagen

Die Neftoeinnahmen im Sinne von § 9 VermVerkProspV
aus der Vermogensanlage reichen fiir die Realisierung

des Anlagezieles nicht aus, zusammen sind Darlehen
aufzunehmen. Die Netioeinnahmen dienen der Anschaf-
fung der Flussschiffe MS ,Mosel” und MS ,Saar”. Fir son-
stige Zwecke werden die Netftoeinnahmen nicht genutzt.
Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung ist bei dem Fluss-
schiff MS ,Mosel” die Kiellegung bereits erfolgt, wah-
rend bei dem Flussschiff MS ,Saar” der Bau noch nicht
begonnen hat.

Sonsfige, im Prospekt nicht genannte, die Anlageobiekte,
ihre Herstellung, Finanzierung, Nutzung oder Verwertung
betreffende Vereinbarungen zwischen den wesentlichen
Vertragspartern sind dem Anbiefer nicht bekannt.

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
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Verbraucherinformationen

Gemah § 312c BGB in Verbindung mit § 1 der Ver-
ordnung tber Informations- und Nachweispflichten
nach birgerlichem Recht (BGB-Informationspflichten-
Verordnung — BGB-InfoV) weisen wir auf folgende In-
formationen gesondert hin:

1. Identitat, Registerangaben, ladungsféhige An-
schrift, Vertretungsberechtigte und Hauptgeschafts-
tatigkeit des Unternehmers sowie Angaben zu an-
deren gewerblich tétigen Personen, mit denen der
Anleger als Verbraucher geschdéftlich zu tun hat

Emittent MS ,Mosel” GmbH & Co. KG

MS ,Mosel” GmbH&Co.KG (Handelsregister AG Ham-
burg, HRA 102170), Neue Burg 2, 20457 Hamburg,
Deutschland, Telefon 040/34842-0, Fax 040/34842-
298, Internet: www.seehandlung.de, E-Mail: info@

seehandlung.de, vertreten durch ihre persénlich haftende
Gesellschafterin Verwaltungsgesellschaft MS ,Mosel”
mbH (Handelsregister AG Hamburg, HRB 93764), an-
séissig ebendort, diese vertreten durch die Geschdifts-
fihrer Helge Janf3en und Helge Grammerstorf.

Hauptgeschdfistitigkeit der MS “Mosel” GmbH&Co. KG ist der
Erwerb und der Betrieb des Passagier-Flussschiffes MS “Mosel”
und aller hiermit im Zusammenhang stehenden Geschéfte und
Handlungen.

Emittent MS ,Saar” GmbH & Co. KG

MS “Saar” GmbH & Co. KG (Handelsregister AG
Hamburg, HRA 102103), Neue Burg 2, 20457 Ham-
burg, Deutschland, Telefon 040/34842-0, Fax 040/
34842-298, Internet: www.seehandlung.de, E-Mail:
info@seehandlung.de, verireten durch ihre persnlich

haftende Gesellschafterin Verwaltungsgesellschaft
MS “Saar” mbH (Handelsregister AG Hamburg,
HRB 93766), anséissig ebendort, diese vertreten durch
die Geschdaftsfihrer Helge Janf3en und Helge Gram-
merstorf.

Haupigeschdfisictigkeit der MS “Saar” GmbH & Co. KG ist der
Erwerb und der Betrieb des Passagier-Flussschiffes MS “Saar”
und aller hiermit im Zusammenhang stehenden Geschéfte und
Handlungen.

fir Fernabsatzvertrédge

Treuhénder

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH (Handelsregis-
ter AG Hamburg, HRB 104386), Neue Burg 2, 20457
Hamburg, Deutschland, Telefon 040/34842-233, Fax
040/34842-299, Internet: www.treuhandlung.de,
E-Mail: info@treuhandlung.de, vertreten durch die
Geschdftsfihrer Stephanie Brumberg und Jan Bolzen.

Hauplgeschafistitigkeit der HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
ist die Ubernahme und Verwaltung von treuhénderischen Beteiligun-
gen an Kommanditgesellschaften, die Ubernahme der Stellung des
Treuhand-Kommanditisten in Fondsgesellschaften sowie die Wahr
nehmung der Rechte der Treugeber in den Fondsgesellschaften auf
Grundlage von Treuhandvertrégen, soweit dazu eine besondere
Erlaubnis nicht erforderlich ist.

Anbieter, Prospekiverantwortlicher,
Eigenkapitalvermittler

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG (Handelsregister AG
Hamburg, HRA 89023), Neue Burg 2, 20457 Ham-
burg, Deutschland, Telefon 040/34842-0, Fax 040/
34842-298, Internet: www.seehandlung.de, E-Mail:
info@seehandlung.de, vertreten durch ihre persénlich

haftende Gesellschafterin Verwaltung Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH
(Handelsregister AG Hamburg, HRB 57522), anséssig
ebendort, diese vertreten durch die Geschéftsfihrer
Dr. Thomas Ritter und Helge Janf3en.

Haupigeschéfisidtigkeit der Hamburgische Seehandlung Gesell
schaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG st die Entwicklung,
Auflegung und Vermarkiung von Beteiligungsangeboten fur die
Befeiligung an beweglichen Anlagegitern, insbesondere an
Schiffen, sowie die Beteiligung an diesen.

Aufsichtsbehorde

Die vorstehend unter dieser Ziffer 1. angegebenen
Personen bzw. Gesellschaften unterliegen nicht der
Aufsicht einer speziellen Aufsichtsbehérde, insbeson-
dere nicht der Aufsicht durch die Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).



Vermittler
lhren Vermitiler und seine ladungsféhige Anschrift ent-
nehmen Sie bitte |hrer Beitrittserklarung.

2. Wesentliche Merkmale der Beteiligung und
Zustandekommen des Treuhand- und Verwaltungs-
verfrages

Der Verkaufsprospekt ,Beteiligungsangebot Flussfahrt '09"
betreffend das Angebot zum Erwerb von Kommandit
beteiligungen an den Einschiffsgesellschaften MS
"Mosel” GmbH&Co.KG und MS “Saar” GmbH & Co.
KG (im Folgenden zusammen ,Gesellschaften”) vom
16.04.2009 mit dem darin exemplarisch abgebildeten
Gesellschaftsvertrag der MS “Mosel” GmbH&Co. KG
und dem Treuhand- und Verwaltungsvertrag sowie die
Beifrittserklarung enthalten defaillierte Angaben zu den
wesentlichen Merkmalen der Beteiligungen des Anlegers
an den Gesellschaften und zum Zustandekommen der
diesbeziglichen Vertrége, auf die nachfolgend néher
verwiesen wird.

2.1 Mittelbare und unmittelbare Beteiligung des An-
legers an den Gesellschaften

Der Anleger beteiligt sich zunéchst mittelbar (freugebe-
risch) ber die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
im Folgenden , Treuhénder”) an den beiden Gesellschaf-
ten. Der Treuhéinder hélt und verwaltet die Befeiligungen
des Anlegers auf der Grundloge des zwischen dem Treu-
hénder und dem einzelnen Anleger — unter Einbeziehung
der beiden Gesellschaften — abgeschlossenen Treuhand-
und Verwaltungsvertroges (im Folgenden , Treuhand- und
Verwaltungsvertrag”, abgedruckt im Kapitel 10.2 des
Verkaufsprospektes). Nach néherer MaBgabe des § 6
Ziffer 5 des Treuhand- und Verwaltungsvertrages und § 7
der insoweit gleichlautenden Gesellschaftsvertrage der
Gesellschaften (im Folgenden einheitlich ,Gesellschafts-
vertrag”, abgedruckt fir MS “Mosel” GmbH & Co. KG
im Kapitel 10.1 des Verkaufsprospektes| ist der Anleger
nach Abschluss des Treuhand- und Verwaltungsvertrages
berechtigt, bzw. auf Verlangen des Treuhénders verpflich-
tet, sich selbst unmittelbar als Kommanditist im Handels-
register der beiden Gesellschaften einfragen zu lassen.
Der Treuhand- und Verwaltungsvertrag bleibt auch in

diesem Fall bestehen, und der Treuhdander verwaltet die
dann unmittelbaren Beteiligungen des Anlegers an den
beiden Gesellschaften ab diesem Zeitpunkt als Verwal-
fungstreuhénder.

2.2 Zustandekommen des Treuhand- und Verwal-
fungsvertrages

Der Treuhand- und Verwaliungsvertrag zwischen Anleger
und Treuhander — unter Einbeziehung der beiden Gesell
schaften — kommt zustande, nachdem der Anleger dem
Treuhander ein Angebot auf Abschluss des Treuhand-
und Verwaltungsvertrages durch Unterzeichnung und
Ubermitflung der Beitrittserklérung unterbreitet und der
Treuhdnder dieses Angebot angenommen hat. Der Treu-
hander ist nicht zur Annahme des Angebotes des Anle-
gers verpflichtet. Der Anleger verzichtet fir die Wirksam-
keit des Vertragsschlusses auf den Zugang der Annahme-
erklarung; der Treuhander wird ihn jedoch tber eine
etwaige Annahme des Angebotes schrifflich informieren.
Nach erfolgter Annahme erhoht der Treuhander die
Kommanditeinlagen, die er in den beiden Gesellschaften
halt, jeweils um einen Betrag in Hohe von 50% des
vom Anleger in seiner Beitrittserklarung angegebenen
Beteiligungsbetrages (exkl. Agio) durch entsprechende
Erklarung gegeniiber den personlich haftenden Gesell
schafterinnen der beiden Gesellschaften, und halt und
verwaltet die dergestalt erhdhten Teile seiner Komman-
diteinlagen sodann treuhénderisch fir den Anleger.

2.3 Hohe und Verwendung des bei Anlegern einzu-
werbenden Kommanditkapitals

Auf die vorbezeichnete Weise soll pro Gesellschaft
planmaBig zusatzliches Kommanditkapital von jeweils
€6.750.000, zusammen fir beide Gesellschaften also
ein Gesamtbefrag von mindestens € 13.500.000, bei
Anlegern eingeworben werden. Auf Verlangen der per-
sénlich haftenden Gesellschafterinnen der beiden Ge-
sellschaften kann zusétzlich zu den vorgenannten Betré-
gen pro Gesellschaft weiteres Kommanditkapital von je-
weils bis zu € 125.000 eingeworben werden. Das so
eingeworbene Kommanditkapital soll zusammen mit dem
restlichen Kommanditkapital der beiden Gesellschaften
und dem von diesen aufgenommenen Fremdkapital
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Uberwiegend zur Finanzierung des Kaufpreises fur
den Erwerb der Passagier-Flussschiffe MS “Mosel” und
MS “Saar”, fir die Zahlung sonstiger Vergitungen und
zur Begleichung von Anlauk und Finanzierungskosten
wie auch sonsfiger Nebenkosten der im Verkaufspros-
pekt dargestellten Vermogensanlage eingesetzt wer-
den (zu Einzelheiten wird auf den in Kapitel 6.1 des
Verkaufsprospekis abgedruckien einheitlichen Mittelver-
wendungs- und Mitielherkunfisplan fir beide Gesell
schaften sowie die dortigen erlcuternden Ausfihrun-

gen verwiesen).

2.4 Risiken der Beteiligung des Anlegers an den Ge-
sellschaften

Die unfernehmerische Befeiligung des Anlegers an den
Cesellschaften ist mit Risiken verbunden. Ein Totalverlust
der Einlagen des Anlegers kann nicht ausgeschlossen
werden. Damit der Anleger die Beteiligung an den Ge-
sellschaften umfassend beurteilen kann, ist eine vollstan-
dige und sorgfdltige Lekfire des Verkaufsprospekts ein-
schlieBBlich der Angaben zu den Risiken der Beteiligung
(Kapitel 2 des Verkaufsprospeks| erforderlich. Im Zwei-
felsfall kann zusdtzlich die Einholung von rechtlichem

und steverlichem Rat erforderlich werden.

2.5 Auszahlungen an die Anleger

Uber die Auszahlungen der Gesellschaften partizipiert
der Anleger bis zum Verkauf der Schiffe an den Einnah-
men der Gesellschaften aus dem Schiffsbetrieb. Beim
Verkauf der Schiffe partizipiert der Anleger am Verkaufs-
erlds entweder Gber seine Befeiligung am Ergebnis der
Cesellschaften oder aber im Rahmen der Auflésung und
liquidation der Gesellschaften (zu den diesbeziglichen
Prognosen vgl. die Ausfihrungen in den Kapiteln 6.2
und 6.3 des Verkaufsprospektes).

2.6 Ubertragung der Beteiligung des Anlegers an
den Gesellschaften

Die Ubertragung der (unmittelbaren,/mitteloaren) Beteili
gung des Anlegers an den Gesellschaften kann nur nach
néiherer MaPgabe des § 23 des Gesellschaftsvertrages
bzw. § 4 des Treuhand- und Verwaltungsvertrages er
folgen. Eine Ubertragung bedarf danach grundsétzlich
der Zustimmung der persénlich haftenden Gesellschafte-
rin der jeweiligen Gesellschaft (bei Ubertragung eines
unmitielbar gehaltenen Kommanditanteils) bzw. des Treu-
handers (bei Ubertragung einer mittelbaren treugebe-
rischen Beteiligung). Der Anleger kann auPerdem seine

Befeiligungen an beiden Gesellschaften nur im gleichen
Verhdlinis dieser zueinander auf einen einheiflichen Er-
werber Ubertragen. In jedem Fall einer Ubertragung
wird dariiber hinaus eine Ubertragungsgebihr nach
ncherer Maigabe des Gesellschaftsvertrages bzw. des
Treuhand- und Verwaltungsvertrages geschuldet. Der
jeweiligen personlich haftenden Gesellschafterin steht
im Verkaufsfall ein Vorkaufsrecht bzgl. der Beteiligung
des Anlegers zu. Finzelheiten zu diesen und den ibrigen
Ubertragungsvoraussetzungen sind im Gesellschaftsver-
frag und Treuhand- und Verwaltungsvertrag sowie im
Kapitel 8 des Verkaufsprospekis dargestellt.

3. Leistungsvorbehalte

Der Treuhander ist nicht verpflichtet, das Angebot eines
Anlegers auf Abschluss eines Treuhand- und Verwaltungs-
verirages (Beitriftserklérung) anzunehmen. Im ibrigen
werden nach Ablauf des 31. Dezember 2009 bzw.,
sofem die persénlich haffenden Gesellschafterinnen der
Cesellschaften den Zeitraum fir die Einwerbung von
Kommanditkapital verlangern, nach Ablauf des derge-
stalt verlangerten Zeitraums, spatestens aber nach Ab-
lauf des 31. Dezember 2010 oder aber ggf. bereits
friher ab dem Zeitpunkt, zu dem das einzuwerbende
Kommanditkapital vollstandig bei Anlegern platziert
worden ist, keine Beitritiserklcéirungen von Anlegem mehr
angenommen. Dariber hinaus bestehen keine Leistungs-
vorbehalte.

4. Gesamtpreis der Beteiligung an den Gesellschaften,
Einzelheiten der Zahlung

Der Gesamipreis, den der Anleger fir seine einheifliche Be-
teiligung an den beiden Gesellschaften zu leisten hat, ist
abhdngig von dem von ihm in seiner Beiriftserklarung ge-
zeichnefen Beteiligungsbetrag, der mindestens € 10.000
betragen und durch €2.000 feilbar sein muss. Zusdiz-
lich zu seinem individuellen Beteiligungsbetrag hat der
Anleger auPerdem ein Agio in Hohe von 3% seines Be-
feiligungsbetrages zu zahlen. Den jeweiligen Beteiligungs-
betrag zzgl. Agio hat der Anleger als Bareinlage in €
zu den in der Beifritiserklarung angegebenen Terminen
auf das ebenfalls in der Beitrittserklarung angegebene
Konto einzuzahlen: Erfolgt der Beitritt vor dem 15. De-
zember 2009, hat der Anleger 20% seines individuellen
Befeiligungsbetrages zzgl. 3% Agio auf den gesamten
Beteiligungsbetrag unverziiglich nach Annahme der Beti-
frittserklérung und Aufforderung durch den Treuhander
und die resflichen 80% des Beteiligungsbetrages bis zum



15.Dezember 2009 zu zahlen, wobei dem Anleger bei
vorfdlliger Einzahlung des gesamten Beteiligungsbetra-
ges in einer Summe (zzgl. Agio) bis zum Ablauf des
1.Dezember 2009 nach néherer MaPgabe des Gesell-
schaftsvertrages eine Verzinsung des vorféllig eingezahl-
fen zweiten Teilbefrages zusteht. Erfolgt der Beitritt hinge-
gen erst nach dem 15.Dezember 2009, hat der Anleger
100% seines individuellen Beteiligungsbetrages zzgl. 3%
Agio unverziglich nach Annahme der Beifrittserklarung
und Aufforderung durch den Treuhander zu zahlen.

Etwaig anfallende Uberweisungsgebihren tragt der
Anleger. Bei nicht frisigerechter Finzahlung schuldet der
Anleger Verzugszinsen in Hohe von 1% pro Monat.
AuBerdem kann der in Verzug befindliche Anleger aus-
geschlossen werden.

5. Liefer- und Versandkosten, Kosten der
Fernkommunikation und sonstige Kosten

Liefer- und Versandkosfen werden nicht in Rechnung
gestellt. Der Anleger tragt alle Bankgebihren, die im
Zusammenhang mit der Zahlung der von ihm geschul-
defen Betrége anfallen. Zudem tragt der Anleger die
Kosten, die mit seiner Eintragung als Kommanditist im
Handelsregister der Gesellschaften entstehen — mit Aus-
nahme der von den Emittenten zu tragenden Handels-
registergebihren — und die Kosten der nofariellen Be-
glaubigung der erforderlichen Handelsregistervollmacht.
Im Fall der Ubertragung der mittelbaren (reugeberischen)
oder unmittelbaren Beteiligung fallt eine vom Erwerber
der Befeiligung an den Treuhander zu zahlende ein-
malige Ubertragungsgebiihr nach néherer MaBgabe
der § 23 Ziffer 3 der Gesellschaftsverirage bzw. §4
Ziffer2 des Treuhand- und Verwaltungsvertrages an. Im
Ubrigen kénnen bei der Ubertragung wie auch bei einer
Kindigung der Beteiligung weitere Kosten anfallen
(bspw. Gutachterkosten, Transaklionskosten). Eigene
Kosten fir Telefon, Internet, Porti und dhnliches hat der
Anleger selbst zu tragen.

6. Stevern

Die steuerlichen Auswirkungen der Beteiligung fiir den
Anleger sind im Kapitel 7 des Verkaufsprospekis dar-
gestellf.
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7. Giiltigkeitsdauer der zur Verfiigung gestellten In-
formationen

Die Prospektangaben und insbesondere die Darstellung
zu sfeuerlichen und sonstigen im Prospekt genannten
Rechtsgrundlagen beziehen sich auf den Stand zum
07.05.2009 und gelten bis zur Mitteilung von nach-
fragspflichtigen Sachverhalten bzw. Prospektergan-
zungen.

8. Mindestlaufzeit der Beteiligung an den Gesell-
schaften, vertragliche Kiindigungsbedingungen,
Ausscheiden aus den Gesellschaften und sonstige
Beendigung der Beteiligung an den Gesellschaften

8.1 Mindestlaufzeit

Die Gesellschaftsvertréige der Gesellschaften und der
Treuhand- und Verwaltungsvertrag sind auf unbestimm-
te Zeit abgeschlossen (§4 Ziffer 1 der Gesellschafts-

vertrége bzw. §6 Ziffer 1 des Treuhand- und Verwal-
tungsvertrages). Eine ordentliche Kiindigungsmaglich-
keit besteht fir den Anleger grundsétzlich jedoch erst
zum 31.Dezember 2027, wodurch sich eine entspre-
chende grundséitzliche Mindestlaufzeit fir die Beteili-
gung des Anlegers ergibt.

8.2 Vertragliche Kiindigungsbedingungen / Aus-
scheiden aus den Gesellschaften und sonstige Been-
digung der Beteiligung an den Gesellschaften

Die Mdglichkeiten des Anlegers, seine Beteiligung an
den Gesellschaften zu kiindigen, unterscheiden sich da-
nach, ob er an den Gesellschaften mittelbar Gber den
Treuhdnder oder unmittelbar als im Handelsregister
eingetragener Kommanditist beteiligt ist:

a) Kiindigungsméglichkeit vor Eintragung des
Anlegers im Handelsregister

Ist der Anleger an den Gesellschaften mittelbar iiber
den Treuhéinder beteiligt, kann er den Treuhand- und
Verwaltungsvertrag nach néherer Maf3gabe von des-
sen §6 Ziffer 2 nur ordentlich kiindigen, wenn dem
Treuhdinder eine (anteilige) ordentliche Kiindigung aller
dann noch nicht beendeten Gesellschaften in Bezug auf
die Beteiligung des Anlegers gemdf3 den Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrages maglich ist, also grundsitz-
lich nur unter Einhaltung einer Frist von 6 Monaten je-
weils mit Wirkung zum 31. Dezember eines Jahres,
erstmals jedoch mit Wirkung zum 31. Dezember 2027
und stets nur einheitlich fir alle im Zeitpunkt der
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Kiindigung noch nicht beendeten Gesellschaften. Die
Kindigung des Anlegers hat durch eingeschriebenen
Brief (Einschreiben mit Riickschein) an den Treuhdnder
spditestens vier Wochen vor Ablauf der Kiindigungsfrist
gemdf den Vorschriften des §25 Ziff. der Gesellschafts-
vertréige zu erfolgen, wobei der Eingang der Kiindi-
gungserklérung bei dem Treuhéinder maf3gebend fir
die Rechtzeitigkeit der Kindigung ist. Das Recht zur
aufBerordentlichen Kiindigung des Treuhand- und
Verwaltungsvertrages bleibt unberihrt.

b) Kiindigungsmaglichkeit nach Eintragung des An-
legers im Handelsregister

Ist der Anleger als Kommanditist der Gesellschaften im
Handelsregister eingetragen, kann er die Gesellschaften
nach néherer Maf3gabe von §25 Ziffer 1 der Gesell-
schaftsvertréige unter Einhaltung einer Frist von 6 Mo-
naten jeweils mit Wirkung zum 31. Dezember eines
Jahres kiindigen, erstmals jedoch mit Wirkung zum
31. Dezember 2027 und stets nur einheitlich fir alle im
Zeitpunkt der Kiindigung noch nicht beendeten Gesell-
schaften. Das Recht zur auBerordentlichen Kiindigung
aus wichtigem Grund bleibt hiervon unberihrt. Jede
Kiindigung hat durch eingeschriebenen Brief (Einschre-
iben mit Riickschein) an den Treuhénder zu erfolgen.
Der Eingang der Kiindigungserklérung bei dem Treu-
hénder ist mafBgebend fir die Rechtzeitigkeit der Kiin-
digung.

Mit Wirksamwerden der Kiindigung der Gesellschaften
endet auch der zwischen dem Anleger und dem Treu-
héinder bestehende Treuhand- und Verwaltungsvertrag;
eine ordentliche Kiindigung des Treuhand- und Ver-
waltungsvertrages anders als durch eine ordentliche
Kindigung der Gesellschaften ist dem als Komman-
ditisten eingetragenen Anleger nicht mdglich, wobei
das Recht zur aufBerordentlichen Kiindigung des Treu-
hand- und Verwaltungsvertrages hiervon unberihrt

bleibt.

¢) Ausscheiden von im Handelsregister eingetragenen
Anlegern sowie Beendigung der mittelbaren Betei-
ligung von Anlegern

Ist der Anleger als Kommanditist der Gesellschaften im
Handelsregister eingetragen, scheidet er gemdf3 §25
Ziffer4 ggf. i.V.m. §25 Ziffer 5 der Gesellschaftsvertréige
ohne von ihm selbst erklcirte Kiindigung aus den beiden
Gesellschaften aus, wenn (i) einer seiner Gléubiger das

Gesellschaftsverhéltnis wirksam kiindigt, (ii) er infolge
eines schuldhaften groben Verstof3es gegen die Regelun-
gen dieses Gesellschaftsvertrages oder seine sonstigen
Gesellschafterpflichten oder bei Vorliegen eines sonsti-
gen wichtigen Grundes im Sinne der §§133, 140 HGB
aus einer oder beiden Gesellschaften ausgeschlossen
worden ist, (iii) in Bezug auf eine oder beide der Gesell-
schaften seine Kommanditeinlage oder sein Auseinan-
dersetzungsguthaben bzw. sein Abfindungsanspruch
durch seine Glaubiger gepféndet und die Pféndung

nicht innerhalb eines Monats wieder aufgehoben wor-
den ist, (iv) Uber sein Vermdgen das Insolvenzverfahren
erdffnet oder die Eréffnung eines solchen Verfahrens
mangels Masse abgelehnt wird oder (v) er eine Klage
auf Aufldsung einer oder beider Gesellschaften erhoben
hat.

§25 Ziffer 4 und 5 der Gesellschaftsvertréige gelten ent-
sprechend fir die nicht als Kommanditisten im Handels-
register eingetragenen Anleger. Liegt einer der dort

genannten Griinde in deren Person vor, scheidet der
Treuhdnder anteilig mit den fir diesen Anleger als Treu-
geber gehaltenen Teilen seiner Kommanditeinlagen aus
den Gesellschaften aus, und im Verhélinis zu diesem
Anleger endet der Treuhand- und Verwaltungsvertrag.

d) Beendigung des Treuhand- und Verwaltungsver-
trages durch Kiindigung seitens des Treuhénders
und aufgrund sonstiger Umsténde

Der Treuhdénder kann den Treuhand- und Verwaltungs-
vertrag gemdf3 dessen §6 Ziffer 3 mit einer Frist von
sechs Monaten zum 31.Dezember eines jeden Jahres,
erstmalig mit Wirkung zum 31.Dezember 2027 schrift-
lich gegeniiber allen Anlegern kiindigen.

Ohne Kiindigung endet der Treuhand- und Verwal-
tungsvertrag gemdf3 dessen § 6 Ziffer 4, wenn gegen
den Treuhéinder aus einem rechtskriiftigen Titel die
Zwangsvollstreckung betrieben und die Zwangsvoll-
streckung nicht innerhalb von drei Monaten aufgeho-
ben wird oder iiber das Vermégen des Treuhénders
das Insolvenzverfahren ersffnet oder eine Erdffnung
mangels Masse abgelehnt worden ist. Der Treuhand-
und Verwaltungsvertrag endet ferner geméf3 dessen
§ 6 Ziffer 2 Abs. 3 automatisch, ohne dass es einer
Kindigung bedarf, (i) wenn der Treuhéinder gemaf3
§25 Ziffer 6 des Gesellschaftsvertrages mit den fiir
einen Anleger treuhdnderisch gehaltenen (Teil-)



Kommanditeinlagen anteilig aus beiden Gesellschaften
ausscheidet, weil in der Person des Treugebers einer
der Griinde des § 25 Ziffer 4 oder 5 des Gesellschafts-
vertrages vorliegt, (i) wenn der Anleger nach seiner
Direkteintragung geméif3 § 25 Ziffer 4 oder 5 des Ge-
sellschaftsvertrages aus beiden Gesellschaften ausschei-
det, sowie (iii) mit der Vollbeendigung der letzten noch
nicht beendeten Gesellschaft.

e) Auflésung der Gesellschaften

Die Gesellschaften werden gemaf3 § 27 Ziffer 1 ihrer
Gesellschaftsverrdge aufBer in den gesetzlich zwingend
vorgeschriebenen Féllen aufgelost, wenn die Gesell-
schafter dies beschlieflen oder das von der Gesellschaft
befriebene Schiff aufgrund eines Beschlusses der Gesell-
schafter oder infolge der Ausiibung der der Tourama lid.
eingerdumten Koufopﬂon verkauft worden ist, ferner,
wenn ein Tofalverlust des Schiffes einfrefen sollte. Mit
Beendigung der sich grundsatzlich an die Auflésung
anschliefenden Liquidation endet die jeweilige Gesell
schaft und damit auch die Beteiligung des Anlegers an
dieser; der Treuhand- und Verwaltungsvertrag endet nur
hinsichtlich der Befeiligung des Anlegers an der beende-
ten Gesellschaft, bleibt aber hinsichtlich seiner Beteiligung
an einer noch nicht beendeten Gesellschaft bestehen.

9. Widerrufsrecht des Anlegers

Angaben iber die Méglichkeit des Anlegers, sein An-
gebot auf Abschluss des Treuhand- und Verwaltung-
vertrages nach dem ihm zustehenden gesetzlichen
Widerrufsrecht zu widerrufen und die Rechtsfolgen
bei Ausitbung eines solchen Widerrufsrechts sind der
Beitrittserklérung zu entnehmen.

10. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Der Treuhand- und Verwaltungsvertrag und die Cesell-
schaftsvertrage der Gesellschaften sowie der Beifritt des
Anlegers und seine Rechisbeziehungen zu den Gesell-
schaften und dem Treuhander unterliegen deutschem
Recht. Auch vor Vertragsabschluss unterliegen die Rechts-
beziehungen zwischen den Beteiliglen dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland. In den Gesellschaftsver-
fragen der Gesellschaften und dem Treuhand- und Ver-
waltungsvertrag ist als Gerichtsstand der Sitz der jewer-
ligen Gesellschaft bzw. des Treuhanders, und damit
derzeit Hamburg, vereinbart, soweit dies rechtlich zu-
lassig ist.

11. Sprache

Der Verkaufsprospekt, einschlieBlich der darin abgebil-
deten wesentlichen Vertrdge und sonstigen Informationen
fir den Anleger, ist in deutscher Sprache abgefasst. Auch
wéhrend der Laufzeit der Beteiligung des Anlegers an
den Gesellschaften findet die Kommunikation zwischen
den Gesellschaften, dem Treuhdnder und dem Anleger
auf deutsch sfatt.

12. Zugang des Verbrauchers zu einem auBerge-
richtlichen Beschwerde- und Rechtsbehelfsverfahren
Die Maglichkeit zum Anrufen einer auPergerichtlichen
Schlichtungsstelle ist vertraglich nicht vorgesehen. Soweit
der Anleger die Beteiligung im VWege des Fernabsatzes
erworben hat, kann er bei Streitigkeiten aus der Anwen-
dung der Vorschrifien des BGB betreffend Fernabsatz-
vertrdge Uber Finanzdienstleistungen einschlieBlich damit
zusammenhdngender Streitigkeiten aus der Anwendung
des § 676h BGB die bei der Deutschen Bundesbank,
Postfach 111232, 60047 Frankfurt am Main, Telefon:
069-2388-1907 /1906, Fax 069-2388-1919, ein-
gerichtete Schlichtungsstelle anrufen. Die Beschwerde ist
schrifflich unter kurzer Schilderung des Sachverhaltes und
unter Beifigung der zum Verstcéindnis der Beschwerde
erforderlichen Unterlagen zu erheben. Der Anleger (Be-
schwerdefthrer) hat zu versichem, dass er in der Streitig-
keit noch kein Gericht, keine Streifschlichtungsstelle und
keine Gitestelle, die Streitbeilegung betreibt, angerufen
hat und auch keinen auBergerichtlichen Vergleich mit
dem Beschwerdegegner abgeschlossen hat. Im Ubrigen
gilt die Schlichtungsstellenverfahrensverordnung. Diese
ist bei der Deutschen Bundesbank erhdlilich.

13. Kein Garantiefonds

Ein Garantiefonds, wie beispielsweise der Einlagensi-
cherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken,
steht fir Beteiligungsangebote wie dem vorliegenden
nicht zur Verfigung.

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
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10.

Wichtige Vertrdge

Vorbemerkungen
In diesem Kapitel sind folgende wichtige Vertrage bzw.
Anlagen mit ihrem vollsténdigen Wortlaut abgedruckt:

® Gesellschaftsvertrag des Emittlenten MS ,Mosel”
GmbH & Co. KG

*  Mittelverwendungs- und Mittelherkunfisplan des Emit-
tenfen MS ,Mosel” GmbH&Co.KG (Anlage 2 zum
Gesellschaftsvertrag der MS ,Mosel” GmbH&Co.KG)

*  Mitielverwendungs- und Mittelherkunfisplan des Emit
fenfen MS ,Saar” GmbH&Co. KG (Anlage 2 zum
Gesellschaftsverirag der MS ,Saar” GmbH&Co. KG)

e Treuhand- und Verwaltungsvertrag zwischen der HT
Hamburgische Treuhandlung GmbH einerseits und
den Emittenten MS ,Mosel” GmbH & Co. KG und
MS ,Saar” GmbH & Co. KG andererseits [Anlage 1
zum Gesellschaftsverirag sowohl der MS ,Mosel”
GmbH & Co. KG als auch der MS ,Saar” GmbH
& Co. KG)

*  Mitielfreigabe- und Mittelverwendungskontrollvertrag
zwischen der D&H Norddeutsche Prifung GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft einerseits und den
Emittenten MS ,Mosel” GmbH & Co. KG und MS
,Saar” GmbH & Co. KG sowie der HT Hamburgi-

sche Treuhandlung GmbH andererseits

Der Cesellschaftsvertrag des Emittenten MS,Saar” GmbH
& Co. KG ist bis auf sachlich erforderliche Abweichun-
gen inhalilich mit dem entsprechenden, in diesem Kapitel
vollstandig abgedruckten Gesellschaftsvertrag der MS
Mosel” GmbH & Co. KG identisch und am selben Tag
wie dieser abgeschlossen worden. Zur Vereinfachung
der Darstellung wird der Gesellschaftsvertrag des Emit-
fenten MS ,Saar” GmbH & Co. KG nachfolgend nur

auszugsweise in den Teilen wiedergegeben, die von

dem Gesellschaftsverirag der MS ,Mosel” GmbH & Co.
KG abweichen. Die abweichenden Regelungen des

Cesellschafisvertrages des Emittenten MS ,Saar” GmbH
& Co. KG wie auch die Anlage 2 zu diesem Verfrag

sind im Anschluss an den vollstandig abgedruckten Wort:
laut des Gesellschaftsvertrages der der MS ,Mosel”
GmbH & Co. KG und dessen Anlage 2 abgedruckt.

10.1 Gesellschaftsvertrag der
MS ,Mosel” GmbH & Co. KG

Praambel

1. Die Gesellschaft hat mit Bauvertrag vom 8. Februar
2008 den Bau des in § 2 ndher bezeichneten Passcr
gierFlussschiffes in Aufrag gegeben, dessen Uber-
nahme durch die Gesellschaft fir das Jahr 2010 ge-

plant isf.

2. Der Erwerb des Passagier-Flussschiffes soll u.a. do-
durch finanziert werden, dass im Rahmen des im Ver
kaufsprospekt ,Flussfahrt ‘09" beschriebenen sffent-
lichen Beteiligungsangebotes (im Folgenden ,Betei-
ligungsangebot’) Eigenkapital bei Anlegern (im
Folgenden ,Anleger’) eingeworben wird. Die An-
leger sollen sich zundchst mittelbar Gber einen Treu-
hénder an der Gesellschaft beteiligen. Zum Zwecke
dieser mittelbaren Beteiligung soll der Treuhander
seine Kommanditeinlage in der Gesellschaft in Ab-
hcingigkeit von den durch die Anleger tbemommenen
Einlagen im eigenen Namen, aber fir Rechnung
der Anleger erhéhen.

3. Die Beteiligung eines Anlegers an der Gesellschaft ist
Teil einer einheitlichen Vermogensanlage. Der Anle-
ger kann sich nur gleichzeitig an der Gesellschaft so-
wie an der Schiffsgesellschaft MS ,Saar” GmbH&Co.
KG beteiligen (die letztigenannte Gesellschaft im Fol-
genden ,Schwestergesellschaft’ und die Gesellschaft
und die Schwestergesellschaft im Folgenden gemein-
schaftlich , Beteiligungsgesellschaften”). Vercéinderungen
in der Befeiligung des Anlegers an der Gesellschaft
(z.B. durch Ubertragung der Beteiligung auf einen
Dritten oder ein Ausscheiden aus der Gesellschaft)
sollen stefs einhergehen mit einer Verénderung in der
Beteiligung des Anlegers an der Schwestergesellschaft
in entsprechendem, verhdliniswahrendem Umfang.



§1
Firma, Sitz, Geschdftsjahr

1. Die Firma der Gesellschaft lautet:

MS ,Mosel” GmbH & Co. KG.
2. Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.

3. Das Geschéfisjahr ist das Kalenderjahr.

§2
Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unterehmens ist der Erwerb und der
Betrieb des MS ,Mosel” (im Folgenden ,Schiff’). Die
Cesellschaft ist berechtigt, alle mit dem Unternehmens-
gegenstand im Zusammenhang stehenden und diesem
forderliche Geschafte und Handlungen vorzunehmen.

§3
Gesellschafter und Kapitaleinlagen

1. Persénlich haffende Gesellschafterin ist die Verwal-
tungsgesellschaft MS ,Mosel” mbH mit Sitz in Ham-
burg. Sie leistet keine Finlage, ist am Vermdgen der
Gesellschaft nicht beteiligt und nimmt am Gewinn und
Verlust der Gesellschaft nicht teil.

2. Kommanditisten sind, vorbehaltlich des Beitritts
weiterer Kommanditisten:

a) Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir

Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg
mit einer Kommanditeinlage von € 10.000,00
(im Folgenden ,Hamburgische Seehandlung”);

b) HT Hamburgische Treuhandlung GmbH, Hamburg,
mit einer Kommanditeinlage von € 5.000,00.

Die vorstehenden Kommanditeinlagen sind in voller
Hohe geleistet.

3. Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH (im
Folgenden ,Treuhéinder”) ist berechtigt, ihre Kom-
manditeinlage gemdaB § 3 Ziffer 2b) durch einseiti-
ge Erklarung gegeniber der persénlich haftenden

Cesellschafterin als Treuhander fir Dritte mit Wirkung
gegeniber allen Gesellschaftern ganz oder teilweise,
auch in Schritten, zu erhdhen, und zwar um bis zu
€06.750.000,00 auf bis zu €6.755.000,00 (im
Folgenden ,Erhdhungsrecht’). Das Erhéhungsrecht
endet mit Ausschopfen des maximalen vorgenanntfen
Erhhungsbetrages bzw. unabhangig davon mit Ab-
lauf des 31. Dezember 2009, wobei die persénlich
haftende Gesellschafterin ohne weitere Beschlussfas-
sung der Gbrigen Gesellschafter berechtigt ist, diese
Frist einmalig oder mehrmals, langstens aber bis zum
31.Dezember 2010 zu verlangem, jeweils vorbe-
halilich einer dariber zeiflich hinausgehenden Berech-
tigung gemdP nachfolgendem Abs. 4 (der jeweilige
Zeitpunkt, in dem das Erhdhungsrecht des Treuhanders
endet, einschlieBlich des Falles des nachfolgenden
Abs. 4, im Folgenden ,SchliefBung des Angebots”).

Uber das Erhéhungsrecht hinaus ist der Treuhénder auf
Anforderung der persnlich haftenden Gesellschafterin
berechtigt, seine Kommanditeinlage gemab § 3 Zif-
fer2 b) um weitere bis zu € 125.000,00 durch ein-
seitige Erklarung gegentber der persénlich haftenden
Gesellschafterin zu erhdhen (im Folgenden ,Erho-
hungsreserve’). Die Regelungen zum Erhéhungsrecht
gelten fur die Erhdhungsreserve entsprechend.

Erhdhungsrecht und Erhéhungsreserve dienen dazu,
dass sich Anleger im Rahmen des Beteiligungsange-
botes mittelbar (treugeberisch) an der Gesellschaft

beteiligen konnen, indem der Treuhdnder seine Kom-
manditeinlage im eigenen Namen, aber fir Rechnung
der Anleger erhoht und die entsprechenden Teilkom-
manditeinlagen fir die Anleger halt (diese Anleger
im Folgenden auch ,Treugeber’). Die Erhdhung der
Kommanditeinlage des Treuhcinders erfolgt jeweils,
nachdem der Treuhdnder das schrifiliche Angebot

eines Treugebers (im Folgenden ,Beitrittserklérung”)
auf Abschluss des Treuhandvertrages (im Sinne des
nachfolgenden Abs. 5 dieser Ziffer 3.) angenommen
und gegeniber der personlich haftenden Gesellschaf
terin erklart hat, seine Kommanditeinlage um einen
Betrag in Héhe der Halfte des von dem Treugeber
in seiner Beitrittserklarung insgesamt gezeichneten

Beteiligungsbetrages (exkl. Agio (im Folgenden
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,Beteiligungsbetrag”’) zu erhshen; die andere Hélfte
des Beteiligungsbetrages entfallt auf die Schwester-
gesellschaft, an der sich der Treugeber mit Annahme
seiner Beiriftserklérung durch den Treuhénder zeit-
gleich mittelbar (reugeberisch) beteiligt.

Sollte bis zum Ablauf des 31. Dezember 2009 bzw.
ggf. bis zum Ablauf des Tages, bis zu dem die per-
sénlich haftende Gesellschafterin die Frist zur Aus-
ibung des Erhdhungsrechts verléngert, die Komman-
diteinlage des Treuhanders nicht in dem in Abs. 1
beschriebenen maximalen Umfang erhdht worden
sein, ist der Treuhander Gber diesen Zeitpunkt hinaus
berechtigt, von seinem Erhdhungsrecht fur die Zwecke
der Nutzung von Platzierungsgarantien, die in Bezug
auf die Einwerbung des Kommanditkapitals gestellt
worden sind, sowie der Annahme von Beitrittserkld-
rungen der betreffenden Platzierungsgaranten Ge-
brauch zu machen. Abs. 1 und 3 finden entsprechen-
de Anwendung. Die lefzimalige Ausnutzung dieser
Berechtigung gilt sodann als SchliePung des Ange-
bots im Sinne von Abs. 1 S. 2.

Der Treuhander ist berechtigt und verpflichtet, (i) die
von ihm fir Treugeber bermommenen Teilkommandit
einlagen als Treuhcinder zu halien sowie (i) nach Ein-
fragung der Treugeber als Kommanditisten im Handels-
register gemaf § 7 dieses Gesellschaftsvertrages (im
Folgenden ,Direkteintragung’) deren Kommanditein-
lagen als Verwaltungstreuhénder zu verwalten. Die
Rechte und Pflichten des Treuhéinders gegeniiber den
Treugebern ergeben sich vor und nach deren Direkr-
einfragung — hinsichtlich ihrer Befeiligung an beiden
Beteiligungsgesellschaften — aus dem als Anlage 1

diesem Cesellschaftsvertrag beigefigten Treuhand-
und Verwaltungsvertrag (vorstehend und im Folgenden
,Treuhandvertrag’), der mit diesem Gesellschaftsver-
trag eine Einheit bildet. Im Innenverhdlinis zwischen

Gesellschaft, Gesellschaftern, Treuhénder und Treu-
gebern gelten die Treugeber auch vor ihrer Direkfein-
tragung als unmittelbar an der Gesellschaft beteiligte
Kommanditisten mit allen Rechten und Pflichten eines
solchen, einschlieflich des Rechts der Teilnahme an
Prasenzversammlungen und Umlaufverfahren (im Sinne
§ 10 Ziffer 1) und der unmittelbaren Ausibung des
auf die fir sie treuhénderisch gehaltenen (Teil-|Kom-
manditeinlagen entfallenden Stimmrechts.

4. Alle Kommanditisten werden mit Hafteinlagen von

ieweils 10% ihrer Kommanditeinlage in das Han-
delsregister eingetragen.

Kommanditisten (mit Ausnahme der Kommanditisten
gemdalB § 3 Ziffer 2) kénnen Kommanditeinlagen in
der Gesellschaft nur Gbernehmen und halten, (i) sofern
deren Nominalbetrag durch € 1.000,00 teilbar ist
und €5.000,00 nicht unterschreitet und (i) wenn sie
gleichzeitig auch Kommanditeinlagen in der Schwe-
stergesellschaft mit demselben Nominalbetrag wie in
der Gesellschaft tbernehmen und halten; dies gilt

entsprechend fir Treugeber hinsichtlich der fiir deren
Rechnung vom Treuhéinder Ubernommenen und gehal-
tenen Teilkommanditeinlagen. Die persdnlich haftende
Cesellschafterin kann im Einzelfall von vorstehender
Ziffer (i) abweichende Nominalbetréige zulassen.

. Die Kommanditisten (einschliellich der Kommandiitis-

fen gemaf § 3 Ziffer 2) sind verpflichtet, auf die von
ihnen Gbermommene Kommanditeinlage ein Agio in
Hohe von 3% zu zahlen.

. Die Teilkommanditeinlagen, um die der Treuhéinder

seine Kommanditeinlage fur Rechnung der Treugeber
erhoht, werden (zzgl. Agio) nach MaPgabe der von
den Treugebern unterzeichneten Beitriftserklarungen
zur Zahlung féllig. Der Treuhénder ist berechtigt, seine
Verpflichtung gegeniiber der Gesellschaft zur Zahlung
der auf die Teilkommanditeinlagen zu leistenden Be-
frdge zzgl. Agio dadurch zu erfillen, dass er seine
enfsprechenden Anspriiche gegen die Treugeber mit
schuldbefreiender Wirkung an Erfiillungs Statt an die
Cesellschaft abtritt. Der Treuhénder ist zur Leistung
gegeniber der Gesellschaft nur insoweit verpflichtet,
als ihm von den befreffenden Treugebern jeweils ent
sprechende Geldmitiel zur Verfigung gestellt werden.
Die Gesellschaft ist berechtigt, auf rickstandige Zah-
lungen 1% Zinsen pro Monat zu berechnen. Weiter-
gehende Schadenersatzanspriiche bleiben unberihrt.

Die von Treugebem gezeichneten Beteiligungsbetrage
(zzgl. Agio) sind nach néherer MaBgabe der Beitritts-
erklarung in Hohe eines ersten Teilbetrages von 20%
des jeweiligen Beteiligungsbetrages (zzgl. des gesam-
fen Agios) nach Annahme der Beitritiserklgrung und
Aufforderung durch den Treuhéinder und in Hohe eines
zweiten Teilbefrages von 80% des Beteiligungsbetra-
ges spdtestens bis zum 15. Dezember 2009 auf das
in der Beitrittserklarung genannte Konto des Treuhdin-
ders einzuzahlen. Treugebem, die vor dem Ablauf



des 1.Dezember 2009 anstelle der vorstehenden Teil
befréige den gesamten von ihnen jeweils gezeichnefen
Befeiligungsbetrag (zzgl. Agiol in einer Summe unver-
zliglich nach Annahme ihrer Beitritiserklérung und Auf
forderung durch den Treuhcinder einzahlen, steht eine
Verzinsung in Héhe von 2,5% p.a. bezogen auf einen
Teilbefrag von 40% des eingezahlien Beteiligungs-
befrages fur den Zeitraum vom Tag der Einzahlung
bis zum 15.Dezember 2009 zu. Die Zinsberechnung
erfolgt nach der Furozinsmethode (ACT /360 Toge).
Die Zinszahlung ist fallig mit der ersten planmaBigen
Auszahlung auf das Kommanditkapital.

Sofern Beitriftserklérungen vom Treuhdnder erst nach
dem 15.Dezember 2009 angenommen werden, sind
abweichend von vorstehendem Unterabsatz dieser
Ziff. 6 100% des jeweiligen Beteiligungsbefrages zzg.
Agio sofort nach Annahme der betreffenden Beitritt-
serklarung und Aufforderung durch den Treuhénder
auf das vorstehend genannten Konto einzuzahlen.

. Die Summe der jeweiligen Kommanditeinlagen al-
ler Kommanditisten bildet das ,Kommanditkapital”
der Gesellschaft im Sinne dieses Gesellschaftsver-
frages.

. Die Beteiligung von Kommanditisten an der Gesell
schaft erfolgt unter der aufschiebenden Bedingung
ihrer Einfragung in das Handelsregister. Sie sind in
der Zeit von ihrem Beitritt bis zur Einfragung in das
Handelsregister als atypisch stille Gesellschafter mit-
unternehmerisch befeiligt. Die Bestimmungen dieses
Gesellschafisvertrages, welche die Kommanditisten
befreffen, finden bereits fir diesen Zeitraum auf
die atypisch stillen Gesellschafter entsprechende
Anwendung.

§4

Daver der Gesellschaft

. Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit ge-
schlossen.

. Die Kindigung der Gesellschaft ist nur nach den
Regelungen des § 25 zulgssig.

§5
AusschlieBung bei
Nichteinzahlung der vollen Einlage

1. Die personlich haftende Gesellschafterin ist er-

mdchtigt, einen Kommanditisten, der seine fdllige
Kommanditeinlage in der Gesellschaft und/oder der
Schwestergesellschaft trotz schrifflicher Fristsetzung mit
Ausschlussandrohung ganz oder teilweise nicht rech-
zeitig erbringt, gegen Abfindung gemah § 26 Ziffer 7
durch schriffliche Erklcérung aus der Gesellschaft aus-
zuschlieBen. Die personlich haftende Gesellschafterin
wird hierzu von den tbrigen Gesellschaftern ausdriick-
lich und unwiderruflich bevollméchtigt.

. Das Ausschlussrecht gemaf § 5 Ziffer 1 gilt entspre-

chend gegeniiber dem Treuhéinder, soweit dieser freu-
hénderisch fur einen Treugeber einen Teil seiner Kom-
manditeinlage halt, der seinen Befeiligungsbetrag
(und/oder das diesbeziigliche Agio) bei Falligkeit
nicht ordnungsgemaf erbringt. Im Fall eines Aus-
schlusses scheidet der Treuhander mit demijenigen
Teil seiner Kommanditeinlage aus der Gesellschaft
aus, den er freuhanderisch fir den sgumigen Treu-
geber halt. Der Treuhander ist in einem solchen Fall
ohne weitere Beschlussfassung der Gbrigen Gesell-
schafter berechtigt, seine Kommanditeinlage entspre-
chend § 3 Ziffer 3 auch nach Schliefung des Ange-
bots erneut um den Betrag zu erhdhen, mit dem er
anteilig fir den séumigen Treugeber ausgeschlossen
worden ist, um diesen Teil seiner Kommanditeinlage
emeut fir Rechnung eines bereits an der Gesellschaft
beteiliglen oder eines neuen Treugebers zu iberneh-
men und nach MaB3gabe des Treuhandvertrages fir
diesen zu halten und zu verwalten.

. Der ausscheidende Kommanditist, bzw. im Falle der

Ziffer 2, der betreffende Treugeber, tragt die im Zu-
sammenhang mit der AusschliePung entstehenden

Kosten. Die Berechnung von Verzugszinsen auf die
ausstehende (TeiKommanditeinlage bleibt davon un-
berthrt. Etwaige Rickzahlungsanspriiche des Kom-
manditisten bzw. Treugebers werden nicht verzinst.

§é6

Platzierungsgarantie

Die Homburgische Seehandlung hat nach néherer
Mabgabe eines mit der Gesellschaft geschlossenen
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— Einl Rechtsmitiel ichtliche Ent-
gesonderten Verfrages gegeniiber der Gesellschalft eine |le%ung von‘ e; S ghegen ijﬁ I; |e "
Plotzierungsgarantie hinsichtlich des bis zur Schliefung S<_: eidungen im Usommén ang m O_n .esr.e
des Angebots nicht bei Treugebern eingeworbenen gisteranmeldungen bzw. Finfragungen hinsichtlich
Teils des Kommanditkapitals bis zu einem maximalen der jeweligen Befeiligungsgesellschaft oder deren

Befrag von €6.750.000,00 ibernommen und erhélt
hierfir von der Gesellschaft die Vergitung gemaf
8 17 Ziffer 2 lit.c).

Gesellschaftern;
— Auflésung, Beendigung und Léschung der jewei-
ligen Befeiligungsgesellschaft.

Die Handelsregistervollmacht muss dem Treuhénder

§7 das Recht zur Erfeilung von Untervollmacht, auch unter
Eintragung der Treugeber im Handelsregister Befreiung von den Beschrankungen des § 181 BGB,
einrGumen.

1 Nach Schliefung des Angebots kann jeder Treuge- 2. Macht der Treugeber bzw. der Treuhdnder von seinem

er, der seinen Beteiligungsbetrag (zzg!. Agio) in voller Recht gema Ziffer 1 Gebrauch und liegen die ibri-

Hhe geleistet hat, vom Treuhtinder verlangen, dass er gen Voraussetzungen der Ziffer 1 vor, ist der Treuhén-

auf eigene Kosten mit der bis dahin vom Treuhdnder der verplflichtet, die dem Treugeber bisher mittelbar

fur ihn gehaltenen Teilkommanditeinlage in Hohe der zusiehende (TeiKommanditeinlage — zusammen mit

Hafieinlage [10% der jeweiligen Teilkommanditein- der entsprechenden, diesem Treugeber in der Schwes-

lage) als Kommandifist in das Handelsregister der tergesellschaft mittelbar zustehenden Teilkommandit

Cesellschaft und gleichzeitig mit einer entsprechenden einlage — unverziiglich auf diesen im Wege der Sorr

Hafteinlage als Kommanditist in das Handelsregister derrechisnachfolge und aufschiebend bedingt auf

der Schwestergesellschaft eingefragen wird. Unab- dessen Einfragung im Handelsregister mit der Folge

héingig davon kann nach Schliebung des Angebots zu Uberiragen, dass er diese (TeilKommanditeinlagen

auch der Treuhénder von jedem einzelnen Treugeber dann nur noch als Verwaltungstreuhdnder betreuen

[unclbhéingig von der Leistung von dessen Beteligungs wird, und der befreffende Treugeber ist zur Annahme

betrag) verlangen, dass der Treugeber sich entspre- dieser Ubertragung und Abgabe bzw. Vornahme aller

chend dem vorstehend Gesagten auf eigene Kosten zur Durchfihrung der Direkteintragung erforderlichen

als Kommanditist im Handelsregister einfragen Igsst. sonsfigen Erklérungen und MaBnahmen verpflichiet

Macht der Treugeber bzw. der Treuhéinder von diesem

Recht Gebrauch, hat der Treugeber dem Treuhander §8

rechizeitig vor seiner Eintragung auf eigene Kosten Konkurrenzverbot

eine unwiderrufliche umfassende, Gber den Tod hinaus

wirksame nofariell beglaubigte Registervollmacht unter Die persénlich haftende Gesellschafterin, deren Organe
Befreiung von den Beschrankungen des § 181 BGB sowie die Gesellschafter gemah § 3 Ziffer 2 unterliegen
gegeniber dem Handelsregister zu erteilen, die den keinem Konkurrenzverbot, insbesondere nicht dem Wett

Treuhander zu allen Anmeldungen in Bezug auf beide bewerbsverbot des § 112 HGB.
Beteiligungsgesellschaften berechtigt, gleich ob die

anzumeldenden Tatsachen die Person des Treugebers §9

und/oder Dritte betreffen, insbesondere Geschaftsfihrung und Vertretung der Gesellschaft

— Eintritt und Ausscheiden von Kommanditisten, auch

des Vollmachigebers [auch durch Sonderrechis- 1. Zur Geschafisfihrung und Vertretung der Gesellschaft
nachfolgel: ist allein die personlich haftende Gesellschafterin be-
— Eintritt und Ausscheiden von persénlich haftenden rechiigh und verpflichtet. Sie hat die Geschéite der
Gesellschaftern: Gesellschaft mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kauf-
’ mannes zu fohren. Sie und ihre Organe sind von den

Beschrénkungen des § 181 BGB befreit. Die person-
lich haftende Gesellschafterin kann sich bei der Aus-
ibung ihrer Tatigkeit fir die Gesellschaft der Hilfe
Dritter bedienen und ist insbesondere berechtigt, das

— Anderung der Beteiligungsverhdltnisse, des
Kommanditkapitals und der Haftsummen in der
jeweiligen Beteiligungsgesellschaft;

— Anderung von Firma, Sitz und Unternehmensge-
genstand der jeweiligen Beteiligungsgesellschaft;



Management des Schiffes auf einen Schiffsmanager
zu Uberfragen, wobei im Managementvertrag sicher-
zustellen ist, dass der Schiffsmanager die Gesellschaft
iber alle besonderen und auBergewshnlichen
Vorkommnisse unverziglich unterrichtet.

. Alle Rechtsgeschdafte und MaPnahmen, die nach
Art und Umfang oder Risiko den Rahmen des
gewshnlichen Geschéftsbetriebes berschreiten, be-
dirfen der Zustimmung des Beirates, soweit nicht
gemab Ziffer 3 die Zustimmung der Gesellschafter
erforderlich ist. Der Zustimmung des Beirates bediirfen
insbesondere folgende Geschdfte:

a) das Auflegen des Schiffes;

b) substantielle Anderungen von Beférderungsvertra-
gen oder Chartervertrédgen bzw. Abschluss eines
entsprechenden neuen Vertrages, sofer der Vertrag
eine Laufzeit von mehr als 24 Monaten [einschlief-
lich Optionen) hat, sowie die Aufhebung oder
Kindigung eines entsprechenden Vertrages;

c) Abschluss von Geschéften, die mit der Beschdfti-
gung und dem Management des Schiffes im wirt
schaftlichen Zusammenhang stehen und deren Ge-
genwert im Einzelfall €250.000,00 ibersteigt.
Ausgenommen von dieser Regelung sind betriebs-
regularienbedingte Reparaturarbeiten und Repa-
raturen von Schaden, die unter den bestehenden
Versicherungsvertrégen versichert sind; weiterhin
ausgenommen sind Havariefdlle;

d) Abschluss, Beendigung und Anderung von Pook
und Kooperationsvertrdgen sowie von Vertrégen,
die Gesellschaftern oder Drittien eine Beteiligung
an den Ertrégen oder Ergebnissen der Gesellschaft
einrdumen (mit Ausnahme von Ublichen Befrach-
fungs-, Adress- und Maklerprovisionen);

e) Aufnahme von Darlehen iber den in der als Anlo-
ge 2 beigefigten Ubersicht ,Mittelverwendung
und Mittelherkunft” (im Folgenden ,Mittelverwen-
dungs- und Mittelherkunftsplan”) vorgesehenen Um-
fang hinaus bzw. Vomahme von Sondertilgungen
iber die mit der Bank vereinbarten Tilgungen hi-
naus bzw. Umschuldung der im Mittelverwendungs-
und Mittelherkunftsplan vorgesehenen Darlehen,
insbesondere auch in andere Wahrungen;

f) Eingehung von Wechselverbindlichkeiten sowie
Ubernahme von Birgschaften und Garantien fir
Dritte sowie das Einholen von Bankbirgschaften

oder Versicherungsgarantien, es sei denn, dass
diese zur Abwendung von Arrestierungen des

Schiffes erforderlich sind;
g) Flaggen- und Registerwechsel des Schiffes;

h) Erteilung von Vollmachten zur VerguBerung und
Belastung des Schiffes.

. Der Zustimmung der Gesellschafter bedirfen folgende

Rechtsgeschdfte und MaPnahmen der Geschdftsfih-
rung:

a) Beschluss iber die Aufgabe des Geschaftsbetrie-
bes oder dessen wesentliche Finschréinkung oder
Erweiterung, insbesondere die VerauBerung des
Schiffes (mit Ausnahme einer VercuBerung gemafd
8 Q Ziffer 6 lit. k));

b) die Verpfandung und hypothekarische Belastung
des Schiffes, mit Ausnahme solcher Belastungen,
die der Finanzierung des Erwerbs des Schiffes
dienen.

. Das Widerspruchsrecht der Kommanditisten gemaf

§ 164 HGRB ist im Ubrigen ausgeschlossen.

. In Not und Eilféllen hat die persénlich haftende Ge-

sellschafferin das Recht und die Pflicht, unaufschieb-
bare Rechtsgeschéfte und/oder Rechtshandlungen
mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes auch
ohne Zustimmung des Beirates oder der Gesell-
schafter vorzunehmen. Hat die persénlich haftende
Gesellschafterin hiervon Gebrauch gemacht, so
hat sie den Beirat oder - soweit die Zustimmung der
Gesellschafter erforderlich ware - die Gesellschafter
unverziglich schrifflich zu unferrichten.

. Die Zustimmung des Beirats bzw. der Gesellschafter

gemaB vorstehender Ziffern 2 und 3 giilt fir Abschluss
bzw. Vornahme der folgenden Geschdfte und Maf-
nahmen als erteilt:

a) notwendige Kreditaufnahme zum Zwecke der Bau-
zeit, Zwischen- und Endfinanzierung des Schiffes
und der damit im Zusammenhang stehenden Her-
gabe und Bestellung von Sicherheiten, einschlief-
lich des Abschlusses einer Eigenmittelzwischen-
finanzierung fir den Zeitraum von der Ablieferung
des Schiffes bis zur Schlieung des Angebots (und
zwar auch ansfelle der Inanspruchnahme einer
oder mehrerer zugunsten der Gesellschaft gestell
fen Platzierungsgarantien), sowie Vornahme von
Devisen- und Zinssicherungsgeschaften im Zusam-
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menhang mit den diesbeziiglich abgeschlossenen
Darlehensvertrégen;

b) Gewdhrung von Darlehen an die Schwestergesell
schaft sowie Aufnahme von dieser gewdhrter
Darlehen:;

c) Erwerb, Ausristung, erstmalige Registrierung und
Versicherung des Schiffes, insbesondere auch Ab-
schluss des Bauvertrages mit der Scheepswerf
Jac. Den Breejen b.v.;

d) Abschluss des Geschdfsbesorgungsvertrages
mit der Hamburgische Seehandlung gemdah § 17
Ziffer 2 lit. a);

e) Abschluss des Vertrages mit der Hamburgischen
Seehandlung iber eine von dieser zugunsten der
Cesellschaft zu stellenden Platzierungsgarantie ge-
m&B § 6 sowie Abschluss von Vertrégen mit Dritten
tber die Stellung von Garantien zugunsten der Ge-
sellschaft in Bezug auf das von der Gesellschaft
einzuwerbende Eigenkapital;

f) Abschluss des Beférderungsvertrages mit der Tou-
rama Ud. (einschlieBlich der der Tourama ltd. in
diesem Zusammenhang eingerGumten Option zum
Erwerb des Schiffes durch die Tourama Lid. oder
durch einen von der Tourama lid. benannten Drit-
ten) Uber die Durchfiihrung von Flusskreuzfahrten

mit dem Schiff;

gl Abschluss des Management- und Bewirtschaftungs-
vertrages mit der River Services GmbH tber den
nautischfechnischen Betrieb des Schiffes, den Ho-
tel- und Cateringbetrieb sowie die Baubegleitung;

h) Abschluss des Vertrages mit D&H Norddeutsche
Prifung GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
iber die Mittelfreigabe- und Mittelverwen-
dungskontrolle;

i Abschluss des Treuhandvertrages mit dem Treu-
hander:

il Anderungen des Fahrplans des Schiffes oder
Ergreifen anderer geeigneter MaBnahmen als
Reaktion auf unvorhersehbare Vorfélle bei dem
Betrieb des Schiffes, etwa durch Einflisse von
Hoch- bzw. Niedrigwasser oder andere Beschréin-
kungen (z.B. Sperrung von Schleusen 0.6.);

k) Verkauf des Schiffes infolge der Ausiibung der der
Tourama Lid. eingerdumten Kaufoption (lit. f));

) Abschluss einer sog. ,Innocent Owners Insu-
rance” im Interesse der Gesellschafter als versi-
cherte Personen, auch wenn und soweit die hierfir
zu zahlenden Versicherungsprémien als anteilige
Entnahmen der einzelnen Gesellschafter deren
Gesellschafterkonten belastet werden sollten;

m) Abschluss und Durchfihrung sonstiger Rechtsge-
schafte und MaBnahmen, die in dem Mittelver-
wendungs- und Mittelherkunftsplan vorgesehen
sind oder auf der Grundlage oder im Zusammen-
hang mit der Ausfihrung des Mittelverwendungs-
und Mittelherkunftsplanes stehen.

. Bis zur Konstituierung des ersten Beirates (bzw. des

vorléufigen Beirates) nach § 15 Ziffer 1 sowie fir den
Fall, dass die Zahl der Beiratsmitglieder die erforder-
liche Zahl fir einen beschlussfahigen Beirat unter-
schreitef, obliegt die Erteilung bzw. Verweigerung der
Zustimmung zu MaBnahmen gemald § 9 Ziffer 2 den
Cesellschaftern.

. Die personlich haftende Gesellschafterin wird dem Bei-

rat und dem Treuhdnder Uber den Gang der Geschdffe
berichten: insbesondere wird sie den Beirat und den
Treuhander Uber ungewdhnliche Geschdftsvorfélle von
erheblicher wirtschaftlicher Bedeutung unverziiglich
unterrichfen.

. Auf den Schluss jedes Kalenderjahres wird die per-

sénlich haftende Gesellschafterin innerhalb von sechs
Monaten einen zusammenfassenden Bericht erstellen.
Der Bericht soll einen ausreichenden Einblick in die
Ceschafte geben, insbesondere die gegenwartige
liquiditatsloge, Umsatzzahlen, Beschdftigungs- und
Kostenentwicklung darstellen und erldutern. Der Be-
richt soll auch Gber die zukinftige Liquiditislage der
Cesellschaft und ihre Entwicklung Auskunft geben.

Die personlich haffende Gesellschafterin wird dem
Beirat die Plandaten fir das kommende Geschdfts-
jahr vorlegen.

10. Die Haftung der persénlich haftenden Gesellschafte-

rin und ihrer Organe fir Pflichiverletzungen im Zu-
sammenhang mit den ihr nach diesem Gesellschafts-
vertrag zugewiesenen Aufgaben ist, soweit dies
rechtlich zul@ssig vereinbart werden kann, auf Félle
des Vorsatzes und der groben Fahrlassigkeit be-
schrénkt. Dies gilt weder fir die Verletzung von
Pflichten, die fir die Durchfihrung dieses Vertrages
wesentlich sind (Kardinalpflichten] noch fir Schéden



aus der fahrlassigen oder vorséitzlichen Verletzung
des lebens, des Kérpers oder der Gesundheit.

§10

Prasenzversammlung und Umlaufverfahren

1. Die Gesellschafter fassen Beschliisse und entschei-

den iber die Angelegenheiten der Gesellschaft
entweder in Prasenzversammlungen (im Folgenden
,Présenzversammlung”) oder durch schriffliche oder
fernschrifliche Abstimmung im Umlaufverfahren (im
Folgenden ,Umlaufverfahren”).

. Prasenzversammlungen und Umlaufverfahren werden
von der personlich haftenden Gesellschafterin nach
MafB3gabe der nachfolgenden Bestimmungen einberu-
fen bzw. angekindigt. Die personlich haftende Gesell
schafterin entscheidet dabei in jedem Einzelfall nach
pllichigemé&Bem Ermessen, ob eine Préasenzversamm-
lung abgehalten oder ein Umlaufverfohren stattfinden
soll; das Recht der Gesellschafter zum Widerspruch ge-
gen ein Umlaufverfahren gemdf nachfolgender Ziffer5
bleibt hiervon unberthrt. Prasenzversammlungen bzw.
Umlaufverfahren der Gesellschaft und der Schwester-
gesellschaft sollen grundsdizlich gleichzeitig einbe-
rufen bzw. angekindigt und durchgefihrt werden.

Prasenzversammlungen sind unter Angabe des Tages,
der Uhrzeit und des Ortes der Prasenzversammlung
sowie der Tagesordnung (einschlieBlich der Beschluss-
vorschlage] mit einer Frist von mindesfens vier VWochen
durch Mitteilung an sémiliche Gesellschafter in
Textform einzuberufen, wobei fir die Fristberechnung
der Tag der Absendung der Einberufung und der Tag
der Prasenzversammlung, der auf einen Werkiag
fallen muss, nicht mitzéhlen. Die persénlich haftende
Gesellschafterin kann in dringenden Fallen die Einbe-
rufungsfrist auf zehn Tage verkiirzen.

Umlaufverfahren sind unter Angabe des Tages, bis zu
dessen Ablauf die Gesellschafter ihr Stimmrecht schrift
lich gegentiber der persénlich haftenden Gesellschaf-
ferin ausiben missen (im Folgenden , letzter Abstim-
mungstag’) und der Tagesordnung (einschlieBlich der
Beschlussvorschlage] mit einer Frist von mindestens vier
Wochen durch Mitieilung an sémtliche Gesellschafter
in Textform anzukiindigen, wobei fiir die Fristberech-
nung der Tag der Absendung der Ankiindigung und
der lefzte Abstimmungstag, der auf einen Werk-
tag fallen muss, nicht mitzahlen. Die persénlich
haftfende Gesellschafterin kann ein angekindigtes

Umlaufverfahren bis zum letztlen Werkiag vor dem
letzten Abstimmungstag abbrechen und statt des-
sen eine Prasenzversammlung mit entsprechender
Tagesordnung einberufen.

. In den ersten @ Monaten nach Ablauf eines jeden

Geschdfisjahres hat eine Prasenzversammlung am Sitz
der Gesellschaft oder einem anderen von der persén-
lich haftenden Gesellschafterin zu bestimmenden Ort
in Deutschland oder wahlweise ein Umlaufverfahren
stattzufinden, in der bzw. in dem die Gesellschafter
Uber die jdhrlichen Beschlussgegenstande gemaf

§ 13 Ziffer 2 lit.a) bis c), e) und f) sowie ggf. lit. d)
Beschluss zu fassen haben (diese Présenzversammlun-
gen im Folgenden auch ,Ordentliche Gesellschafter-
versammlung”).

Dariber hinaus haben Prasenzversammlungen bzw.
Umlaufverfahren immer dann stattzufinden, wenn es
dos dringende Inferesse der Gesellschaft erfordert
oder entweder der Beirat oder Kommanditisten, die
zusammen mindestens 25 % des Kommanditkapitals
auf sich vereinigen, dies schriftlich unter Ubersendung
einer Tagesordnung und einer Begrindung verlangen.
Kommt die personlich haftende Gesellschafterin der
Aufforderung zur Einberufung einer Présenzversamm-
lung bzw. eines Umlaufverfahrens nicht binnen zwei
Wochen nach, sind die das Verlangen stellenden
Kommanditisten bzw. der Beirat selbst berechtigt, eine
Prasenzversammlung bzw. ein Umlaufverfahren
unter Beachtung der in diesem Gesellschaftsvertrag
vorgesehenen Form- und Fristvorschriffen einzuberufen
bzw. anzukindigen.

. Die Tagesordnung einer einberufenen Préasenzver

sammlung ist um zusatzliche Tagesordnungspunkfe
und/oder Beschlussvorschlage zu bestehenden Tages-
ordnungspunkien zu ergénzen, wenn dies entweder
der Beirat oder Kommanditisten verlangen, die zusam-
men mindestens 25 % des Kommanditkapitals auf sich
vereinigen. Das Verlangen ist schrifflich unfer Angabe
der zu ergénzenden Tagesordnungspunkte bzw. Be-
schlussvorschlége an die persénlich haffende Gesell
schafterin zu richten und zwar mindestens zehn Tage
vor dem Tag der Présenzversammlung, wobei fir die
Fristberechnung der Zugang des Verlangens bei der
personlich haftenden Gesellschafterin mafgeblich ist.
Die personlich haftende Gesellschafterin hat die

gednderte Tagesordnung innerhalb von zwei VWerk-
fagen nach Zugang des Verlangens an die zuletzt
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bekannte Anschrift eines jeden Gesellschafters zu
versenden. Ein verspdtefes Verlangen gilt nicht als for
die nachste Présenzversammlung gestellt, sondem ist
gegenstandslos und von der persénlich haftenden
Gesellschafterin nicht zu beachten.

. Présenzversammlungen sind stefs beschlussféhig, wenn

form- und fristgerecht eingeladen worden ist und der
Treuhander an der Présenzversammlung teilnimmt. Ist
eine Prasenzversammlung wegen der Abwesenheit
des Treuhanders im Einzelfall nicht beschlussfchig, ist
unverziiglich unter Einhaltung der Formvorschriften der
vorstehenden Ziffer 2 mit derselben Tagesordnung eine
neue Prasenzversammlung einzuberufen, die ohne
Rucksicht auf die Anwesenheit des Treuhanders be-
schlussféhig ist, wenn hierauf in dem Einberufungs-
schreiben ausdriicklich hingewiesen wurde; alternativ
hierzu kann sfatt einer neven Présenzversammlung

auch ein Umlaufverfahren angekindigt und unter den
Voraussetzungen des nachfolgenden Unterabsatzes
dieser Ziffer 5 abgehalten werden.

In Umlaufverfohren ist die BeschlussfGhigkeit gegeben,
wenn das Umlaufverfahren form- und fristgerecht an-
gekindigt worden ist, sofemn nicht Gesellschafter, die
insgesamt mindestens 25 % des stimmberechtigten

Kommanditkapitals auf sich vereinigen, innerhalb von
zwei Wochen nach dem Tog der Absendung der

Ankindigung des Umlaufverfahrens (im Folgenden
,Widerspruchsfrist’) der Durchfihrung des Umlauf-
verfahrens widersprechen, wobei fir die Wahrung
der Widerspruchsfrist der Tag des Zugangs des Wi-
derspruchs bei der persdnlich haffenden Gesellschaf-
terin maPgeblich ist; auf dieses Widerspruchsrecht ist
in der Ankiindigung zum Umlaufverfahren hinzuweisen.
Die personlich haftende Gesellschafterin hat die Ge-
sellschafter innerhalb von vier Werkiagen nach Ablauf
der Widerspruchsfrist in Textform dariiber zu informie-
ren, ob das Umlaufverfahren weiterhin durchgefuhrt
oder infolge des Widerspruchs von Gesellschaftern
abgebrochen wird.

. Die leitung von Présenzversammlungen sfeht der per-

sénlich haffenden Gesellschafterin zu. Sie hat durch
eine von ihr benannfe geeignete Person ein Protokoll
iiber den Verlauf der Présenzversammlung, insbe-
sondere die darin behandelten Tagesordnungspunkie
und die Ergebnisse der Beschlussfassungen zu fihren
und unferzeichnen zu lassen, welches unverziiglich
nach der Présenzversammlung an dlle Gesellschafter

zu versenden ist. Uber die Ergebnisse von Beschluss-
fassungen im Umlaufverfahren hat die persénlich
haftende Gesellschafterin die Gesellschafter durch
schriffliche Mitteilung zu unterrichten. Sowohl das
Protokoll als auch die schriffliche Mitteilung dienen
ausschlieBlich Beweiszwecken und sind nicht Wirk-
samkeitsvoraussefzung fir die gefassten Beschlisse.
Im Falle gemeinsam durchgefihrter Présenzversamm-
lungen bzw. Umlaufverfahren beider Beteiligungs-
gesellschaften kann auch ein einheitliches Protokoll
bzw. eine einheifliche Mitteilung erstellr werden.

7. Jeder Gesellschafter ist berechtigt, sich in Présenz-

versammlungen bzw. in Umlaufverfahren durch einen
mit schrifflicher Vollmacht versehenen anderen Gesell
schaffer oder ein Mitglied des Beirates, seinen Ehegat
fen, einen Ellemteil, einen vollighrigen Abkémmling,
einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichteten Dritten
der rechts- oder steuerberatenden Berufe oder einen
Testamentsvollstrecker vertreten zulassen. Die Vertre-
fung durch andere Personen bedarf der Zustimmung
der personlich haftenden Gesellschafterin.

. Der Treuhander ist grundsaizlich bevollméchtigt, Treu-

geber sowie Kommanditisten, deren Kommanditein-
lagen er verwaltet, auf Prasenzversammlungen und
im Umlaufverfahren unter Beachtung der Bestimmun-
gen des Treuhandverirages zu vertreten und deren
Stimmrecht auszutben. Er ist berechtigt und verpflich-
fet, sein Stimmrecht unterschiedlich entsprechend den
von ihm fir die Treugeber treuhénderisch gehaltenen
bzw. fir die Kommanditisten verwalteten (Teil)Kom-
manditeinlagen unterschiedlich auszuiben (gespalte-
ne Stimmenabgabe] und dabei den ihm von diesen
erteillen Weisungen zu folgen. Die Treugeber sind
berechfigt, an Présenzversammlungen und Um-
laufverfahren selbst teilzunehmen und das auf sie
enffallende Stimmrecht des Treuhdnders selbst auszu-
iben oder sich durch einen Bevollméachtigten nach
MaBgabe von vorstehender Ziffer 7 vertfrefen zu
lassen. In diesen Fallen steht dem Treuhdnder aus
seiner Kommanditeinlage insoweif kein Stimmrecht
zv, als dieses von den jeweiligen Treugebern oder
deren Bevollmachtigten ausgetbt wird.

. Die Mitglieder des Beirates nehmen an Prasenz-

versammlungen feil. Mit Zustimmung der person-
lich haffenden Gesellschafterin kénnen auferdem
Dritte als Gaste an Prasenzversammlungen teilneh-
men.



10. Die persénlich haftende Gesellschafterin, bzw. bei
gemeinsamen Présenzversammlungen bzw. Umlauf
verfahren beider Beteiligungsgesellschaften deren
persénlich haftende Gesellschafterinnen gemein-

schaftlich, kénnen den Treuhdnder erméchtigen, an
ihrer Stelle Présenzversammlungen und Umlaufver
fahren einzuberufen bzw. anzukindigen und durch-
zufthren. In diesem Fall finden die Regelungen der
vorstehenden Ziffem 1 bis @ entsprechende Anwen-
dung, wobei an die Stelle der persénlich haftenden
Cesellschafterin jeweils der Treuhander fritt.

§1

Beschlussfassung

1. Sofemn in diesem Gesellschaftsvertrag keine anderen
Regelungen getroffen oder gesetzlich zwingend vor
geschrieben sind, bedirfen Gesellschafterbeschlisse
der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen.
Als abgegebene Stimmen gelten nicht Stimmenthal-
fungen, ungltige Stimmen und Stimmen, die im Um-
laufverfahren erst nach dem letzten Abstimmungstag
abgegeben worden sind.

. Zur Beschlussfassung in den Féllen des § 13 Ziffer 2 lit.
gl, h) und i) sowie zur Beschlussfassung Gber den
Ausschluss der personlich haffenden Gesellschaf
ferin ist abweichend von vorstehender Ziffer 1 eine
qualifizierle Mehrheit von 75% der abgegebenen
Stimmen erforderlich. Zuscitzlich ist in den Féllen des
§ 13 Ziffer 2 lit. g), h) und i) die Zusfimmung der per-
sénlich haftenden Gesellschafterin erforderlich, die
diese hinsichtlich einer VercuBerung des Schiffes nur
aus wichtigem Grund verweigern darf; ein solcher
wichtiger Grund liegt vor, wenn der Kaufpreis fur
das Schiff nicht zu einem Totalgewinn (im steverli-
chen Sinne) auf Gesellschaftsebene fihrt.

. Die Fehlerhaftigkeit von Beschlissen der Gesellschafter
kann nur binnen einer Ausschlussfrist von einem Mo-
nat, gerechnet vom Tage der Absendung des Profo-
kolls bzw. der Mitteilung geméah § 10 Ziffer 6 an,
durch gegen die Gesellschaft gerichtete Klage auf
Feststellung der Unwirksomkeit des Beschlusses gel-
tend gemacht werden. Nach Ablauf der Frist gilt ein
etwaiger Mangel des Gesellschafterbeschlusses
als geheilt.

§12
Stimmrecht

Je €1.000,00 Kommanditkapital gewdhren in Présenz-
versammlungen und Umlaufverfahren eine Stimme.

§13
Zustandigkeiten der Gesellschafter

1. Die Gesellschafter sind in allen gesetzlich oder nach

diesem Gesellschaftsvertrag vorgesehenen Féllen zur
Entscheidung berufen, soweit nicht die Zusténdigkeit
des Beirates oder der persénlich haftenden Gesell-
schafterin begriindet ist.

. Die Gesellschafter sind insbesondere in folgenden

Fallen zur Beschlussfassung berufen:
a) Feststellung des Johresabschlusses;

b) Enflastung der persénlich haflenden Gesell-
schafterin fur ihre Geschéftsfihrung;

c) Entlastung des Beirates;

d) Wahl und Abberufung der von den Gesellschaften
2u wahlenden Beiratsmitgliedemn sowie die Anderung
der in diesem Gesellschaftsvertrag fir alle Beirats-
mitglieder fesigesetzten Vergitung;

el Wahl des Abschlusspriifers (mit Ausnahme des
Abschlussprifers fur die bis einschlieBlich zum
31.Dezember 2011 endenden Geschdfisjahre,
dessen Wahl und Bestellung gemaf3 § 18 Ziffer 1
erfolgf);

f) Auszahlung von Gewinnen oder freier Liquiditat
an die Kommanditisten;

g) Anderung des Gesellschafisvertrages;
h) Auflésung/Liquidation der Gesellschaft;

i Zustimmung zu den in § 9 Ziffer 3 genannten
GeschaftsfohrungsmaBnahmen;

i| Zustimmung zu den in § 9 Ziffer 2 genannten
GeschdftsfihrungsmaPnahmen, soweit ein Fall
des § 9 Ziffer 7 vorliegt;

k) Ausschluss von Gesellschaftern; § 5 bleibt un-
berGhrt.
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§14
Information aller Gesellschafter

1. Die personlich haftende Gesellschafterin ist verpflich-
tet, den Kommanditisten den von einem Wirtschafts-

prifer gepriiften Jahresabschluss der Gesellschaft
(Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang)
sowie einen von der persénlich haffenden Gesell-
schafterin aufgestellien Bericht iber die lage und
Entwicklung der Gesellschaft zur Verfiigung zu stellen.
Diese Unterlagen sind den Kommanditisten mit der
ladung zur Ordentlichen Gesellschafterversammlung
vorzulegen. Die persénlich haftende Gesellschafterin
ist im Ubrigen berechtigt, die vorgenannten Unterlo-
gen in der Offentlichkeit zugénglichen elekironischen
Medien, insbesondere auf ihrer Internetseite, zu
veroffentlichen.

. Auf Verlangen der Kommanditisten und/oder Treu-

geber ist die personlich haftende Gesellschafterin
verpflichtet, Auskinfte Uber die Angelegenheiten der
Gesellschaft zu erteilen. Kommt die persanlich haf-
tende Gesellschafterin einem Auskunftsverlangen nicht
in angemessener Frist nach oder liegen sonstige wich-
tige Grinde vor, kénnen die Kommanditisten und/
oder die Treugeber von der Gesellschaft Einsicht in
die Biicher und Unterlagen der Gesellschaft verlan-
gen, wobei sie sich hierbei einer von Berufs wegen
zur Verschwiegenheit verpflichteten Personen der rechts-
und steuerberatenden Berufe (Rechtsanwalt, Notar,
Wirtschaftsprisfer, vereidigter Buchprifer oder Steuer-
berater] bedienen missen; die insoweit anfallenden
Kosten tragen die Kommanditisten bzw. Treugeber
selbst. Die personlich haftende Gesellschafterin darf
die Erteilung von Auskiinften und/oder die Einsicht-
nahme insbesondere dann verweigern, wenn |i] diese
den ordentlichen Betrieb der Gesellschaft unange-
messen beeinirGchtigen wiirden, (i) zu befirchten ist,
dass der Kommanditist oder Treugeber sein Auskunfts-
bzw. Einsichtsrecht zu gesellschaftsfremden Zwecken
ausibt oder (iii) durch die Erteilung der Auskiinfie und/
oder die Einsichinahme der Gesellschaft ein nicht
unerheblicher Schaden droht.

§15
Beirat

. Die Gesellschaft hat einen Beirat, der aus drei Mit-

gliedern besteht, von denen zwei aus dem Kreis der

Cesellschafter mit einfacher Mehrheit der abgegebe-
nen Stimmen der Gesellschafter gewdhlt werden. Die
persdnlich haftende Gesellschafterin benennt das
dritte Beiratsmitglied; Gber die Benennung informiert
sie die Gesellschafter. Die personelle Besetzung des
Beirats hat zu jedem Zeitpunkt der personellen Beset
zung des Beirats bei der Schwestergesellschaft zu ent
sprechen. Insbesondere fihrt auch das Ausscheiden
aus dem Beirat einer Befeiligungsgesellschalft stefs
automatisch zum Ausscheiden aus dem Beirat der
anderen Beteiligungsgesellschaft.

Die Wahl bzw. Emennung der drei Beiratsmitglieder
hat grundsditzlich zeitgleich am Tag einer Ordentlichen
Cesellschafterversammlung zu erfolgen, sofern die
Wahl bzw. Erennung nicht wéhrend einer laufenden
Amisperiode des Beirats in Folge eines vorzeitigen
Ausscheidens eines Beiratsmitgliedes gemdap Ziffer 3
erfolgt.

Die Gesellschafter kdnnen durch Beschluss mit einfa-
cher Mehrheit der Benennung des dritien Beiratsmit-
gliedes und die persénlich haftende Gesellschafterin
kann der Wah! eines Beiratsmitgliedes durch die Ge-
sellschafter widersprechen, sofern ein wichtiger Grund
vorliegt. Bei Vorliegen eines wichtigen Grundes ist
ein neues Mitglied zu wahlen bzw. zu emennen, dem
die persénlich haftende Gesellschafterin bzw. die
Gesellschafter nicht widersprechen. Ein wichtiger
Giund liegt im Fall der Wahl eines Beiratsmitglieds
durch die Gesellschafter insbesondere vor, wenn das
zu wahlende Beiratsmitglied

(i) nicht die Voraussetzungen nach § 15 Ziffer 2 erfull,

(ii) direkt oder indirekt fir ein Unternehmen tatig ist,
das selbst oder iiber mit ihm verbundene Un-
ternehmen im VWettbewerb zur Hamburgischen
Seehandlung oder mit ihr verbundener Unterneh-
men steht, oder

(iii) nicht im Rahmen des Beteiligungsangebots seine
gemaf § 15 Ziffer 2 lit. b) verlangte Beteiligung
erworben hat.

Bis zur ersimaligen Wahl der von den Cesellschaftern
zu wahlenden Beiratsmitglieder kann die persénlich
haftende Gesellschafterin einen vorldufigen Beirat
bestellen, wobei zwei von dessen Mitgliedern aus
dem Kreis der Gesellschafter stammen missen, die
die persénlich haftende Gesellschafterin nach freiem
Ermessen auswdhlen kann; iber die Bestellung



informiert die personlich haftende Gesellschafterin
die Gesellschafter.

. Als Mitglieder des Beirates kénnen nur solche na-
irlichen Personen durch die Gesellschafter gewdhlt
werden, bei denen die folgenden Voraussetzungen
kumulativ vorliegen:

a) Kennmisse, Fahigkeiten und fachliche Erfahrung,
die zur ordnungsgemafen VWohrnehmung der Auf-
gaben eines Beiratsmitglieds erforderlich sind;

b) Befeiligung an der Gesellschaft, sei es unmitielbar
als Kommanditist oder mittelbar als Treugeber, mit
einer (TeilKommanditeinlage in Héhe von mindes-
tens € 10.000,00;

c) die Beteiligung gemaB Buchstabe b) wird |i)
nicht im Rahmen eines Treuhandverhdliisses mit
wirtschafilicher Wirkung fir einen Dritten gehalten
und (i) nicht im Rahmen eines vergleichbaren
Verhdliisses mit wirtschafilicher Wirkung fir einen

Dritten gehalten;
d

es darf kein Beschdftigungs,, Beratungs,, VWeisungs-
oder sonstiges Abhdngigkeitsverhdlinis zu einem
nicht mit der Hamburgischen Seehandlung verbun-
denen Anbieter einer Vermdgensanlage im Sinne
des § 8f Abs. 1 des Verkaufsprospekigesetzes oder
einem mit diesem verbundenen Unferehmen beste-
hen, wobei die Mitgliedschaft in Beirgten anderer
Befeiligungsgesellschaften jedoch zuldssig ist.

Jedes von den Gesellschaftern gewdhlte Beirats-
mitglied hat den Ubrigen Beiratsmitgliedern und der
persénlich haftenden Gesellschafterin unverziglich
schrifich anzuzeigen, wenn nach seiner VWahl
einzelne oder mehrere der vorstehenden Vorausset-

zungen in seiner Person nicht mehr vorliegen.

. Die Amisperiode des Beirats befrdgt grundscitzlich vier
Kalenderjahre, sofern nicht zuvor im Rahmen einer
Ordentlichen Gesellschafterversammlung ein neuver
Beirat bestellt wird. Die Amisperiode des ersfen Beirats
beginnt am Tag der Ordentlichen Gesellschafterver-
sammlung, an dem erstmals eine VWahl der von den
Gesellschaftern zu wahlenden Beiratsmitglieder er-
folgt. Die Beiratsmitglieder bleiben nach Ablauf der
Amtsperiode so lange im Amt, bis im Rahmen einer
Ordentlichen Gesellschafterversammlung neue Beirats-
mitglieder gewdhlt oder benannt oder sie fir eine
weitere Amisperiode wieder gewdhlt worden sind.

Die von den Gesellschaftern gewdhlien Mitglieder des
Beirates konnen von den Gesellschaftern jederzeit
vorzeitig abberufen werden, wenn gleichzeitig ein
neues Beiratsmitglied fir die resfliche Amtszeit des
ausscheidenden Beiratsmitgliedes gewdahlt wird.

Die personlich haftende Gesellschafterin kann das von
ihr benannte Mitglied des Beirates ebenfalls jederzeit
vor Ablauf einer Beiratsperiode abberufen, wenn sie
gleichzeitig fir die Zeit bis zum Ablauf der Amtspe-
riode ein neues Beiratsmitglied benennt.

Scheidet aus anderen Griinden als einer Abberufung
wéhrend der Amisperiode ein Beiratsmitglied aus, so
ist im Fall

a) eines Beiratsmifglieds, das von den Gesellschaftern
zu wdhlen ist, auf der ndchsten Ordentlichen Ge-
sellschafterversammlung ein Ersatzmitglied fir den
Zeifraum bis zum Ablauf der Amisperiode des Beiro-
tes zu wdhlen; fir den Zeitraum bis zu einer solchen
Wahl kann die persénlich haftende Gesellschaf
ferin einen Nachfolger fir das ausgeschiedene
Beiratsmitglied bestellen;

b

eines von der persénlich haftenden Gesellschafterin
benannten Beiratsmitgliedes von der persén-
lich haftenden Gesellschafterin unverziiglich ein
Ersatzmitglied fir den Zeitraum bis zum Ablauf der
Amisperiode des Beirates zu benennen.

Die Amisperiode des Beirates endef in jedem Fall,
wenn die Gesellschaft aufgelost wird.

. Die Beiratsmitglieder wahlen aus ihrer Mitte einen

Vorsitzenden.

. Der Beirat ist beschlussféhig, wenn mindestens zwei

Beiratsmitglieder anwesend sind. Beiratsbeschlusse

bedirfen einer 2/ 3-Mehrheit der anwesenden Bei-
ratsmitglieder. Schrifliche oder ferschriffliche Abstim-
mung ist zul&ssig, wenn kein Beiratsmitglied bis zur

Abstimmung schriftlich widerspricht.

. Kommt es im Beirat nicht zu einer Beschlussfassung,

so kann die persénlich haftende Gesellschafterin eine
Présenzversammlung einberufen oder ein Umlaufver-
fohren ankiindigen, um die Gesellschafter iber die
vom Beirat nicht enfschiedenen Fragen beschliefen

zu lassen.

. Beschlilsse des Beirates sind vom Beiratsvorsitzenden,

im Falle seiner Verhinderung vom dltesten Beiratsmit-
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glied zu protokollieren und an die persénlich haftende
Cesellschafterin zu versenden.

. Der Beirat hat seine Aufgabe mit der Sorgfalt eines

ordentlichen und gewissenhaften Sachverwalters zu
erfillen. Seine Mitglieder sind zur Verschwiegenheit
verpflichtet, auch nach ihrem Ausscheiden aus dem
Beirat. Die Mitglieder des Beirates haften bei ihrer
Tatigkeit nur fir Vorsatz und grobe Fahrlgssigkeit. Die
Haftung ist — auPer in Féllen des Vorsatzes — je Haf-
tungsfall auf € 100.000,00 fiir jedes Beiratsmitglied
beschranki. Anspriiche gegen Beiratsmitglieder
verjghren in 3 Jahren nach Kennmiserlangung

der haftungsbegrindenden Tatsachen und sind
innerhalb einer Ausschlussfrist von 6 Monaten nach
Kenntniserlangung durch eingeschriebenen Brief
geltend zu machen. Die Gesellschaft kann fir die
Beiratsmitglieder Haffpflichtversicherungen im Hin-
blick auf ihre Beiratstatigkeit abschliefen.

. Der Beirat erhdlt neben seinen nachzuweisenden und

erforderlichen Auslagen eine jahrliche Gesamivergir-
tung, die fir die erste Amisperiode €5.000,00 be-
fragt, ggf. zuziglich Umsatzsteuer. Davon entfallen
auf den Beiratsvorsitzenden € 2.000,00 und auf die
anderen Beiratsmitglieder jeweils € 1.500,00. Die
Vergiitung wird jeweils zu Beginn einer Amisperiode,
ersimals zur zweiten Amisperiode, an die Entwicklung
des Verbraucherpreisindexes des Stafistischen Bun-
desamtes (VPI) angepasst. Dariber hinausgehende
Anderungen der Beiratsvergitung kénnen die Ge-
sellschaft mit der einfachen Mehrheit der Stimmen
beschliefen.

§16
Aufgaben des Beirates, Informationsrechte

. Der Beirat hat folgende Aufgaben:

a) Mitwirkung bei zustimmungsbedirfigen Geschaf-
fen gemal § 9 Ziffer 2;

b) laufende Vertretung der Interessen der Kommandi-
fisten und Treugeber, soweit die Kommanditisten
und Treugeber nicht ihre Rechte selbst wahrnehmen,
wozu sie ausdricklich berechtigt sind;

c) Beratung der persanlich haftenden Gesellschafterin
in Fragen der Geschdftsfihrung.

. Im Rahmen der ihm zugewiesenen Aufgaben hat der

Beirat insbesondere das Recht, sich iber den laufen-
den Schiffsbetrieb zu informieren, sofern und soweit

dies den ordentlichen Befrieb der Gesellschaft nicht
unangemessen beeintrachtigen wirde. Die persénlich
haftende Gesellschafterin hat ihrerseits die Verpflich-
fung, den Beirat kontinuierlich gemaf3 § 9 Ziffer 8 zu

unterrichten.

. Der Beirat hat das Recht, durch Einsicht in die von den

Treugebern an den Treuhander erteilten Weisungen
die Richtigkeit des Abstimmungsverhaltens des Treu-
hénders zu prifen.

§17
Besondere Gesellschafterleistungen und
deren Vergiitung

. Der Treuhander erhdlt fir seine nach MaPgabe des

Treuhandvertrages im Interesse der Gesellschaft zu
erbringenden Tdtigkeiten von dieser die im Treuhand-
vertrag vorgesehenen Vergiitungen, insbesondere fiir
die Einrichtung der Treuhandverwaltung, die laufende
Treuhandverwaltung und die Abwicklungsarbeiten bei
VerduPerung bzw. Totalverlust des Schiffes. Diese Ver-
gitungen werden von der Gesellschaft getragen, weil
sie fur Lleistungen erfolgen, welche die Gesellschaft
ohne Einschaltung des Treuhénders gegeniiber den
Treugebern selbst erbringen misste. Im Gbrigen erhalt
der Treuhéinder nach ndherer MaBgabe des Treuhand-
vertrages seine mit der Treuhandidtigkeit verbundenen
Aufwendungen von der Gesellschaft ersetzt.

. Die Hamburgische Seehandlung tbermimmt fir die

Cesellschaft die nachfolgenden Téatigkeiten und er-
halt hierfir von dieser die folgenden Vergitungen:

a) Nach néherer MaBgabe eines hierzu zwischen
Gesellschaft und Hamburgischer Seehandlung
abgeschlossenen Geschdftsbesorgungsvertrages
erhdlt die Hamburgische Seehandlung von der
Gesellschaft
(i) als Risikoprémie fir die Ubemnahme der mit der

Auflage und Durchfthrung des Beteiligungsan-
gebots insbesondere im Zeitraum vor Schlies-
sung des Angebots verbundenen untermneh-
merischen Unwégbarkeiten einen einmaligen
festen Befrag in Hohe von €337.500,00 (Zif
fer 2.1 des Mittelverwendungs- und Mittel-
herkunftsplans), der sich bei vollsténdiger oder
feilweiser Ausnutzung der Erhdhungsreserve
in enfsprechendem Umfang erhéht;



(i) for die Konzeption und Mitwirkung bei der Er
stellung des Verkaufsprospekes fir das Beteili-
gungsangebot, einschlieBlich Aufbereitung der
wirtschafflichen Rahmendaten, einen einmali-
gen festen Befrag in Hohe von €202.500,00
(Ziffer 2.2 des Mittelverwendungs- und Mittel
herkunfisplans|, der sich bei vollsiéindiger oder
feilweiser Ausnutzung der Erhdhungsreserve in
entsprechendem Umfang erhéht;

(iii) fur die Unterstitzung der Gesellschaft im
Rahmen des Befeiligungsangebots im Be-
reich des Marketings und der Werbung
einen einmaligen festen Befrag in Hohe von
€135.000,00 (Ziffer 2.4 des Mittelverwen-
dungs- und Mittelherkunftsplans), der sich bei
vollsiéndiger oder teilweiser Ausnutzung der
Erhdhungsreserve in entsprechendem Um-
fang erhdht;

(iv] fur die Vermitilung des bei den Treugebem ein-
zuwerbenden Eigenkapifals einen einmaligen
festen Befrag in Hohe von €607.500,00 zzgl.
3% Agio auf das bei Treugebem bis zur Schlies-
sung des Angebots im Rahmen des Erhdhungs-
rechts eingeworbene Kommanditkapital (Zif-
fer 2.5 und 2.7 des Mittelverwendungs- und
Mittelherkunftsplans| sowie — bei vollsiéndiger
oder teilweiser Ausnutzung der Erhdhungs-
reserve — einen zusatzlichen einmaligen
variablen Befrag in Hohe von 14 % des bis
zur SchliefBung des Angebots im Rahmen der
Erhohungsreserve zusétzlich eingeworbenen
Kommanditkapitals zzgl. 3% Agio hierauf,
ieweils abzgl. der Vermitlungsprovisionen,
die die Gesellschaft selbst Dritten fir die
Vermittlung des Eigenkapitals schuldet.

Die Vergitungen gemdaP vorstehender Ziffer (i) bis
(iv) sind verdient mit Verdffentlichung des Verkaufs-
prospektes fir das Beteiligungsangebot und fallig
—in den Fdllen der Ziffern (i) bis (i) — bei Schlie-
Bung des Angebots, bzw. — im Falle der Ziffer

(iv) — jeweils anteilig mit Leistung des ersten Teil
betrages (im Sinne des § 3 Ziff. & Abs. 2) des von
dem jeweiligen Treugeber gezeichneten Beteili-
gungsbetrages (bzw. bei leistung des gesamten

gezeichneten Beteiligungsbefrages im Falle eines
Beitritis nach dem 15.Dezember 2009) und zwar
in Hohe des Teils der Vergitung, der anteilig auf den
von dem befreffenden Treugeber gezeichnefen Be-
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teiligungsbetrag enffdllt; die Hamburgische See-
handlung kann von der Gesellschaft Abschlags-
zahlungen verlangen, sofern und soweit die Liqui-
ditatslage der Gesellschaft diese zuldsst.

b) Fir die Gewdhrung eines Zwischenfinanzierungs-
darlehens an die Gesellschaft in Héhe von
€485.000,00 erhdlt die Hamburgische Seehand-
lung von der Gesellschaft nach néherer MaBgabe
des hierzu am 27.Marz 2008 abgeschlossenen
Darlehensvertrages eine jchrliche Verzinsung von
einem Prozentpunkt tber dem EURIBOR-Zinssatz
(3 Monate); das Darlehen nebst Zinsen ist spates-
tens bei Schiffsablieferung zuriickzuzahlen.

c) Als Gegenleistung fir die Ubernahme einer Platzie
rungsgarantie zugunsten der Gesellschaft erhdilt sie
von dieser nach néherer MaBgabe des hierzu ab-
geschlossenen gesonderfen Verfrages eine ein-
malige feste Vergitung von 2% des gesamfen von
ihr garantierten Eigenkapitals von €6.750.000,00,
mithin einen Befrag von € 135.000,00 (Ziffer 2.3
des Mittelverwendungs- und Mittelherkunftsplans).
Die Vergiitung ist fdllig, sobald es die Liquiditaisloge
der Gesellschaft erlaubt, jedoch nicht vor Versffent
lichung des Verkaufsprospekis fir das Beteiligungs-

angebot, spatestens mit Schliefung des Angebots.
d

Bei VerguBerung bzw. bei Totalverlust des Schiffes
oder Abandon erhdlt die Hamburgische Seehand-
lung eine Vergitung fur die Abwicklungsarbeiten
in Héhe von 1% des vereinbarten Kaufpreises bzw.
der vereinnahmten Versicherungssumme. Der Be-
frag ist innerhalb von zwei Wochen nach Eingang
des entsprechenden Erléses bei der Gesellschaft
fallig.

. Die personlich haftende Gesellschafterin erhdlt for

ihre verschiedenen Tdtigkeiten fir die Gesellschaft
nachfolgende Vergitungen:

a) Fir die Ubernahme der persénlichen Haftung jchr-
lich €6.750,00. Die Zahlung ist féillig am 30.Juni
eines jeden Jahres, erstmals (in voller Hohe) for
das Geschaftsjahr 2009.

b) Fir die laufende Geschéfisfihrung ahrlich 1% aller
von der Gesellschaft effekfiv eingenommenen
Beforderungsentgelte bzw. Chartereinnahmen
aus dem Schiffsbetrieb, eingeschlossen Zahlungen
der Ausfallversicherungen. Weéhrend der Laufzeit
eines Beférderungsvertrages mit der Tourama
lid. erhalr sie abweichend hiervon 1% des Teils
des von Tourama lid. vertraglich geschuldefen
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Beférderungsentgeltes, der fir die Finanzierung
des Schiffes gezahlt wird. Die Vergitung ist je-
weils bis zum 30. Januar des Folgejahres fallig.

liegt das Schiff nach Ablauf eines Beférderungs-/
Charterverirages still, so dass aus seinem Befrieb
keine Einnahmen erzielt werden und auch keine
Ausfallversicherung eingreift, erhélt die persdnlich
haftende Gesellschafterin abweichend von vor-
stehender Regelung in diesem lit. b} €55,00 pro
Tag. Die Vergitung ist jeweils bis zum 30.Januar
des Folgejahres fallig.

Daneben werden der personlich haftenden Gesell-
schafterin alle von ihr im Interesse der Gesellschaft
gemachten Aufwendungen von der Gesellschaft
ersefzt.

. Die in diesem Paragraphen geregelten Kostener-

stattungen und Vergitungen sind vor der Gewinn- und
Verlustverteilung zu beriicksichtigen und sind unbe-
schadet der steverlichen Regelungen Aufwand der Ge-
sellschaft. Sie verstehen sich, sofern vorstehend oder
in Einzelveriragen nichts anderes vereinbart, jeweils
zuziiglich etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer. Auf
die laufenden Vergiitungen kénnen quartalsmébig
angemessene Vorschisse enfrichtet werden.

§18
Jahresabschluss

. Die persénlich haftende Gesellschafterin hat in den

ersten sechs Monaten des Geschafisiahres den Jahres-
abschluss fur das abgelaufene Geschéftsjahr auk
zustellen und diesen Abschluss von dem/der von
den Gesellschaftern gewdhlten Wirtschaftsprifer/
Wirtschaftsprifungsgesellschaft prisfen zu lassen. Die
Wahl und Bestellung des Wirtschaftsprifers/Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft fir die Geschdftsjohre
bis einschlieBlich zum 31.Dezember 2011 erfolgt
durch die personlich haftende Gesellschafterin.

. Der gepriifte Jahresabschluss ist dem Beirat zur Kennt-

nisnahme vorzulegen; er wird von den Gesellschafftern
festgestellt.

. Die Handelsbilanz der Gesellschaft stellt zugleich die

Steverbilanz dar, soweif nicht zwingende sfeverliche
Bestimmungen entgegenstehen. Bei abweichenden
Veranlagungen bzw. spateren Anderungen infolge
von steuerlichen AuBenprifungen ist die Bilanz, die

auf die Bestandskraft des Steuerbescheides folgt, ent-
sprechend anzupassen. Fir den Jahresabschluss wie
auch fir die Ergebnisverteilung sind folglich die im
Zuge der steuerlichen AuPenprifung festgestellten

Johresbilanzen maBgeblich. Diese haben in ihren Fest-
sefzungen bindende Wirkung fir alle Gesellschafter.

Die Gesellschaft erstellt ferner fir einzelne Gesellschaf
ter erforderliche Sonder und Ergénzungsbilanzen; in
diesem Fall ist die Gesellschaft berechtigt, die mit der
Erstellung der Bilanzen zusammenhcngenden Kosten
den betreffenden Gesellschaftern/Treugebem, gege-
benenfalls Gber den Treuhénder, als Auslagenersatz
in Rechnung zu stellen.

. Die personlich haftende Gesellschafterin ist berechtigf,

sich bei der Filhrung der Biicher der Gesellschaft und
der Aufstellung des Jahresabschlusses der Hilfe Dritter
zu bedienen.

§19

Ergebnisverteilung

. Vorbehalilich der Regelung der nachfolgenden Ziffer 2

wird das Ergebnis der Gesellschaft auf die Gesell-
schafter im Verhglinis ihrer Kapitalkonten | zueinander
verteilt.

. Abweichend von der Regelung in Ziff. 1 wird das Er

gebnis der Geschéfisjahre 2009 und 2010 auf alle
Kommanditisten, die zum Schluss des jeweiligen Ge-
schaftsjahres an der Gesellschaft befeiligt sind, un-
abhdangig von dem Zeitounkt ihres Beifritts zur Gesell-
schaft so verteilt, dass im Verhdlis der tbernomme-
nen Kommanditeinlogen ein relativer Cleichstand auf
den Kapitalkonten Il der Kommanditisten zum 31.De-
zember 2010 erreicht wird. Ist zum 3 1. Dezember
2010 noch kein relativer Cleichstand der Kapitalkon-
fen |l eingefreten, ist in den Folgejohren entsprechend
zu verfahren, bis dieser erreicht ist. Diese Regelung
gilt entsprechend fir die Treugeber.

§20

Gesellschafterkonten

. Das fiir jeden einzelnen Gesellschafter zu fihrende

Kapitalkonto (Kapitalkonto 1), auf dem die von diesem
Ubernommene Kommanditeinlage gebucht wird, ist
ein unveranderliches Festkonfo. Die Gesellschafts-
rechte jedes Gesellschafters bestimmen sich nach dem
Stand seines Kapitalkontos 1.



2. Auf einem fiir jeden einzelnen Gesellschafter zu fih-
renden Erfolgssonderkonto / Verlustvortragskonto (Ka-
pitalkonto [} werden die Gewinn- und Verlustanteile
iedes Gesellschafters verbucht. Verluste werden den
Kommanditisten auch zugerechnet, wenn sie die Hohe
der Kapitalkonten | ibersteigen. Negative Salden
begriinden keine Forderung der Gesellschaft gegen-
iber den Kommanditisten. Entnahmen werden auf
dem Kapitalkonto Il dann verbucht, wenn dieses Konto
ein Guthaben zugunsten des Gesellschafters ausweist.
Positive Salden sind zunéchst mit negativen Salden
des Verrechnungskontos gemaP Ziffer 4 zu verrechnen.

3. Das Agio ist als Kapitalricklage zu buchen.

4. Entnahmen und Einlagen werden im Ubrigen auf
einem fir jeden einzelnen Gesellschafter zu fihrenden
gesonderten Verrechnungskonto eines jeden Gesell-
schafters verbucht. Uber dieses Konto findet jeder
sonstige Zahlungsverkehr zwischen Gesellschafter und
Gesellschaft statt. Negative Salden begrinden keine
Forderungen der Gesellschaft gegeniiber den Kom-
manditisten.

5. Alle vorgenannten Konten sind unverzinslich.

6. Fir die personlich haftende Gesellschafterin wird
lediglich ein Verrechnungskonto gefihrt.

7. Fir die personlich haftende Gesellschafterin wie auch
fur die Kommanditisten kénnen weitere Konfen
eingerichtef werden.

8. Die vorstehenden Bestimmungen gelten fir Treugeber,
for die der Treuhander (Teil-Kommanditeinlagen hdlt,
entsprechend.

§21
Entnahmen / Auszahlungen

1. Entnahmen von Gewinnen und Auszahlungen von
Liquiditatsiberschissen sind nach entsprechender
Beschlussfassung durch die Ordentliche Gesellschaf-
terversammlung zuldssig, soweit es die Vermdgens-
und Liquiditétslage der Gesellschaft zulgsst und sofern
nicht etwaige Auflagen von Kreditinsfituten dem
enfgegenstehen.

2. Zur Eninahme bereitstehende Befrcéige sind zuncichst
mit etwaigen Forderungen der Gesellschaft gegen
den betreffenden Gesellschafter zu verrechnen.
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§22
Haftung, Nachschiisse

1. Die Kommandifisten haften Drittien gegeniber grund-

satzlich nur mit ihrer im Handelsregister eingefragenen
Hafteinlage (10% der Kommanditeinloge). Die ge-
setzliche Kommanditistenhaftung Dritten gegentber
enfféllt mit Einzahlung eines Befrages in Héhe der
Hafteinlage; sie kann jedoch durch Entnahmen des
Kommanditisten wieder aufleben, ist aber der Hohe
nach auf die Hafteinlage beschrankt.

. Die Kommanditisten haben keine Nachschiisse zu

leisten; im Falle des Wiederauflebens der gesetzli-
chen Kommanditistenhaftung gemab Ziffer 1 ist die
persdnlich haftfende Gesellschafterin jedoch berech-
tigt, soweit es die Vermagens- und Liquiditctslage der
Gesellschaft erfordert, von den Kommanditisten

die Rickzahlung von ausgezahlten Liquiditatsiber-
schiissen begrenzt bis zu einer solchen Hohe zu
verlangen, dass die Hafteinlage wieder hergestellt
wird.

§23
Ubertragung von Kommanditanteilen

. Die vollstaindige oder anteilige Ubertragung oder

Belastung der Mitgliedschaft eines Kommanditisten
in der Gesellschaft — als Summe aller seiner diesbe-
ziiglichen Rechte und Pflichten sowie seines Anteils am
Kommanditkapital und Vermégen der Gesellschaft
— (im Folgenden ,Kommanditanteil”) sowie die Ein-
rGumung von Rechten an einem Kommanditanteil durch
einen Kommanditisten (im Folgenden , Verduf3erer”)
zugunsten einer anderen Person (im Folgenden ,Er-
werber’| ist nur mit vorheriger schrifficher Zustimmung
der personlich haftenden Gesellschafterin maglich.
Diese kann ihre Zustimmung nur aus sachlichem Grund
versagen.

Ein sachlicher Grund ist insbesondere gegeben, wenn
einer der folgenden Fdlle vorliegt:

a) der Erwerber eines (Teil)Kommanditanteils von
einem Treugeber, der gemaf §7 Ziffer 1 im Han-
delsregister eingefragen isf, hat dem Treuhénder
keine Handelsregistervollmacht gema §7 Ziffer 1
erfeilt:

b) nicht alle Rechte und Pflichten aus dem Treuhand-

verfrag bzgl. eines (TeillKommanditanteils, fir den
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eine Verwaltungstreuhand gemal § 7 Ziffer 2 be-
steht, werden auf den Erwerber ibertragen bzw.

von diesem ibernommen;

c) der Erwerber hat die ibrigen Gesellschafter von

etwaigen gewerbesteuerlichen Nachteilen aus
dem Gesellschafterwechsel nicht freigestellt;

d) der Erwerber wiirde nach Ubertragung des (Teil

Kommanditanteils - allein durch den erworbenen
(TeilKommanditanteil oder zusammen mit von ihm
bereits gehaltenen Kommanditanteilen - eine
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung an der
Gesellschaft, sei es rechtlich oder wirtschafflich,
von mehr als 25% halten, wobei zum Zwecke
der Berechnung Beteiligungen von Unternehmen
der selben Unternehmensgruppe zusammenge-
rechnet werden;

e) durch die Ubertragung entstehen in der Person

des VerduBerers und,/oder des Erwerbers Kom-
manditanteile, die nicht durch € 1.000,00 teil
bar sind und/oder € 5.000,00 unterschreiten:

der Erwerber hat im Europgischen Wirtschafts-
raum (EVWR) keinen Wohnsitz enfsprechend § 7
Abs. 1 BGB:

g) der Erwerber ist Wettbewerber der Gesellschaft

oder Wettbewerber einer der in § 3 Ziffer 2

genannten Komma nditisten:

h) der Erwerber steht in einem Beschaftigungs, Be-

rafungs-, VWeisungs- oder sonstigen Abhdngig-
keitsverhdlinis zu einem nicht mit der Hamburgi-
schen Seehandlung verbundenen Anbieter einer
Vermégensanlage im Sinne des § 8f Abs. 1 des
Verkaufsprospekigesetzes oder einem mit diesem
verbundenen Unternehmen:

der VercuBerer verauPert und Ubertrégt nicht zu-
gleich mit seinem (TeilJKommanditanteil an der

Cesellschaft auch seinen etwaig bestehenden (Teil)
Kommanditanteil an der Schwestergesellschaft im
entsprechenden verhdliniswahrenden Umfang an
denselben Erwerber;

der Erwerber legt dem Treuhdnder nicht séimiliche
zur ordnungsgemében geldwéscherechtlichen
Identifizierung des Erwerbers sowie eines etwar-
igen Wirtschaftlich Berechtigten erforderlichen
Unterlagen und Informationen vor, insbesondere

(i) sofern der im Ubertragungsvertrag genannte
Erwerber des (TeiKommanditanteils eine natir-
liche Person isf, eine nofariell beglaubigte Kopie
des amtlichen Ausweises, der ein Lichtbild
des Inhabers enthdlt und mit dem die Pass- und
Ausweispflicht in der Bundesrepublik Deutsch-
land erfillt wird:

(ii) sofern der im Uberfrogungsvertrog genannte
Erwerber des (Teil-lKommanditanteils eine
juristische Person, eine Personengesellschaft,
eine Stiftung oder Treuhandgestaltung ist, ein
akiueller Registerauszug [falls er in einem
Register eingetfragen ist) sowie zusatzliche
Angaben Gber:

— die Miiglieder des Verfretungsorgans des
Erwerbers (Name, Vorname) oder des
gesetzlichen Vertreters bzw. der geselz-
lichen Vertreter bzw. in dem Fall, dass
ein Mitglied des Vertretungsorgans oder
der gesetzliche Verirefer eine juristische
Person oder Personengesellschaft ist, die
Firma, Rechtsform, Registergericht, Regis-
ternummer und Anschrift des Sitzes),

— die Gesellschafter- und Inhaberstrukiur,
insbesondere alle Gesellschafter, Stifter,
Treugeber oder andere Personen (Name,
Vorname), die unmittelbar oder mittelbar
25% oder mehr der Kapitalanteile an
dem Erwerber halten bzw. 25% oder
mehr der Stimmrechte oder des Vermd-
gens des Erwerbers kontrollieren;

(iii) eine Erklérung des im Ubertragungsvertrag
genannten Erwerbers des (Teil-[Kommandit
anteils dazu, ob er (i) fir eigene Rechnung
oder [ii) fir fremde Rechnung eines wirtschaft-
lich berechtigen Dritten (vorstehend und
im Folgenden , Wirtschaftlich Berechtigter”)
handelt, wobei im letzigenannten Fall (i) zu-
satzliche Angaben zu machen sind, die einer
Identifizierung des Wirtschaftlich Berechtigten
nach dem Geldwdschegesetz geniigen.

Der Treuhander darf auch zusatzliche persénliche

und/oder wirtschaftliche Angaben und,/oder Un-

terlagen zur Person des Erwerbers des (Teil)Kom-
manditanteils und/oder eines etwaigen Wirtschaft
lich Berechtigten verlangen, soweit er dies fir eine

Identifizierung fir erforderlich halt.



2. Fir die Ubertragung von Teilkommanditanteilen des
Treuhanders, die dieser treuhéinderisch fir Rechnung
von nicht im Handelsregister eingetragenen Treu-
gebern halt, gelten die Regelungen des Treuhand-
verfrages.

. Der Erwerber eines (Teil)Kommanditanteils hat der
Gesellschaft alle deren Aufwendungen und Kosfen
aus und im Zusammenhang mit der Ubertragung des
(Teil-jKommanditanteils zu erstatten. Der Erwerber
eines (TeilKommanditanteils, fir den eine Verwaltungs-
freuhand gemdaP § 7 Ziffer 2 besteht, schuldet auBer-
dem dem Treuhdnder fir die Ubertragung des (Teil)
Kommanditanteils eine einmalige Ubertragungsge-
bihr in folgender Hohe (jeweils zuziglich etwaiger
Umsatzsteuer): (a) bei Schenkung und Erbschaft:
0,5% des Nominalbefrages der entsprechenden (Teil)
Kommanditeinlage; (b) in Fallen des Verkaufs: 1%
des vereinbarten Verkaufspreises. Die personlich
haftende Gesellschafterin kann die Erteilung der Zu-
stimmung zur Ubertragung des (TeilKommanditanteils
von der vorherigen Zahlung der Ubertragungsgebihr
abhangig machen.

. Der personlich haftenden Gesellschafterin steht fir je-
den Fall der VerduBerung eines (Teil-)lKommanditan-
feils, ausgenommen einer VerduPerung an Ehegatten
oder Abkémmlinge des VerduBerers, ein Vorkaufsrecht
zu. Der Verduberer hat den betreffenden Kaufvertrag
(nebst etwaiger diesbeziiglicher Maklerverirége) nach
dessen Abschluss unverziiglich der personlich haften-
den Gesellschafterin zu Gbermitteln. Diese kann das
Vorkaufsrecht nur binnen 4 Wochen nach Zugang
des Kaufvertrages ausiiben. Die persénlich haftende
Cesellschafterin kann bei Ausibung des Vorkaufsrechts
auch einen Dritten als K&ufer benennen, mit dem der
Kaufvertrag mit dem VerguPerer sodann zustande
kommt. Bei Ausiibung des Vorkaufsrechts hat der Ver-
&uBBerer die Verpflichtung, seinen (Teil-[Kommandit
anteil gegen Zahlung des Kaufpreises an die per-
sénlich haftende Gesellschafterin oder den von ihr
benannten Dritten zu Ubertragen. Ubt die persénlich
haftende Gesellschafterin ihr Vorkaufsrecht nicht aus,
ist der VerauBerer frei, innerhalb von sechs Monaten
seinen (Teil-JKommanditanteil an den Erwerber zu
iibertragen, jedoch nur zu den Bedingungen des der
persénlich haftenden Gesellschafterin Gbermittelten
Kaufvertrages.

§24
Erbfall

1. Durch den Tod eines Gesellschafters wird die Gesell-

schaft nicht aufgelést, sondern mit dessen nachfolgebe-
rechtigten Erben oder Vermachtnisnehmern fortgesetzt.

Die Erben missen sich durch Vorlage geeigneter
Nachweise, insbesondere einer Ausfertigung des
Erbscheins, eines Testamentsvollstreckerzeugnisses
oder einer beglaubigten Abschrift einer letztwilligen
Verfigung (Testament,/Erbvertrag) nebst Testaments-
ersffnungsprotokoll legitimieren.

Die Gesellschaft kann die Vorlage weiterer Unter-
lagen verlangen, wenn sich aus den vorgelegten
Dokumenten die Erbfolge nicht hinreichend ergibt.

Werden der Gesellschaft auslandische Urkunden zum
Nachweis des Erbrechts oder der Verfigungsbefugnis
vorgelegt, so ist die Gesellschaft berechtigt, auf Kosfen
dessen, der seine Berechtigung auf die auslandischen
Urkunden stiitzt, diese Ubersetzen zu lassen und,/oder
eine ,legal opinion” Gber die Rechtswirkung der vor-
gelegten Urkunden einzuholen.

Die Gesellschaft kann auf die Vorlage eines Erbscheins
oder eines Testamentsvollsireckerzeugnisses verzich-
fen, wenn ihr eine Ausferigung oder eine beglaubig-
te Abschrift der letztwilligen Verfigung (Testament/
Erbvertrag) nebst zugehériger Eréffnungsniederschrift
vorgelegt wird. Die Gesellschaft darf denjenigen, der
darin als Erbe oder Testamentsvollsirecker bezeichnet
ist, als Berechtigten ansehen und den Anteil des ver-
storbenen Gesellschafters auf ihn umschreiben, ihn
verfigen lassen und insbesondere mit befreiender

Wirkung an ihn leisten.

Die Erben haben des Weiteren unverziiglich eine
Handelsregistervollmacht gem&B § 7 zu erteilen.

. Hat ein verstorbener Kommanditist mehrere Erben oder

Vermdchtnisnehmer, kénnen diese und ihre Rechts-
nachfolger ihre Rechte als Gesellschafter der Gesell-
schaft und der Schwestergesellschaft nur einheitlich
durch einen gemeinsamen, fir alle Beteiligungsgesell
schaften entsprechend schrifflich bevollméchtigten

Vertreter geltend machen, der auch zur Entgegen-

nahme aller Erklarungen der ibrigen Gesellschafter
und der Gesellschaft als ermachtigt gilt. Gemeinsa-
mer Vertreter kann nur ein Miterbe oder Mitverméacht-
nisnehmer, ein anderer Gesellschafter oder eine von
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Berufs wegen zur Verschwiegenheit verpflichtete Per-

son sein.

. Bis zur ausreichenden legitimation gemaB Ziffer 1

sowie der Vorlage der Handelsregistervollmacht bzw.
bis zur Bestellung eines gemeinsamen Vertreters ge-
maf Ziffer 2 ruhen die Rechte aus dem Kommandit
anteil mit Ausnahme des Anspruchs auf die Johres-
ausschittung.

. Eine Auseinandersetzung unter den Erben hat unter

Beachtung der Grundsaitze des § 23 Abs. 1 lit.
a) bis i) zu erfolgen und darf nicht zu einer Verdnde-
rung der Hohe der Beteiligungen an den einzelnen
Beteiligungsgesellschaften untereinander fohren. Bis
zum Abschluss der Auseinandersefzung werden die
Erben weiterhin in beiden Befeiligungsgesellschaffen
ausschlieBlich durch den gemeinsamen Vertreter

vertreten.

§25
Kindigung der Gesellschaft /
Ausscheiden eines Gesellschafters

. Die Gesellschaft kann von jedem Gesellschafter unter

Finhaltung einer Frist von & Monaten jeweils mit Wir-
kung zum 31.Dezember eines Jahres gekindigt wer-
den, erstmals jedoch mit Wirkung zum 31. Dezem-
ber 2027 und sfets nur gleichzeitig mit einer entspre-
chenden Kindigung der im Zeitpunkt der Kindigung
ggf. noch nicht beendefen Schwestergesellschaft.
Das Recht zur auBerordentlichen Kiindigung aus
wichtigem Grund bleibt unberihrt. Jede Kindigung
hat durch eingeschriebenen Brief (Einschreiben mit
Rickschein) an den Treuhéinder zu erfolgen; der Treu-
hénder ist von der persénlich haftenden Gesellschaf-
ferin ermdchtigt, in deren Namen die Kindigung ent-
gegen zu nehmen. Der Fingang der Kindigungserkls-
rung bei dem Treuhander ist fir die Rechizeitigkeit der
Kindigung maBgebend.

. Der Treuhander ist dartiber hinaus berechtigt und ver-

pflichtet, unter Beachtung der Frist- und Formvorschrif-
ten gemab Ziffer 1 seine Kommanditeinlage auch feil
weise zu kiindigen, sofern und soweit Treugeber, die
nicht selbst als Kommanditisten im Handelsregister
eingefrogen sind, den Treuhandverfrag ihm gegen-
tber gekindigt haben.

. Die personlich haftende Gesellschafterin ist berech-

figt, unter Einhallung einer Kindigungsfrist von 6

Monaten zum Ende eines Geschdfisjahres, frihesfens
iedoch mit Wirkung zum 3 1. Dezember 2027,
durch Kiindigung aus der Gesellschaft auszuschei-
den, jedoch nur dann, wenn zum Zeitounkt des Aus-
scheidens infolge der Kiindigung eine neue persén-
lich haftende Gesellschafterin eintritt.

. Ein Gesellschafter scheidet aus der Gesellschaft

aus

1

a) wenn er oder ein Gldaubiger des Gesellschafters
das Gesellschaftsverhdlinis wirksam gekindigt hat,
mit Wirksamwerden der Kindigung;

b) wenn er gemaB § 25 Ziffer 5 aus der Gesellschaft
ausgeschlossen worden ist, mit Wirksamwerden
des Ausschlusses;

c) wenn er aus der Schwestergesellschaft — anders
als infolge der Beendigung der Schwestergesell-
schaft — ausscheidet, mit Wirksamwerden des

Ausscheidens:

d

wenn in Bezug auf die Gesellschaft und/oder die
Schwestergesellschaft seine Kommanditeinlage
oder sein Auseinandersetzungsguthaben bzw. sein
Abfindungsanspruch durch Glaubiger des Gesell-
schafters gepfandet und die Pfandung nicht inner-
halb eines Monats wieder aufgehoben worden ist,
mit Ablauf dieser Monatsfrist:

e) wenn Uber sein Vermogen das Insolvenzverfah-
ren erdffnet oder die Eréffnung eines solchen
Verfahrens mangels Masse abgelehnt wird, mit der
Rechiskraft des Eréffnungsbeschlusses bzw. mit
dem Beschluss Gber die Finstellung des Verfahrens

mangels Masse;

f) wenn der Gesellschafter eine Klage auf Auflésung
der Gesellschaft und/oder der Schwestergesell-
schaft erhoben hat, mit Rechiskraft einer statige-
benden gerichtlichen Enfscheidung.

In allen Fallen des Ausscheidens eines Gesellschaf-
ters wird die Gesellschaft nicht aufgelsst, sondem
unter der bisherigen Firma zwischen den Gbrigen
Cesellschaftern fortgesetzt. Im Falle des Ausschei-
dens der personlich haftenden Gesellschafterin ist
die Hamburgische Seehandlung ermachtigt, eine
andere natirliche oder juristische Person als neue
persénlich haffende Gesellschafterin in die Gesell-
schaft aufzunehmen.



5. Ein Gesellschafter kann aus der Gesellschaft aus-

geschlossen werden

a) durch Beschluss der Gesellschafter unter Ausschluss
des Stimmrechts des betroffenen Gesellschafters,
wenn der befroffene Gesellschafter gegen die
Regelungen dieses Gesellschaftsvertrages oder
seine sonstigen Gesellschafterpflichten schuld-
haft grob verstofden hat oder sonst in seiner Person
ein wichtiger Grund im Sinne der §§ 133, 140
HGB vorliegt;

b) durch Beschluss der personlich haftenden Gesell
schafterin in Féllen des § 5.

Der Ausschluss wird mit Zugang des Beschlusses bei
dem betroffenen Gesellschafter wirksam, auch wenn
eine etwa zu zahlende Abfindung noch nicht gezahlt
ist und/oder iber sie noch keine Einigung erzielt ist.
Die Kosten der Auseinandersetzung fréigt der ausge-
schlossene Gesellschafter. Statt des Ausschlusses kann
beschlossen werden, dass der betroffene Gesellschaf
fer seinen Kommanditanteil ganz oder feilweise auf
eine im Beschluss zu benennende und zur Ubernahme
bereite Person — einschlieBlich eines Mitgesellschaf-
fers — zu Ubertragen hat.

. Die vorstehenden Ziffern 4 und 5 gelten entsprechend
for die nicht als Kommanditisten im Handelsregister
eingetragenen Treugeber mit der MaBgabe, dass in
den dort genannten Féllen der Treuhcinder anteilig mit
dem Teil seiner Kommanditeinlage aus der Gesellschaft
ausscheidet, den er treuhdnderisch fir den jeweils
befroffenen Treugeber hdlt; der Stimmrechtsausschluss
des Treuhanders entsprechend Ziffer 5. lit. a) gilt in
diesem Fall nur fur die fir den befreffenden Treugeber
gehaltene Teilkommanditeinlage.

. Falls ein Gesellschafter, gleich aus welchem Grunde,
aus der Gesellschaft ausscheidet, steht der Gesellschaft
hinsichtlich mit diesern Gesellschafter bestehender Ver
frage ein Sonderkindigungsrecht auf den Zeitpunkt
des Ausscheidens zu.

§ 26
Abfindungsguthaben

. Gesellschafter, die ganz oder mit Teilbefragen aus
der Gesellschaft ausscheiden, erhalten eine Abfin-
dung. Der Abfindungsanspruch des Gesellschafters
bzw. seines Glaubigers wird aufgrund einer Ausein-
andersefzungsbilanz ermittelt, die die Gesellschaft bei

dem Abschlussprifer in Auftrag gibt. Die Auseinan-
dersetzungsbilanz ist auf den Stichtag des Ausschei-
dens des Gesellschafters zu erstellen und muss den
Grundsétzen ordnungsméaBiger Buchfiihrung unter
Beachtung der Grundsdize der Bilanzkonfinuitat und
der Bewertungsstefigkeit entsprechen. In der Auseinan-
dersefzungsbilanz bleibt ein etwaiger Firmenwert
auPer Ansatz. Der ausscheidende Gesellschafter nimmt
an schwebenden Geschdften nicht teil. Der Buchwert
des Schiffes ist durch 70% seines Verkehrswertes ab-
ziiglich Ublicher Verkaufskommissionen und an den
Treuhcéinder gemald § 7 Ziffer 3 des Treuhandvertrages
und die Hamburgische Seehandlung gemaf § 17
Ziffer 2 lit. d) zu zahlende Abwicklungskosten sowie
abziglich weiterer 3,0% des Verkehrswertes zu er-
sefzen. Dieses gilt auch im Falle der AusschlieBung
bzw. bei einer Kindigung durch einen Glaubiger
eines Gesellschafters.

Wenn zwischen dem ausgeschiedenen Gesellschafter
und der Gesellschaft keine Einigung Uber die Hohe
des Verkehrswertes des Schiffes erzielt werden kann,
wird dieser verbindlich aufgrund einer schrifflich kurz
zu begrindenden Bewertung eines infernational an-
erkannten An- und Verkaufsschiffsmaklers, auf den sich
die Parteien geeinigt haben, fesigestellt.

Der beauftragte Makler erstellt sein Schiedsgutachten
nach billigem Ermessen im Sinne von § 317 BGB.

Kénnen sich die Parteien nicht binnen drei Wochen,
nachdem eine Partei schrifflich ein Schiedsgutachten
verlangt hat, auf einen Schiedsgutachter einigen, wird
dieser — auf Anfrag einer Partei — durch den Prases
der Industrie- und Handelskammer Hamburg ernannt;
er muss von dieser als vereidigter Schiffssachverstan-
diger zugelassen sein.

2. Auf der Grundlage der erstellien Auseinandersefzungs:

bilanz ergibt sich das Auseinandersetzungsguthaben
des ausgeschiedenen Gesellschafters.

Ergibt sich ein negativer Saldo, begriindet dieser

Befrag keine Forderung der Gesellschaft gegen den
ausgeschiedenen Gesellschafter; das Auseinander-
sefzungsguthaben des Gesellschafters betrégt in die-
sem Falle €0,00 (Euro Null). Hat der Kommanditist
jedoch Entnahmen getdtigt, sind diese insoweit an
die Gesellschaft unverziiglich zurickzuzahlen, dls sie
die Gewinnanteile des Kommanditisten Ubersteigen.

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
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3. Erfolgt das Ausscheiden aufgrund einer Kiindigung des

Gesellschaftsverhdltnisses durch den Gesellschafter, so
sind die im Zusammenhang mit der Erstellung der Aus-
einandersefzungsbilanz und der Bewertung des Schif-
fes entstandenen Kosten von der Gesellschaft und dem
kindigenden Gesellschafter je zur Halfte zu tragen. In
allen anderen Féllen des Ausscheidens sind die insoweit
entstehenden Mehrkosfen von dem ausgeschiedenen
Gesellschafter bzw. von dem befreibenden Cléubiger
allein zu tragen. Der ausgeschiedene Gesellschafter
bzw. der befreibende Glaubiger haben der Gesel-
schaft einen angemessenen Vorschuss in Hohe der
mutmaBlichen insoweit von ihnen zu tragenden Kosten
zur Verfugung zu stellen.

. Die Auszahlung des Auseinandersetzungsguthabens

erfolgt grundséitzlich in acht gleichen Halbjohresraten,
beginnend mit dem 31.Dezember des auf den Tag
des Ausscheidens folgenden Kalenderjahres, jedoch
nur insoweit und nicht friher als es die liquiditétslage
der Gesellschaft ohne Inanspruchnahme zusétzlicher
Kredite zulgsst. Die Gesellschaft ist berechtigt, das
Auseinandersetzungsguthaben ganz oder feilweise
vorzeitig zu zahlen. Das noch nicht ausgezahlie Gut-
haben ist ab dem Zeitpunkt des Ausscheidens j@hrlich
mif einem Prozenipunkt Uber dem Basiszins gem. § 247
Abs. 1 BCB, héchstens mit &% p.a., zu verzinsen. Die
Zinsen sind jeweils nachiréglich mit den Tilgungsraten
zur Zahlung féllig. Ein Anspruch auf Sicherheitsleistung
besteht nicht.

. Tritt der Auseinandersetzungsfall zum oder nach dem

31.Dezember 2027 ein, so ist das Auseinanderset-
zungsguthaben in zwei gleichen Jahresraten, begin-
nend am 31.Dezember des auf den Tag des Aus-
scheidens folgenden Kalenderjahres, zahlbar.

Es wird jahrlich mit zwei Prozentpunkien Gber dem Ba-
siszins gem. § 247 Abs. 1 BGB, hachstens jedoch mif
6% p.a., verzinst. Die Zinsen sind nachtréglich mit
den Tilgungsraten fallig.

Die Gesellschaft ist berechtigt, vorzeitig auf das Aus-
einandersefzungsguthaben Tilgungen zu leisten.
Sicherheit ist nicht zu leisten

. Ergebnisverdnderungen aufgrund einer steverlichen

Aubenprifung berihren das bereits festgestellie Aus-
einandersefzungsguthaben eines ausgeschiedenen
Cesellschafters nicht.

7. Wird ein Gesellschafter gemaB § 5 ausgeschlossen,

erhdlt er nur den ggf. von ihm auf seine Kommanditein-
lage tatscichlich eingezahlien Betrag — abziiglich der
darauf anteilig entfallenden, in der Mitielverwendungs-
und Mittelherkunfisplanung unter den Ziffern 2. und 3.
genannten ,Gesellschafisabhangigen Kosten” und ,Ne-
benkosfen der Vermagensanlage” und abziiglich der
auf den ausstehenden Teil der Kommanditeinlage ange-
fallenen Verzugszinsen zuriick. Im Ubrigen finden die
Regelungen der Ziffer 4 Satz 1, 2 und 5 entsprechen-
de Anwendung.

§27
Auflosung und Liquidation der Gesellschaft

. Die Gesellschaft wird auBer in den gesetzlich zwin-

gend vorgeschriebenen Fallen aufgeldst, wenn die
Gesellschafter die Auflésung beschlieBen oder das
Schiff aufgrund eines Beschlusses der Gesellschafter
oder infolge der Ausiibung der der Tourama Lid. ein-
geréumten Kaufoption (§ @ Ziffer ¢ it.f)) verkauft wor-
den ist, ferer, wenn ein Tofalverlust des Schiffes ein-
frefen sollte. Im Falle der Auflésung der Gesellschalft
findet die liquidation stait, sofern nicht gesefzlich

zwingend eine andere Form der Abwicklung vorge-
sehen ist oder die Gesellschafter mit der gleichen

Mehrheit, die fir einen Aufldsungsbeschluss erforder-
lich ist, eine andere Art der Auflésung beschliefen.
liquidator ist die personlich haftende Gesellschafterin.

. Nach Erfillung aller Verbindlichkeiten ist der Liqui-

dationsiberschuss im Verhélinis der Kapitalkonten
der Gesellschafter zueinander zu verteilen.

§28
Mitteilungspflichten

1. Jeder Gesellschafter ist verpflichtet, die Gesellschaft

von Anderungen seines Namens (bei natiirlichen
Personen), bzw. seiner Firma (bei juristischen Perso-
nen, Personengesellschaften und Stiftungen) sowie von
Anderungen hinsichtlich Anschrift, Finanzamt, Stever-
nummer und,/oder Bankverbindung unverziiglich zu
unferrichten. Mitteilungen, Einberufungen zu Présenz-
versammlungen bzw. Ankindigungen von Umlauf
verfahren und sonstiger Schriftwechsel werden seitens
der Gesellschaft jeweils an die ihr zuletzt benannte
Anschrift des Gesellschafters gerichtet; sie gelten zwei
Werktage nach Absendung als zugegangen.



. Soweit ein Gesellschafter seinen VWohnsitz oder ge-
wohnlichen Aufenthaltsort ins Ausland verlegen sollre,

hat er der Gesellschaft einen inlcéindischen Zustellungs-

bevollmachtigten zu benennen.

§29
Schlussbestimmungen

. Die Préambel und die Anlagen zu diesem Gesell-
schaftsvertrag sind dessen wesentliche Besfandeile.

. Die Kosfen dieses Gesellschaftsvertrages und seiner
Durchfiihrung tragt die Gesellschaft. Notwendige
Kosfen fur Registervollmachten trégt jeder Gesell-
schafter selbst.

. Miindliche Nebenabreden sind nicht gefroffen. Ande-
rungen und Ergéinzungen dieses Vertrages kénnen nur
durch einen entsprechenden Gesellschafterbeschluss
erfolgen.

. Dieser Gesellschaftsvertrag unterliegt ausschlieBlich
deutschem Recht. Gerichtssiand und Erfiillungsort ist,
soweit gesetzlich zulgssig, der Sitz der Gesellschaft.

. Sollten einzelne Besfimmungen dieses Gesellschaftsver-
frages ganz oder teilweise unwirksom oder undurchfihr
bar sein oder werden, so wird dadurch die Wirksam-
keit des Vertrages im Ubrigen nicht berihrt. Anstelle
der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmung
soll eine wirksame bzw. durchfihrbare Beslimmung
gelten, die nach Form, Inhalt, Zeit, Maf und Geltungs-
bereich dem wirtschaftlichen Ergebnis des von den Ge-
sellschaftern Gewollien am néchsten kommt. Sollte der
Gesellschaftsvertrag eine Liicke aufweisen, insbeson-
dere einen offensichtlich regelungsbedirftigen Punkt
nicht regeln, so soll diese durch eine wirksame Besfim-
mung ausgefllt werden, deren wirtschaftliches Ergeb-
nis dem entspricht, was die Gesellschafter vereinbart
hatten, wenn sie die Lickenhaftigkeit erkannt hétten.

Anlagen zum Gesellschaftsvertrag der MS ,Mosel”
GmbH & Co. KG:

Anlage 1

Treuhand- und Verwaltungsvertrag fir die treuhénde-
rische Beteiligung an der MS “"Saar” GmbH & Co.
KG und der MS "Mosel” GmbH & Co. KG vom 16.
April 2009

Anlage 2
Mittelverwendungs- und Mittelherkunfisplan (Prog-
nose, siche folgende Doppelseite)

Hamburg, den 16. April 2009

Verwaltungsgesellschaft MS ,Mosel” GmbH:
gez. Helge Grammerstorf, Geschaftsfihrer
gez. Helge JanBen, Geschdfisfihrer

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG, vertreten durch ihre
persdnlich haftende Gesellschafterin, die Verwaltung
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffs-
beteiligungen mbH:

gez. Dr. Thomas Ritter, Geschdftsfuhrer

gez. Helge JanBen, Geschdftsfihrer

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH:
gez. Jan Bolzen, Geschéftsfihrer
gez. Stephanie Brumberg, Geschafsfuhrerin

HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
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PROGNOSE DES INVESTITIONSPLANES (MITTELVERWENDUNGS- UND

MITTELVERWENDUNG

1. Einstandspreis MS ,Mosel”

1.1 Baupreis des Schiffes
1.2 Bauaufsicht/Baubegleitung

1.3 Beschaffungsnebenkosten

1.4 Bauzeitzinsen

2. Gesellschaftsabhdngige Kosten

2.1 Risikoprémie

2.2 Konzeptionsgebihr

2.3 Eigenkapital-Platzierungsgarantie
2.4 Marketing

2.5 Vertrieb

2.6 Einrichtung der Treuhandverwaltung
2.7 Agio 1)

3. Nebenkosten der Vermogensanlage

3.1 Bankgebiihren
3.2 Rechiliche und steverliche Beratung
3.3 Sonstiges

4. Lliquiditdtsreserve

Investitionsvolumen

In % des
In % des S
o Kommandit-
T € Investitions- .
kapitals
volumens . .
inkl. Agio
13.316 85,53% 191,10%
12.610 81,00%
140 0,90%
243 1,56%
322 2,07%
1.688 10,84% 24,22%
338 2,17 %
203 1,30%
135 0,87 %
135 0,87 %
608 3,90%
68 0,43 %
203 1,30%
311 2,00% 4,47 %
161 1,04%
60 0,39%
Q0 0,58%
253 1,62% 3,63%

15.568 100,00% 223,42%

1€=155CHF

1) Das Agio betréigt 3% bezogen auf das nominelle Kommanditkapital und wird fiir weitere Vertriebskosten verwendet.

Abweichende Regelungen des Gesellschaftsvertra-
ges der MS ,Saar” GmbH & Co. KG

Nachfolgend werden die Abweichungen des Gesell-
schaftsvertrages der MS ,Saar” GmbH & Co. KG
von dem vorstehend vollsténdig abgedruckien Gesell-
schaftsvertrag der MS ,Mosel” GmbH & Co. KG
wiedergegeben. Nicht gesondert dargestellt wird da-
bei, dass (i) die Uberschrift des Gesellschaftsvertra-
ges aufgrund anderer Firmierung abweichend lautet
und (i) nicht die Verwaltungsgesellschaft MS ,Mosel”
mbH, sondern die Verwaltungsgesellschaft MS
,Saar” mbH den Gesellschaftsvertrag unterzeichnet
hat.

Praambel

(-]

3. Die Beteiligung eines Anlegers an der Gesellschaft ist
Teil einer einheitlichen Vermégensanlage. Der Anleger
kann sich nur gleichzeitig an der Gesellschaft sowie an
der Schiffsgesellschaft MS ,Mosel” GmbH&Co. KG
beteiligen (die letzigenannte Gesellschaft im Folgenden
,Schwestergesellschaft’ und die Gesellschaft und die
Schwestergesellschaft im Folgenden gemeinschaftlich
,Beteiligungsgesellschaften”). Veréinderungen in der
Beteiligung des Anlegers an der Gesellschaft (z.B.
durch Ubertragung der Beteiligung auf einen Dritten
oder ein Ausscheiden aus der Gesellschaft) sollen stets
einhergehen mit einer Veréinderung in der Beteiligung
des Anlegers an der Schwestergesellschaft in entspre-
chendem, verhélmiswahrendem Umfang.
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ITTELHERKUNFTSPLAN) MS ,MOSEL"

In % des
[t Komnolundit
MITTELHERKUNFT T CHF Investitions- .
kapitals
volumens . .
inkl. Agio
5. Eigenkapital
5.1 Nominelles Kommanditkapital 6.765 43,45% 97,09%
5.1.1 Hamburgische Seehandlung 10 0,06%
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
5.1.2 HT Hamburgische Treuhandlung GmbH 5 0,03%
5.1.3 Kommanditkapital der Anleger 6.750 43,36%
5.2 Agio! 203 1,30% 2,91%
6. Fremdkapital 8.600 55,24% 123,42%
6.1 Schiffshypothekendarlehen — €-Anteil 4.300 27,62%
6.2 Schiffshypothekendarlehen — CHF-Anteil 4.300 6.665 27,62 %
Gesamtkapital 15.568 100,00% 223,42%
§1 §3
Firma, Sitz, Geschdftsjahr Gesellschafter und Kapitaleinlagen
1. Die Firma der Gesellschaft lautet: MS ,Saar” 1. Persénlich haftende Gesellschafterin ist die Ver-
GmbH & Co. KG. waltungsgesellschaft MS ,Saar” mbH mit Sitz in
[..] Hamburg. Sie leistet keine Einlage, ist am Vermé-
§2 gen der Gesellschaft nicht beteiligt und nimmt am
Gegenstand des Unternehmens Gewinn und Verlust der Gesellschaft nicht feil.

(]
Cegenstand des Unternehmens ist der Erwerb und
der Betfrieb des MS ,Saar” (im Folgenden ,Schiff’).
Die Gesellschaft ist berechtigt, alle mit dem Unterneh- Anlage 2 des Gesellschaftsvertrages des Emittenten
mensgegenstand im Zusammenhang stehenden und MS ,Saar” GmbH & Co. KG: Mittelverwendungs-
diesem férderliche Geschéfte und Handlungen vorzu- und Mittelherkunfisplan (siehe folgende Doppelseite)

nehmen.
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PROGNOSE DES INVESTITIONSPLANES (MITTELVERWENDUNGS- UND

In % des
in v dés Komn:ond't
50 =
MITTELVERWENDUNG T € Investitions- .
kapitals
volumens . .
inkl. Agio

1. Einstandspreis MS ,Saar” 13.368 85,87 % 191,85%
1.1 Baupreis des Schiffes 12.610 81,00%
1.2 Bauaufsicht/Baubegleitung 140 0,90%
1.3 Beschaffungsnebenkosten 243 1,56%
1.4 Bauzeitzinsen 375 2,41%

2. Gesellschaftsabhéngige Kosten 1.688 10,84% 24,22%
2.1 Risikoprémie 338 2,17%
2.2 Konzeptionsgebihr 203 1,30%
2.3 Eigenkapital-Platzierungsgarantie 135 0,87 %
2.4 Marketing 135 0,87 %
2.5 Vertrieb 608 3,90%
2.6 Einrichtung der Treuhandverwaltung 68 0,43%
2.7 Agio 1) 203 1,30%

3. Nebenkosten der Vermogensanlage 359 2,30% 5,15%
3.1 Bankgebiihren 209 1,34%
3.2 Rechiliche und steverliche Beratung 60 0,39%
3.3 Sonstiges 90 0,58%

4. Lliquiditdtsreserve 153 0,98% 2,20%

Investitionsvolumen 15.568 100,00% 223,42%

1€=1.55CHF

1) Das Agio betréigt 3% bezogen auf das nominelle Kommanditkapital und wird fiir weitere Vertriebskosten verwendet.

10.2 Trevhand- und Verwaltungsvertrag

TREUHAND- UND VERWALTUNGSVERTRAG
zwischen der

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
(im Folgenden , Treuhéinder”),
der
MS ,Mosel” GmbH & Co. KG
und der

MS ,Saar” GmbH & Co. KG
(im Folgenden einzeln jeweils ,Gesellschaft’ und ge-
meinsam ,Gesellschaften”)

sowie

dem einzelnen den Gesellschaften jeweils (mittelbar
freugeberisch) beitretenden Treugeber
(im Folgenden ,Treugeber”)

PRAAMBEL

1. Der Treuhander ist Kommanditist der beiden Gesell
schaften und nach néherer MaBBgabe des § 3 Ziffer3
der insoweit gleichlautenden Gesellschaftsvertréige
der Cesellschaften (im Folgenden einheitlich ,Gesell-
schaftsvertrag”) berechtigt, aber nicht verpflichtet,
seine Kommanditeinlagen in den Gesellschaften zu
dem Zweck zu ethdhen, dass sich eine Vielzahl von
Anlegern (im Folgenden ,Anleger”) im Rahmen des
im Verkaufsprospekt ,Flussfahrt '09” beschriebenen
offentlichen Beteiligungsangebotes (im Folgenden
,Beteiligungsangebot’) mittelbar (treugeberisch) iber
den Treuhdnder an den beiden Gesellschaften betei-
ligen kénnen (im Folgenden einheitlich , Beteiligung”).
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In % des

MITTELHERKUNFT

5. Eigenkapital

5.1 Nominelles Kommanditkapital

5.1.1 Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

5.1.2 HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
5.1.3 Kommanditkapital der Anleger
5.2 Agio

6. Fremdkapital

6.1 Schiffshypothekendarlehen — €-Anteil
6.2 Schiffshypothekendarlehen — CHF-Anteil

Gesamtkapital

In % des

o Kommandit-
Investitions-

kapitals
inkl. Agio

T CHF
volumens

6.765 43,45% 97,09%
10 0,06%
5 0,03%
6.750 43,36%
203 1,30% 291%
8.600 55,24% 123,42%
4.300 27,62 %
4.300 6.665 27,62%
15.568 100,00% 223,42%

2. Die Erhshung der Kommanditeinlagen des Treuhén-
ders in den Gesellschaften erfolgt jeweils, nachdem
der Treuhander das schriffliche Angebot eines Anle-
gers [im Folgenden ,Beitrittserkléirung”) auf Abschluss
eines mit diesem Treuhand- und Verwaltungsvertrag
inhaltsgleichen Treuhand- und Verwaltungsvertrages
zwischen dem betreffenden Anleger und dem Treu-
hander unter Einbeziehung der Gesellschaften (im
Folgenden einheitlich , Treuhandvertrag”) angenom-
men und gegeniber den persénlich haftenden Ge-
sellschafterinnen der Gesellschaften erklért hat, seine
Kommanditeinlagen in den Gesellschaffen jeweils um
einen Befrag in Hohe der Halfte des von dem Anleger
in seiner Beitrittserkldrung insgesamt gezeichneten
Befeiligungsbetrages (exkl. Agiol (im Folgenden ,Be-
teiligungsbetrag”) zu erhchen.

3. Auf der Grundlage dieses Treuhandvertrages
bzw. der inhaltsgleichen Treuhandvertrége mit den
einzelnen Anlegemn tbernimmt der Treuhander fir

die Gesellschaften die Betreuung der Anleger und

halt und verwaltet seine infolge des vorstehend

beschriebenen Beitritts der Anleger entsprechend

erhdhten Kommanditeinlagen in den Gesellschaften
anteilig im eigenen Namen, aber fir Rechnung der
Anleger gemaf3 den Regelungen dieses Treuhandver-
frages und der Gesellschaftsvertréige. Sofern sich die
Anleger zukiinftig nach naherer MaBBgabe des §7
der Gesellschaftsvertréige selbst als Kommanditisten
im Handelsregister einfragen lassen, wird dieser
Treuhandvertrag in Bezug auf die dann direkt von
den Anlegern gehaltenen Kommanditeinlagen als
Verwaltungstreuhandschaft fortgefihrt.

Dies vorausgeschickf, wird Folgendes vereinbart:
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§1

Treuhandverhdaltnis

1. Der Treuhandvertrag zwischen dem Treugeber und

dem Treuhander unter Einbeziehung der Gesellschaf-
ten wird begriindet durch die schriftliche Annahme
der vom Treugeber unterzeichneten BeitritiserklGrung
seitens des Treuhénders. Der Treugeber verzichtet auf
den Zugang der Annahmeerklarung des Treuhanders,
der ihn aber unverziiglich schrifflich tber die Annahme
der Beitrittserkldérung informieren wird.

. Der Treuhénder ist verpllichtet, unverziglich nach An-

nahme der Beitrittserklgrung des Treugebers seine in
den beiden Gesellschaften gehaltenen Kommandit-
einlagen im eigenen Namen, aber treuhénderisch for
Rechnung des Treugebers jeweils um einen Befrag
in Hohe von 50% des vom Treugeber in seiner Beilritts-
erklarung gezeichneten Befeiligungsbetrages (exk!.
Agio) zu ethéhen und die dergestalt fir Rechnung des
Treugebers erhdhten Teile seiner Kommanditeinlagen
uneigenniitzig fur diesen zu halten und zu verwalten.
Er Gbt die mit diesen Teilkommanditeinlagen verbun-
denen Rechte des Treugebers unter Beriicksichtigung
der Bestimmungen dieses Treuhandvertrages und des
dem Treugeber bekannten jeweiligen Gesellschafts-
vertrages sowie der Inferessen des Treugebers nach
eigenem, pflichigemaBem Ermessen aus.

. Der Treugeber hat den von ihm in der Beifritiserkls-

rung gezeichneten Beteiligungsbefrag zzgl. des
dort genannten Agios unverziglich zu den in der
Beitrittserklarung vorgesehenen Terminen durch Zah-
lung auf das in der Beitritiserklarung angegebene
Treuhandkonto des Treuhénders (im Folgenden
,Treuhandkonto”) zur Verfigung zu stellen.

Nach néherer Mafgabe des zwischen den Gesell-
schaften, dem Treuhéinder und einer Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft als Mittelverwendungskontrolleurin
abgeschlossenen formalen Mitielfreigabe- und
Mittelverwendungskontrollverirages (im Folgenden
,Mittelfreigabe- und Mittelverwendungskont-
rollvertrag”) iberweist der Treuhéinder den vom
Treugeber geleisteten Beteiligungsbetrag (ebenso
wie die von den ibrigen Anlegem nach Ma3gabe
von deren Beitriftserklarungen geleisteten Betrage)
von dem Treuhandkonto auf die Mittelverwen-
dungskontrollkonten der einzelnen Gesellschaften.
Bei diesen Uberweisungen hat der Treuhdinder den

Beteiligungsbetrag grundsatzlich halftig auf die
beiden Gesellschaften aufzuteilen. Der Treuhénder
ist allerdings berechtigt, den Befeiligungsbetrag im
Einzelfall abweichend hiervon auf die einzelnen
Cesellschaften zu verteilen, sofern die Falligkeit von
Verbindlichkeiten der Gesellschaften dies erforderlich
macht und im Ergebnis der vom Treugeber geleistete
Beteiligungsbetrag hdlftig auf die einzelnen Ge-
sellschaften verteilt wird, wobei die Gesellschaften
verpflichtet sind, etwaige Uber- oder Unterzahlun-
gen untereinander auszugleichen.

Verfiigungen Uber die Betrdge auf dem Treuhandkonto
bzw. des Mittelverwendungskontrollkonten der Gesell
schaften sind nur nach Mafigabe des Mitielfreigabe-
und Mittelverwendungskontrollvertrages maglich.

- Nach aufen hin tritt der Treuhander hinsichtlich der

Beteiligung des Treugebers an den Gesellschaften vor
dessen Direkfeintragung (im Sinne des § 6 Ziffer 5)
im eigenen Namen und nach seiner Direkfeintragung
im fremden Namen auf. Der Treuhander ibt alle die
Befeiligung des Treugebers betreffenden Rechte und
Pflichten nur aufgrund dieses Treuhandvertrages nach
pllichigemaBen Ermessen aus. Insbesondere vertritt er
den Treugeber in den Présenzversammlungen und

Umlaufverfahren (im Sinne des § 10 Ziffer 1 des Ge-
sellschaftsvertrages) der Gesellschaften und bt das
Stimmrecht unter Beriicksichtigung der Weisungen und
des Inferesses des Treugebers sowie unter Beachtung
seiner Treuepflicht gegentber den Gesellschaftern aus.

. Der Treuhéinder darf Dritien gegeniber die Beteiligung

des Treugebers an den Gesellschaften nur mit dessen
schrifflicher Zustimmung offenlegen, soweit nichts an-
deres gesetzlich vorgeschrieben ist oder dem Interesse
des Treugebers entspricht. Der Treuhander ist jedoch
zur Offenlegung gegeniiber der Finanzverwaltung,

der Homburgische Seehandlung Gesellschaft fiir
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG (im Folgenden
,Hamburgische Seehandlung”), den Gesellschaften
und ihren Gesellschaftern sowie den ibrigen Anle-
gern berechtigt.

. Im Innenverhdlis halt der Treuhander die Beteiligung

des Treugebers ausschlieBlich im Auftrag und fir Rech-
nung des Treugebers. Er hat dem Treugeber alles
herauszugeben, was er als Treuhénder fir diesen
aus dessen Befeiligung an den Gesellschaften erlangt
hat. Der Treugeber ist auch vor seiner Direkteintra-
gung [im Sinne des § 6 Ziffer 5) wirtschaftlich wie



ein unmittelbar im Handelsregister eingetragener
Kommanditist an der jeweiligen Gesellschaft beteiligt
und von dem Treuhander entsprechend zu stellen.

Der Treugeber ist verpflichtet, den Treuhdnder von allen
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen im Zusammen-
hang mit der treuhénderisch fir Rechnung des Treu-
gebers gehaltenen Beteiligung freizuhalten bzw.,
soweit der Treuhdnder auf solche Verbindlichkeiten
und Verpflichtungen bereits geleistet hat, diesem den
Gegenwert seiner Leistung auf erstes Anfordem zu
erstatten. Dies befrifft insbesondere die Verpflich-
tung des Treuhdnders (i) zur Einzahlung der Betfrs-
ge, die der Treuhander den Gesellschaften auf die
fir Rechnung des Treugebers erhhten Teile seiner
Kommanditeinlagen schuldet, (i) zur Zahlung von
Verzugszinsen infolge verspdtefer Einzahlung des
Beteiligungsbetrages des Treugebers und |iii] zur
Erstattung sonstiger Verzugsschaden sowie einer
etwaigen Inanspruchnahme des Treuhdnders durch
Cesellschafisglcéubiger aufgrund der gesetzlichen
Kommanditistenhaftung.

Die sich aus der Beteiligung ergebenden sfeuerlichen
Wirkungen treffen ausschlieBlich den Treugeber.

Der Treugeber fragt in Hohe seiner Beteiligung das
anteilige wirtschaftliche Risiko wie ein unmittelbar im
Handelsregister eingetragener Kommanditist.

. Der Treuhénder und seine Organe sind von den
Beschrénkungen des § 181 BGB befreit.

. Der Treuhénder ist berechtigt, sich fir eine Vielzahl
von Treugebern an den Gesellschaften zu befeiligen
und Beteiligungen an diesen zu verwalten. Er ist eben-
so berechtigt, sich auch als Treuhander fir Dritte an
anderen Gesellschaften zu befeiligen und Beteiligun-
gen fir Dritte an solchen zu verwalten.

. Die Rechtsbeziehungen zwischen dem Treugeber
und dem Treuhander und zwischen dem Treugeber
und der jeweiligen Gesellschaft richten sich nach
diesem Treuhandvertrag, der Beitritiserklcérung des
Treugebers und dem jeweiligen Gesellschaftsvertrag.
Die Beitrittserklrung und der jeweilige Gesellschafts-
verfrag sind Bestandteile dieses Treuhandvertrages.
Soweit in diesem Treuhandvertrag nichts anderes be-
stimmt ist, gelten die Bestimmungen des jeweiligen
Gesellschaftsvertrages der Gesellschaften in ihrer
jeweils gltigen Fassung fir das Treuhandverhdlinis
sinngemdB.

§2

Treuvhandverwaltung

1. Der Treuhénder ist verpflichtet, das ihm anverfraute

Vermdgen von seinem eigenen getrennt zu halfen und

zu verwalten.

. Der Treuhander tbemimmt auf der Grundloge dieses

Treuhandvertrages Aufgaben, die die jeweilige Gesell
schaft im Falle einer direkten Beteiligung des Treuge-
bers ohne Finschaltung des Treuhdnders selbst erfiillen
misste. Dazu gehdrt insbesondere die Information des
Treugebers Uber die jeweiligen steuerlichen Ergeb-
nisse. Der Treuhdnder legt weiterhin dem Treugeber
die ihm gemab § 14 Ziffer 1 des Gesellschaftsvertra-
ges Ubermittelten, von einem Wirtschaftspriifer ge-
priften Jahresabschlisse der Gesellschaften (Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang) sowie den
von der jeweiligen persénlich haffenden Gesellschaf
ferin aufgestellten Bericht iiber die lage und Entwick-
lung der jeweiligen Gesellschaft vor. Diese Unter-
lagen sind dem Treugeber mit der Einberufung der
Ordentlichen Gesellschafterversammlung (im Sinne
des § 10 Ziffer 3 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages)
zu Ubermitteln.

. Der Treuhdinder Gbernimmt dariiber hinaus fir die

Cesellschaften die Verteilung der auf den Treugeber
(und die Gbrigen Anleger) entfallenden Auszahlungen
und etwaigen Abfindungsguthaben.

. Der Treuhénder ist generell bevollméachtigt, das Stimm-

recht des Treugebers in Présenzversammlungen und
Umlaufverfahren der Gesellschaften auszuiiben, auch
nachdem die Direkfeintragung (im Sinne des § 6 Zif-
fer 5) des Treugebers erfolgt ist. Das Recht des Treu-
gebers, sein Stimmrecht — vor und nach Direkteintra-
gung — selbst auszuiben, bleibt unberihrt. In diesem
Fall ist das Stimmrecht des Treuhanders fir den
Treugeber ausgeschlossen.

§3
Weisungen des Treugebers /
Gesellschafterbeschlisse und
Ausiibung von Stimmrechten

. Der Treugeber hat das Recht, dem Treuhdnder schrifli-

che Weisungen beziglich seiner Beteiligung zu ertei-
len, die der Treuhcéinder — vorbehalllich nachfolgender

Ziffer 5 — bei der VWahrnehmung der Rechte und
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Pflichten des Treugebers zu beachten hat. Sofern der
Treugeber keine VWeisungen erteilt oder in Eilfallen
eine Weisung nicht eingeholt werden kann, ent
scheidet der Treuhéinder — vorbehaltlich nachfolgen-
der Ziffern 3 und 4 — mit der Sorgfalt eines ordent-
lichen Kaufmannes nach eigenem pflichtgeméaBen
Ermessen.

Soweit und solange der Treugeber mit der Zahlung
seines Befeiligungsbetrages (und/oder des Agios)
ganz oder feilweise in Verzug ist, ruht sein Weisungs-
recht.

. Der Treuhénder hat vor seiner Mitwirkung bei Be-

schlissen der Gesellschafter in Prasenzversammlungen
bzw. Umlaufverfahren (im Sinne des § 10 Ziffer 1 des
Gesellschaftsvertrages) vom Treugeber Weisungen
zum Abstimmungsverhalten zu den einzelnen Tages-
ordnungspunkten bzw. im Falle eines Umlaufver
fahrens zusdtzlich Weisungen bzgl. der Erhebung
eines Widerspruchs gegen die Durchfthrung des
Umlaufverfahrens einzuholen.

Zu diesem Zweck hat der Treuhander den Treugeber
zeitgleich mit der Einberufung der Présenzversamm-
lung bzw. der Ankiindigung des Umlaufverfahrens
nach MaBgabe des Cesellschaftsvertrages und unter
Ubersendung der Einberufung bzw. Ankiindigung

nebst Tagesordnung aufzufordern, ihm gegeniber bis
spdtestens zum lefzten Werkiag vor dem Tag der Pro-
senzversammlung bzw. vor dem letzten Abstimmungs-
fag (im Sinne des § 10 Ziffer 2 des Gesellschaftsver-
frages) bzw., sofern der Treugeber der Durchfthrung
des Umlaufverfahrens widersprechen will, vor dem
Ablauf der Widerspruchsfrist (im Sinne des § 10 ZiF
fer 5 des Gesellschaftsvertrages) schriffliche Weisun-
gen zu den einzelnen Tagesordnungspunkien bzw. zur
Frage der Erhebung eines Widerspruchs zu erteilen.

. Der Treuhander tbt das Stimmrecht im Rahmen von

Prasenzversammlungen und Umlaufverfohren der Ge-
sellschaften insoweit entsprechend etwaiger Weisun-
gen des Treugebers aus, wie dieses Stimmrecht auf
die Befeiligung des Treugebers an den Gesellschaffen
enffall. Wird vom Treugeber keine fristgerechte Wei-
sung Uber Zustimmung, Ablehnung oder Enthaltung
zu den jeweiligen Tagesordnungspunkien bzw. zur
Erhebung eines Widerspruchs gegen die Durchfih-
rung des Umlaufverfahrens in schriftlicher Form erteilt
[entscheidend ist der Tag des Zugangs der Weisung
beim Treuhdnder), gibt der Treuhénder die Stimmen

des Treugebers im Sinne der Vorschlége zur Beschluss-
fassung durch die jeweilige persénlich haftende Ge-
sellschafterin ab bzw. wird er mit den Stimmen des
Treugebers einen Widerspruch gegen die Durchfih-
rung des Umlaufverfahrens nicht erheben.

. Kann der Treuhander nicht mehr rechizeitig VVeisun-

gen einholen, weil in der jeweiligen Gesellschaft Be-
schlisse anstehen, die nach Erklarung der jeweiligen
persdnlich haftenden Gesellschafterin keinen Aufschub
dulden, so ist er berechtigt, mit den auf den Treugeber
entfallenden Stimmen nach eigenem pflichigemafden
Ermessen abzusfimmen; er hat den Treugeber dariiber
unverziiglich zu unferrichten.

. Der Treuhander ist an Weisungen nicht gebunden,

wenn und soweit der Treuhdnder durch deren Befol
gung gegen gesefzliche, gesellschaftsrechtliche
oder Verpflichtungen nach diesem Treuhandvertrag
verstofen wiirde.

§4
Abtretung der treuhdnderisch
gehaltenen Beteiligung

. Die vollstiindige oder anteilige Ubertragung oder Be-

lostung der schuldrechtlichen Treugeberposition des
nicht als Kommanditist im Handelsregister eingetra-
genen Treugebers aus diesem Treuhandvertrag (im
Folgenden ,Treugeberposition”) ist nur im \Wege der
Vertragstbernahme unter schrifilicher Zustimmung des
Treuhanders und im Gbrigen unter Beachtung der ent
sprechend anwendbaren Regelungen des § 23 des
jeweiligen Gesellschaftsvertrages zulassig, wobei
an die Stelle des (Teil) Kommanditanteils im Sinne
des § 23 des jeweiligen Gesellschaftsvertrages (im
Folgenden ,Kommanditanteil’) die Treugeberposition
in Bezug auf den vom Treuhander fur den Treugeber
in der jeweiligen Gesellschaft freuhcéinderisch gehal-
tenen (TeilKommanditanteil tritt; das Vorkaufsrecht
der personlich haftenden Gesellschafterinnen der
Cesellschaften gemab § 23 Ziff. 4 der Gesellschafts-
vertrdge besteht auch im Falle des Verkaufs einer
Treugeberposition.

. Der Erwerber einer Treugeberposition hat dem Treu-

hénder alle dessen Aufwendungen und Kosten aus
und im Zusammenhang mit der Ubertragung der Treu-
geberposition zu ersfatten. Er schuldet dem Treuhan-
der auBBerdem firr die Ubertragung der Treugeberpo-
sition eine Ubertragungsgebihr in folgender Hohe



(ieweils zuziglich etwaiger Umsatzsteuer): (a) bei
Schenkung und Erbschaft: 0,5% der Nominalbetréige
der auf die zu Ubertragende Treugeberposition ent-
fallenden, fir den Treugeber gehaltenen Teilkommandit
einlagen in den beiden Gesellschaften; (b) in Féllen
des Verkaufs: 1% des vereinbarten Verkaufspreises
fur die Treugeberposition. Der Treuhéinder kann

die Erteilung der Zustimmung zur Ubertragung der
Treugeberposition von der vorherigen Zahlung der
Ubertragungsgebihr abhéngig machen.

3. Firr die Ubertragung und Belastung von (TeilKomman-
ditanteilen, fur die eine Verwaltungstreuhand besteht,
gelten ausschlieBlich die Regelungen des § 23 des
Gesellschaftsvertrages. Mit Wirksamwerden der Uber-
fragung gehen gleichzeitig alle Rechte und Pflichten
aus dem Treuhandvertrag auf den Erwerber anteilig
in Hohe der auf ihn Gbertragenen Beteiligung tber.

§5
Erbfall

Stirbt der Treugeber, so wird das Treuhandverhdlinis mit
dessen Erben und/oder Verméchinisnehmermn fortge-
setzt. Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des § 24
des Gesellschaftsvertrages der jeweiligen Gesellschaft
enfsprechend.

§6
Beendigung und Umwandlung des Treuhandver-
haltnisses

1. Dieser Treuhandvertrag wird auf unbestimmte Zeit
geschlossen.

2. Vor seiner Direkfeintragung (im Sinne der nachfolgen-
den Ziffer 5) kann der Treugeber den Treuhandvertrag
nur ordentlich kindigen, wenn dem Treuhander eine
(anteilige) ordentliche Kiindigung aller dann noch nicht
beendeten Gesellschaften in Bezug auf die Befeiligung
des Treugebers gemdh den Bestimmungen des Gesell
schaftsvertrages maglich ist. Die Kindigung muss dem
Treuhander spétestens vier Wochen vor Ablauf der
Kindigungsfrist gemafd den Vorschrifien des jeweiligen
Cesellschafisverirages mit eingeschriebenem Brief (Ein-
schreiben mit Rickschein) zugehen. In diesem Fall ist
der Treuhéinder verpflichtet, die von ihm freuhéinderisch
gehaltene Beteiligung des Treugebers an den Cesell
schaften unverziglich in entsprechendem Umfang zu

kindigen. Das Recht zur auPerordentlichen Kiindigung
des Treuhandverirages bleibt unberihrt.

Nach seiner Direkteinfragung kann der Treugeber die-
sen Treuhandvertrag nur ordentlich durch Kindigung
samilicher dann noch nicht vollbeendeter Gesellschaf
fen nach den Bestimmungen des Gesellschaftsvertra-
ges mit Wirkung zum Wirksamwerden der Kiindigung
der Gesellschaften beenden. Das Recht zur auBeror-
dentlichen Kindigung des Treuhandvertrages bleibt
unberihrt,

Das Treuhandverhdltnis endet ferner automatisch, ohne
dass es einer Kindigung bedarf, (i) wenn der Treuhén-
der gemaB § 25 Ziffer 6 des Gesellschaftsvertrages
mit den fir den Treugeber freuhdnderisch gehaltenen
(TeiHKommanditeinlagen anteilig aus beiden Gesell-
schaften ausscheidet, weil in der Person des Treuge-
bers einer der Griinde des § 25 Ziffer 4 oder 5 des
Cesellschaftsvertrages vorliegt, (i) wenn der Treugeber
nach seiner Direkteintragung gemaf § 25 Ziffer 4
oder 5 des Gesellschaftsvertrages aus beiden Gesell
schaften ausscheidet, (i) mit der Vollbeendigung

der letzten noch nicht beendeten Gesellschaft (die
Vollbeendigung nur einer Gesellschaft fihrt lediglich
zu einer Teilbeendigung des Treuhandvertrages
hinsichtlich der Beteiligung des Treugebers an der
betreffenden Gesellschaft).

. Der Treuhéinder ist berechtigt, den Treuhandvertrag mit

einer Frist von sechs Monaten zum 3 1. Dezember

eines jeden Jahres, ersimalig mit Wirkung zum 31.De-
zember 2027 schrifflich gegeniber dem Treugeber
zu kiindigen, wenn er gleichzeitig auch alle mit ande-
ren an den Cesellschaften beteiligten Anlegern be-
stehenden Treuhandvertrége entsprechend kindigt.
In diesem Fall wird der Treuhdénder, sofern die Direkt-
einfragung des Treugebers (im Sinne der nachfolgen-
den Ziffer 5) noch nicht erfolgt ist, die bislang fir den
Treugeber tfreuhdénderisch gehaltenen (Teil)Komman-
ditanteile im Wege der Sonderrechtsnachfolge auf
den zur Annahme der Ubertragung verpflichteten Treu-
geber Ubertragen, aufschiebend bedingt auf dessen
Finfragung als Kommanditist im Handelsregister; zu
diesem Zweck ist der Treugeber verpflichtet, den per
sénlich haftenden Gesellschafterinnen und dem Treu-
hénder auf eigene Kosten eine auf alle Gesellschaften
einheitlich bezogene notariell beglaubigte Handels-
registervollmacht nach néherer Ma3gabe von § 7

Ziffer 1 des Gesellschaftsvertrages zu erteilen. Sofemn
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der Treugeber und dlle sonstigen an den Gesellschaf
ten beteiligten Anleger nach Kiindigung des Treuhand-
verfrages durch den Treuhdnder einstimmig einen
neuen Treuhdnder bestellen, wird der Treuhéinder ab-
weichend vom vorstehenden Gesagten die bislang
for den Treugeber freuhénderisch gehaltenen (Teil)
Kommanditanteile nicht auf diesen, sondern auf den
neuen Treuhdnder ibertragen und der Ubernahme
des Treuhandvertrages durch diesen neuen Treuhan-
der zustimmen.

. Fir den Fall, dass (a) gegen den Treuhander aus

einem rechiskrdftigen Titel die Zwangsvollsireckung
betrieben und die Zwangsvollstreckung nicht inner-
halb von drei Monaten aufgehoben wird, oder (b)
iber das Vermdgen des Treuhanders das Insolvenz-
verfahren erdffnet oder eine Eréffnung mangels Masse
abgelehnt worden ist, Gbertragt der Treuhénder im
Wege der Sonderrechtsnachfolge bereits jetzt seine
for den Treugeber in den Gesellschaften gehalfenen
(TeiKommanditanteile auf den Treugeber aufschie-
bend bedingt auf dessen Eintragung als Kommandi-
fist im Handelsregister. Der Treugeber nimmt diese

Ubertragung an. In den vorgenannten Féllen endet
der Treuhandvertrag ohne Kindigung mit Wirksam-
keit der Ubertragung auf den Treugeber.

. Der Treugeber ist nach naherer MaBgabe des § 7

des Gesellschaftsverirages selbst als Kommanditist
in das Handelsregister der jeweiligen Gesellschaft
einzutragen [vorstehend und im Folgenden ,Direkt-
einfragung”). Im Falle einer Direkteintragung endet
dieser Treuhandvertrag trotz der Ubertragung der zu-
vor vom Treuhénder fir Rechnung des Treugebers ge-
haltenen (Teil-jKommanditanteile auf den Treugeber
nicht, sondern wird hinsichtlich der auf den Treugeber
ibertragenen Kommanditeinlagen als Verwaltungs-
treuhandschaft fortgefihrt. Die in diesem Treuhand-
vertrag zwischen dem Treuhander und dem Treugeber
geregelten Rechte und Pflichten gelten dann in
enfsprechender Weise fort, soweit sich nicht aus
der Notur der dann unmittelbaren Beteiligungen des
Treugebers an den Gesellschaften zwingend etwas
anderes ergibt. Etwaig aus der Ubertragung der
(TeiHKommanditanteile auf den Treugeber entste-
hende Kosten sind vom Treugeber zu fragen.

§7

Trevhandvergiitung

Der Treuhénder erhdlt von jeder einzelnen Gesellschaft
fur die im Interesse der Gesellschaften erfolgende Be-
freuung des Treugebers — sowie fiir die Betfreuung aller
ibrigen den Gesellschaften beigetrefenen Anleger, mit
denen der Treuhéinder entsprechende Treuhandvertréige
abgeschlossen hat — die folgenden Vergiitungen bzw.
den folgenden Aufwendungs- und Kostenersatz:

1. Der Treuhander erhdlt fur die Einrichtung der Treuhand-
verwaltung von jeder einzelnen Gesellschaft jeweils
eine Vergitung in Hohe von 1% des im Rahmen des
Erhahungsrechtes gemal § 3 Ziffer 3 Abs. 1 des Ge-
sellschaftsvertrages bis zur SchlieBung des Angebots
(im Sinne des § 3 Ziffer 3 des Gesellschaftsvertrages)
pro Gesellschaft bei Anlegem [einschlieBlich etwaiger
Platzierungsgaranten) eingeworbenen Kommanditkapi-
fals, mithin pro Gesellschaft einen Befrag von maximal
€67.500, jeweils zuziglich der geltenden gesetzli-
chen Umsatzsteuer (Ziffer 2.6 der jeweiligen Mittel-
verwendungs- und Mittelherkunftspléne der Gesell-
schaften). Diese Vergitung ist jeweils bei Schliefung
des Angeboits fdllig. Die Vergiitung erhoht sich ge-
gebenenfalls im Falle der Einwerbung zusditzlichen
Kommanditkapitals im Rahmen der Erhdhungsreserve
gemah § 3 Ziffer 3 Abs. 2 des Gesellschaftsvertrages
enfsprechend.

2. Ab dem Johr 2010 bis zum 31.Dezember des Jahres,
in dem die jeweilige Gesellschaft durch Abschluss der
liquidation vollbeendet wird, erhdlt der Treuhander
fur die laufende Treuhandverwaltung von jeder ein-
zelnen Gesellschaft jeweils eine icdhrliche Vergitung
in Hohe von O,7% des im Rahmen des Erhéhungsrech-
tes sowie ggf. der Erhdhungsreserve (§ 3 Ziffer 3
Abs. 1 und 2 des Gesellschaftsvertrages) bis zur
Schliefung des Angebots (im Sinne des § 3 Ziffer 3
des Gesellschaftsvertrages) pro Gesellschaft bei An-
legern (einschlieBlich etwaiger Platzierungsgaranten)
eingeworbenen Kommanditkapitals, jeweils zuzig-
lich etwaig anfallender Umsatzsteuer. Diese Vergiitung
ist anteilig féllig jeweils zum Ende eines Quartals. Die
Vergitung erhdht sich jeweils nach Ablauf von 3 Ge-
schéftsjahren um 2,5% p.a.

3. Bei VerauBerung bzw. Totalverlust des Schiffes einer
Cesellschaft oder Abandon erhdlt der Treuhéinder



von der befreffenden Gesellschaft eine Vergiitung
for die Abwicklungsarbeiten in Hohe von 1% des
vereinbarten Kaufpreises bzw. der vereinnahmten
Versicherungssumme zuziiglich etwaiger gesefzlicher
Umsatzsteuer. Die Vergiitung ist innerhalb von zwei
Wochen nach Eingang des entsprechenden Betra-
ges bei der Gesellschaft féllig.

. Der Treuhander erhdlt auPerdem samiliche ihm entsfe-
henden Aufwendungen und Kosten im Zusammenhang
mit (i) der Erfiillung geldwéscherechtlicher Identifizie-
rungs- und Uberwachungspflichten in Bezug auf den
Treugeber und etwaige Erwerber von dessen Beteil-
gung an den Gesellschaften, (i) Handelsregisteran-
meldungen sowie -einfragungen in Bezug auf das
Handelsregister der Gesellschaften sowie (i) der Auf-
I6sung, Liquidation und Beendigung der Gesellschaf-
fen von der jeweils betroffenen Gesellschaft ersetzt.

§8
Haftung des Treuhanders / Verjéhrung

. Der Treuhénder wird seine Rechte und Pllichten mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes wahrehmen.
Er haftet nicht fir den Eintritt der im Verkaufsprospekt
,Flussfahrt "09" fir das Beteiligungsangebot darge-
stellten wirtschaftlichen Prognosen, die Werthaltigkeit
der Beteiligung an den Gesellschaften, die Bonitét
von Vertragsparinemn der Gesellschaften oder dafir,
dass diese Verfragspartner die eingegangenen ver-
fraglichen Verpflichtungen ordnungsgemaf erfillen.
Er haftet auch nicht fir den Eintritt der vom Treugeber
mit seiner Beteiligung an den Gesellschaften ange-
strebfen steverlichen Folgen.

. Der Treuhander hat den Inhalt des Verkaufsprospekis
,Flussfahrt ‘09" und die darin gemachten Angaben
keiner eigenen Uberpriffung unterzogen und iber-
nimmt fir diesen Inhalt keine Haftung.

. Fir Anspriiche auf Schadensersatz wegen schuldhaf
fer Handlungen, gleich aus welchem Rechtsgrund
haftet der Treuhdnder nur im Falle von Vorsatz oder
grober Fahrléssigkeit. Die Haftung fir leichte Fahr
lassigkeit ist ausgeschlossen, es sei denn, dass durch
die Verletzung der Vertfragszweck wesentlich geféhr
det wird (Kardinalpflicht). Der Begiff der Kardinal-
pflicht beschreibt insoweit abstrakt solche Pflichten,
deren Erfiillung die ordnungsgemdafe Durchfihrung
des Treuhandvertrages Uberhaupt erst ermdglicht und

auf deren Einhaltung der Vertragspartner regelmafig
vertrauen darf. In einem solchen Fall der Verletzung
einer Kardinalpflicht ist die Haftung auf den bei Ver-
fragsschluss typischerweise vorhersehbaren Schaden
begrenzt. Diese Beschrankung der Haftung gilt nicht
fur Verletzungen von Leben, Kérper, Gesundheit oder
die Haftung nach zwingenden gesetzlichen Vorschrif
fen wie dem Produkthaftungsgesetz. Eine persénliche
Haftung der gesetzlichen Vertreter, Erfillungsgehilfen
und Befriebsangeharigen des Treuhénders fir von
ihnen durch leichte Fahrlassigkeit verursachte Schéaden
ist ausgeschlossen.

. Etwaige Schadensersatzanspriiche gegeniber dem

Treuhénder, seinen gesetzlichen Vertretern, Erfillungs-
gehilfen und Betriebsangehdrigen verighren — soweit
nicht kiirzere gesetzliche Fristen gelten — in drei Jahren
von dem Zeitpunkt an, in dem der Anspruch entsfan-
den ist und der Anspruchsberechtigte von den haf-
tungsbegrindenden Umsicéinden und der Person des
Schuldners Kennnis erlangt oder ohne grobe Fahrlas-
sigkeit hatte erlangen missen, jedenfalls aber inner-
halb von finf Jahren nach der Entstehung des An-
spruchs, spdfesfens aber — ohne Ricksicht auf die
Enistehung des Anspruches und die Kenninis oder grob
fohrlassige Unkenntnis der haftungsbegrindenden Um-
stande und der Person des Schuldners — innerhalb von
zehn Jahren nach der Begehung der Handlung, der
Pflichtverletzung oder dem sonstigen den Schaden
auslésenden Ereignis.

. Etwaige Schadensersatzanspriche gegeniber dem

Treuhéinder, seinen gesetzlichen Vertretern, Erfillungs-
gehilfen und Betriebsangehérigen sind innerhalb einer
Ausschlussfrist von & Monaten nach Kenniniserlangung
durch eingeschriebenen Brief geltend zu machen.

. Die Ausfiihrung von Weisungen des Treugebers sowie

von Beschlissen der Gesellschafter sfellt den Treuhéin-
der von jeder Verantwortlichkeit frei, soweit dem nicht
zwingende gesetzliche Bestimmungen entgegenste-
hen. Weiterhin hélt der Treugeber den Treuhéinder
von jeglichen Verbindlichkeiten frei, die diesem

beim Erwerb oder der Ausiibung der pflichigemcifen
freuhénderischen Verwaltung der Beteiligungen des
Treugebers entstehen. Eine Freistellung erfolgt nicht,
soweit es um die Ausfihrung eines rechtswidrigen
Beschlusses der Gesellschafter geht und der Treu-
hander von der Rechtswidrigkeit Kenntnis hatte
oder Kenntnis hatte haben kénnen.
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§9
Mitteilungspflichten/ Auszahlungen

1. Der Treugeber ist verpflichtet, den Treuhéinder von An-

derungen seines Namens (bei nafirlichen Personen),

bzw. seiner Firma (bei juristischen Personen, Personen-

gesellschaften und Stiftungen| sowie von Anderungen
hinsichtlich Anschrift, Finanzamt, Steuernummer und,/
oder Bankverbindung sowie bei jurisfischen Personen
und Personengesellschaften zustzlich von Anderungen
des Registers und der Registernummer und im Hinblick
auf dos gesetzliche Verfretungsorgan oder den gesetz-
lichen Vertreter unverziiglich zu unterrichten. Mitreilun-
gen, Einberufungen zu Prasenzversammlungen
bzw. Ankiindigungen von Umlaufverfahren und
sonstiger Schriftwechsel werden seitens des Treuhéin-
ders bzw. der Gesellschaften jeweils an die zulefzt
benannte Anschrift des Treugebers gerichtet; sie gel
ten zwei VWerkioge nach Absendung als zugegangen.

. Soweit der Treugeber seinen VWohnsitz oder gewdhn-

lichen Aufenthaltsort ins Ausland verlegen sollte, hat
er dem Treuhander einen inléndischen Zustellungs-
bevollmachtigten zu benennen.

. Die Auszahlungen erfolgen auf das dem Treuhdnder

zuletzt genannte Konto. Eine Anderung des vom Treu-
geber angegebenen Konfos kann nur beriicksichtigt
werden, wenn dem Treuhdnder schrifflich eine Mitiei-
lung dariiber spétestens finf Wochen vor dem
festgelegten Auszahlungstermin zugegangen ist.

. Ist der Treugeber seinen Obliegenheiten gemah Zif-

fern 1 und 2 nicht nachgekommen oder ist im Erb-
fall die Erbfolge nicht entsprechend den in diesem
Treuhandvertrag und im jeweiligen Gesellschaftsver-
trag genannten Vorschrifien nachgewiesen, so ist der
Treuhander zur Hinferlegung der Auszahlungen auf
Kosten des Treugebers bei der zustandigen Hinferle-
gungsstelle des Amtsgerichts Hamburg berechtigt.

. Weiterhin ist der Treugeber verpflichtet, den Treuhan-

der unverziiglich von etwaigen Anderungen in Bezug
auf die Befeiligung, wie bspw. die Verpféndung, Ab-
tretung der Beteiligung, die Eréffnung des Insolvenzver-
fohrens tber das Vermagen des Treugebers, weitere
Rechte Dritter in Bezug auf die Beteiligung des Treu-
gebers, zu informieren.

§10
Schlussbestimmungen

. Der Treugeber ist damit einverstanden, dass seine per-

sonen- und beteiligungsbezogenen Daten per elekiro-
nischer Datenverarbeitung gespeichert werden und
dass die in der Platzierung des Eigenkapitals der
Gesellschaften eingebundenen Personen iber die
Verhdlinisse der Gesellschaften, iber seine Beteili-
gung und ber seine Person informiert werden.

. Die Préambel zu diesem Treuhandvertrag ist dessen

wesentlicher Bestandteil.

. Soweit in diesem Treuhandvertrag nichts anderes be-

stimmt ist, gelten die Bestimmungen des jeweiligen
Cesellschaftsvertrages der Gesellschaften in ihrer
ieweils giltigen Fassung fir das Treuhandverhdlinis
entsprechend. Die Beitrittserklérung des Treugebers
und der Gesellschaftsvertrag der jeweiligen Gesell
schaft sind Bestandteil dieses Treuhandvertrages.

. Mindliche Nebenabreden bestehen nicht. Anderun-

gen und Erganzungen dieses Treuhandvertrages kén-
nen nur in schriflicher Form vereinbart werden; dies
gilt auch fur diese Schrifformklausel.

. Dieser Treuhandvertrag unterliegt ausschlieBlich deut

schem Recht. Gerichtsstand und Erfiillungsort ist, so-
weit gesetzlich zuléssig, der Sitz der HT Hamburgi-
sche Treuhandlung GmbH.

. Sollien einzelne Besfimmungen dieses Treuhandvertra-

ges ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfthr-
bar sein oder werden, so wird dadurch die Wirksam-
keit des Treuhandvertrages im Ubrigen nicht beriihrt.
Anstelle der unwirksamen oder undurchfihrbaren

Bestimmung soll eine wirksame bzw. durchfihrbare
Bestimmung gelfen, die nach Form, Inhalt, Zeit, Maf3
und Geltungsbereich dem wirtschaftlichen Ergebnis
des von den Parteien Gewollien am néchsfen kommt.
Sollte der Treuhandvertrag eine Licke aufweisen, ins-
besondere einen offensichtlich regelungsbedurftigen
Punkt nicht regeln, so soll diese durch eine wirksame
Bestimmung ausgefillt werden, deren wirtschaftliches
Ergebnis dem entspricht, was die Parteien vereinbart
hatten, wenn sie die Lickenhaftigkeit erkannt hétten.



Hamburg, den 16. April 2009

MS ,Mosel” GmbH & Co. KG, vertreten durch
ihre personlich haftende Gesellschafterin, die
Verwaltungsgesellschaft MS ,Mosel” mbH:
gez. Helge Grammerstorf, Geschdaftsfihrer
gez. Helge JanBen, Geschdfisfihrer

MS ,Saar” GmbH, vertreten durch ihre personlich
haftende Gesellschafterin, die Verwaltungsgesell-
schaft MS ,Saar” mbH:

gez. Helge Grammerstorf, Geschdaftsfihrer

gez. Helge JanBen, Geschdftsfihrer

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH:
gez. Jan Bolzen, Geschafisfihrer
gez. Stephanie Brumberg, Geschdftsfuhrerin

10.3 Mittelfreigabe- und Mittelverwendungskont-
rollvertrag

VERTRAG UBER DIE FORMALE KONTROLLE DER
FREIGABE UND VERWENDUNG VON EINLAGEN

zwischen

MS ,Mosel” GmbH & Co. KG, Hamburg, und
MS ,Saar” GmbH & Co. KG, Hamburg,

— nachfolgend gemeinschafilich ,EMITTENTEN" genannt —

und

D&H Norddeutsche Prifung GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Hamburg

— nachfolgend ,D&H PRUFUNG" genannt —
unter Hinzutritt der

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH, Ham-
burg

— nachfolgend , TREUHANDER” genannt —

Praambel

1. Die EMTTENTEN beabsichtigen, zur anteiligen Finan-
zierung der in ihren Cesellschaftsvertrégen, jeweils
in der Fassung vom 16. April 2009 (nachfolgend
,Gesellschaftsvertréige der Emittenten” genannt) vor-
gesehenen Investitionen Eigenkapital bei Anlegern

aufzunehmen. Hierzu wird zum Zwecke des gemein-
samen offentlichen Angebotes von Beteiligungen der
Verkaufsprospekt ,Flussfahrt ‘09" erstellt. Die Betei-
ligung der Anleger soll zundchst freugeberisch tber
den TREUHANDER erfolgen.

. Das Emissionskapital befrégt gemah § 3 der Gesell

schaftsvertrdge der EMITTENTEN jeweils bis zu €6,75

Mio. (nachfolgend ,EMISSIONSKAPTAL” genannt]. Dari-
ber hinaus ist der TREUHANDER auf Anforderung der je-

weiligen Komplemeniarin der EMTTENTEN berechtigt, das
EMISSIONSKAPITAL jeweils um bis zu weitere € 125.000
zu ethdhen. Zusdtzlich ist ein Agio in Hohe von 3 %

der jeweiligen Beteiligungssumme zu leisten.

. Das EMISSIONSKAPITAL dient im VWesentlichen der an-

teiligen Abdeckung der Erwerbspreise inkl. Neben-
kosten fir die Flussschiffe MS ,Mosel” und MS ,Saar”
(nachfolgend , ANLAGEOBIEKTE” genannt), sowie der
Griindungs-, Anlauf- und Platzierungskosten der Emi-
TENTEN. Im Einzelnen wird die vorgesehene Verwen-
dung u.a. des EMISSIONSKAPITALS in der Anlage 2 zu
den Gesellschaftsvertréigen der EMITTENTEN {nachfol-
gend ,INVESTTIONSPLANE" genannt] aufgefihrt. Dort

finden sich auch entsprechende Angaben zur Finan-
zierung des Projekis.

. Das gesamte EMISSIONSKAPITAL ist von den Anlegern

auf ein Konfo des TREUHANDERS (nachfolgend , TREU-
HANDKONTO" genannt) einzuzahlen. Die insgesamt
auf dem TREUHANDKONTO eingehenden Betrdge
stehen den EMITTENTEN jeweils halftig zu.

. Die Einzahlungen auf dem TREUHANDKONTO werden

durch den TREUHANDER — grundsaitzlich unter Beachtung
des vorgenannten Verteilungsschlissels — auf separate
Konten der einzelnen EMITTENTEN als jeweils alleinige
Kontoinhaber (nachfolgend zusammen , MITTELVER-
WENDUNGSKONTROLLKONTEN" genannt) aufgeteilt und
iberwiesen. Die Verwendung der eingezahlten Be-
frdge im Sinne der INVESTTIONSPLANE erfolgt sodann
von den MITTELVERWENDUNGSKONTROLKONTEN. S&mt-
liche Verfigungen des TREUHANDERS (ber das TReU-
HANDKONTO und der EMITTENTEN Gber die MITTELVER-
WENDUNGSKONTROLIKONTEN unterliegen der Mittel-
freigabe- und Mittelverwendungskontrolle durch die
D&H Prifung gemal diesem Vertrag.

. Der TREUHANDER ist berechtigt, einzelne auf das Treu-

HANDKONTO eingezahlte Betrdge auch abweichend
von dem in vorstehender Ziffer aufgefihrien Vertei-
lungsschlussel auf die EMITTENTEN aufzuteilen, sofern
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die Falligkeiten von Verbindlichkeiten der EMITTENTEN
dies erforderlich machen und im Ergebnis der vom
ANIEGER geleistete Beteiligungsbetrag hélftig auf die
einzelnen EMITTENTEN verteilt wird. Die EMITTENTEN

verpflichten sich, aus einer abweichenden Verteilung
von Einzahlungen etwaig resultierende Uber- oder
Unterzahlungen untereinander auszugeichen.

. Zwischen den Vertragsparinem besteht Finvernehmen,

dass auf der Grundlage dieses Mittelfreigabe- und
Mittelverwendungskontrollvertrages kein Treuhandver
hélnis begrindet wird. Die D&H PRUFUNG handelt nicht
im fremden Interesse oder fir fremde Rechnung, sondern
ausschlieBlich in Erfillung dieses Vertrages im eigenen
Interesse und auf eigene Rechnung. Sie ist unabhdngig
und nicht an Weisungen Dritter gebunden, insbeson-
dere nicht an solche von Anlegem, die sich an den
Emitienten beteiligen. Fur ihre Handlungen ist allein die-
ser Verirag mafgeblich, in dem formale Voraussetzun-
gen vereinbart sind, bei deren Vorliegen sie ihre Zu-
sfimmung durch Mitzeichnung zu Verfigungen der Em-
TENTEN zu geben und bei deren Nichivorliegen sie die
Zustimmung zu verweigem hat. Die D&H PRUFUNG isf zu
keinem Zeifpunkt Eigentimer der eingezahlien Celder;
sie kontrolliert lediglich die Verwendung der Gelder
durch die EMTTENTEN nach formalen Kriterien. Sie ver-
fugt nicht tber die von Anlegem auf das TREUHANDKON-
TO eingezahlien Befrdge, sondern stimmt Verfigungen
der EmTENTEN lediglich durch Mitzeichnung zu. Die
D&H PRUFUNG st selbst weder berechtigt noch beauf-
tragt, Verfigungen Uber die eingezahlien Gelder zu

veranlassen.

§1
Gegenstand und Umfang der Kontrolltatigkeit

. Der Kontrolle unterliegt lediglich das auf dem Treu-

HANDKONTO und den MITTELVERWENDUNGSKONTROLL-
KONTEN eingehende EMISSIONSKAPITAL sowie das da-
rauf entfallende Agio in Héhe von 3%. Gegenstand
der Konfrolligtigkeit sind nicht die Freigabe und die
Verwendung der Fremdfinanzierung und der sonsfigen
Eigenmittel, die ausschlieBlich der Bezahlung der

ANIAGEOBJEKTE dienen. Dariber hinaus auf dem TReU-
HANDKONTO und den MITTELVERWENDUNGSKONTROLL-
KONTEN eingehende Betrége, wie z.B. Zinsen aus

einer evil. vorgenommenen Zwischenanlage von Mir
teln, die der Mittelfreigabe- und Mittelverwendungs-
kontrolle unterliegen, werden ohne weitere Kontrolle
auf ein Konto des befreffenden EMTTENTEN Gberwiesen.

2. Die Prifung der D&H PRUFUNG beschrankt sich darauf,

ob die in den §8§ 3 und 4 genannten Voraussetzungen
formal vorliegen. Dariiber hinaus wird sie keine Kon-
frolligtigkeiten ausiben, insbesondere nicht hinsicht-
lich der wirtschaftlichen und rechtlichen Konzeption
des Beteiligungsangebotes, der Identitat und Bonitat
von befeiligten Personen, Unfernehmen und Vertrogs-
partnern, der Werthaltigkeit von Garantien, der Rechts:
wirksamkeit vorgelegter Vertrdge und Vereinbarungen,
der von Dritien gegeniber den EMITTENTEN erbrochten

leistungen sowie der technischen und wirtschaftlichen
Giite der ANIAGEOBJEKTE.

§2
Ausgestaltung des
Mittelverwendungskontrollkontos

. Kontoinhaber des TREUHANDKONTOS ist der TREUHANDER

und fir die MITTELVERWENDUNGSKONTROLKONTEN jeweils
allein die EmTENTEN. Die Vertretungsberechtigungen,/
Konfovollmachten fir diese Konten sind durch die jewer-
ligen Kontoinhaber so auszugesalten, dass fir die Ver-
figungen des TREUHANDERS und der EMITTENTEN die Mit
zeichnung der D&H PRUFUNG notwendig ist. Die jeweils
kontofthrende Bank, die eine Kopie dieses Vertrages

erhdlt, ist anzuweisen, dass Anderungen hinsichtlich
der Vertretungsberechtigungen / Kontovollmachten der
schrifflichen Zustimmung der D&H PRUFUNG bedirfen.

. Die jeweils kontofuhrende Bank ist anzuweisen, der

D&H PRUFUNG Zweitschriffen der Ausziige des TREU-
HANDKONTOS und der MITTELVERWENDUNGSKONTROLKON-
TEN und samtlicher die Konten betreffenden Korres-
pondenz unverziglich zur Konfrolle zu ibersenden.

. Auf Wunsch werden der TREUHANDER und die EMITTEN-

TEN der D&H PRUFUNG ermdglichen, die Konfoumsdize
unfer Anwendung eines anerkannten OnlineBanking-
Verfahrens (z.B. FTAM, HBCI oder TOnline) online ab-
zurufen. In diesem Fall kann auf die Zusendung von
Zweitschriffen der Konfoausziige verzichtet werden.

. Die jeweils kontofuhrende Bank ist anzuweisen, der

D&H PRUFUNG den Erhalr einer Kopie dieses Verirages
wie auch die Einhaltung der Bestimmungen dieses
§ 2 zu bestatigen.

. Im Falle einer Zwischenanlage von Mitteln (z.B. in

Form von Fest oder Tagesgeld), die der Mittelfreigabe-
und Mittelverwendungskontrolle unterliegen, verpflich-
ten sich der TREUHANDER und die EMITTENTEN, dafir

Sorge zu fragen, dass das TREUHANDKONTO bzw. die



befreffenden MITTEIVERWENDUNGSKONTROLKONTEN je-
weils als Referenzkonten fir die jeweiligen Anlage-
konten eingerichtet werden und Gber die entsprechen-
den Anlagekonten nur nach MaBgabe dieses § 2

verfigt werden kann.

. Solllen der TREUHANDER oder die EMITTENTEN weitere
TREUHAND- bzw. MITTELVERWENDUNGSKONTROLKONTEN
oder Unterkonfen hierzu einrichten, gelten die Rege-
lungen dieses Verfrages fir diese Konten enfsprechend.

§3

Mittelfreigabekontrolle

. Die D&H Prifung wird erst dann mit der Mitielverwen-
dungskontrolle geméP § 4 beginnen, wenn von den
EMmITTENTEN folgende Nachweise erbracht werden:

a) Unterzeichnete Gesellschaftsvertrage der EmiT-
TENTEN.

b) Einfragung der EMITTENTEN in das Handelsregister

oder nofarielle Anmeldung der Eintragung nebst

Fingangsbestatigung des Handelsregisters.

Unterzeichneter Treuhand- und Verwaltungsvertrag

o

sowie schrifliche Erklérung des TREUHANDERS gegen
iber den EMTTENTEN Uber die Erhdhung seiner Kom-
manditeinlage gem. § 3 Nr. 3 der Gesellschafts-
verfrage der EMITTENTEN um jeweils €6,75 Mio.
bzw. Vorlage von Platzierungs- bzw. SchlieBungs-
garantien fir evil. noch ausstehende Teilbefrage.

d) Nachweis der Schiffshypothekendarlehen in
Hahe von jeweils €8,6 Mio. durch eine zumindest
grundsatzliche Finanzierungszusage eines oder
mehrerer Kreditinstitute.

e] Nachweis der Bauzeiffinanzierungsdarlehen in
Hohe von jeweils bis zu € 12,815 Mio. durch
eine zumindest grundsatzliche Finanzierungszu-
sage eines oder mehrerer Kredifinstitute.

f) Gestattung der Verdffentlichung des Verkaufspros-
pekies nach § 8i Abs. 2 Satz 1 des Verkaufspros-
pekigeseizes.

. Als grundscitzliche Finanzierungszusage im Sinne des
Absatzes 1 gilt auch eine Finanzierungszusage, die
noch unter dem Vorbehalt der Zustimmung der Kredit
gremien des oder der jeweiligen Kreditinstitute sfeht.

§4

Mittelverwendungskontrolle

1. Die D&H PRUFUNG prift

3.

— fir vom TREUHANDER veranlasste Verfiigungen iber das
auf dem TREUHANDKONTO vorhandene EMISSIONSKAPITAL,
ob diese ausschlieRlich zu Gunsten der MITTEVERWEN:
DUNGSKONTROLKONTEN der EMITTENTEN gehen, und

— fur von den EMITTENTEN veranlasste Verfigungen iber
das auf die MITTELVERWENDUNGSKONTROLKONTEN
ibertragene EMISSIONSKAPITAL die betragsmaBige
Ubereinstimmung mit den INVESTITIONSPLANEN der
EmeNTEN und den enfsprechenden Veriragen und
Vergitungsvereinbarungen,

jeweils nach MaBgabe der folgenden Absaize. Die
D&H PRUFUNG ist dabei zur Unferzeichnung dieser
Verfigungen berechtigt und verpflichtet, wenn die
Zahlungen

— im ersteren Fall zu Gunsfen der MITTELVERWENDUNGS:
KONTROLKONTEN der EMITTENTEN gehen unter Be-
achtung der Ziffern 4 bis ¢ der Préiambel, ausge-
nommen sind Rickzahlungen von Einzahlungsbe-
fragen an die INVESTOREN wegen Falsch- oder
Uberzahlung, und

— im letzteren Fall an die in den INVESTITIONSPLANEN
der EMITTENTEN und den entsprechenden Vertrégen
und Vergitungsvereinbarungen genannten Empféin-
ger in der dort genannten Héhe (ggf. zuziglich
Umsatzsfeuer) gehen oder eine ggf. in Anspruch
genommene Zwischenfinanzierung des EMISSIONS-
KAPITALS, aus der Verbindlichkeiten beglichen wor-
den sind, die nach diesem Vertrag von den MiTTer-
VERWENDUNGSKONTROLKONTEN freizugeben waren,
abgelést wird, jeweils unter Beachtung der nach-
folgenden Absétze 2 bis ¢ dieses Paragraphen.

. In sachlicher Hinsicht sind Uberschreitungen der in den

INVESTITIONSPLANEN festgelegten Positionen — soweit
Festpreise bzw. feste Vergitungen vereinbart wurden
— nicht zuléssig. Abweichungen, die sich hinsichlich
der Zahlungstermine ergeben, sind als gerechffertigt an-
zusehen, wenn sie nicht im Widerspruch zu vertragli-
chen Vereinbarungen stehen. Soweit sich dariber hi-

naus Abweichungen ergeben, ist eine Freigabe nur bei
Vorliegen wirtschafilich gerechtfertigter Griinde zuléssig.

Sofern der D&H PRUFUNG durch einen EMITTENTEN nach-
gewiesen wird, dass im jeweiligen INVESTTIONSPLAN
enthaltene Positionen oder ein Teilbetrag davon von
einem nicht der Mittelverwendungskontrolle unterlie-
genden Konto oder aus einer Zwischenfinanzierung
des EMISSIONSKAPITALS beglichen wurden, erfolgt bei
Verfigungen des betreffenden EMiTTENTEN Uber die
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Auskehrung des entsprechenden Betrages auf ein
laufendes Konto des betreffenden Emittenten die un-
verzigliche Mitzeichnung der D&H PRUFUNG, wenn
die Voraussetzungen fir eine Zustimmung fir eine
Zahlung von dem betreffenden MITTELVERWENDUNGS-
KONTROLKONTO vorliegen bzw. vorgelegen hatten.

. Werden der D&H PRUFUNG Rechnungen Gber Honora-

re, Vergitungen und sonstige Kosten inklusive Umsatz-
steuer vorgelegt, die jedoch in den INVESTTIONSPLANEN
als Netftobefrage ausgewiesen sind, kann die in den
Rechnungen ausgewiesene Umsatzsteuer mit iberwie-
sen werden, soweit die Summe der iberwiesenen
und noch nicht gemaB Satz 2 zuriickgefthrten Um-
satzsteverbetrage die nicht in Anspruch genommene
Liquidiféitsreserve nicht Ubersfeigt. Die EMITTENTEN sind
verpflichtet, ihnen etwaig ersfattete Umsatzsteuer fir
Rechnungen, die von dem jeweiligen MITTELVERWEN-
DUNGSKONTROUKONTO gezahlt wurden, unverziglich
wieder auf dieses zuriickzufohren.

. Sofern einzelne nicht den ANIAGEORJEKTEN zuzuord-

nende Positionen der INVESTTIONSPLANE hinsichtlich
ihrer Gesamthche kalkuliert bzw. geschéitzt wurden,
kann der Differenzbetrag zwischen dem kalkulierten
Befrag und dem bereits insgesamt freigegebenen Be-
frag auf ein laufendes Konto des jeweiligen EMITTENTEN
iberwiesen werden, wenn der bereits freigegebene
Teil mindestens 75% des kalkulierlen VWertes befragt
oder die in der betreffenden Position enthaltenen
wesentlichen Honorare, Vergitungen oder sonstigen
Kosten bereits beglichen wurden.

. Die D&H PRUFUNG wird im Fall der Zwischenanlage

von Mitteln, die der Mittelfreigabe- und Mittelverwen-
dungskontrolle unterliegen, den entsprechenden Uber-
weisungen zustimmen, sofern es sich um risikoarme
Celdanlogen handelt und die jeweiligen Anlagekon-
fen die Voraussetzungen des § 2 Absafz 5 erfillen.

. Im Fall einer Rickabwicklung der EMTTENTEN wird die

D&H PRUFUNG abweichend von den vorstehenden

Absatzen Verfigungen vom TREUHANDKONTO und den
MITTELVERWENDUNGSKONTROLKONTEN grundséitzlich nur
insoweit zustimmen, als die auf dem TREUHANDKONTO
bzw. den MITTELVERWENDUNGSKONTROLKONTEN verblei-
benden Befrdge anteilig an die bereits beigetrefenen
Anleger bis zur Hohe der von diesen bereits geleiste-
ten Finzahlungen nebst Agio gehen. Soweit zu diesem
Zeitpunkt bereits angefallene Kosten der Investitions-
phase noch zu begleichen sind und diesbeziglich

keine Erstattungsanspriiche seitens der EMITTENTEN be-
stehen, kénnen diese Kosten vor Auskehrung der ver-
bleibenden Mittel an die Anleger noch vom TREUHAND-
KONTO bzw. den MITTELVERWENDUNGSKONTROLKONTEN
beglichen werden.

8. Die Kontrolle erstreckt sich nur auf die Investitions-
phase und ist mit vollstandiger Abwicklung der in
den INVESTITIONSPLANEN genannten Zahlungen und
anschlieBender Auskehrung der nach der Abwicklung
auf den MITTELVERWENDUNGSKONTROLKONTEN verblei-
benden Befrages an die EMITTENTINNEN abgeschlos-
sen. Im Falle einer Rickabwicklung ist die Mittelver-
wendungskontrolle nach vollsténdiger Auskehrung
der auf den MITTELVERWENDUNGSKONTROLKONTEN ver-
bleibenden Befrdge an die Anleger gem. Absatz 7,
ggf. nach Begleichung angefallener Kosten gem.
Absatz 7 Safz 2, abgeschlossen.

§5
Vergiitung

Vergiitungsschuldner sind die EmimenTteN. Die Hohe und
die Falligkeit der Vergitung der D&H PRUFUNG, welche
in den INVESTIIONSPLANEN bericksichtigt wird, regelt
eine gesonderte Honorarvereinbarung zwischen der
D&H PRUFUNG und den EMITTENTEN.

§6
Haftung

1. Fur die Durchfiihrung der Kontrolligtigkeit und die Haf-
tung der D&H PRUFUNG auch gegeniiber Dritien gelten
die vom Insfitut der Wirtschaftspriifer (IDW) heraus-
gegebenen ,Allgemeine Auftragsbedingungen fir
Wirtschaftsprisfer und Wirtschaftsprifungsgesellschaf
fen vom 1.Januar 2002". Danach ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers (hier: der D&H PRUFUNG) fiir
Schadensersatzanspriche jeder Art, mit Ausnahme
von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper
und Gesundheit, bei einem fahrldssig verursachten
einzelnen Schadensfall auf vier Millionen Euro be-
schrénkt; dies gilt auch dann, wenn eine Haftung
gegeniber einer anderen Person als dem Auftrag-
geber (hier: den EMITTENTEN] begrindet sein sollfe.
Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines
aus mehreren Pflichiverletzungen stammenden einheit
lichen Schadens gegeben. Der einzelne Schadens-
foll umfasst séimiliche Folgen einer Pflichiverletzung



ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in
mehreren aufeinander folgenden Jahren entstanden
sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder gleich-
arfiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unferlassen
als einheitliche Pflichiverletzung, wenn die betreffen-
den Angelegenheiten miteinander in rechtlichem oder
wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem
Fall kann der Wirtschaftsprifer (hier: die D&H PRU-
FUNG) nur bis zur Hohe von finf Millionen Euro in
Anspruch genommen werden.

. Bin Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb einer
Ausschlussfrist von einem Jahr geliend gemacht wer-
den, nachdem der Anspruchsberechtigte von dem
Schaden und dem anspruchsbegrindenden Ereignis
Kenntnis erlangt hat, spatestens aber innerhalb von
funf Jahren nach dem anspruchsbegrindenden Ereig-
nis. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schrifflichen Ableh-
nung der Ersatzleistung Klage erhoben wird und der
Auftraggeber (hier: die EMTTENTEN) auf diese Folge
hingewiesen wurde. Das Recht, die Finrede der Ver-
iahrung geltend zu machen, bleibt unberthrt.

. Ist neben dem fahrléssigen Verhalten der D&H PrROFUNG
zugleich ein Verhalten eines anderen fir einen Scho-
den urséchlich, so haftet die D&H PRUFUNG anteilig
in Hohe ihres Verursachungsbeitrages. Dies gilt nicht
bei Schaden aus der Verletzung von leben, Korper

und Gesundheit. Eine Begrenzung der Héhe nach
bleibt unberthrt.

. Die ,Allgemeine Auftragsbedingungen fir Wirtschafts-
prifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften vom
1 Januar 2002 sind dem im Original unterzeichneten
Vertrag als Anlage beigefigt und kénnen bei der
D&H PRUFUNG eingesehen und angefordert werden.

§ 7 Laufzeit

. Dieser Vertrag endet, ohne dass es einer Kiindigung
bedarf, zu dem in § 4 Absafz 8 dieses Vertrages
vorgesehenen Zeitounkt. Im Ubrigen kann dieser
Vertrag nur aus wichtigem Grund gekindigt werden.

. Kiindigungen bedirfen der Schrifform.

§ 8 Anwendbares Recht / Gerichtsstand

. Dieser Vertrag unterliegt dem Recht der Bundesre-

publik Deutschland.
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2. AusschlieBlicher Gerichtsstand fir Streitigkeiten
aus und im Zusammenhang mit diesem Vertrag ist
Hamburg.

§ 9 Schlussbestimmungen

1. Anderungen oder Ergénzungen dieses Vertrages
bedirfen der Schriffform. Dies gilt auch fir die Auf-
hebung des Schrifformerfordemisses selbst.

2. Die Praambel zu diesem Vertrag ist wesentlicher
Vertragsbestandteil.

3. Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieses Ver-
frages ganz oder teilweise unwirksam oder undurch-
fihrbar sein oder werden, wird die Wirksamkeit
dieses Verirages und seiner Ubrigen Bestimmungen
hiervon nicht berihrt. Anstelle der unwirksamen oder
undurchfihrbaren Bestimmung gilt eine solche Be-
stimmung als vereinbart, die nach Form, Inhalt, Zeit,
Maf und Geliungsbereich dem am néchsten kommt,
was von den Parteien nach dem wirtschafilichen Sinn
und Zweck der unwirksamen oder undurchfihrbaren
Bestimmung gewollt war. Entsprechendes gilt fir e
waige Licken in diesem Vertrag.

Hamburg, den 16. April 2009

D&H Norddeutsche Prisfung GmbH
Wirtschaftsprisfungsgesellschaft

gez. Dierk Hanfland, Geschaftsfihrer
gez. Martina Heinsen, Geschdftsfihrerin

MS ,Mosel” GmbH & Co. KG, vertreten durch
ihre persénlich haftende Gesellschafterin, die
Verwaltungsgesellschaft MS ,Mosel” mbH:
gez. Helge Grammerstorf, Geschafisfihrer
gez. Helge JanBen, Geschdftsfihrer

MS ,Saar” GmbH, vertreten durch ihre persénlich
haftende Gesellschafterin, die Verwaltungsgesell-
schaft MS ,Saar” mbH:

gez. Helge Grammerstorf, Geschafisfihrer

gez. Helge JanBen, Geschdftsfihrer

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH:
gez. Jan Bolzen, Geschaftsfihrer
gez. Stephanie Brumberg, Geschaftsfihrerin
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11. Begriffs- und Abkirzungsverzeichnis

§
Paragraph

€

Euro

Abs.
Absatz

Abschn.
Abschnitt

b.a.w.
bis auf Weiteres

BaFin

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

BFH

Bundesfinanzhof

BGB
Birgerliches Gesetzbuch

BLZ
Bankleitzahl

BStBI

Bundessteuerblatt

bzw.
beziehungsweise

ca.
cirka

CHF

Schweizer Franken

d.h.
das heifdt

DIN EN

Deutsches Institut fir Normung

EStG

Einkommensteuergesetz

efc.
und weitere

EUR

Euro

ff.
folgende

gem.
gemal

GewStG

Cewerbesteuergesefz

ggf.

gegebenenfalls

GmbH
Cesellschaft mit beschrankter Haftung

HGB
Handelsgesetzbuch

HRA
Handelsregister, Registerblatt A

HRB
Handelsregister, Registerblatt B

i.H.v.
in Hohe von

i.5.d.

im Sinne des

IDW
Institut der Wirtschaftsprifer

incl./inkl.

inklusive

ISM Code

Infernational Safety Management Code

ISO

Infernational Standard Organisation
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JPY rd.
Japanischer Yen rund
Kap. S.
Kapitel Seite
KG sog.
Kommanditgesellschaft sogenannt
km/h T€
Kilometer pro Stunde tousend Euro
Kto.-Nr. u.U.
Kontonummer unter Umstanden
kw USA
Kilowatt Vereinigte Staafen von Ameriko
Ifd. usb
laufend US Dollar
Ltd. Ust
Limited Umsatzsteuer
m UStG
Meter Umsatzsteuergesetz
max. UStR
maximal Umsatzsteuerrichtlinie
Mio. Verm-VerkProspV
Millionen Vermagensanlagen-Verkaufsprospekiverordnung
Mrd. vgl.
Milliarden vergleiche
MS VPI
Motorschiff Verbraucherpreisindex
Nr. z.B.
Nummer zum Beispiel
P & I Versicherung Ziff.
Protection & Indemnity (= Haftpflichtversicherung auf Ziffer
Cegenseitigkeit)
zzgl.
p.a. zuziiglich

pro Jahr



12. HINWEISE ZUM BEITRITT

12,

Hinweise zum Beitritt

Die folgenden Hinweise erleichtern hnen lhren ,VWeg
zur Beteiligung” an den beiden Beteiligungsgesell-
schaffen (Emittenten).

Die komplett ausgefillie und in allen angekreuzten
Unterschriftsfeldern mit Threr rechtsverbindlichen Unter-
schrift zu versehende Beitrittserklarung und Widerrufs-
belehrung senden Sie bittle an den Treuhdnder, die

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH
Neue Burg 2
20457 Hamburg.

Wird im Zusammenhang mit lhrem Beitrift ein Vermit-
ler tcitig, muss dieser ebenfalls Teile der Beifrittserkls-
rung ausfillen und mit seiner Unterschrift versehen.

Der Beitritt wird erst wirksam mit Annahme der Bei-
frittserklarung durch den Treuhander, die HT Hambur-
gische Treuhandlung GmbH. Der Zugang der Annah-
me des Treuhénders bei lhnen ist fir das Wirksam-
werden des Beitritts nicht erforderlich, der Treuhénder
wird Sie aber schriftlich iber die Annahme informie-
ren, indem er ihnen eine unterschriebene Ausferti-
gung der Beifrittserklérung zusendet.

Bitte beachten Sie, dass vor Zustandekommen der
Vertragsbeziehung mit lhnen, also vor Annahme lhrer
Beitrittserklarung, nach néherer MaBgabe des Geset-
zes Uber das Aufspuren von Gewinnen aus schweren
Straftaten (Geldwdaschegesetz — GwG) Thre Identitat
festgestellt und Uberpriift werden muss. Diese Identifi-
zierung erfolgt entweder direkt durch Thren Vermittler
oder alternativ im Wege des PosfldentVerfahrens
bzw. (ber bestimmte verirauenswiirdige Dritte (z.B.
Kreditinstitute), fur dessen Zwecke lhnen der Treuhdn-
der ggf. die notwendigen Unterlagen nebst ErlGute-
rungen zusenden wird.

Beitrittserklarungen kénnen nur solange akzeptiert
werden, bis das in diesem Beteiligungsangebot fir
die Platzierung bei Anlegern vorgesehene nominelle
Kommanditkapital der Emittenten erreicht ist. Eine

Pflicht des Treuhénders zur Annahme lhrer Beitrittser-
klarung besteht in keinem Fall.

Beteiligungsbetrag

Der Beteiligungsbetrag, den Sie in lhrer Beitritiserklcéirung
Ubernehmen, muss — fir beide Emittenten zusammen
— mindesfens € 10.000,00 betragen. Hohere Betei-
ligungsbetrage sind in Schriten von € 2.000,00
moglich. Zusétzlich zum nominellen Beteiligungsbe-
frag fallt ein Agio in Hohe von 3% des Befeiligungs-
betrages an, das Sie ebenfalls zu zahlen haben. Die
persénlich haflenden Gesellschafterinnen der Emitten-
fen kénnen im Einzelfall hiervon abweichende Beteili-
gungsbetrage zulassen.

Einzelheiten der Zahlung und Kontoverbindung
Die Einzahlungen des Beteiligungsbetrages und des
Agios sind wie folgt vorzunehmen:

a) Einzahlung eines ersten Teilbetrages in Hohe von
20% des Beteiligungsbetrages zzgl. 3% Agio (be-
zogen auf den gesamten Befeiligungsbetrag)
nach Annahme der Beifritiserklarung und Auffor-
derung durch den Treuhander, die HT Hamburgi-
sche Treuhandlung GmbH;

b) Einzahlung eines zweiten Teilbefrages in Hohe
von 80% des Beteiligungsbetrages spdtestens bis
zum 15. Dezember 2009.

Sofern Ihr Beitritt erst nach dem 15. Dezember 2009
erfolgt, sind 100% des Beteiligungsbetrages zzgl.
3% Agio sofort nach Annahme der Beifrittserklcérung
und Aufforderung durch den Treuhénder féllig.

Sofern Sie vor dem Ablauf des 1. Dezember 2009
den gesamfen Befeiligungsbetrag (zzgl. 3% Agio) in
einer Summe unverziglich nach Annahme lhrer Bei-
frittserklérung und Aufforderung durch den Treuhander
einzahlen, steht Ihnen eine Verzinsung in Hohe von
2,5% p.a. bezogen auf den zweiten Teilbetrag von
80% lhres Beteiligungsbetrages fur den Zeitraum vom
Tag der Einzahlung bis zum 15. Dezember 2009 zu.



Die Zinsberechnung erfolgt nach der Eurozinsmetho-
de (ACT/360 Tage). Die Zinszahlung erfolgt durch
die beiden Emittenten jeweils zur Hélfte und ist fallig
mit der ersten planmaBigen Auszahlung im Dezem-

ber 2010 auf das Kommanditkapital.

Die Einzahlungen erfolgen in jedem Fall auf das fol-
gende hierfir vorgesehene Treuhandkonto:

Konto-Nr.: 1010645017
BLZ: 290 500 00
Bank: Bremer Landesbank

Konto-Inhaber: HT Hamburgische Treuhandlung GmbH

Bitte geben Sie auf lhrer Uberweisung im Verwen-

dungszweck lhren Namen, die lhnen mitgeteilte Anle-

gernummer sowie das Stichwort ,Flussfahrt ‘09" an
und iberweisen Sie den Befeiligungsbetrag aus-

schlieBlich in €.

Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH leitet

dann die Einzahlungen, nach erfolgter Mittelfreigabe-

und Mittelverwendungskontrolle, auf die Konten der
Emittenten weiter.

Wir weisen darauf hin, dass bei verspateter Einzah-
lung lhres Beteiligungsbetrages und/oder des Agios
Verzugszinsen in Hohe von 1 % pro Monat anfallen

und Sie u.U. weitergehende Schaden zu ersefzen ho-

ben. AuBerdem kénnen Sie als sdumiger Anleger von
der Beteiligung an den Emittenten ausgeschlossen
werden.

Widerrufsrecht des Anlegers

Angaben iber die Méglichkeiten, |hr Angebot auf
Abschluss des Treuhand- und Verwaltungsvertrages
nach dem lhnen zustehenden gesetzlichen Widerrufs-
recht zu widerrufen und die Rechtsfolgen bei Aus-

ibung eines solchen Widerrufsrechts sind der Beifritts-

erklarung zu entnehmen.
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Handelsregistereintragung

Nach lhrem Beitritt werden Sie zundchst nicht im
Handelsregister eingetragen, da ihre Beteiligung an
den Emittenten vom Treuhénder fir lhre Rechnung ge-
halten wird. Erst nach SchlieBung des Beteiligungsan-
gebots erfolgt Ihre Eintragung als Kommanditist im
Handelsregister der Emittenten, sofern Sie dies wiin-
schen oder der Treuhénder dies von lhnen verlangt.
Die fur Sie im Handelsregister einzutragende Haftein-
lage betragt in einem solchen Fall pro Emittent 10%
des hdalftigen Beteiligungsbetrages. Fur lhre Eintra-
gung ist eine auf beide Emittenten bezogene Han-
delsregistervollmacht erforderlich. Ein entsprechendes
Formular wird lhnen vom Treuhander zugeschickt. Die
ausgefillte Handelsregistervollmacht ist dann von Ih-
nen zu unferschreiben und im Original beim Treuhdn-
der einzureichen. Die Unferschrift der Handelsregis-
fervollmacht ist notariell zu beglaubigen. Die Kosten
der Beglaubigung haben Sie zu fragen.

Steuerliche Ergebnisse

Mit Ihrer Beteiligung an der Vermégensanlage erzie-
len Sie Einkinfte aus Gewerbebetrieb. Ihr jchrlicher
steverlicher Ergebnisanteil wird vom Finanzamt der
Cesellschaften ermittelt und dem fir Sie zustandigen
Wohnsitzfinanzamt mitgeteilt. Uber dieses bei lhrer
personlichen Stevererklarung zu beriicksichtigende
steverliche Ergebnis erhalten Sie vom Treuhénder
iahrliche Mitteilungen.

Sofern Sie lhre Beteiligung nicht vollsicindig mit Eigen-
mitteln finanziert haben, werden vom Finanzamt die
entsprechenden individuellen Finanzierungsunterlo-
gen bendtigt, die Sie bitte dem Treuhdnder zur Wei-
fergabe einreichen.

Auszahlungen / Zahlstellen

Die laufenden Auszahlungen werden von der HT
Hamburgische Treuhandlung GmbH, Neue Burg 2,
20457 Hamburg als Zahlstelle in € auf Ihr in der
Beitrittserklarung angegebenes Konto Uberwiesen.
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Die erste Auszahlung fir alle Gesellschafter soll plan-
maBig im Dezember 2010 erfolgen.

Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH hdalt auch
den Verkaufsprospekt zur kostenlosen Ausgabe bereit.

Laufende Informationen

Sie erhalfen jedes Jahr einen Bericht der Geschdafts-
fohrung und die Jahresabschlisse fir das abgelaufe-
ne Wirtschaftsjahr und — soweit erforderlich — weitere
Informationen zur wirtschaftlichen Situation der Emit-
tenten. Auferdem erhalten Sie Informationen ber die
Auszahlungen und die steverlichen Ergebnisse.

Angabenvorbehalt

Mit grébter Sorgfalt und unfer Zugrundelegung der
angegebenen Pramissen wurden von der Hamburgi-
sche Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligun-
gen mbH & Co. KG, Hamburg als Anbieter alle Da-
fen, Prognosen, Berechnungen und sonstigen Ango-
ben in diesem Verkaufsprospekt zusammengestellt.
Sie beruhen auf dem gegenwartigen Planungsstand,
den zugrunde liegenden Veriragen und den derzeit
geltenden rechtlichen und steverlichen Vorschriften,
Erlassen sowie Entscheidungen. Eine Haftung fir eine
Verénderung der zugrunde gelegten Pramissen, fur
den FEinfritt der dargestelltien Prognosen sowie den
Eintritt des Erreichens der mit der Befeiligung verbun-
denen wirtschaftlichen und steuerlichen Ziele sowie
Vorstellungen kann gegeniiber dem Anleger nicht
ibernommen werden. Auf vom Inhalt des Verkaufs-
prospekfes abweichende Angaben kann sich der An-
leger nur berufen, sofern und soweit ihm diese durch
den Anbieter zuvor schrifilich bestatigt worden sind.

Vertriebspariner dirfen gegeniber dem Anleger nur
die von dem Anbieter zur Verfigung gestelllen Mate-
rialien verwenden. lhnen ist nicht gestattet, Erklcrun-
gen abzugeben, die von den Darstellungen dieses
Verkaufsprospektes abweichen und/oder dariiber hi-

nausgehen. Den Anlegem wird empfohlen, diesen
Verkaufsprospekt mit den anderen ihnen ibergebe-
nen Unterlagen aufzubewahren.



Ein Beteiligungsangebot des Prospektherausgebers
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co.KG

Neue Burg 2, 20457 Hamburg

Telefon 040 / 34 84 2-222 o Telefax 040 / 34 84 2 - 298

email: info@seehandlung.de  ®  www.seehandlung.de
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Moldau-Bricken in Prag




Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Neue Burg 2, 20457 Hamburg
Telefon 040 / 34 84 2 — 222
Telefax 040 / 34 84 2 - 298

e-mail: info@seehandlung.de
www.seehandlung.de
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