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Trostbricke 1, 20457 Hamburg
Geschaftsfuhrer: Helge Janfien

Manager: River Services GmbH
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Tel.: 040/ 34 84 2-0
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Bericht der Geschaftsfuhrung uber das Geschaftsjahr 2021
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1. Kurzer Uberblick iiber das Geschiftsjahr 2021

Das MS ,Donau“ (Chartername ,Avalon Artistry 11“) war auch im Geschaftsjahr 2021 im Rahmen
seines Beforderungsvertrages an Avalon Waterways verchartert. Der Beférderungsvertrag hatte
zunachst eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2018. Die vereinbarte Verlangerung des Vertrages
lauft seit dem 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2022.

In 2021 erfolgte keine Auszahlung an die Kommanditisten.

Das steuerpflichtige Ergebnis 2021 betragt fir alle Tranchen voraussichtlich -9,04 % (bezogen
auf das nominelle Kommanditkapital).

Das negative gewerbliche Beteiligungsergebnis kann vom Gesellschafter mit seinen positiven Ein-
kinften (auch anderer Einkunftsarten) verrechnet werden.

Hierdurch reduziert sich das zu versteuernde Einkommen und somit grundsatzlich auch die Steu-
erschuld des Gesellschafters.

Das Jahr 2021 wurde ebenfalls weitestgehend noch von der Corona-Pandemie und die damit ver-
bundenen Restriktionen bestimmt. Mit Zugehdrigkeit der Tourismusbranche waren auch die Fluss-
kreuzfahrtschiffe von den MaRnahmen zur Pandemieeinddmmung stark betroffen, so dass der Sai-
sonstart teilweise weit in den Sommer verschoben wurde. Dies hing nicht zuletzt mit den Reise-
warnungen zusammen, die von den Auswartigen Amtern der USA und Australien fiir Europa aus-
gesprochen worden sind.

2. Einsatz und Betrieb des Schiffes sowie Schiffsversicherungen

PlanmaRig sollte die Saison flr das MS ,Donau® am 7. April 2021 in Amsterdam starten und been-
det werden sollte sie am 10. November 2021 in Amsterdam.

Die Kreuzfahrtsaison 2021 ist fiur die MS ,Donau®, aufgrund der noch andauernden Corona-Pan-
demie und der damit einhergehenden Reisewarnungen der Auflenministerien der Vereinigten
Staaten von Amerika sowie des Australischen erst Mitte August 2021 gestartet. Gemafl dem Be-
férderungsvertrag war der Charterer bis zum Saisonstart nur zu einer anteiligen Zahlung der Char-
ter verpflichtet, so dass die Gesellschaft im Geschéftsjahr 2021 bis Mitte August ausschlief3lich den
fest vereinbarten Betrag firr die Versicherungen erhalten hat. Am 18. August 2021 konnte die MS
,=Donau“ dann in die Saison starten. Diese sollte dann bis weit in den Dezember hinein mit Reisen
u. a. mit den beliebten Weihnachtsfahrten ausklingen. Der Lockdown in Deutschland und Oster-
reich beendete allerding die Saison vorzeitig Ende Oktober. Das Schiff hat den Winter im Hafen
von Wieringerwerf verbracht, um dort auf die anstehende Saison vorbereitet zu werden.
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Es bestehen folgende Versicherungen:

Das Schiff ist gegen Kasko- und Kriegsrisiken versichert. Grundsatzlich besteht eine Versicherung
gegen Einnahmeverluste bei kaskoversicherten Schaden (Loss of Hire), die allerdings derzeit aus-
gesetzt ist und fur die Saison 2022 wieder prolongiert wird. Derzeit werden Angebote gepruft. Ge-
gen Haftpflichtrisiken ist das Schiff bei einem P&l Club versichert.

Art der Versicherung Versicherungssummen
Kasko inkl. Maschinenbruch 10.564.444 EUR
Interesseversicherung 3.697.556 EUR
P&l 1.000.000.000 usbD
Krieg 14.442.000 EUR
Loss of Hire ausgesetzt

3. Marktbericht

Das Jahr 2021 war gepragt von der Corona-Pandemie. Mit Zugehdrigkeit der Tourismusbranche
waren die Flusskreuzfahrtschiffe auch weiterhin von den Malkhahmen zur Pandemieeinddmmung
stark betroffen, so dass der Saisonstart in den Sommer hinein verschoben wurde. Reiseunterneh-
men, die vor allem Géste aus Ubersee betreuen, mussten noch langer auf den Beginn warten. Dies
hing nicht zuletzt mit den Reisewarnungen zusammen, die von den Auswartigen Amtern der USA
und Australien fur Europa ausgesprochen worden sind.

Dagegen konnten Reiseveranstalter, die europaische Touristen auf ihren Flusskreuzfahrtschiffen
beherbergten, in den Sommermonaten den ,Reisealltag” einkehren lassen. Dies geschah unter
EinfUhrung des strikten Hygienekonzeptes, welches die IG River Cruise, ausgearbeitet hatte. Die
Fahrten konnten im gesamten Fahrtgebiet zwischen den Niederlanden und dem Schwarzen Meer
durchgeflhrt werden.

Wie bereits in der vorangegangenen Saison 2020 waren die Reisen, aufgrund umfangreicher Hy-
gienekonzepte, mit hohem personellen und finanziellen Aufwand fiir die Reiseunternehmen ver-
bunden. So dass man davon ausgehen muss, dass die Ausgaben der meisten Reiseunternehmen
die Einnahmen Uberragen und auch die Reisesaison 2021 ein Verlustjahr darstellt.

Die Flotte der Flusskreuzfahrer hat sich auch wahrend der Pandemie weiterentwickelt, allerdings
langsamer als urspringlich geplant. 11 Neubauten waren fir 2021 angekindigt worden, 9 davon
sind in Fahrt gegangen, die anderen werden im laufenden Jahr erwartet. Fur 2022 sind insgesamt
5 Neubauten geplant. Weitere Neubauauftrage sind bislang nicht registriert. Fir die laufende Sai-
son sind bereits die Auswirkungen des Ukraine-Krieges spurbar. Zum einen ist die Region weniger
attraktiv und andererseits fehlt Personal aus dieser Region. Einhergehend mit dem Krieg in der
Ukraine sind steigende Bunkerpreise, die zu héheren Fahrpreien flihren kénnen.

Wie , The River Cruise Fleet Handbook 2022°, herausgegeben von Arnulf Hader, beschreibt, ist fir
Ende 2022 prognostiziert, dass die Gesamtflotte eine Grofie von 417 Schiffen annehmen soll. Die
Bettenkapazitat stieg durch den Zuwachs an Schiffen von 57.940 in 2020 um rd. 3 % auf 59.750
Betten zum Jahresende 2021.

Die Branche tragt aufgrund der Tatsache, dass die Schiffsneubauten weit Uberwiegend auf deut-
schen und niederlandischen Werften erstellt werden, auch wesentlich zur Wertschépfung im euro-
paischen Binnenschiffbau bei.
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4. Prospektvergleich

4.1. Liquiditatsentwicklung

Eine Gegenuberstellung des prospektierten Liquiditatsergebnisses mit dem tatsachlichen Liquidi-
tatsergebnis zum 31. Dezember 2021 zeigt folgendes Bild (Angaben in TEUR)":

Liquiditit des Jahres 2021 P:;ﬁ; Ist Abweichung
Einnahmen aus Ifd. Beschéftigung 4111 2.090 -2.021 -49,2%
rSucnhg;i;fibetnebs-/Relsekosten, Hotel-/Catering, Versiche- 2627 -1554 1073 -40,8%
Summe Schiffskosten -2.627 -1.554 1.073 -40,8%
Reedereiiiberschuss 1.484 536 -948 -63,9%
Zinsen fur Fremdfinanzierung -190 -199 -9 4,7%
Sonstige Ertrage 0 0 0
Gewerbesteuer -76 0 76 -100,0%
Gesellschaftskosten -137 -109 28 -20,4%
Cash-flow vor Tilgung 1.081 228 -853 -78,9%
Tilgung Schiffshypothek -574 -622 -48 0,0%
Tilgung KFW -Darlehen in 2021 0 -250

Cash-flow nach Tilgung 507 -644 -1.151 -227,0%
Auszahlungen -567 -1 566 -99,8%
davon Investoren 565 0 -565  -100,0%
davon Grundungsgesellschafter 2 1 -1 100,0%
Liquides Ergebnis nach Auszahlungen -60 -645 -585 975,0%
Tilgungsabgrenzung 0 48 48  -100,0%
Kumulierte Liquiditat zum 31.12.2020 449 -167 -616  -137,2%
Kumulierte Liquiditat zum 31.12.2021 389 -764 -1.153  -296,4%

Der Reedereiiiberschuss des Jahres 2021 liegt mit TEUR 536 um 63,9 % unter dem Prospekt-
ansatz. Die Einnahmen liegen um TEUR 2.021 unter dem Prospektansatz, was auf ein immer
noch niedriges Einnahmeniveau zurtickzufihren ist, welches aus der Vertragsklausel ,Hohere
Gewalt” resultiert, auf die sich wiederum, einhergehend mit den strikten Reisebeschrankungen
der Corona-Pandemie, der Reiseveranstalter bis Anfang August bezogen hat.

Vor allem bedingt durch das gegeniiber dem Prospekt schlechtere Jahresergebnis liegt die Ge-
werbesteuer mit TEUR 0 um TEUR 76 unter dem Prospektansatz und fihrt zu einer finanziellen
Entlastung der Gesellschaft.

Von den vertragsgemalen Tilgungen auf das Schiffshypothekendarlehen in H6he von insgesamt
TEUR 622 im Jahr 2021 wurden TEUR 574 geleistet, weitere TEUR 48 aus Januar 2021 sind dem
Geschaéftsjahr 2020 zuzuordnen. Die fir Dezember 2021 vorgesehene Tilgung von TEUR 48 wurde
von der finanzierenden Bank erst am 2. Januar 2022 belastet. Zwecks besserer Ubersichtlichkeit
wurde in der Liquiditatsrechnung unterstellt, dass diese Tilgung plangemaf im Berichtsjahr er-
folgte.

Daruber hinaus wurden planmaRig zwei Tilgungsraten des KFW-Darlehens in Héhe von TEUR 250
geleistet.

Im Berichtsjahr 2021 wurde keine Auszahlung auf das Kommanditkapital an die Gesellschafter
geleistet.

" Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten Betrédgen und Prozentangaben aufgrund kaufménnischer
Rundung Differenzen auftreten kénnen.
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Die kumulierte Liquiditat inkl. Kontokorrent am 31. Dezember 2021 betragt TEUR -764 und
liegt somit um TEUR 1.153 unter Prospektniveau. Dies liegt an dem immer noch niedrigen Einnah-
meniveau, verursacht durch die Vertragsklausel ,Hohere Gewalt".

4.2. Darlehen

Nachfolgend wird der prospektierte Darlehensstand mit dem tatsachlichen Darlehensstand vergli-
chen (Angaben in TEUR):
Prospekt Ist Abweichung

Valuta Darlehen zum 31.12. 4.589 4.637 48

Die Zins- und Tilgungsleistungen auf das Schiffshypothekendarlehen wurden im Berichtsjahr 2021
plangemal} geleistet, wobei die Dezember-Tilgung in Héhe von TEUR 48 von der finanzierenden
Bank erst im Januar 2022 belastet wurde.

4.3. Das handelsrechtliche Ergebnis

Nachfolgend wird das prospektierte handelsrechtliche Ergebnis dem tatsachlichen handelsrechtli-
chen Ergebnis 2021 gegenlbergestellt (Angaben in TEUR):

Handelsrechtliches Ergebnis 2021

Prospekt Ist Abweichung
Cash-flow vor Tilgung 1.081 228 -853 -374,1%
Abschreibungen -688 -681 7 -1,0%
handelsrechtliches Jahresergebnis 393 -453 -846 186,8%

Die Abweichung des handelsrechtlichen Ergebnisses 2021 in H6he von TEUR 853 resultiert ins-
besondere aus dem im Prospektvergleich sehr geringen Einnahmeniveau unter Bezugnahme des
Reiseveranstalters auf ,H6here Gewalt".

4.4. Auszahlungen

Auszahlungen seit Auflequng des Fonds:

Jahr Prospekt Ist | Abweichung
2012 0,00% 1,00% 1,00%
2013 8,00% 8,00% 0,00%
2014 8,00% 8,00% 0,00%
2015 8,00% 8,00% 0,00%
2016 8,00% 8,00% 0,00%
2017 8,00% 8,00% 0,00%
2018 8,00% 8,00% 0,00%
2019 9,00% 2,00% -7,00%
2020 9,00% 0,00% -9,00%
2021 10,00% 0,00% -10,00%
Summe 76,00% 51,00% -25,00%

Die Anleger, die im vierten Quartal 2012 (vor der Schiffsablieferung) beigetreten sind und einge-
zahlt haben, hatten fiir das Jahr 2012 Anspruch auf eine Auszahlung in Héhe von 1 % bezogen
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auf das Kommanditkapital. Im Prospekt (Ergebnisprognose auf Gesellschaftsebene und Ergebnis-
prognose fur den Investor) wurde diese Auszahlung nicht berlicksichtigt, da die Einwerbung von
Kommanditkapital erst fiir das Jahr 2013 geplant war.

5. Steuerliche Verhaltnisse

Die Gesellschaft wird bei dem Finanzamt Hamburg-Mitte unter den Steuernummern 48/682/01687

geflhrt.

Die Gesellschaft ist bis einschlielich 2020 steuerlich veranlagt. Die Gewinnermittlung erfolgt im
Berichtsjahr gem. § 5 EStG anhand der Steuerbilanz der Gesellschaft.

Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses mit dem tatsachlichen steuerlichen Er-

gebnis:
Prospekt Ist Abweichung
Jahresergebnis (Handelsbilanz) 393 -453 -846
+/- Steuerbilanzkorrekturen 8 -68 -76
+/- Korrektur Gewerbesteuer 76 0 -76
Steuerliches Ergebnis a77 -521 -998
in % des nom. Kapitals 8,27% -9,04% -17,31%

Das steuerpflichtige Ergebnis 2021 betragt fiir alle Tranchen voraussichtlich -9,04 % (bezogen

auf das nominelle Kommanditkapital).

Individuelle Sonderbetriebseinnahmen und -ausgaben sind in diesem Betrag noch nicht enthalten.

6. Kapitalbindung einer Musterbeteiligung

Kapitalbindung zum 31.12.2021:

am Beispiel einer Beteiligung in Héhe von EUR 100.000

Beitritt 2012 Tranche | % EUR
Pflichteinlage -100,00% -103.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisung 19,17% 19.745
Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -17,97% -18.511
Steuerminderzahlungen aufgrund GewsSt. 5,22% 5.380
Auszahlungen 49,51% 51.000
Innocent Owners Insurance 0,18% 185
Kapitalbindung per 31.12.2021 -43,88% -45.200
Beitritt 2012 Tranche Il % EUR
Pflichteinlage -100,00% -103.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisung 19,17% 19.745
Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -17,38% -17.898
Steuerminderzahlungen aufgrund GewSt. 5,22% 5.380
Auszahlungen 48,54% 50.000
Innocent Owners Insurance 0,18% 185
Kapitalbindung per 31.12.2021 -44,26% -45.588
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Beitritt 2013 Tranche | % EUR
Pflichteinlage -100,00% -103.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisung 14,25% 14.679
Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -11,42% -11.760
Steuerminderzahlungen aufgrund GewSt. 5,22% 5.380
Auszahlungen 49,51% 51.000
Innocent Owners Insurance 0,18% 185
Kapitalbindung per 31.12.2021 -42,25% -43.516
Beitritt 2013 Tranche Il % EUR
Pflichteinlage -100,00% -103.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisung 14,25% 14.679
Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -10,83% -11.152
Steuerminderzahlungen aufgrund GewsSt. 5,22% 5.380
Auszahlungen 48,54% 50.000
Innocent Owners Insurance 0,18% 185
Kapitalbindung per 31.12.2021 -42,63% -43.908
Beitritt 2013 Tranche llI % EUR
Pflichteinlage -100,00% -103.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisung 14,25% 14.679
Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -9,66% -9.946
Steuerminderzahlungen aufgrund GewsSt. 5,22% 5.380
Auszahlungen 46,60% 48.000
Innocent Owners Insurance 0,18% 185
Kapitalbindung per 31.12.2021 -43,40% -44.702

Seite 9
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7. Blick auf das laufende Jahr und Ausblick

Das Jahr 2022 war zunachst noch von den Auswirkungen der Corona-Pandemie und die daraus
resultierenden strikten Beschrankungen gepragt. Trotz steigender Infektionszahlen durch die O-
mikron-Variante wurden Mallnahmen zur Pandemieeinddmmung fallengelassen, was einen plan-
maRigen Saisonstart beglnstigte. Mit dem 24. Februar 2022 und dem Einmarsch russischer Trup-
pen in die Ukraine hat sich die Hoffnung auf eine wieder normal verlaufende Saison nach zwei
Jahren Pandemie bei den Marktteilnehmern eingetriibt. Die zu Beginn hohe und steigende Bu-
chungsnachfrage hat sich mit dem Beginn des Ukraine-Konfliktes verlangsamt und abgeschwacht.
Man gehe derzeit von einer geringeren Auslastung der Flusskreuzfahrtschiffe in diesem Jahr aus.
Aktuell liegt die Buchungsauslastung rund 30 % unter den erwarteten Buchungszahlen, die bei ca.
90 % des urspringlichen Vor-Corona-Niveaus lagen. Die MS ,Donau® hat planmaRig am 20. Marz
2022 in Amsterdam ihre erste Reise angetreten.

Wie in der Vergangenheit berichtet, wurde mit dem Beférderungsunternehmer Uber eine An-
schlussbeschaftigung ab 2023 verhandelt. Im Gesprach war ein ahnlicher Bareboatchartervertrag
wie der des Schwesterschiff MS ,Isar”, der eine Charterrate von EUR 1.185.000 p. a. zzgl. eines
Versicherungsanteils i. H. v. EUR 140.000, von dem die Gesellschaft die Versicherungspramien
bezahlen soll. Im Gegenzug der Verlangerung sollte die Gesellschaft von Sommer 2020 bis Som-
mer 2021 auf 75 % der Einnahmen verzichten. Dieser Vertrag kam nicht zustande. Derzeit fahrt
das Schiff vertragsgemaf im Beférderungskonzept bis zum 31.12.2022. Positiv verlaufene Ge-
sprache Uber eine Anschlussbeschaftigung in Form eines Bareboatchartervertrages haben bereits
mit mehreren Interessenten stattgefunden.

DarUber hinaus steht noch die Einigung hinsichtlich der Liegekostenaufteilung fir 2020 und 2021
mit dem Befdérderungsunternehmer aus. Aufgrund des direkten Vertragsverhaltnisses mit dem
Schiffsmanager hat die Gesellschaft die Liegekosten fur 2020 i. H. v. EUR 311.000 zun&chst be-
glichen. Eine Rechnung fur den Zeitraum 2021 liegt noch nicht vor. Eine Weiterbelastung nach
Einigung ist entsprechend geplant.

Insgesamt wird der pandemiebedingte Ausfall 2020/2021 zusammen mit den aus dem nicht Betrieb
resultierenden Liegekosten des Schiffes per Saldo zu einer liquiden Ergebnisverschlechterung in
Hoéhe von ca. EUR 1.679.000 fuhren (dies entspricht einer Auszahlung in Hohe von 29 %) Trotzdem
konnte der pflichtgeméafe Kapitaldienst der Gesellschaft in Héhe von rd. EUR 1.600.000 in den
Jahren 2020 und 2021 geleistet werden, ohne die Gesellschafter um Nachschisse bitten zu mis-
sen.

Allerdings war es erforderlich eine Zwischenfinanzierung der KfW-Férderbank i. H. v. TEUR 1.000
aufzunehmen.

Es versteht sich von selbst, dass sich der Ausfall der Reisesaison im vorvergangenen Jahr 2020
und anteilig im letzten Jahr 2021unmittelbar auf die Liquiditatslage und -planung des Reeders aus-
wirkt. Die Zins- und Tilgungsleistungen wurden im bisherigen Verlauf des Geschéaftsjahres 2022
plangemal geleistet. Aufgrund der geringeren Einnahmen 2021 werden die Verwaltungskosten
sowie der Kapitaldienst teilweise durch Inanspruchnahme der Kontokorrentlinie und dem Kfw-Dar-
lehen der Gesellschaft getragen.

Unter Bericksichtigung der aktuellen Einnahmesituation mit Bezugnahme auf die Liegekosten
und dadurch stark geminderten Liquiditatstiberschissen sowie hohen Kosten fiir Reparatur und
Instandhaltung aus dem Jahr 2021 kann keine Auszahlung an die Gesellschafter erfolgen. Hinzu-
kommt, dass aus kaufmannischer Vorsicht aufgrund des auslaufenden Chartervertrages samtli-
che Liquiditat in der Gesellschaft verbleiben soll.

Die Gesellschafterversammlung fiir das Jahr 2021 ist im schriftlichen Verfahren vorgesehen.

Hamburg, im Juni 2022

Die Geschaftsfihrung der
MS ,Donau“ GmbH & Co. KG
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MS “Donau” GmbH & Co. KG

Bericht des Beirates

Peter Bretzger (Beiratsvorsitzender) — bretzger-rechtsanwaelte@eurojuris.de
Dr. Dieter Vierneisel (stv. Beiratsvorsitzender) — dieter.vierneisel@web.de
Hannes Thiede — thiede@laeisz.de

tiber die Tatigkeit im Wirtschaftsjahr 2021
mit Ausblick auf 2022

Liebe Mitgesellschafterinnen,
liebe Mitgesellschafter

bevor ich lhnen im Namen des Beirates Uber dessen Tatigkeit in 2021 berichte, danken Herr Dr.
Vierneisel und ich Ihnen fiir das Vertrauen, das Sie uns in 2021 durch die Wiederwahl in den Beirat
entgegengebracht haben. Herr Dr. Vierneisel und ich werden — wie wir dies lhnen versprochen haben
— weiter engagiert unsere Gesellschafterinteressen gegenliber den anderen Beteiligten vertreten.
Nachdem die personlich haftende Gesellschafterin Herrn Hannes Thiede erneut in den Beirat entsandt
hat, kann dieses Gremium kontinuierlich weiterarbeiten.

Auch in 2021 hat der Beirat entsprechend seiner Aufgabe nach dem Gesellschaftsvertrag die persdnlich
haftende Gesellschafterin in Sachen der Geschéftsfihrung beraten. Die Geschéaftsfihrung hat den
Beirat umfassend schriftlich und telefonisch sowie anlasslich der Beiratssitzung, die am 20.05.2021 per
Videokonferenz abgehalten worden ist, liber die Lage der Gesellschaft und tber grundsatzliche Fragen
der Geschéftsfiihrung unterrichtet.

MaRnahmen, die nach dem Gesellschaftsvertrag der Zustimmung des Beirates bedirfen, wurden
eingehend beraten und erortert. An der erwdhnten Beiratssitzung haben neben der Geschaftsflihrung
auch der Manager, die Treuhanderin, der steuerliche Berater und der Abschlusspriifer teilgenommen,
weshalb sich der Beirat allumfassend lber die Lage der Gesellschaft informieren konnte.

Nachfolgend berichte ich lhnen Uber die Entwicklung der Gesellschaft 2021 mit einem Ausblick auf das
Jahr 2022. Im Einzelnen:

2021:

Aufgrund der Corona-Pandemie konnte die Kreuzfahrtsaison erst am 18.08.2021 starten, musste jedoch
aufgrund des Lockdowns in Deutschland und Osterreich bereits wieder Ende Oktober beendet werden.
Aufgrund des Beférderungsvertrages musste der Charterer lediglich ca. die Halfte der nach dem Vertrag
vorgesehenen Charter bezahlen, weshalb der Reedereilberschuss um T€ 933 unter den
Prospektzahlen lag. Die Zins- und Tilgungsleistungen auf das Schiffshypothekendarlehen konnten
vertragsgeman geleistet werden, nachdem auch 2021 keine Auszahlung auf das Kommanditkapital
erfolgte.

Abgemildert wird dieser wenig erfreuliche Umstand durch das steuerliche Ergebnis von -9,04 %, so dass
wir Gesellschafter indirekt — wie schon im Vorjahr — tiber die Steuer einen Ausgleich erhalten.

2022:

Erfreulicherweise ist unser Schiff seit Ende Marz planmaRig wieder in Fahrt, wenn auch unter Corona-
Bedingungen und -Einschrdnkungen. Dass auch aufgrund des Krieges in der Ukraine der
Buchungsstand unter dem einer normalen Saison liegt, geht zu Lasten des Charterers.

Unser Schiff befindet sich in einem tadellosen Zustand. Der Manager kiimmert sich vorbildlich um unser
Schiff, auch der Charterer hat — dies ist bemerkenswert — eigene Mittel in das Schiff investiert.
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Nicht verschwiegen werden soll, dass die Pandemie unsere Gesellschaft mit rund € 1,7 Mio. oder 29 %
des Kommanditkapitals belastet hat und die angespannte Liquiditatslage nur durch die Aufnahme eines
KfW-Darlehens Gber € 1 Mio. ,entspannt® werden konnte.

Dass aus diesem Grunde auch 2022 keine Auszahlungen an uns Gesellschafter erfolgen kénnen, durfte
nachvollziehbar sein.

Am 17.05.2022 fand die Beiratssitzung erneut per Videokonferenz statt. Der Beirat hat mit der
Geschaftsflihrung im Beisein des Abschlusspriifers den Jahresabschluss 2021 eingehend besprochen.
Dieser tragt wieder den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk, da der Wirtschaftspriifer davon
ausgeht, dass unsere Gesellschaft fortgeflhrt werden kann aufgrund der getroffenen MalRnahmen. Wir
sind deshalb mit der Geschéaftsfihrung Ubereingekommen, auch die diesjahrige
Gesellschafterversammlung im  schriftichen Verfahren abzuhalten. Wir empfehlen den
Beschlussvorlagen zuzustimmen.

Die Zusammenarbeit im Beirat mit Herrn Dr. Vierneisel und Herrn Thiede war und ist unverandert
vertrauensvoll und aufierst angenehm.

Der Geschéftsflihrung danke ich auch in lhrem Namen fiir die in schwierigen Zeiten geleistete sehr gute
Arbeit.

Auch im Namen von Herrn Dr. Vierneisel und Herrn Thiede griiBe ich Sie herzlich.

Peter Bretzger
-Beiratsvorsitzender-

Hamburg, den 28.06.2022
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ANSCHLUSSPRUFERS

An die MS "Donau" GmbH & Co. KG, Hamburg,

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGE-
BERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der MS "Donau" GmbH & Co. KG, Hamburg, beste-
hend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021, der Gewinn- und Verlustrechnung fir
das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021, sowie dem An-
hang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ge-
prift. Dartber hinaus haben wir den Lagebericht der MS "Donau" GmbH & Co. KG,
Hamburg, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021
geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung des Vermo-
gensanlagengesetzes (VermAnIG) und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfliihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.
Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021
bis zum 31. Dezember 2021,

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften unter Berlicksichtigung des VermAnIG und stellt die Chancen und Risiken
der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaB § 25 VermAnIG i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere
Prifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts geflhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit § 25 VermAnIG i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgeflihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers flr die Prifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts unseres Bestatigungsvermerks weiter-
gehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
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unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforde-
rungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flir unsere Priifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen die Versicherungen nach § 264 Abs. 2 Satz 3 HGB
und § 289 Abs. 1 HGB i.V.m. § 23 f. VermAnIG, die wir vor dem Datum dieses Be-
statigungsvermerks erlangt haben. Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen und dement-
sprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prii-
fungsschlussfolgerung hierzu ab.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses, der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter Berlicksichtigung des
VermAnIG in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daflir, dass der Jahresab-
schluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die
sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsé&tzen ordnungsmaéBiger Buchfiih-
rung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermadglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - fal-
schen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir ver-
antwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusam-
menhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzu-
geben. DarUber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren,
sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des La-
geberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft ver-
mittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zu-
kinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter ver-
antwortlich fir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahres-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestati-
gungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafr,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 25 VermAnIG i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoBen oder Un-
richtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftiger-
weise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen. Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemaBes Er-
messen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht,
planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage flr unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hdher als bei Unrichtig-
keiten, da VerstdBe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen inter-
ner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem flir die Prifung des Jahresabschlusses re-
levanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts rele-
vanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den ge-
setzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
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Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft
zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungs-
vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenhei-
ten kdnnen jedoch dazu flhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit
nicht mehr fortfihren kann.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresab-
schlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Ge-
setzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesell-
schaft.

e flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichen-
der geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insb. die den zukunftsori-
entierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsa-
men Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsori-
entierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinf-
tige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Pri-
fung feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON
GEWINNEN, VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN
KAPITALKONTEN

Priifungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgemaBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen

und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der MS "Donau" GmbH & Co. KG zum
31. Dezember 2021 gepriuft.


r.raven
Schreibmaschinentext
Seite 17


@ pakertilly

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Enthahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemas.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der ordnungsgemaBen Zuweisung von Gewinnen, Verlus-
ten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung
mit § 25 Abs. 3 VermAnIG unter Beachtung des International Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,Assurance Engagements Other than Audits or
Reviews of Historical Financial Information™ (Stand Dezember 2013) durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
~Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung der ordnungsgemaBen Zuwei-
sung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapital-
konten™ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fir unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemaBen Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die ordnungsgemafBe Zuwei-
sung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Enthahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich flr die in allen we-
sentlichen Belangen ordnungsgemaBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen
und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Fir die von Treuhandern verwalte-
ten Kapitalkonten beschrankt sich die Verantwortung der gesetzlichen Vertreter auf
die Zuweisung der Gewinne, Verluste, Einlagen und Entnahmen zu dem Kapitalkonto
des Treuhanders sowie auf die Einholung von Informationen zur Entwicklung der Ka-
pitalkonten der von ihm treuhanderisch gehaltenen Anteile. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgemaBe Zu-
weisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapi-
talkonten zu ermdglichen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgemafBen
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den ein-
zelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob die Zuwei-
sung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapital-
konten ordnungsmaBig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil
zu der ordnungsgemaBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah-
men zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende S_icherheit ist ein hohes MalB an Sicherheit, aber keine Garantie daflr,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 25 Abs. 3 VermAnIG unter Beachtung des
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International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,As-
surance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Informa-
tion" (Stand Dezember 2013) durchgeflihrte Priifung eine wesentliche falsche Zuwei-
sung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kénnen aus VerstdéBen oder Unrichtigkei-
ten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise er-
wartet werden koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der
ordnungsgemaBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu
den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

Wahrend der Prifung lben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kri-
tische Grundhaltung.

Dariber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten, planen und fihren Prifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu die-
nen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betriigerisches Zu-
sammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e beurteilen wir die OrdnungsmaBigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten unter Beriicksichtigung
der Erkenntnisse aus der Prifung des relevanten internen Kontrollsystems und
von aussagebezogenen Prifungshandlungen liberwiegend auf Basis von Auswahl-
verfahren.

Hamburg, den 27. Juni 2022
Baker Tilly GmbH & Co. KG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
(Hamburg)

gez. Martina Heinsen gez. Dierk Hanfland
Wirtschaftspruferin Wirtschaftsprufer

Seite 19


r.raven
Schreibmaschinentext
Seite 19


Seite 20

TzoT
6unquieH ‘D) "0 8 HGWO ,neuod, SW

0lL8'8 0%'92€'9€6°L 0188 01'92€'9€6°L
geeTTTTT LL'820°0€6'G
(0 dN3L 'IA) G8°L10°9L ¥NZ :useNa)S SNe LUoAEp -
0 681109 uayeydIIpuIqIaA abisuos  “f
18 ¥8'98L°LCL uIB)eyds|[9S89 Jaqnuabalb us)eNUDIPUIGISA "€
4 81 ‘€0t 0€e uabunysia] pun uabuniajel] sne usyayYdIPUIqIdA 2
82¢'9 ¥8'92¥'20v'S usjnjsunipaly Joqnuabab usyedydlpUIGISA |
N3LIIMHOITANIGY3IA O S ¥.'916°1 N3ILSOdSONNZNIYDOGVSONNNHIOTY O
vl 00°00S°CLY uabunjjgisony abisuog 96¢ 9€°210'29¢ uanjiysuiipaly 1aq usqeyng ||
NIONNTIILSMONY '€ Yee 0€'v92°8L
G6 50226 apuejsuababsuabowiap abisuog g
6€2 9/'cv0°'69 uabunysia] pun uabuniajar] sne usbunispioq |
oz 69°6.°€65 L
apuejsuababsuabowuay abysuos pun uabuniapiod |
GlL6'¢C- 62°1€8°916'2- usjuoyawyeuuy
108- 20'LLE VST L- (11 usyuoyendey|) usjuoxsapuossblops NIOQWYIA4NVINN g
G9/°G 00°000'592'S (1 usjuoyjjeydeyy) usjuoendexysa
uabejuig)puewwoy g
0 000 obejueiguswaidwoy | G/1'8 00821 ¥6¥"L Hyosssni4
ajiejueleydeyy uabejueyoeg
AVLIAVYN3GOIT 'V NIOQWYHIAIOVINVY 'V
dn3aL an3 dn3a dn3alL an3a dn3a
0cocel'le VAISSVd 0cocel'le VALY

1202 1aquiaza( ‘L¢ wnz zuejig

BinquieH ‘©) "0J B Hqw ,neuoq,, SN


r.raven
Schreibmaschinentext
Seite 20


Seite 21

MS "Donau" GmbH & Co. KG, Hamburg
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2021

2020

EUR TEUR

1. Umsatzerldse 2.090.330,07 691
2. Sonstige betriebliche Ertrage 0,00 64
3. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 1.5653.727,20 602
4. Abschreibungen auf Sachanlagen 681.285,00 681
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 109.453,97 110
6. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 199.333,77 216
7. Ergebnis nach Steuern -453.469,87 -854
8. Jahresfehlbetrag -453.469,87 -854
9. Belastung auf Kapitalkonten -453.469,87 -854
10. Ergebnis nach Verwendungsrechnung 0,00 0

MS "Donau" GmbH & Co. KG, Hamburg
2021
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MS “Donau“ GmbH & Co. KG
Hamburg
Anhang fiir das Geschaftsjahr 2021

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss der MS ,Donau” GmbH & Co. KG, Hamburg (Amtsgericht Hamburg,
HRA 108957) zum 31. Dezember 2021 wurde unter Beachtung der gesetzlichen Vor-
schriften des dritten Buches des HGB, des Vermdgensanlagengesetzes und den ergén-
zenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Von den Erleichterungen fiir kleine Gesellschaften gemaR § 288 i.V.m. § 267 Abs. 1 HGB
wurde Gebrauch gemacht.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bewertung erfolge unter der Annahme der Fortfilhrung der Gesellschaft (Going-
Concern-Prinzip).

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige Ab-
schreibungen, bilanziert.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstiande sowie die liquiden Mittel wurden
zu Nominalwerten angesetzt.

Die Ruckstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflich-
tungen und wurden unter Beriicksichtigung der voraussichtlichen Inanspruchnahme in
Hohe des nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages
gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erfiillungsbetrdgen angesetzt.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
Anlagevermoégen
Das Schiff wird zu Anschaffungskosten abzlglich planmaRiger Abschreibungen bilanziert.

Die Abschreibung erfolgt linear liber eine Nutzungsdauer von 20 Jahren. Die Anschaf-
fungskosten enthalten aktivierte Bauzeitzinsen in Héhe von TEUR 171.

Umilaufvermogen

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstiande haben samtlich, ebenso wie im
Vorjahr, eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Forderungen gegen Gesellschafter be-
stehen zum Abschlussstichtag nicht.


r.raven
Schreibmaschinentext
Seite 22


Seite 23

3. Verbindlichkeiten

Die Fristigkeiten und Besicherungen der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeitenspie-
gel dargestellt, der dem Anhang beigefligt ist. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaf-
tern bestehen zum Abschlussstichtag in Héhe von TEUR 121 (Vj.: TEUR 57).

IV. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen enthalten Instandhaltungskosten in HShe
von TEUR 121 (Vj.. TEUR 180) sowie Liegekosten in H&he von TEUR 409
(Vj.: TEUR 280).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Rechts- und Bera-
tungskosten und die Treuhandvergitung.

V. SONSTIGE ANGABEN
Im Geschaftsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschaftigt.

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungsgesellschaft MS ,Donau® mbH,
Hamburg, mit einem Stammkapital von EUR 25.000,-. Die Gesellschaft ist im Handelsre-
gister des Amtsgerichtes Hamburg unter der Nummer HRB 106471 eingetragen und hat
keine Kapitaleinlage zu leisten.

Die Geselischaft hat einen Management- und Bewirtschaftungsvertrag mit unbegrenzter
Laufzeit geschlossen. Die jahrlich zu zahlende Grundvergiitung betrug im Geschéaftsjahr
TEUR 90.

Hamburg, 27. Juni 2022

Helge Janfien
-Geschéftsfihrer-
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Lagebericht
iiber das Geschiftsjahr vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021
der

MS ,,Donau®“ GmbH & Co. KG, Hamburg

l. Grundlagen des Unternehmens

Die MS ,Donau® GmbH & Co. KG, Hamburg, (nachfolgend auch ,Gesellschaft") ist ein Emittent von
Vermdgensanlagen nach den Regelungen des Vermégensanlagengesetzes (VermAnIG). Gegen-
stand der Gesellschaft ist der Erwerb und Betrieb des Flusskreuzfahrtschiffes DONAU / ,Avalon
Artistry II" (nachfolgend auch ,Schiff").

Der Erwerb des Schiffes durch die Gesellschaft erfolgte im Januar 2013. Die Beschéftigung des
Schiffes erfolgt im Rahmen eines Beférderungsvertrages mit einer Laufzeit bis zum 31. Dezember
2022 mit der Tourama Ltd., Luxembourg (nachfolgend auch ,TLB"). Der Beférderungsnehmer TLB
hatte bis zum 30. Juni 2021 die Option, den Beforderungsvertrag anschlieRend bis zum 31. De-
zember 2024 zu verlangern. Diese wurde allerdings nicht genutzt. In dem Beférderungsvertrag
verpflichtet sich die Gesellschaft, im Rahmen der Durchfiihrung von Kreuzfahrten die Beférderung
von Passagieren mit dem Schiff fiir den Beférderungsnehmer als Reiseveranstalter durchzufiihren.
Bei TLB handelt es sich um ein Unternehmen der Avalon Waterways-Gruppe, einem US-amerika-
nischen Reiseveranstalter fiir Kreuzfahrten auf européischen, asiatischen, siidamerikanischen und

afrikanischen Flissen.

Das Management des Schiffes erfolgt durch die River Services GmbH, Basel, Schweiz (nachfol-
gend auch ,Schiffsmanager’) auf Basis eines Management- und Bewirtschaftungsvertrages. River
Services GmbH wird beherrscht durch die River Advice AG (nachfolgend auch ,River*). River ver-
waltet und betreibt eine Flotte von ca. 100 Kreuzfahrtschiffen und erbringt nautische, technische
sowie Hotel- und Catering- Management Dienstleistungen. Es handelt sich dabei um ein weltweit

agierendes Managementunternehmen fiir Passagierschiffe im Segment der Binnenschifffahrt.

TLB und der Schiffsmanager stellen wesentliche Geschéfts- und Vertragspartner der Gesellschaft
dar. Die Gesellschaft hat dartiber hinaus im Jahr 2013 ein Schiffshypothekendarlehen aufgenom-
men und die dblichen Schiffsversicherungen (Kasko, P&, Krieg sowie Loss-of-Hire) direkt bzw.

Uber den Schiffsmanager abgeschlossen.
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II. Wirtschaftsbericht

1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Weltwirtschaft lag nach der Wachstumsprognose des Internationalen Wahrungsfonds (nach-
folgend auch ,/WF*) 2021 bei 5,9% und damit um 0,1 Prozentpunkte niedriger als die vorrange-
gangene Schéatzung, die bei 5,8% lag. Die leichte Anpassung spiegelt die verschlechterte Pande-
mielage in der zweiten Jahreshélfte wider, die damit einhergehende beschleunigte Pandemiedy-

namik und somit die Sorge vor Ausbreitung neuer Virusmutationen. !

Fiir das Jahr 2022 war im Januar ein Weltwirtschaftswachstum von 4,4% prognostiziert worden.
Dies sollte vor allem daraus resultieren, dass die beiden grofiten Volkswirtschaften USA sowie
China eine leichte wirtschaftliche Abschwachung erteben sollten. Aufgrund des russischen Einmar-
sches am 24.02.22 in die Ukraine hat der IWF zum 19.04.22 eine Aktualisierung seiner Einschat-

zung fir das laufende Jahr veréffentlicht.

Der Ukraine-Krieg habe eine humanitére Krise ausgeldst, die mit wirtschaftlichen Schaden durch
den Konflikt zu einer erheblichen Verlangsamung des globalen Wachstums im Jahr 2022 beitragen
werde. Gleichzeitig werde die Inflation weiter steigen. Die Kraftstoff- und Lebensmittelpreise sind
ebenfalls rapide gestiegen. Das globale Wachstum wird sich den Prognosen zufolge von geschatz-
ten 6,1 Prozent im Jahr 2021 auf 3,6 Prozent in den Jahren 2022 und 2023 verlangsamen. Dies
sind 0,8 und 0,2 Prozentpunkte weniger fur 2022 und 2023 als im Januar prognostiziert. Kriegsbe-
dingte Rohstoffpreiserhdhungen und sich ausweitender Preisdruck héatten zu Inflationsprognosen
fur 2022 von 5,7 Prozent in fortgeschrittenen Volkswirtschaften und 8,7 Prozent in Schwellen - und
Entwicklungslandern gefiihrt - 1,8 und 2,8 Prozentpunkte hdher als im Januar prognostiziert.

Die allgemeine Wirtschaftssituation in Deutschland ist fir die Gesellschaft von nachgeordneter Be-
deutung, vielmehr ist die gesamtwirtschaftliche Entwicklung in dem Land des Vertragspartners TLB
/ Avalon Waterways (Vereinigte Staaten) von Interesse. Die Situation des Beférderungsnehmers

hangt mit dem US-amerikanischen Passagierquellmarkt eng zusammen.

Gemal der Schatzung des Internationalen Wahrungsfonds ist das Bruttoinlandsprodukt (nachfol-
gend auch ,BIP*) in den USA im Jahr 2021 um 5,6% gewachsen, nach einem pandemiebedingten
Wirtschaftseinbruch von -3,4% im Vorjahr. Die Inflation betrug im Jahr 2021 4,3%, im Vorjahr be-

trug die Inflationsrate 1,3%.23

1 vgl. World Economic Qutlook, January, April 2022
2 Vgl. World Economic Outlook, January 2022 Tabelle
3 vgl. Statista.com
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Flusskreuzfahrtbranche

Das Jahr 2021 wurde weitestgehend noch von der Corona-Pandemie und die damit verbundenen
Restriktionen bestimmt. Mit Zugehdrigkeit der Tourismusbranche waren auch die Flusskreuzfahrt-
schiffe von den Malinahmen zur Pandemieeindammung stark betroffen, so dass der Saisonstart
teilweise weit in den Sommer verschoben wurde. Dies hing nicht zuletzt mit den Reisewarnungen
zusammen, die von den Auswartigen Amtern der USA und Australien fiir Europa ausgesprochen

worden sind.

Die Flotte der Flusskreuzfahrer hat sich auch wahrend der Pandemie weiterentwickelt, allerdings
langsamer als urspriinglich geplant. 11 Neubauten waren fiir 2021 angekiindigt worden, 9 davon
sind in Fahrt gegangen, die anderen werden im laufenden Jahr erwartet. Fiir 2022 sind insgesamt
5 Neubauten geplant. Weitere Neubauauftrage sind bislang nicht registriert. Fur die laufende Sai-
son sind bereits die Auswirkungen des Ukraine-Krieges spiirbar. Zum einen ist die Region weniger
attraktiv und andererseits fehlt Personal aus dieser Region. Einhergehend mit dem Krieg in der

Ukraine sind steigende Bunkerpreise, die zu héheren Fahrpreien fihren kdnnen.

Wie ,The River Cruise Fleet Handbook 2022, herausgegeben von Arnulf Hader, beschreibt, ist
flr Ende 2022 prognostiziert, dass die Gesamtflotte eine GréRe von 417 Schiffen annehmen soll.
Die Bettenkapazitat stieg durch den Zuwachs an Schiffen von 57.940 in 2020 um rd. 3 % auf
59.750 Betten zum Jahresende 2021. 4

Die Branche tragt aufgrund der Tatsache, dass die Schiffsneubauten weit iberwiegend auf deut-
schen und niederlandischen Werften erstellt werden, auch wesentlich zur Wertschépfung im euro-

paischen Binnenschiffbau bei.

2. Geschiftsverlauf der Gesellschaft im Berichtsjahr 2021

Das im Jahr 2013 Gibernommene und im Rahmen des Beférderungsvertrages der TLB zur Verfi-
gung gestellte Schiff wurde auch im Berichtsjahr vertragsgemaR TLB berlassen. Das technische

und nautische Management sowie Hotel- und Cateringleistungen wurden durch den Schiffsmana-

ger erbracht.

Die européische Flotte von Avalon Waterways umfasst auch im Jahre 2022 16 Flusskreuzfahrt-
schiffe mit einer Kapazitat zwischen 128 und 166 Betten. Die Finanzierung von drei dieser Schiffe
wurde von der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

strukturiert.

4 Vgl. Hader, A.; The River Cruise Fleet Handbook 2021/2022; 2022; S. 1-13 f.
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PlanmaRig sollte die Saison fiir das MS ,Donau” am 7. April 2021 in Amsterdam starten und been-
det werden sollte sie am 10. November 2021 in Amsterdam.

Die Kreuzfahrtsaison 2021 ist fir die MS ,Donau”, aufgrund der noch andauernden Corona-Pan-
demie und der damit einhergehenden Reisewamungen der Aulenministerien der Vereinigten
Staaten von Amerika sowie des Australischen erst Mitte August 2021 gestartet. GemaR dem Be-
férderungsvertrag war der Charterer bis zum Saisonstart nur zu einer anteiligen Zahlung der Char-
ter verpflichtet, so dass die Gesellschaft im Geschaftsjahr 2021 bis Mitte August ausschlieBlich den
fest vereinbarten Betrag fur die Versicherungen erhalten hat. Am 18. August 2021 konnte die MS
,Donau’ dann in die Saison starten. Es war geplant bis weit in den Dezember hinein Reisen anzu-
bieten, um u. a. die beliebten Weihnachtsfahrten anzubieten. Der Lock down in Deutschland und
Osterreich beendete allerding die Saison vorzeitig Ende Oktober. Das Schiff hat den Winter im
Hafen von Wieringerwerf verbracht, um dort auf die anstehende Saison vorbereitet zu werden.

Das gemaf Lagebericht 2020 erwartete handelsrechtliche Ergebnis fur das Jahr 2021 konnte nicht
erreicht werden und betragt TEUR -453. Der Veriauf des Geschaftsjahres 2021 muss daher als

nicht zufriedenstellend bewertet werden.

3. Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft wird grundséatzlich durch das Beférde-
rungsobjekt Schiff (Sachanlagevermégen, Beférderungsentgelt fir die Bereitstellung des Schiffes
sowie dem gegenuber stehenden Aufwendungen fir bezogene Leistungen aus dem Management-
und Bewirtschaftungsvertrag) und dessen Refinanzierung (Schiffshypothekendarlehen, Zinsauf-
wendungen und Tilgung) sowie die laufenden Verwaltungskosten der Gesellschaft bestimmit.

Ertragslage

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr Umsatzerlése i.H.v. TEUR 2.090 aus dem Beférderungsver-
trag mit TLB generiert (Vorjahr: TEUR 691). Die Aufwendungen fir bezogene Leistungen betrugen
TEUR 1.554 (Vorjahr: TEUR 602). Die Abweichungen resultieren im Wesentlichen aus der verbes-
serten Einnahmensituation im Jahr 2021. Die MS ,Donau” konnte Mitte August wieder regular in
die Saison starten, die bis ins vierte Quartal reichte. Damit einhergehend wurden die Bestandteile
(Finanzrate, Versicherungsteil, Managementgebihr) des Beférderungsvertrages vollstandig ge-
zahlt. Die laufenden Verwaltungskosten (u.a. Treuhandvergitung, Buchfihrungs- und Steuerbera-
tungskosten) betrugen im Jahr 2021 TEUR 109 (Vorjahr: TEUR 110).
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Die Zinsen und &hnliche Aufwendungen sind mit TEUR 199 (Vorjahr: TEUR 216) geringer als im
Vorjahr, was auf die planmaRige Ruckfiihrung des Schiffshypothekendarlehens bei einem fixierten

Zinssatz zurtickzufihren ist.

Die Gewinn- und Verlustrechnung der Gesellschaft weist im Berichtsjahr einen handelsrechtlichen
Jahresfehlbetrag in Héhe von TEUR 453 aus (Vorjahr: TEUR 854).

Finanzlage

Wird das Jahresergebnis i.H.v. TEUR -453 um die Abschreibungen (TEUR 681), die Veranderun-
gen der Ruckstellungen, Forderungen und Verbindlichkeiten und Darlehenszinsaufwendungen be-
reinigt, ergibt sich ein Cash-flow aus laufender Geschiftstatigkeit von TEUR 1.093.

Der Cash-flow aus Finanzierungstitigkeit belauft sich auf TEUR -1.026 und ist auf die in 2021
geleisteten Tilgungen des Schiffshypothekendarlehens (TEUR -574), die Zinszahlungen
(TEUR 202) sowie auf die geleisteten Tilgungen des KfW-Darlehens (TEUR 250) zuriickzufithren.
Somit ergibt sich unter Einbeziehung des Liquiditatsvortrags aus dem Vorjahr (TEUR 296) insge-
samt ein Finanzmittelfonds zum 31. Dezember 2021 von TEUR 362.

Um die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft wahrend des gesamten Geschaftsjahres zu gewahrleis-
ten wurde ein KFW-Darlehen in Héhe von TEUR 1.000 durch die UniCredit am 12.06.2020 bewil-
ligt. Das Darlehen wurde in zwei Raten ausbezahlt. Die erste Rate i. H. v. TEUR 350 wurde der
Gesellschaft zum 01.07.2020 zugefihrt, die zweite Rate i. H. v. TEUR 650 zum 01.10.2020. Die
erste Tilgungsrate i. H. v. TEUR 125 erfolgte zum 30.09.2021. Dariiber hinaus steht eine Konto-
korrentlinie i. H. v. TEUR 250 zur Verfigung. Insgesamt wurden im Jahr 2021 planmaRig
TEUR 250 Tilgung und TEUR 10 Zinsen geleistet.

Vermdgenslage

Der wesentliche Vermogensgegenstand der Gesellschaft ist das Schiff, das im Januar 2013 erwor-
ben und unter Zugrundelegung einer Nutzungsdauer von 20 Jahren linear abgeschrieben wird. Die
Abschreibung betrug wie im Vorjahr TEUR 681

Das Guthaben bei Kreditinstituten betrug zum 31. Dezember 2021 TEUR 362 (Vorjahr:
TEUR 296). Es besteht eine Kontokorrentlinie i. H. v. TEUR 250. Die Kontokorrentlinie wurde im

Berichtsjahr nicht in Anspruch genommen.

Von den vertragsgemaRen Tilgungen auf das Schiffshypothekendarlehen i. H. v. insgesamt
TEUR 574 im Jahr 2021 wurden TEUR 526 plangemaf geleistet, die fir Dezember 2021 vorgese-
hene Tilgung von TEUR 48 wurde von der finanzierenden Bank erst am 3. Januar 2022 belastet.
Damit valutiert das Schiffshypothekendarlehen Ende 2021 mit TEUR 4.637. In den folgenden Jah-
ren ist weiterhin eine Jahrestilgung von TEUR 574 vorgesehen.
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Die Bilanzsumme betragt zum 31. Dezember 2021 TEUR 7.936 (Vorjahr: TEUR 8.810).

Das Eigenkapital belauft sich insgesamt auf TEUR 1.594 (Vorjahr: TEUR 2.049). Die Eigenkapital-
quote betragt zum 31. Dezember 2021 20,1% (Vorjahr: 23,3%).

4. Finanzkennzahlen

Die Gesellschaft ist gemaf Kreditvertrag verpflichtet, das ,Debt Service Cover Ratio* (nachfolgend
auch ,DSCR") von mindestens 1,2 einzuhalten. Das DSCR ist der im sechsmonatigen Rhythmus
fur den jeweils zuriickliegenden Berichtszeitraum von zwoif Monaten zu ermittelnde Schulden-
dienstdeckungskoeffizient, der als ,Cashflow vor Schuldendienst” dividiert durch den im Berichts-
zeitraum zu zahlenden bzw. gezahlten Schuldendienst (fallige Tilgungsleistungen und Zinsen) de-
finiert ist. Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr den Mindest-DSCR nicht eingehalten.

Finanzielle Leistungsindikatoren, die die Geschéftsfihrung fiir eine Bewertung der Eriragslage der
Gesellschaft heranzieht, sind der oben genannte ,DSCR*, der Cashflow sowie etwaige Entnahmen,

sofern diese getatigt worden sind.

lll. Nachtragsbericht

Geschaftsvorfalle von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschaftsjahres einge-
treten sind und sich auf die hier dargestellte Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage auswirken, wiir-
den mit dem neuen Charterabschluss ab 2023 eintreten. Aufgrund der vorherrschenden pandemi-
schen Lage, wodurch die touristischen Reisen komplett zum Erliegen gekommen sind, streben
beide Vertragsparteien ein neues Vertragsverhéltnis an. Dartber hinaus werden derzeit weitere
Beschaftigungsoptionen ab 2023 gepriift bzw. sind in Verhandlung.

Es steht eine Entscheidung hinsichtlich der Kostenverteilung der entstandenen Liegekosten fir die
Jahre 2020 und 2021 noch aus. Zunéchst ist aus Grinden der kaufmannischen Vorsicht eine voll-
standige Begleichung der Liegekosten seitens der Gesellschaft in die Liquiditatsplanung imple-

mentiert.
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IV. Prognosebericht

Im Jahr 2022 werden in Europa prognosegemaf 5 neue Flusskreuzfahrtschiffe mit einer Kapazitat
von ca. 1.000 Betten abgeliefert, so dass eine Gesamtbettenanzahl von 60.639 Ende 2022 erreicht
wird, im Vergleich zum Vorjahr ist das eine Erhéhung der Bettenkapazitat um rd. 1,5 %.5

Das Jahr 2022 war zun&chst noch von den Auswirkungen der Corona-Pandemie und die daraus
resultierenden strikten Beschrankungen gepragt. Trotz steigender Infektionszahlen durch die O-
mikron-Variante wurden MaRnahmen zur Pandemieeindammung fallengelassen, was einen plan-
mafigen Saisonstart beginstigte. Mit dem 24. Februar 2022 und dem Einmarsch russischer Trup-
pen in die Ukraine hat sich die Hoffnung auf eine wieder normal oder besser verlaufende Saison
nach zwei Jahren Pandemie bei den Marktteilnehmern eingetriibt. Die zu Beginn hohe und stei-
gende Buchungsnachfrage hat sich mit dem Beginn des Ukraine-Konfliktes verlangsamt und ab-
geschwacht. Man gehe derzeit von einer geringeren Auslastung der Flusskreuzfahrtschiffe in die-
sem Jahr aus. Die MS ,Donau” hat planmaRig am 20. Mérz 2022 in Amsterdam ihre erste Reise

angetreten.

Die wirtschaftliche Entwicklung der Gesellschaft hangt im Wesentlichen von deren Einnahmen aus
dem Beforderungsvertrag sowie den Ausgaben aus dem Management- und Bewirtschaftungsver-
trag ab. Aufgrund des bis zum 31. Dezember 2022 abgeschlossenen Beférderungsvertrages ver-
fugt die Gesellschaft mittelfristig ber eine vertraglich gesicherte Beschaftigung und damit tber
regelmaBige Einnahmen. Mehrere Beschaftigungsoptionen fir den Zeitraum ab 2023 sind derzeit
in der Verhandlung. Es ist geplant, die MS ,Donau” im Rahmen eines Bareboatchartervertrages zu

beschaftigen, um die Risiken aus Repair & Maintenance-Kosten zukiinftig zu minimieren.

> Vgl. Hader, A.; The River Cruise Fleet Handbook 2021/2022; Tabelle, S. 1-14
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Unter Berlcksichtigung des Cashflows und des ,DSCR" zeigt die Unternehmensplanung, dass die
Geselischaft insgesamt im Geschéaftsjahr 2021 voraussichtlich ein negatives handelsrechtliches
Jahresergebnis erzielen wird. Der Cashflow deutet auf eine geringere Liquiditat zum 31.12.2022
hin. Der DSCR wird von Mai 2021 bis April 2022 unter 1,2 erwartet.

V. Chancen- und Risikobericht

Gegenuber dem Lagebericht ber das Geschéaftsjahr 01.01.2020 bis zum 31.12.2020 hat sich die
wesentliche Veranderung hinsichtlich der Chancen- und Risiken der Gesellschaft dadurch erge-
ben, dass die Restdauer der bestehenden Beschaftigung sich um ein Jahr verkiirzt hat. Eine An-

schlussbeschaftigung ist in Prifung bzw. in Verhandlung.

1. Chancenbericht

Gesamtwirtschaftliche Chancen

Ein nach der Corona-Pandemie erstarktes Interesse an Reisen auf europaischen Flitssen durch
US-amerikanische Passagiere kann sich positiv auf die Nachfrage nach Urlaubsreisen und somit
nach Flusskreuzfahrtschiffen auswirken. Auch wird von Marktteilnehmern weiterhin mit einem sig-
nifikanten Nachholeffekt der Reisebuchungen gerechnet. Kurzfristig eingetriibt werden kann dieses
durch den andauernden Krieg in der Ukraine, der Buchungen von Reisen betreffend auf der Donau

negativ beeinflussen kann.

Ertragsorientierte Chancen

Die Chance der Gesellschaft besteht darin, das Schiff nach Ablauf der derzeitigen Beschaftigung
zu attraktiven Konditionen weiter zu beschéaftigen bzw. zu einem attraktiven Preis zu verkaufen.
Aufgrund seiner 4-Sterne-Plus Kategorisierung und der modernen Ausstattung wird es den An-
sprichen der US-amerikanischen Schiffsgaste gerecht. Im Ergebnis soll durchgangig eine hohe
Auslastung des Schiffes erzielt werden, was das Schiff fur potentielle Kaufer bzw. Beférderungs-
nehmer / Charterer attraktiv macht. Durch einen aufstrebenden Markttrend mitte! — bis langfristig
nimmt damit einhergehend auch die Wahrscheinlichkeit zu, dass die Beschaftigungsraten und die

Schiffswerte in den kommenden Jahren ansteigen werden.

Chancen durch vielfaltige Konzepte
Der Altersdurchschnitt von Flusskreuzfahrtpassagieren liegt bei Uber 50 Jahren. Diese Altersklasse
wird oft als ,Best Ager” betitelt. Ihr wird eine hohe Kaufkraft nachgesagt und entspricht in etwa der

Einstiegszielgruppe fir Kreuzfahrten.
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Folglich ist davon auszugehen, dass bei ansonsten konstanten Rahmenbedingungen allein auf-
grund der demographischen Veranderungen die Passagierzahl der Flusskreuzfahrischifie wach-
sen wird. Die Zielgruppe der Generation ,50plus” wachst nicht nur in Deutschland, sondern auch
in anderen Absatzméarkten wie zum Beispiel den USA, wie die Bevdlkerungspyramiden des US

Census Bureau zeigen.

Hinzu kommen Bemihungen einiger Reiseanbieter, Flusskreuzfahrireisen vermehrt fur Familien
und far jungere Leute attraktiver zu gestalten. Hierzu gehéren beispielsweise explizite Schiffsreisen
fir Passagiere zwischen 21 und 45 Jahren, Reisen mit Koch- oder Yogakursen oder eine Kinder-

betreuung an Bord.

Chancen durch die Einsatzmdglichkeiten des Schiffes

Flusskreuzfahrtschiffe kénnen viele Jahre eingesetzt werden, teilweise bis zu 40 Jahre. Wird das
Schiff - durch regeimafiige Instandhaltungs- und Renovierungsarbeiten - in einem guten Zustand
erhalten, bietet sich hierdurch fur die Gesellschaft die Chance, iber Jahrzehnte Ertrage aus Char-
tereinnahmen zu erzielen. Weiterhin besteht die Méglichkeit, das Schiff spater in Segmenten un-

terhalb der 4-Sterne-Plus Kategorie oder als Hotelschiff einzusetzen.

Des Weiteren werden Flusskreuzfahrtschiffe auf allen groRen Wasserstralten Nordeuropas einge-
setzt. Seit der Eréffnung des Rhein-Main-Donau-Kanals im Jahr 1992 ist eine Durchquerung Eu-
ropas von Rotterdam bis ins Schwarze Meer per Schiff méglich. Aufgrund der landschaftlichen
Gegebenheiten wie Tiefe, Breite und Verlauf der Filisse sowie bauliche Begrenzungen wie Briicken
und Schleusen in Kombination mit einschidgigen Bau- und Zulassungsvorschriften sind optimale

Schiffsdimensionen fur Fahrten auf européischen Binnengewassern von Vorteil.

Die 110 Meter-Klasse (MS ,Donau”) verfugt mit einer kiirzeren Schiffslénge im Vergleich zur 135
Meter-Klasse Uber eine gréRere Flexibilitét beziglich der Einsatzgebiete, da dieser Schiffstyp auch

einige Nebenflisse und Seitenarme der grofien Flisse befahren kann.

2. Risikobericht

Entwicklungsbeeintrachtigende Tatsachen

Durch die weltweit auftretende Corona-Pandemie besteht weiterhin das Risiko fir die Geselischaft,
signifikant geringere Umsétze zu erzielen. Solange eine Reisewarnung — jede in irgendeiner Form
ver6ffentlichte, an die Staatsangehdrigen der USA und/oder Australiens gerichtete Warnung der
AuBenministerien der Vereinigten Staaten von Amerika und/oder Australiens vor Reisen in min-
destens eines der Lander, auf die sich das Kreuzfahrtprogramm bezieht — bzw. ein Verbot zur

Durchfiihrung der Reisen besteht, kann sich der Beférderungsnehmer auf héhere Gewalt berufen
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und auf dieser Grundlage die Zahlung des Beférderungsenigelts erneut aussetzen. Maligeblich
entscheidend fur eine Wiederaufnahme des Betriebs sind die bestehenden Reisebeschrankungen
fur Staatsangehérige der USA. Die Geschaftsleitung geht davon aus, dass die Saison planmaBig
verlaufen wird. Derzeit bestehen keine Reisewarnungen. Das Schiff ist planm&Rig in Fahrt gesetzt

worden.

Gesamtwirtschaftliche und politische Risiken

Eine negative gesamtwirtschaftliche und/oder politische Entwicklung in den Heimatidndern der
Gaste und/oder in den Reiseziellandern kann zu einer sinkenden Nachfrage nach Urlaubsreisen
fuhren. Im Extremfall kann eine Reisewarnung — jede in irgendeiner Form veréffentlichte, an die
Staatsangehérigen der USA und/oder Australiens gerichtete Warnung der Auenministerien der
Vereinigten Staaten von Amerika und/oder Australiens vor Reisen in mindestens eines der Lander,
auf die sich das Kreuzfahrtprogramm bezieht — zu einem kompletten Reiseausfall fuhren. Eine
sinkende bzw. im Extremfall ausbleibende Nachfrage nach Reisen kann zu einer Reduktion bzw.
einem Einnahmenausfall der Gesellschaft und/oder einer negativen wirtschaftlichen Lage bis zum
Ausfall der Vertragspartner der Gesellschaft (TLB und / oder River Services) filhren, so dass sie

ihren vertraglichen Verpflichtungen, z.B. im Insolvenzfall, nicht nachkommen kénnen.
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Branchenspezifische Risiken

Die weitere Entwicklung der Gesellschaft hangt vor allem von der weiteren Entwicklung des Fluss-
kreuzfahrtmarktes ab. Die Kreuzfahrtbranche gehért in der Touristik zu den wachstumsstarken
Branchen, welche der hohen Marktnachfrage unter anderem durch einen weiteren Flottenausbau
Rechnung tragt, wodurch ein Uberangebot entstehen kénnte. Dieses wiirde sich negativ auf die
Konditionen einer Weiterbeschéftigung bzw. VerauBerung des Schiffes auswirken.

Ein weiteres branchenspezifisches Risiko besteht darin, dass eine weiterhin steigende Nachfrage
nach Flusskreuzfahrtreisen - und der damit einhergehende Flottenausbau - zu einem Engpass an
qualifiziertem Fachpersonal fur Flusskreuzfahrtschiffe, insbesondere bei den Kapiténen, fithren
kann. Dieser Personalmangel kdnnte zu steigenden Personal- und Schiffsversicherungskosten

fuhren.

Die Anderung der rechtlichen Rahmenbedingungen oder der behdrdlichen Genehmigungspraxis
in der Flusskreuzfahrtbranche kann zu Mehrkosten bzw. einer Reduktion der Einnahmen der Ge-
sellschaft fihren. Im Extremfall kann die Gesellschaft ihren Verpflichtungen aus dem Beférde-
rungsvertrag nicht nachkommen, was eine Vertragskiindigung durch den Beférderungsnehmer und

dem damit einhergehenden Einnahmenausfall zur Folge hatte.

Ertragsorientierte Risiken

Durch den durch die Gesellschaft abgeschlossenen Beférderungsvertrag bis Ende 2022 sowie
durch den dann anschlieRenden Bareboatchartervertrag, der aktuell verhandelt wird, werden die
Einnahmen der Gesellschaft aus der Erbringung von Beférderungsleistungen weiterhin vertraglich

gesichert sein.

Allerdings kann hohere Gewalt, wie z.B. Hoch- und Niedrigwasser, Streiks der Schleusenwarter
oder Schleusenausfalle zu Anpassungen der urspriinglich vereinbarten Reisepléne und damit Zu-
satzkosten und/oder Einnahmeausféllen fuhren. Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass es durch
den Betrieb des Schiffes zu Schaden am Schiff selbst, zum Nachteil fur Passagiere oder der Um-
welt kommt. Im Falle, dass diese Schaden nicht versichert oder versicherbar sind bzw. die Versi-
cherungsleistungen nicht ausreichen, besteht das Risiko, dass diese Schaden die Ertragssituation
der Gesellschaft negativ beeinflussen. Weiterhin ist es nicht auszuschlieBen, dass die Schiffsbe-
triebskosten, z.B. fiir Instandhaltungs- und Renovierungsarbeiten, die budgetierten Kosten tber-
steigen und an den Beférderungsnehmer nicht weiterbelastet werden kénnen, was sich auf die
Ertragssituation der Gesellschaft negativ auswirkt. Dieses Risiko wird mit dem Abschluss des
Bareboatchartervertrages ab 2023 weitestgehend minimiert sein, aufgrund der vertraglich festge-

legten Parameter, Repair & Maintenance dann vom Charterer tragen zu lassen.



r.raven
Schreibmaschinentext
Seite 35


Seite 36

Zinsanderungsrisiko und Liguiditatsrisiko

Der Zinssatz des Schiffshypothekendarlehens ist bis zum 28. Februar 2022 gebunden. Die Infor-

mation Uber den aktuellen Zinssatz steht noch aus.

Liquiditatsrisiken bestehen darin, dass die Gesellschaft den gegenwartigen oder kiinftigen Zah-
lungsverpflichtungen nicht vollstandig bzw. zeitgerecht nachkommen kann. So ist bspw. im Falle,
dass die Gesellschaft — als Kreditnehmer des Schiffshypothekendarlehens — mit einer Monatsrate
l&nger als zehn Bankarbeitstage im Rickstand bleibt, vereinbart, dass die finanzierende Bank den
Darlehensvertrag fristlos kiindigen kann. Die finanzierende Bank kann den Darlehensvertrag dar-
Uber hinaus aus einem wichtigen Grund oder im Falle, dass der Schuldendeckungskoeffizient
(DSCR) unter einen Wert von 1,0 sinkt und tber einen Zeitraum von einem Jahr unter diesem Wert
verbleibt, fristlos kiindigen. Eine solche Kiindigung hétte sowohl eine Liquiditatsbelastung der Ge-
sellschaft durch eine Vorfalligkeitsentschadigung als auch das Risiko einer zu schlechteren Kondi-
tion méglichen bzw. im Extremfall einer nicht méglichen Refinanzierung und einer damit einherge-

henden erzwungenen Schiffsverduferung zu einem eventuell nicht glinstigen Zeitpunkt zur Folge.

Der Schuldendeckungskoeffizient fiel im Berichtszeitrum Mai 2021 bis April 2022 unter einen Wert
von 1,2 auf Grund der geringeren Einnahmen der Gesellschaft. Voraussichtlich liegt der Wert im
kommenden Berichtszeitraum wieder oberhalb von 1,2, aufgrund des planmaRigen Saisonstarts
und der damit einhergehenden vertragsgemaflen Abrechnung. Bisher liegt kein Hinweis vor, der
auf eine Kundigung der Bank hinweist. Mittelfristig besteht die Méglichkeit durch eine Umfinanzie-
rung des Fremdkapitalanteils einen niedrigeren Kapitaldienst zu leisten, um so liquiditatsschonen-

der agieren zu kénnen.

Die Liquiditatssituation der Gesellschaft kann dartiber hinaus durch niedrigere Beférderungsent-
gelte / Charterraten nach Ablauf der Beschaftigung sowie kunftige Schiffsbetriebskostensteigerun-
gen gefahrdet werden. Bei den in Verhandlung bzw. in Prifung befindlichen Beschaftigungsoptio-
nen handelt es sich um sogenannte Bareboatchartern, bei welchen das Kostenrisiko aus Repair -
and Maintenance auf den Charterer verlagert wird. Entsprechend wiirde sich ein solcher Abschluss

gunstig auf die Kostenrisiken der Eigentumsgesellschaft auswirken.
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VI. Angaben nach § 24 Vermdgensanlagengesetz

Im Berichtsjahr 2021 wurden Auszahlungen (Entnahmen) auf das Kommanditkapital an die beiden
Grundungskommanditisten (HT Hamburgische Treuhandlung GmbH & Co. KG und Hamburgische
Seehandiung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG) der MS ,Donau" GmbH & Co.
KG, i. H. v. insgesamt EUR 3,80 geleistet. Daneben wurden 2021 an Treuhandlung feste Vergi-
tungeni. H. v. insgesamt EUR 38.532,00 gezahlt.

Die Mitglieder des Beirats erhielten im Geschaftsjahr 2021 fiir Ihre Tatigkeit eine feste Vergiitung
i. H. v. insgesamt EUR 6.244,31. Als Geschaftsfiihrungs- und Haftungsvergitung an die persénlich
haftende Gesellschafterin wurden im Berichtsjahr EUR 12.752,18 (davon EUR 12.752,18 als feste

Verglitung) gezahlt.

VIl. Gesamtaussage

Die Gesellschaft verfugt tber Vertragspartner, mit denen bereits eine langjahrige Zusammenarbeit
besteht.

Zur Vermeidung eines Liquiditatsrisikos wird regelmafig eine Liquiditatsvorschau erstellt, die einen
Uberblick tiber die Liquiditatslage der Gesellschaft und die Einhaltung des Mindestschuldendienst-
deckungskoeffizienten vermittelt. Weitere Risiken werden von der Geschaftsfuhrung tiberwacht, so
dass die Mallnahmen zur Schadensvermeidung bzw. Reduzierung rechtzeitig eingeleitet werden

kénnen.

Zusammenfassend geht die Geschéaftsfihrung davon aus, dass fur 2022 der aus dem Beférde-
rungsvertrag resultierende Cash-Flow ausreicht, um s&mtliche fallige Verbindlichkeiten bedienen
zu konnen. Entscheidend fur die weitere Entwicklung der Eigentumsgesellschaft ist die Sicherstel-
lung von Chartereinnahmen nach Ablauf der bestehenden Beschaftigung bis 31.12.2022.

Hamburg, den 27. Juni 2022

MS ,Donau” GmbH & Co. KG

Helge Janfen
-Geschéftsfihrer-
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemdB den anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze
ordnungsmaéBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht
der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage der
Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhéaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, und die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Hamburg, 27. Juni 2022

MS "Donau" GmbH & Co. KG
Die Geschéftsfiihrung

Helge JanfRen
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HAMBURGISCHE
SEEHANDLUNG

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT

Leitfigur der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG
ist Friedrich der Grofe, der die Geschaftsidee
einer ,Seehandlung® als erster in die Tat umsetzte
und 1772 die PreuBische Seehandlung griindete.
Das Einzigartige am damaligen Unternehmen war
es, unter einem gemeinsamen Dach Handels-
schifffahrt zu betreiben und als Staatsbank die
notwendigen Finanzierungsmittel zu beschaffen.
Die Idee der unternehmerischen Beteiligung an
grolRen Investitionsprojekten hat sich bewahrt und
als &aulRerst erfolgreich erwiesen: Kaufleute
schlieen sich zusammen, bauen und betreiben ein
Schiff und teilen die Chancen und Risiken. Darauf

basiert die Idee unserer Schiffsfonds.

In den zwei Jahrhunderten seit damals haben sich
die Interpretation und die unternehmerische
Ausrichtung einer Seehandlung weiterentwickelt.
Heute konzentriert sich die HAMBURGISCHE
SEEHANDLUNG  auf die

unternehmerischen Beteiligungen — vor allem

Emission von

Schiffsfonds und deren Management.

Ihre Geschéaftspartner sind private Geldanleger,
Reedereien, Banken und Anlageberater. Die
HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG gehort zur
Reederei F. Laeisz Gruppe, die seit 1824 in der
Schifffahrt tatig ist.

Vor diesem Hintergrund haben die HAMBURGI-
SCHE SEEHANDLUNG und ihre Anleger die
starken Schwankungen der Schifffahrtsmarkte der
Jahrzehnte  weit

vergangenen uberwiegend

erfolgreich bewaltigt.

Somit wird eine besonders knappe Ressource der
Volkswirtschaft, namlich das unternehmerische

Engagement unserer Anleger, belohnt.

N
HAMBURGISCHE
TREUHANDLUNG

KAPITAL IN TREUEN HANDEN

Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH &
Co. KG ist |hr Partner bei jlungeren
Beteiligungen der SEEHANDLUNGs-Gruppe.
Wir sind als Treuhander fir die Investoren der
Gruppe tatig und sind von der
Beteiligungsgesellschaft beauftragt, uns um die
Verwaltung ihrer Vermdgensanlage zu
kimmern; beispielsweise fihren wir die
Kapitalkonten der Investoren, verteilen die
steuerlichen Ergebnisse und Ubernehmen die

Auszahlungen an die Anleger.

Durch unsere raumliche und personelle Nahe
zum Emissionshaus und den einzelnen
Investitionsgesellschaften kénnen wir alle
auftretenden Fragen schnell und kompetent
beantworten und somit im Kundensinne

handeln.

GrolRe Erfahrung in diesem Geschaftszweig
und diese effiziente Organisation sind
Voraussetzung fur die grole Kundennahe, die

fur unsere Gruppe typisch ist.



HAMBURGISCHE
SEEHANDLUNG

Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Trostbrucke 1 — 20457 Hamburg

info@seehandlung.de — www.seehandlung.de

HAMBURGISCHE

S~
I TREUHANDLUNG

H

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH & Co. KG
Trostbrucke 1 — 20457 Hamburg

info@treuhandlung.de — www.treuhandlung.de
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