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Tagesordnung

der gemeinsamen ordentlichen Gesellschafterversammiung
der

MS ,,Mosel“ GmbH & Co. KG
und
MS ,,Saar“ GmbH & Co. KG

im schriftlichen Verfahren

1. Feststellung der Jahresabschliisse 2023

2. Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterinnen  fir ihre
Geschéftsfihrung im Geschéftsjahr 2023

3. Entlastung des Beirates fiir seine Tatigkeit im Geschéaftsjahr 2023
4, Entlastung der Treuhandgesellschaft fur ihre Tatigkeit im Geschaftsjahr 2023
5. Wahl der CERTIS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft zum Abschlussprifer

fur das Geschéaftsjahr 2024

6. Zustimmung zur Auszahlung in H6he von insgesamt 3% (MS ,Mosel“ = 3,% und
MS ,Saar* = 3%) bezogen auf das nominelle Kommanditkapital am
19. Dezember 2024, sofern dies die Liquiditatslage zuldsst und etwaige Auflagen
von Kreditinstituten dem nicht entgegenstehen.






Bericht der Geschaftsfuhrung tiber das Geschéaftsjahr 2023
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1. Kurzer Uberblick iiber das Geschéftsjahr 2023

Die MS ,Mosel“ sowie die MS ,Saar” waren seit dem 1. April 2021 als ,Monarch Countess* bzw.
»,Monarch Duchess" gemeinsam mit den Schwesterschiffen MS ,Main“ und MS ,Rhein“ (Flussfahrt
08) im Rahmen eines Bareboatchartervertrages an das Schweizer Unternehmen ROI Mixed Fleet
AG mit Sitz in Zug (ehem. ROI SC1) verchartert. Das Schweizer Unternehmen gehdort zur markt-
fuhrenden Unternehmensgruppe UNITED RIVERS. Die urspriingliche Charterlaufzeit war zunachst
bis zum 31. Mérz 2024 vereinbart.

Fur den Zeitraum 1. April 2022 bis zum 30. Méarz 2024 wurde pro Schiff und Jahr eine Charterrate
i. H. v. TEUR 937,5 vereinbart. Im Berichtsjahr wurden beide Schiffe weiterhin vom Charterer ge-
nutzt, jedoch in unterschiedlicher Art und Weise.

Die MS ,Mosel“ war im Jahr 2023 auf der Seine aktiv, mit Hauptaufenthaltsort Paris, und wird
voraussichtlich bis Ende 2024 dort verbleiben. Die MS ,Saar” hingegen lag von Marz 2022 bis Ende
2023 in Arnheim, Niederlande. Wé&hrend dieser Zeit wurde das Schiff vom Charterer an eine nie-
derlandische Behotrde vermietete, die es als Unterkunft fir Geflichtete aus der Ukraine, Uberwie-
gend Frauen und Kinder, nutzte. Mit den niederlandischen Behdrden wurde vertraglich vereinbart,
dass das Schiff bei Riickgabe in den urspriinglichen Zustand zum Zeitpunkt des Vertragsbeginns
zurlckversetzt wird. Seit 2024 ist die MS ,Saar” als VISTA NEO auf dem Rhein und der Mosel im
Einsatz.

Die Zins- und Tilgungsleistungen wurden plangeman geleistet.

Das steuerpflichtige Ergebnis 2023 nach § 15b EStG betragt voraussichtlich 4,91 % (bezogen
auf das nominelle Kommanditkapital).

Beide Schiffe sind im Schiffsregister des Amtsgerichts Hamburg eingetragen und fuhren die deut-
sche Flagge.



2. Marktsituation

Das Reisejahr 2023 konnte in der Flusskreuzfahrt planmafig im Frihjahr starten. Die zuséatzlichen
coronabedingten HygienemalRnahmen wurden aufgehoben und der Grenzverkehr zwischen den
jeweiligen Landern verlief reibungslos.

Die Passagierzahlen der europaischen Flusskreuzfahrt im Jahr 2023 lagen immer noch, und zwar
etwa um ein Drittel unter den Passagierzahlen vor der Pandemie, aber sie waren héher im Ver-
gleich zum Vorjahr, so dass eine entsprechende Erholung der Branche zu verzeichnen war. Aller-
dings konnten die Inflation und die héheren Energiekosten nicht im vollen Umfang auf die Preise
umgelegt werden, so dass die Gewinnmargen der Veranstalter entsprechend litten.

Die Nutzung von Schiffen als Unterbringung fur Kriegsfliichtlinge and Asylsuchende, die im Jahr
2023 beobachtet wurde, findet weiterhin im Jahr 2024 statt. Insbesondere in den Niederlanden
wurde Schiffe so genutzt. Zudem sind einige Schiffe an Firmen verkauft, die nur Wohnraum anstelle
von Reisen anbieten. Entsprechend werden diese Schiffe nicht fir Kreuzfahrten zur Verfiigung
stehen. So berichtet Arnulf Hader in seinem aktuellen Fleet Handbook 2024.

Im vergangenen Jahr 2023 bestand die europdische Flotte der Flussschiffe aus insgesamt 408
Flusskreuzern. Davon waren sieben Neubauten mit einer Bettenkapazitat von gesamt 1.056 Bet-
ten, die im letzten Jahr abgeliefert worden sind und sieben Kreuzer mit einer Gesamtbettenanzahl
von 913 wurden verschrottet.

Die Bettenkapazitat stieg durch die Neubauten und Verschrottungen von Schiffen per Saldo von
60.639 im Jahr 2022 geringfligig um rd. 0,1 % auf 60.702 Betten zum Jahresende 2023.

Im Vergleich zum Vorjahr (1,5 %) ist das Flottenwachstum, bezogen auf die Bettenanzahl niedriger.
Fur 2024 sind insgesamt 21 Neubauten geplant. Weitere Neubauauftrage sind bislang nicht regis-
triert. Die Anzahl der Flotte wird bis zum Ende des laufenden Jahres auf 408 Schiffe mit einer
Gesamtbettenkapazitat von 60.702 Betten unverandert bleiben. Das liegt an dem nahezu ausge-
glichenen Neubau-Verschrottungsverhaltnis.*

1 Vgl. Hader, A.; The River Cruise Fleet Handbook 2024; S. 1-18



3. Prospektvergleich

3.1. Erladuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegeniberstellung des kalkulierten Ergebnisses gem. Prospekt (Nachtrag Nr. 2 vom
19. Juli 2010) mit dem tatsachlichen Ergebnis des Geschéftsjahres 2023 zeigt folgendes Bild (An-
gaben in TEUR)?:

Summe Pros-

Mosel Saar Ist pekt | Abweichung
Einnahmen aus Ifd. Beschéftigung 938 938 1.875 8.538 -6.663
Ertrége 938 938 1.875 8.538 -6.663
Schiffsbetriebs-/Hotel-/Cateringkosten 0 0 0 -4.578 4578
Schiffsmanagement/Liegekosten 0 0 0 -197 197
Versicherung 0 0 0 -250 250
Reedereiliberschuss 938 938 1.875 3.513 -1.638
Zinsen -19 -40 -59 -165 106
Treuhandschaft, Ifd. Verwaltung -136 -136 -272 -291 19
Kursgewinne/-verluste (saldiert) 0 -31 -30 427 -457
sonstige Ertrage / Aufwendungen 0 0 0 0 0
Steuern 0 0 0 -400 400
Abschreibung -637 -636 -1.273 -1.041 -232
Aufwendungen -792 -843 -1.635 -1.470 -165
Jahresergebnis (Handelsbilanz) 146 94 240 2.043 -1.803

Die Einnahmen aus laufender Beschéftigung liegen TEUR 6.663 unter dem Prospektwert, da
beide Schiffe, die MS ,Mosel“ und die MS ,Saar®, nicht mehr wie im Prospekt vorgesehen in einem
Beforderungskonzept beschéftigt sind. Dementsprechend konnten nicht wie prospektiert alle
Schiffsbetriebs- und Versicherungskosten aus den Einnahmen beglichen werden. Wahrend der
Laufzeit der Bareboatcharter trugen die Schiffe nur die Kosten fir die laufende Verwaltung sowie
den Kapitaldienst. Eine Vergleichbarkeit mit den Prospektzahlen ist daher nur eingeschrankt még-
lich.

Der Reedereitiberschuss liegt um TEUR 1.638 unter dem prospektierten Wert, was auf die nied-
rigeren Einnahmen zurlckzufiihren ist. Diese resultieren aus den reduzierten Chartereinnahmen.
Insgesamt belief sich der Ist-Reedereiliberschuss auf TEUR 1.875 gegeniber TEUR 3.513 im
Prospekt.

Der Zinsaufwand fur die Fremdfinanzierung ist um TEUR 106 niedriger ausgefallen als geplant,
was auf die zum Teil glinstigeren Zinssatze zuriickzufiihren ist.

Die zum 31. Dezember 2023 bestehenden Schiffshypothekendarlehen wurden zum Stichtagskurs
von EUR/CHF 0,9266 bewertet. Die daraus entstandenen Kursergebnisse sind nicht liquiditats-
wirksam.

Aufgrund der linearen Abschreibung tber 20 Jahre, die in der Handelsbilanz angewandt wird,
ergibt sich eine Abweichung von TEUR 232 gegeniiber der im Prospekt noch angenommenen
degressiven Abschreibung. Diese Abweichung wirkt sich ebenfalls nicht auf die Liquiditat aus.

Das Jahresergebnis liegt mit TEUR 240 deutlich unter dem prospektierten Wert von TEUR 2.043,
was zu einer Abweichung von TEUR 1.803 fihrt. Dies ist hauptsachlich auf die geringeren Einnah-
men und héheren Abschreibungen zurtickzufihren.

2 Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten Betragen und Prozentangaben aufgrund kaufmannischer
Rundung Differenzen auftreten kénnen.



3.2. Darlehen

Nachfolgend wird der prospektierte Darlehensstand mit dem tatsachlichen Darlehensstand vergli-
chen (Angaben in TEUR):

Mosel Saar| Summe Ist Prospekt| Abweichung

Valuta Darlehen zum 31.12.2023 527 1.243 1.770 2.949 1.179

Die in den Vorjahren erfolgten Sondertilgungen auf die CHF-Tranche konnten den Effekt aus
der Abweichung des CHF-Kurses (zum 31. Dezember 2023 wurden die Darlehen mit
EUR/CHF 0,9266 bewertet; Prospektkurs: EUR/CHF 1,4080) kompensieren, so dass sich
per 31. Dezember 2023 eine Abweichung i. H. v. TEUR 1.179 ergibt.

3.3. Liquiditatsentwicklung

Eine Gegenulberstellung des prospektierten Liquiditéatsergebnisses gem. Nachtrag Nr. 2 mit dem
tatsachlichen Liquiditatsergebnis zeigt folgendes Bild (Angaben in TEUR)3:

Summe

Mosel Saar Ist Prospekt| Abweichung
Jahresergebnis (Handelsbilanz) 146 94 240 2.043 -1.803
+ Abschreibung 637 636 1.273 1.041 232
+/- Kursgewinne/-verluste 0 0 0 -427 427
laufender Cash-Flow 783 731 1.513 2.657 -1.144
- Tilgung Darlehen -646 -645 -1.291 -1.075 -216
+/- Kursdifferenzen 0 30 30 0 30
- Auszahlung 0 -6 -6 -1.367 -1.361
in % vom nom. Kapital 0% 0% 0% 11% -11,0%
Ifd. Liquiditatsergebnis 137 110 246 215 31
Liquiditat zum 31.12.2022 311 496 807 729 78
Liquiditat zum 31.12.2023 448 606 1.053 944 109

Das Jahresergebnis liegt mit TEUR 240 um TEUR 1.803 unter dem Prospektniveau, was haupt-
sachlich auf die gegentiber dem Prospekt niedrigeren Einnahmen zurlickzufiihren ist. Dies hat
auch Auswirkungen auf das laufende Cash-Flow-Ergebnis, welches mit TEUR 1.513 um TEUR
1.144 unter dem prospektierten Wert von TEUR 2.657 liegt. Dies fuihrt zudem zu einem leicht ver-
besserten Liquiditatsergebnis von TEUR 246 gegeniiber dem Prospektansatz von TEUR 215,
was eine positive Abweichung von TEUR 31 darstellt. Die Liquiditat zum 31.12.2023 betragt TEUR
1.053 und liegt somit TEUR 109 tber dem Prospektwert.

Im Berichtsjahr wurde jedoch keine Auszahlung auf das Kommanditkapital vorgenommen (0%),
im Gegensatz zur im Prospekt geplanten Auszahlungen von 11%.

Die in der Gesellschaft vorhandene Liquiditat wurde fir die notwendigen Verwaltungs- und Be-
triebskosten der Schiffe zurtickgehalten, um bis zum Abschluss eines neuen Chartervertrags eine
ausreichende Planungssicherheit zu gewahrleisten.

3 Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben aufgrund kaufménnischer
Rundung Differenzen auftreten kénnen.



3.4. Auszahlungen

Die bisher geleisteten Auszahlungen (bezogen auf das Kommanditkapital) seit Auflegung des
Fonds stellen sich wie folgt dar:

Jahr Ist Prospekt |Abweichung
(Nachtrag 2)
2010 5,00% 5,00% 0,00%
2011 10,00% 10,00% 0,00%
2012 10,00% 10,00% 0,00%
2013 10,00% 10,00% 0,00%
2014 10,00% 10,00% 0,00%
2015 0,00% 10,00% -10,00%
2016 4,00% 10,00% -6,00%
2017 4,00% 10,00% -6,00%
2018 4,00% 10,00% -6,00%
2019 3,00% 11,00% -8,00%
2020 0,00% 11,00% -11,00%
2021 0,00% 11,00% -11,00%
2022 4,00% 11,00% -7,00%
2023 0,00% 11,00% -11,00%
Summe 64,00% 140,00% -76,00%

Zur Klarstellung sei darauf hingewiesen: Wie im Emissionsprospekt erlautert, werden Auszahlun-
gen Uber einen langeren Zeitraum aus den Liquiditatsiiberschiissen der Gesellschaft vorgenom-
men. Diese Auszahlungen stellen keinen handelsrechtlichen Gewinn dar und gelten gemafi 8§
171, 172 HGB als Riickzahlungen von Einlagen. Sollte die Gesellschaft jedoch in wirtschaftliche
Schwierigkeiten geraten, kdnnten diese Auszahlungen grundsatzlich zurliickgefordert werden.

4. Erlduterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus den Bilan-
zen zum 31. Dezember 2023 (Angaben in TEUR)*:

Vermdgen Mosel Saar| Summe %
Anlagevermdgen 3.822 4.082 7.904| 87%
Flussige Mittel 404 586 990 | 11%
Ubrige Aktiva 100 87 186 2%
4.326 4.755 9.080 | 100%
Kapital
Eigenkapital 3.744 3.461 7.205| 79%
Langfristige Verbindlichkeiten 0 560 560 6%
Ubrige Passiva 582 734 1.315| 14%
4.326 4.755 9.080 | 100%

Das Anlagevermégen umfasst den Buchwert der Schiffe, der sich aus den historischen Anschaf-
fungskosten abzlglich der linearen Abschreibung ergibt. Der Buchwert der Schiffe belauft sich ins-
gesamt auf TEUR 7.904, was 87% des gesamten Vermdgens ausmacht.

Die flussigen Mittel umfassen Bankguthaben in Hohe von insgesamt TEUR 990, was 11% des
Gesamtvermégens entspricht.

4 Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten Betragen und Prozentangaben aufgrund kaufménnischer
Rundung Differenzen auftreten kénnen.



In den Ubrigen Aktiva (TEUR 186, 2% des Vermogens) sind Umsatz- und Gewerbesteuerforde-
rungen, Forderungen gegeniber Gesellschaftern sowie Rechnungsabgrenzungsposten fur im Vo-
raus bezahlte Versicherungspramien enthalten.

Bei den langfristigen Verbindlichkeiten handelt es sich um Darlehen, die insgesamt TEUR 560
betragen, was 6% des gesamten Kapitals ausmacht.

Die Ubrigen Passiva (TEUR 1.315, 14% des Kapitals) beinhalten insbesondere Verbindlichkeiten
gegenlber Gesellschaftern, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie Rickstellun-
gen.

Das Eigenkapital gemaf Handelsbilanzen zum 31. Dezember 2023 setzt sich wie folgt zusammen
(Angaben in TEUR)®:

Eigenkapital Mosel Saar Summe
Kommanditeinlagen 6.340 6.340 12.680
Kapitalrticklage (Agio) 190 190 380
Ergebnisvortrag 1.160 898 2.058
Entnahmen -4.092 -4.061 -8.153
Jahresergebnis 146 94 240

3.744 3.461 202

Das ausgewiesene Eigenkapital belauft sich somit auf TEUR 7.206, was 79% der Bilanzsumme
ausmacht. In der Handelsbilanz werden alle Betrdge mit Ausnahme der ausstehenden Einlagen
saldiert auf der Passivseite ausgewiesen.

5 Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten Betragen und Prozentangaben aufgrund kaufméannischer
Rundung Differenzen auftreten kénnen.



5. Steuerliche Verhaltnisse

Die Gesellschaften werden beim Finanzamt Hamburg-Mitte unter den Steuernummern
48/682/00524 (Mosel KG) bzw. 48/682/00532 (Saar KG) gefuhrt.

Die Gesellschaften sind bis einschlie8lich 2021 steuerlich veranlagt. Die steuerliche Au3enprufung
fur die Jahre 2015 bis 2018 wurde abgeschlossen, ohne dass es zu Anderungen gekommen ist.

Die Gewinnermittlung erfolgt im Berichtsjahr gem. 8 5 EStG anhand der Steuerbilanzen der Ge-

sellschaften.

Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses gem. Nachtrag Nr. 2 mit dem tatsach-

lichen steuerlichen Ergebnis (Angaben in TEUR)S:

Mosel Saar | Summe Ist Prospekt | Abweichung
Jahresuberschuss (Handelsbilanz) 146 94 241 2.043 -1.802
+/- Korrektur gem. 8 60(2) EStDV 175 206 381 361 20
Steuerliches Ergebnis vor § 15b 321 301 622 2.404 -1.782
+/- nicht abziehbare Betriebsausga-
ben 0 0 0 0 0
Steuerliches Ergebnis nach § 15b 321 301 622 2.404 -1.782
in % des nom. Kapitals 5,07% 4,74% 4,91% 18,96% -14,05%

Das steuerpflichtige Ergebnis fur 2023 nach 8§ 15b EStG betragt insgesamt 4,91 % bezogen auf

das nominelle Kommanditkapital.

Individuelle Sonderbetriebseinnahmen und -ausgaben sind in diesem Betrag noch nicht enthalten.

6. Kapitalbindung einer Musterbeteiligung

Kapitalbindung zum 31. Dezember 2023’

am Beispiel einer Beteiligung in Héhe von EUR 103.000

Beitritt 2009 / 2010 % EUR
Pflichteinlage -100,00% -103.000
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisungen 21,58% 22.226
Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -19,89% -20.488
Steuerminderzahlungen aufgrund Anrechnung GewSt 3,28% 3.374
Auszahlungen 62,14% 64.000
Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag 0,07% 69
Innocent Owners Insurance 0,26% 269
Kapitalbindung per 31.12.2023 -32,57% -33.550

6 Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten Betragen und Prozentangaben aufgrund kaufménnischer

Rundung Differenzen auftreten kénnen.

7 Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten Betragen und Prozentangaben aufgrund kaufménnischer

Rundung Differenzen auftreten kénnen.




7. Blick auf das laufende Jahr und Ausblick

Die MS ,Mosel“ und die MS ,Saar erhalten seit April 2023, wie im Vorjahr, gemeinsam mit den
Schwesterschiffen MS ,Main“ und MS ,Rhein“ (Flussfahrt 08) eine Bareboatcharterrate. Fiir die MS
.Mosel“ wurde der bestehende Vertrag mit dem Charterer zunachst verlangert. Die aktuelle Ver-
einbarung fur den Zeitraum vom 1. April 2024 bis 31. Dezember 2024 sieht eine Charterrate von
TEUR 450 vor. Fur das gesamte Jahr 2025 wurde eine weitere Verlangerung mit einer Jahresrate
von TEUR 735 abgeschlossen. Dartiber hinaus konnte ein weiteres Addendum unterzeichnet wer-
den, welches die Laufzeit des Vertrags bis zum 31. Dezember 2028 verlangert. Die vereinbarten
Charterraten betragen fur das Jahr 2026 TEUR 875, fur das Jahr 2027 TEUR 897 und fur das Jahr
2028 TEUR 9109.

Auch die MS ,Saar® wird weiterhin erfolgreich verchartert. Die Verlangerung des bestehenden
Chartervertrags umfasst den Zeitraum vom 1. April 2024 bis 31. Dezember 2025, wobei die Chart-
errate fur 2024 (April bis Dezember) TEUR 500 betragt und fir das Jahr 2025 TEUR 700. Zusétz-
lich wurde fir die MS ,Saar” eine weitere Vertragsverlangerung bis Ende 2028 zu denselben Raten
wie fur die MS ,Mosel vereinbart. Die Raten betragen demnach fur 2026 TEUR 875, fur 2027
TEUR 897 und fir 2028 TEUR 919.

Das Hypothekendarlehen der MS ,Mosel“ wurde im Jahr 2024 planmafig vollstandig zuriickge-
fuhrt, wahrend die vollstandige Rickfiihrung des Darlehens fir die MS ,Saar“ im Oktober 2025
vorgesehen ist.

Unter Berticksichtigung der aktuellen Chartervertrage sowie der sich erholenden Liquiditat der bei-
den Gesellschaften empfiehlt die Geschaftsfihrung eine Auszahlung flr das Geschéftsjahr 2023
in H6he von 3 % (MS ,Mosel“ = 3,00% und MS ,Saar“ = 3,00%) bezogen auf das Kommanditkapital,
welche vor Abschluss der Beschlussfassung bereits am 19. Dezember 2024 erfolgen wird.

Die Gesellschafterversammlung fur das Geschéftsjahr 2023 wird im schriftlichen Verfahren durch-
gefluhrt.

Hamburg, im November 2024

Die Geschaftsfihrungen der
MS ,Mosel“ GmbH & Co. KG
MS ,Saar’ GmbH & Co. KG



Mitglieder des Beirates:

Schiffstyp:
Werftablieferung:

Kommanditkapital:

Fremdkapital:

Beschaftigung:

Steuer:

Auszahlungen:

BEIRATSBERICHT 2023
Flussfahrt "09
MS ,,Mosel“ GmbH & Co. KG
MS ,,Saar“ GmbH & Co. KG

Hr. Alexander Baumgartner, Vorsitzender
alexander.baumgartner@geldanlagehaus.de
Hr. Dietmar Baur

DLH.Baur@t-online.de

Hr. Volker Redersborg
redersborg@laeisz.de

Flusskreuzfahrtschiff mit 4-Sterne-Plus Standard f. 138 Passagiere
Januar (,Mosel®) und Juni (,Saar“) 2010

12.650.000.- EUR

Anfangsstand ,Mosel* 4.300.000,00 EUR
6.394.100,00 CHF
Anfangsstand ,Saar” 4.300.000,00 EUR
6.394.100,00 CHF
Darlehensstand ,Mosel“ zum 31.12.2023 527.000,00 EUR
Darlehensstand ,Saar* zum 31.12.2023 1.243.000,00 EUR
Beférderungsvertrag

Die Raten betragen ab dem 1. April 2022 bis zum 30. Marz 2024 TEUR 937,5
p.a. je Gesellschaft.

Mosel vom 01.04.24 bis 31.12.24 TEUR 450

Saar vom 01.04.24 bis 31.12.24 TEUR 500

Mosel verchartert bis Ende 2028 (TEUR 735 f. 2025; TEUR 875 f. 2026;
TEUR 897 f. 2027; TEUR 919 f. 2028

Saar verchartert bis Ende 2028 (TEUR 700 f. 2025, sonst analog Mosel)

voraussichtliches steuerliches Ergebnis fir 2023 4,91%

2010 5,0%
2011 10,0%
2012 10,0%
2013 10,0%
2014 10,0%
2015 0,0%
2016 4,0%
2017 4,0%
2018 4,0%
2019 3,0%
2020 0,0%
2021 0,0%
2022 4,0%

2023 0,0%



Der Beirat hat im abgelaufenen Geschéftsjahr die ihm nach dem Gesellschaftsvertrag und der
Geschaftsordnung obliegenden Pflichten wahrgenommen und sich laufend durch schriftliche und
mundliche Berichte mit der Geschaftsfihrung abgestimmt. Die diesjahrigen Beiratssitzungen fanden
am 26. April und am 20. November 2024 per Videokonferenz statt.

Die steuerliche AuBenprifung wurde im Sommer 2024 abgeschlossen und fihrte zu keinerlei
Beanstandungen bzw. Anderungen in den gepriften Jahren 2015 bis 2018.

Das MS Mosel wurde im Jahr 2023 auf der Seine mit Hauptaufenthaltsort Paris eingesetzt und wird
bis Ende 2024 dort verbleiben. Das MS Saar lag von Marz 2022 bis Ende 2023 in Arnheim und wurde
als Flichtlingsschiff eingesetzt. Das Schiff wurde bei Riickgabe wieder in den urspriinglichen Zustand
versetzt und ohne Beanstandungen vom Charterer Gbernommen. Ab 2024 ist das Schiff auf dem
Rhein in Betrieb.

Fur beide Schiffe konnte durch die Geschéftsfiihrung eine auskémmliche Charterrate bis Ende 2028
geschlossen werden. Das versetzt die Gesellschaften in eine komfortable Situation.

Das MS Mosel ist seit Herbst 2024 schuldenfrei, das MS Saar wird im Herbst 2025 entschuldet sein.
Bedingt durch diese erfreuliche Entwicklung schlagt die Geschéftsfilhrung nach Diskussion mit dem
Beirat eine Ausschittung in Hohe von 3% vor.

Der Beirat mochte sich bei der Geschaftsfihrung und dem Manager der Schiffe fir stets
anlegerorientierte Problemldsung bedanken.

Der Beirat empfiehlt die Annahme der in der Beschlussfassung aufgefiihrten Einzelpunkte.

Massing, den 21. November 2024

Alexander Baumgartner, Beiratsvorsitzender
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certis.

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die MS "Mosel" GmbH & Co. KG, Hamburg,
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der MS "Mosel" GmbH & Co. KG, Hamburg, - bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung flir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang,
einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fir Kapitalgesellschaften und Personenhandelsgesellschaften im Sinne des § 264a HGB
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2023 sowie ihrer Ertragslage flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum
31. Dezember 2023.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses geflihrt hat.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung fir weniger komplexe Unternehmen
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses"
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr
unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich flr die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, flir Kapitalgesellschaften und Personenhandelsgesellschaften im Sinne
des § 264a HGB geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und daflir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flr die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmaBiger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermadglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr
verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariber
hinaus sind sie daflir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
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der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche
oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Bestadtigungsvermerk zu erteilen, der
unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlUnftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darlber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko, dass aus Irrtimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil
zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der FortfiUhrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehdérigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdénnen jedoch dazu flhren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstdtigkeit nicht mehr fortfihren kann.
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e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der

Gesellschaft vermittelt.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer

Prifung feststellen.

Hamburg, den 26. August 2024

Certis GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Martina Heinsen
Wirtschaftspriferin

Dierk Hanfland
Wirtschaftsprifer

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT

SIEGE\L

HAMBURG



MS "Mosel" GmbH & Co. KG, Hamburg

Bilanz zum 31. Dezember 2023

AKTIVA

A. ANLAGEVERMOGEN
Sachanlagen

Flussschiff

B. UMLAUFVERMOGEN

I. Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstinde

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Sonstige Vermdgensgegenstdande

II. Guthaben bei Kreditinstituten

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

MS "Mosel" GmbH & Co. KG, Hamburg
Jahresabschlusspriifung zum 31. Dezember 2023

31.12.2022
EUR EUR TEUR
3.821.941,00 4.459
78.125,00
21.626,75
99.751,75 23
403.991,68 341
503.743,43 364
0,00 1
4.325.684,43 4.824

PASSIVA 31.12.2022
EUR EUR TEUR
A. EIGENKAPITAL
Kapitalanteile
1. Komplementéareinlage 0,00 0
2. Kommanditeinlagen 6.340.000,00 6.340
Entnahmen -4.092.483,75 -4.087
Ergebnisanteil 1.496.583,02 1.351
3.744.099,27 3.604
B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Rickstellungen 15.500,00 12
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 526.634,72 1.172
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.989,53 3
3. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern 28.746,79 27
4. Sonstige Verbindlichkeiten 5.714,12 6
566.085,16 1.208
4.325.684,43 4.824




MS "Mosel” GmbH & Co. KG, Hamburg

Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2023

2022
EUR TEUR
1. Umsatzerlése 937.500,00 703
2. Sonstige betriebliche Ertrage 2.055,85 1
- davon aus Wahrungsumrechnung:
EUR 2.055,85 (Vj: TEUR 1)
3. Aufwendungen flir bezogene Leistungen 16.560,79 0
4. Abschreibungen auf Sachanlagen 636.991,00 637
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 120.885,85 154
- davon aus Wahrungsumrechnung:
EUR 1.682,46 (Vj: TEUR 25)
6. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 19.317,61 32
7. Steuern vom Einkommen und Ertrag -264,00 0
8. Ergebnis nach Steuern 146.064,60 -119
9. Jahresiberschuss (Vj.: Jahresfehlbetrag) 146.064,60 -119
10. Gutschrift (Vj.: Belastung) 146.064,60 -119
11. Ergebnis nach Verwendungsrechnung 0,00 0

MS "Mosel" GmbH & Co. KG, Hamburg
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023



II.

III.

MS “"Mosel” GmbH & Co. KG
Hamburg
Anhang fiir das Geschiftsjahr 2023

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss der MS ,Mosel* GmbH & Co. KG, Hamburg (Amtsgericht Ham-
burg, HRA 102170) zum 31. Dezember 2023 wurde unter Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften des dritten Buches des HGB und den ergadnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufge-
stellt.

Von den Erleichterungen fir kleine Gesellschaften gemaB § 288 i.V.m. § 267 Abs. 1
HGB wurde Gebrauch gemacht.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bewertung erfolgte unter der Annahme der Fortfiihrung der Gesellschaft (Going-
Concern-Prinzip).

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um planmé&Bige
Abschreibungen, bilanziert.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstédnde sowie die liquiden Mittel wur-
den zu Nominalwerten angesetzt. Liquide Mittel in Fremdwahrung wurden nach § 256a
HGB zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag von EUR/CHF 0,9266 umge-
rechnet.

Die Rickstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Ver-
pflichtungen und wurden unter Berlicksichtigung der voraussichtlichen Inanspruch-
nahme in Héhe des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfil-
lungsbetrages gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erflillungsbetrdagen angesetzt.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
Anlagevermdgen
Das Schiff wird zu Anschaffungskosten abzliglich planméBiger Abschreibungen bilan-

ziert. Die Abschreibung erfolgt linear Giber eine Nutzungsdauer von 20 Jahren. Die An-
schaffungskosten enthalten aktivierte Bauzeitzinsen in Hohe von TEUR 183.



1v.

Umlaufvermdgen

Die Forderungen und sonstigen Vermdégensgegenstande haben sémtlich, ebenso wie
im Vorjahr, eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Forderungen gegen Gesellschafter
bestehen zum Abschlussstichtag nicht (Vj.: TEUR 0).

Verbindlichkeiten

Die Fristigkeiten und Besicherungen der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeiten-
spiegel dargestellt, der dem Anhang beigefligt ist. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesell-
schaftern bestehen zum Abschlussstichtag in Héhe von TEUR 29 (Vj.: TEUR 27).
ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten Kursgewinne in H6he von TEUR 2 (Vj:
TEUR 1).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Treuhandge-
bihren und Rechts- und Beratungskosten sowie Kursaufwendungen in Héhe von TEUR
2 (Vj: TEUR 25)

SONSTIGE ANGABEN

Im Geschéftsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéaftigt.

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungsgesellschaft MS ,Mosel®* mbH,
Hamburg, mit einem Stammkapital von EUR 25.000,-. Die Gesellschaft ist im Handels-

register des Amtsgerichtes Hamburg unter der Nummer HRB 93764 eingetragen und
hat keine Kapitaleinlage zu leisten.

Hamburg, 26. August 2024

Helge JanRen
Geschéftsflihrer



MS "Mosel" GmbH & Co. KG, Hamburg

Entwi

g des Anlag
Sachanlagen

Flussschiff

Forderungen und Verbindlichkeiten

Die Vorjahreszahlen werden jeweils in Klammern angegeben.

A. Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstdnde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Sonstige Vermdgensgegenstande

Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3. Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern

4. Sonstige Verbindlichkeiten

* als Sicherheiten wurden bestellt:
- Schiffshypothekendarlehen

Anschaffungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
1.1.2023 Zugénge Abgénge 31.12.2023 1.1.2023 Zugénge Abgénge 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR TEUR
12.739.814,51 0,00 0,00 12.739.814,51 8.280.882,51 636.991,00 0,00 8.917.873,51 3.821.941,00 4.459
davon Restlaufzeit davon gesichert:
Insgesamt bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre tber 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR EUR durch:
78.125,00 78.125,00 0,00 0,00
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00)
21.626,75 21.626,75 0,00 0,00
(23.409,40) (23.409,40) (0,00) (0,00)
99.751,75 99.751,75 0,00 0,00
(23.409,40) (23.409,40) (0,00) (0,00)
526.634,72 526.634,72 0,00 0,00 526.634,72 *
(1.172.294,18) (571.294,18 ) ( 601.000,00 ) (0,00) (1.172.294,18)
4.989,53 4.989,53 0,00 0,00
(3.145,71) (3.145,71) (0,00) (0,00)
28.746,79 28.746,79 0,00 0,00
(27.452,07 ) (27.452,07 ) (0,00) (0,00)
5.714,12 5.714,12 0,00 0,00
(5.714,12) (5.714,12) (0,00) (0,00)
566.085,16 566.085,16 0,00 0,00
(1.208.606,08 ) (607.606,08 ) (601.000,00) (0,00)

- Abtretung der Rechte und Ansprliche aus dem Beférderungsvertrag

- Abtretung der Rechte und Anspriiche aus Versicherungen

MS "Mosel" GmbH & Co. KG, Hamburg
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023






MS "Saar" GmbH & Co. KG

Hamburg
Jahresabschluss
zum

31. Dezember 2023

-Testatsexemplar-

certis.
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die MS "Saar" GmbH & Co. KG, Hamburg,
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der MS "Saar" GmbH & Co. KG, Hamburg, — bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang,
einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fir Kapitalgesellschaften und Personenhandelsgesellschaften im Sinne des § 264a HGB
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2023 sowie ihrer Ertragslage flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum
31. Dezember 2023.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses geflihrt hat.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung fir weniger komplexe Unternehmen
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses"
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr
unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich flr die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, flir Kapitalgesellschaften und Personenhandelsgesellschaften im Sinne
des § 264a HGB geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und daflir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flr die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmaBiger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermadglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr
verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariber
hinaus sind sie daflir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
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der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche
oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Bestadtigungsvermerk zu erteilen, der
unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlUnftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darlber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko, dass aus Irrtimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil
zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der FortfiUhrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehdérigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdénnen jedoch dazu flhren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstdtigkeit nicht mehr fortfihren kann.



certis.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der

Gesellschaft vermittelt.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer

Prifung feststellen.

Hamburg, den 31. August 2024

Certis GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Martina Heinsen
Wirtschaftspriferin

Dierk Hanfland
Wirtschaftsprifer
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MS "Saar" GmbH & Co. KG, Hamburg

Bilanz zum 31. Dezember 2023

AKTIVA

A. ANLAGEVERMOGEN
Sachanlagen

Flussschiff

B. UMLAUFVERMOGEN
I. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstdande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Sonstige Vermodgensgegenstdnde

II. Guthaben bei Kreditinstituten

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

MS "Saar" GmbH & Co. KG, Hamburg
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023

31.12.2022

EUR EUR TEUR
4.082.373,00 4.719

78.125,00 0
8.595,42 10
86.720,42 10

585.541,66 539

672.262,08 549

0,00 0

4.754.635,08 5.268

PASSIVA 31.12.2022
EUR EUR TEUR
A. EIGENKAPITAL
Kapitalanteile
1. Komplementéreinlage 0,00 0
2. Kommanditeinlagen 6.340.000,00 6.340
Entnahmen -4.061.920,73 -4.055
Ergebnisanteil 182.529,55 1.088
3.460.608,82 3.373
B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Rickstellungen 15.500,00 12
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 1.243.377,90 1.853
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.401,57 3
3. Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaftern 28.746,79 27
1.278.526,26 1.883
4.754.635,08 5.268




MS "Saar" GmbH & Co. KG, Hamburg

Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2023

1. Umsatzerlése

2. Sonstige betriebliche Ertrage
- davon aus Wahrungsumrechnung: EUR 2.706,05 (Vj.: TEUR 1)

3. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

4. Abschreibungen auf Sachanlagen

5. Sonstige betriebliche Aufwendungen
- davon aus Wahrungsumrechnung: EUR 33.306,92 (Vj.: TEUR 49)

6. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

7. Steuern vom Einkommen und Ertrag

8. Ergebnis nach Steuern

9. Jahresliberschuss (Vj.: Jahresfehlbetrag)

10. Gutschrift (Vj.: Belastung) auf Kapitalkonten

11. Ergebnis nach Verwendungsrechnung

MS "Saar" GmbH & Co. KG, Hamburg
Jahresabschluss zum 31. Dezember zum 2023

2022

EUR TEUR
937.500,00 703
2.706,05 1
16.650,24 1
636.214,00 636
153.298,35 178
39.606,95 51
0,00 0
94.436,51 -162
94.436,51 -162
94.436,51 -162
0,00 0




II.

III.

MS “Saar" GmbH & Co. KG
Hamburg
Anhang fiir das Geschéaftsjahr 2023

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss der MS ,Saar* GmbH & Co. KG, Hamburg, (Amtsgericht Ham-
burg, HRA 102103) zum 31. Dezember 2023 wurde unter Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften des dritten Buches des HGB und den ergdnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufge-
stellt.

Von den Erleichterungen fiir kleine Gesellschaften gemaB § 288 i.V.m. § 267 Abs. 1
HGB wurde Gebrauch gemacht.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bewertung erfolgte unter der Annahme der Fortfilhrung der Gesellschaft (Going-
Concern-Prinzip).

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige
Abschreibungen, bilanziert.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdnde sowie die liquiden Mittel wur-
den zu Nominalwerten angesetzt. Liquide Mittel in Fremdwé&hrung wurden nach § 256a

HGB zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag von EUR/CHF 0,9266 umge-
rechnet.

Die Rickstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Ver-
pflichtungen und wurden unter Berlcksichtigung der voraussichtlichen Inanspruch-
nahme in Héhe des nach verninftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erftl-
lungsbetrages gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erflllungsbetragen angesetzt. Verbindlichkeiten

in Fremdwdahrung wurden nach § 256a HGB zum Devisenkassamittelkurs am Ab-
schlussstichtag von EUR/CHF 0,9266 umgerechnet.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
Anlagevermogen
Das Schiff wird zu Anschaffungskosten abziiglich planmaBiger Abschreibungen bilan-

ziert. Die Abschreibung erfolgt linear (ber eine Nutzungsdauer von 20 Jahren. Die An-
schaffungskosten enthalten aktivierte Bauzeitzinsen in Héhe von TEUR 167.



Iv.

Umlaufvermdgen

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande haben samtlich, ebenso wie
im Vorjahr, eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Forderungen gegen Gesellschafter
bestehen zum Abschlussstichtag nicht (Vj.: TEUR 0).

Verbindlichkeiten

Die Fristigkeiten und Besicherungen der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeiten-
spiegel dargestellt, der dem Anhang beigefigt ist. Verbindlichkeiten gegentber Gesell-
schaftern bestehen zum Abschlussstichtag in Héhe von TEUR 29 (Vj.: TEUR 27).
ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten Kursgewinne in Hohe von TEUR 3
(Vj.: TEUR 1).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Kursverluste
(TEUR 33, Vj.: TEUR 49), Rechts- und Beratungskosten und Treuhandgebtihren.
SONSTIGE ANGABEN

Im Geschaftsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéaftigt.

Persdnlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungsgesellschaft MS ,Saar" mbH,
Hamburg, mit einem Stammkapital von EUR 25.000,-. Die Gesellschaft ist im Handels-

register des Amtsgerichtes Hamburg unter der Nummer HRB 93766 eingetragen und
hat keine Kapitaleinlage zu leisten.

Hamburg, 31. August 2024

Helge JanRen
Geschaftsfiihrer



MS "Saar" GmbH & Co. KG, Hamburg

Entwicklung des Anlagevermdégens
Sachanlagen

Flussschiff

Forderungen und Verbindlichkeiten

Die Vorjahreszahlen werden jeweils in Klammern angegeben.

>

Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande

Sonstige Vermdgensgegensténde

B. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

3. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern

* als Sicherheiten wurden bestellt:
- Schiffshypothekendarlehen

Anschaffungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
1.1.2023 Zugénge Abgénge 31.12.2023 1.1.2023 Zugénge Abgénge 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR TEUR
12.724.289,60 0,00 0,00 12.724.289,60 8.005.702,60 636.214,00 0,00 8.641.916,60 4.082.373,00 4.719
davon Restlaufzeit davon gesichert:
Insgesamt bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre tber 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR EUR durch:
78.125,00 78.125,00 0,00 0,00
(10.149,96) (10.149,96) (0,00) (0,00)
1.243.377,90 683.257,95 560.119,95 0,00 1.243.377,90 *
(1.853.392,72) (655.326,99) (1.198.065,73) (0,00) (1.853.392,72)
6.401,57 6.401,57 0,00 0,00
(3.138,30) (3.138,30) (0,00) (0,00)
28.746,79 28.746,79 0,00 0,00
(27.452,07) (27.452,07) (0,00) (0,00)
1.278.526,26 718.406,31 560.119,95 0,00
(11.883.983,09 ) (685.917,36 ) (11.198.065,73 ) (0,00)

- Abtretung der Rechte und Anspriiche aus dem Beférderungsvertrag

- Abtretung der Rechte und Anspriiche aus Versicherungen

MS "Saar" GmbH & Co. KG, Hamburg
luss zum 31. Dy 2023







HAMBURGISCHE
SEEHANDLUNG

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT

Leitfigur der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG
ist Friedrich der GroR3e, der die Geschéftsidee
einer ,Seehandlung® als erster in die Tat umsetzte
und 1772 die PreuBische Seehandlung griindete.
Das Einzigartige am damaligen Unternehmen war
es, unter einem gemeinsamen Dach Handels-
schifffahrt zu betreiben und als Staatsbank die
notwendigen Finanzierungsmittel zu beschaffen.
Die Idee der unternehmerischen Beteiligung an
grof3en Investitionsprojekten hat sich bewahrt und
als &auRerst erfolgreich erwiesen: Kaufleute
schlieen sich zusammen, bauen und betreiben ein
Schiff und teilen die Chancen und Risiken. Darauf

basiert die Idee unserer Schiffsfonds.

In den zwei Jahrhunderten seit damals haben sich
die Interpretation und die unternehmerische
Ausrichtung einer Seehandlung weiterentwickelt.
Heute konzentriert sich die HAMBURGISCHE
SEEHANDLUNG  auf die

unternehmerischen Beteiligungen — vor allem

Emission von

Schiffsfonds und deren Management.

Ihre Geschéftspartner sind private Geldanleger,
Reedereien, Banken und Anlageberater. Die
HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG gehért zur
Reederei F. Laeisz Gruppe, die seit 1824 in der
Schifffahrt tatig ist.

Vor diesem Hintergrund haben die HAMBURGI-
SCHE SEEHANDLUNG und ihre Anleger die
starken Schwankungen der Schifffahrtsmérkte der
vergangenen Jahrzehnte  weit Uberwiegend

erfolgreich bewaltigt.

Somit wird eine besonders knappe Ressource der
Volkswirtschaft, namlich das unternehmerische

Engagement unserer Anleger, belohnt.

N
HAMBURGISCHE
TREUHANDLUNG

KAPITAL IN TREUEN HANDEN

Die HT Hamburgische Treuhandlung GmbH &
Co. KG ist Ihr Partner bei jungeren
Beteiligungen der SEEHANDLUNGs-Gruppe.
Wir sind als Treuhander fur die Investoren der
Gruppe  tatig und sind von der
Beteiligungsgesellschaft beauftragt, uns um die
Verwaltung ihrer  Vermodgensanlage zu
kimmern; Dbeispielsweise fuhren wir die
Kapitalkonten der Investoren, verteilen die
steuerlichen Ergebnisse und Ubernehmen die

Auszahlungen an die Anleger.

Durch unsere raumliche und personelle Néhe
zum Emissionshaus und den einzelnen
Investitionsgesellschaften koénnen wir alle
auftretenden Fragen schnell und kompetent
beantworten und somit im Kundensinne

handeln.

GroRe Erfahrung in diesem Geschaftszweig
und diese effiziente Organisation sind
Voraussetzung fir die gro3e Kundennéhe, die

fir unsere Gruppe typisch ist.



HAMBURGISCHE
SEEHANDLUNG

Hamburgische Seehandlung
Gesellschatft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Trostbricke 1 — 20457 Hamburg

info@seehandlung.de — www.seehandlung.de

HAMBURGISCHE

~
TREUHANDLUNG

H

HT Hamburgische Treuhandlung GmbH & Co. KG
Trostbricke 1 — 20457 Hamburg

info@treuhandlung.de — www.treuhandlung.de
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