BETEILIGUNGSANGEBOT
MS "ARKONA"

Berichtigung
Auf den Seiten 6, 17 und 18 dieses Prospektes ist erwahnt, dafl das mMS "ARKONA"
als "Traumschiff* der gleichnamigen ZDF-Serie bekanntgewarden ist.
Um MiBverstandnisse auszuschlieBen, stellen wir klar, dafl das MS "ARKONA"

in den Jahren 1983 und 1984 noch unter seinem friheren Namen "Astor” gines von
insgesamt drei bisher in der Serie vorgestellten Traumschiffen war.
Die auf Seite 17 des Prospektes enthaltene Aussage, dafl das MS "ARKONA"

1990 Traumschiff gewesen sei, beruht auf einem Redaktionsversehen, das wir bedauern.

HAMBURGISCHE i{ﬁ SEEHANDLUNG
Y

EIN BETEILIGUNGSUNTERNEHMEN DER M.M.WARBURG BANK GRUPPE

UNTER MITWIRKUNG DER [ZGANLAC:}EO



Das vorliegende, geméB Prognoserechnung sehr rentable Beteiligungsangebot

wurde von erfahrenen Experten fiir einkommenstarke Anleger sorgféltig konzipiert.

Diese unternehmerische Beteiligung ist nur fUr solche Kapitalanleger geeignet,
die Chancen wahrnehmen méchten, hierfiir aber auch das Risiko méglicher
negativer Abweichungen von der Erfolgsprognese in Kauf nehmen.
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o VORAB

) 1.1 SEEHANDLUNG - Ein Name, der verpflichtet.

Als Friedrich der Gro3e 1772 die PreuBische
Seehangdlung srundete, wollte er zunachst nur die
Wirtschaft PreuBens durch Schaffung einer Handels-
gesellschaft starken, wie die Einleitungsiormel des
Griindungspatenies zum Ausdruck bringt:

Inderm Wir unablédssig bemuhet sind fur das Gluck und
den Wohlstand Unserer Untertanen zu sorgen, so
bemerken Wir, wie vortesihaft es lhnen sein wirde,
unmittelbar und unter Unserer Flagge von Unseren
Hafen die Hafer von Spanien und alle anderen Plitze
zu beschiffen, wo sich vernunftige und sichere
Aussichten zu einem tiichtigen Gewinn von Aus- und

Einfubr fir Unsere Staaten vorfinden mochten.”

Zahlreiche Schiffe fuhren unter der Flagge dieser be-
deutenden Gesellschaft. 1820 wurde sie zu einem
selbstandigen Geld- und Handelsinstitut des Staates
umgestaltet. Unter dem Staatsminister Ch. Rother erhielt
sie als PreuBische Staatsbank {Seehandlung) eine uber-
ragende Stellung im Geldwesen und im gewerblichen
Leben PreuBens. thre unterschiedlichen Aktivitaten
reichen bis in die zweite Halfte unseres Jahrhunderts.

Unser Unternehmen — gegriindet von dem alteinge-
sessenen Hamburger Bankhaus Warburg und anderen
Hamburger Kaufleuten — greift bewut den Traditions-
namen "Seehandlung” auf, um damit die empfundene
Verantwortung und Verpflichtung gegentiber unseren
Geschéftspartnern auf seiten der Kapitalanleger ung

der Reeder zu dokumentieren.

) 1.2 Schiffsfonds - Kapitalanlagen mit Tradition

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG kndpft mit
den von ihr aufgelegten Schiftsfonds an eine jahrhun-
dertealte Tradition an:

Da die Finanzkraft der Reeder auch friiher nur selten
ausreichte, um ein ganzes Schiff zu finanzieren,
schlossen sich Geldgeber zusammen und schafften
Schiffe gemeinsam an, um damit Ertrage zu erwirt-
schaften. Die Idee des Schiffsfonds war geboren und

hat sich bis heute bewahrt.

Schiffsneubauten fir deutsche Reedereien werden
daher Uberwiegend Uber Schiffsfonds finanziert. Der
Staat fordert diese Anlageform durch umfassende
Steuervorteile, um fir die Exportnation Deutschland
den Erhalt einer konkurrenzfahigen Handelsflotte zui
unterstUtzen, Diese Steuervorteile erhohen in erhebli-
chem Umiang den wirtschaftlichen Nutzen von
Kapitalanlegern, die mit ihrer Mitteloerentstellung
gunstige Rahmenbedingungen fur die Reedereien
schaffen.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG bietet Aniegern
die Moglichkelt, sich mit Betragen ab TDM 50 an
Schiffsfonds zu beteiligen.

B 1.3 Unsere Lelstungen fir den Anleger

Mit der Beteiligung an einem Schiffsfonds der
HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG bietet sich dem
Anleger die Maglichkeit, die Vorteile der investition in
ein Schiff zu realisieren, ohne die Nachtzile einer ¢ige-

nen Direktinvestition in Kauf nehmen zu missen. Denn



das Fondsmanagement und unsere Kooperationspartner
erbringen die gesamten Vorleistungen zur Analyse der
Markte und der Nutzungskonzepte, zur Beschaffung
und Vercharterung des Schiffes, organisieren die Ver-
waltung und kimmern sich am Ende um den Verkauf
des Schiffes.

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLYUNG analysiert sorg-
faltig die Chancen und Risiken des Vorhabens und
ermoglicht dem Anleger Uber einen detailiierten und
transparenten Prospekt eine Einschatzung daruber, ob
Beteiligungsangebot und persanliche Zielsetzung
Ubereinstimmen. Die vom Gesetzgeber bewuBt einge-
raumten steuerlichen Vorteile ~ insbesondere bei der
Einkommensteuer — konnen so konseguent genutzt
werden. Vorteile konnen sich aber auch bet der Ver-
mogensteuer sowie bei der Erbschaft- und Schen-
kungsteuer ergeben

P 1.4 Mitwirkung der DG ANLAGE GmbH

Die DG ANLAGE Gesellschaft mbH ist das
Spezialinstitut der DG BANK-Gruppe und des
genossenschaftlichen FinanzVerbundes der
Volksbanken und Raiffeisenbanken fur steuersparende
Beteiligungsangebote, Sie bietet bereits seit 1981
unterschiedlichste Beteiligungsmodelle - vorwiegend
Geschlossene Immobilienfonds - im In- und Ausland,
mit einem Investitionsvolumen von Gber 2,8 Mrd. DM
an. Rund 47.000 Beteiligungen werden derzeit von der
Treuhandabteilung verwaltet, ca. 33.300 Anleger
betreut. Diese Zahlen verdedutlichen die Stellung der
DG ANLAGE im Markt und verweisen auf das gesam-
melte Know-how, das durch die Konzentration auf

diesem Berelch erworoen wurde,

Die obersten Prinzipien bei Konzeption und Realisation
der Beteiligungsangebote der DG ANLAGE sind
Sicherheit und Rentabilitat fur den Anleger. Die

DG ANLAGE hat sich die Aufgabe gestellt, das Vermo-
gen der von ihr konzipienen Fondsgesellschaften zu
erhalten und zu mehren - durch interessante Renditen
aus regelmaBigen Barausschuttungen, Steuerspar-
Effekte und gute Wertsteigerungsmaoglichkeiten.

Die standig wachsende Nachfrage nach Produkten der
DG ANLAGE und die hohe Zahl der Mehrfachanleger
bestatigen das Unternehmenskonzept. Kompetenz,
Erfahrung, Soliditat und Kontinuitat sind die Eckpfeiler
fur die erfolgreiche Umsetzung dieses Konzeptes.

Im Herbst 1995 wurde die breitgefacherte Produktpa-
lette der Beteiligungsangebote um Schiffsfonds er-
weitert. Auch hier arbeitet die Fondsgeselischaft

mit fachlich kompetenten Partnern zusammen, die
anspruchsvolle Auswahikriterien fir dieses Produkt
2ugrunde gelegt haben.

Das vorliegende Beteiligungsangebot wurde von
erfahrenen Experten fur einkommenstarke Anleger
sorgfaltig erstellt. Es ist eine unternehmerische
Beteiligung mit Chancen und Risiken.
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Angebot
Angeooten werden Kommanditbeteiligungen an der
MS "Arkona” GmbH & Co. KG, Rostock
Beteiligung erfolgt Uber Treuhander.
Ab 1997 Eintragung in clas Handelsregister moglich.
Mindestbeteiligung nominal TDM 50 zuzlglich
5 % Agio. Hohere Beteiligungen mussern durch
5000 teilbar sein.

Hafteinlage 25 % des nominellen Kommanditkapitals.

Kein Uber die Beteiligungshohe hinausgehendes
Haftungsrisiko.

Prospektherausgeber
rHamburgische Seehandilung Gesellschaft fur
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg, eine
50 %sige Beteiligung der M.M.Warburg Bank Gruppe
{Privatbank seit 1798).

Reedereigruppe
Enge Kooperation mit cler Deutsche Seereedierel

GmbH, Rostock, deren Konzemuntemehmen wesent-

liche Aufgaben im Rahmen dieses Konzeptes Uber-
nehmen. D. h.: der Anleger kann auf jahrzehntelange
umfassende Erfahrung in diesem Geschéftszweig
zurickgreifen.

Treuhdnderische Verwaltung
M.MWarburg & CO Schiffshrtstreuhand GmbH,
Hamburg, gemeinschaftlich mit der DG BANK
Deutsche Genossenschaftsbank, Frankfurt/Main,
dadurch ist Betreuungskontinuitat und -qualitat
gewahrleistet.

Mittelverwendungskontrolle
Bankhaus M.M.Warburg & CO KGaA, Hamburg

Schiff

Klassisches Kreuzfahnschiff der 4-Steme-Kategorie,
bekannt als das frihere "Traumschiff” aus der
gleichnamigen ZDF-Serie.

958 Passagierkabinen fur 516 Gaste.

Baujahr 1981, umfassende Modernisierung und
Generalidterholung im Jahr 1995 fir Uber DM 9 Mio.
Kaufpreis inki. Inventar TDM 79.000.

Uberga'oe des Schiffes am 99.12.1995.

Beschaftiqung

Bareboat-Chartervertrag Uber 8 Jahre mit der Deutsche
Seetouristik GmbH, Rostock, einer Konzerntochter der
Deutsche Seereedere! Touristik GmbH, Rostock. Alle
Schiffsbetriebskosten tragt der Charterer.

Alle Einnahmen und Ausgaben in DM, d. h. wahrend
der Bareboat-Charter kein Kursrisiko fur den Anleger.

Derzeitiger Einsatz

Weltweiter Kreuzfahrtmarkt.

Vemarkiung erfolgt durch Seetours Intemational GrioH

& Co. KG, Frankfurt/ivain, eine Tochterseselischaft der Tourisbik
Union Intermational (TUI), Hannover.

Seetours Intemational GmbH & Co. KG hat eine Zeit-
charter mit der Deutsche Seetouristik GmbH bis

zum Jahr 2000 abgeschlossen.

Flagge/Register

Zur Zeit Deutsche Flagge, Eintragung in das
Internationale Seeschiffahrtsregister
(deutsches Zusatzregister).

Sicherheit

Gewahrung des Passagierschiffstatus nach neuesten
deutschen und intemationalen Sicherheitsnormen.



Finanzierung

Eigenkapital
Piazierungsvolumen DM 39.150
Reederkapital DM 4.300
Beteiligung des initiators DM 50
DM 43.500
Fremdkapital
Schiffshypothekendarlehen  TDM 45,000
Kontokarrentkredit DM 1.500
TDM  46.500
DM 90.000

" zuzuglich 5 % Agio

«  Reeder- und Initiatorenbeteiligung 10 %
des Eigenkapitals.

Plazierungsgarantie
+  Durch Konzemtochter der
Deutsche Seereederei GmbH.

Steuervorteile
Geméf Prognoserechnung Verlustzuweisungen in
Hoéhe von ca.m, bezogen auf das nominelle
Kommanditkapital, davon 105 % ausgleichsfahig.

Einzahlungen und Verlustzuweisungen

D. h. der Anleger erhdlt bis zu ca. 69 % seines
nominellen Kapitals durch Steuererstattungen zurtick.
(bei Spitzensteuerbelastung)

Geplante jahrliche Auszahlungen

1996 bis 2005: 6 % - 12 % steigend, bis 2000
steuerfrei.

Bei Spitzensteuerbelastung des Anlegers betragt die
Auszahlung in Héhe von 7 %6 nach AbschluB der
Verlustzuweisungsphase, bezogen auf das vom
Anleger unter Berlicksichtigung der anfanglichen
Steuerriickfilisse aufzubringende Kapital, ca. 16 % p. a.

Rentabilitatskennziffern

Ergebnisse fur den Anleger bei prognose-
gemaBem Verlauf der Investition, RtckfluB bei
VerduBerung in Hohe von 50 % der Anschaffungs-
kosten und Spitzensteuerbelastung:

interner ZinsfuB nach Steuern ca. 13 %.
Gesamtmittelrickflu@ pach Steuern ca. 169 S
des nominellen Kapitals.

1995 1096 1997 Summe
Einzahlungstermin bei Beitrily,
spatestens 10.03.
zum 28.12.
£inzahiungsbetrag 60,0 % 40,0 % I 100,0 %
Verlustzuweisung bezogen Voraussetzungen und
auf Eigenkapital ohne Agio 60,8 % 33,8% 10,4 % 105,0 % Bedingungen fur das
Verlustzuweisung bezogen Eintretc}n OWAICh
auf Einzahlungsbetrag ohne Agio 101,3 % 84,5 % Ergebnisse werden
auf den folgenden

1) zuzuglich 5 % Agio auf das nominelle Kemmanditkapital

Seiten dargestellt.
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o VERTRAGSPARTNER DES FONDS UND DER ANLEGER

Die Beteiligungsgesellschaft MS “Arkona” GmbH
& Co. KG, Rostock wird ausfiihrlich unter Kapitel 7.1
"Rechtliche Grundlagen” beschrieben. Nachfolgend
werden die Partner dargestellt, die wesentlichen Anteil
am Zustandekommen dieser Offerte haben. Die Anga-
ben zu den Beteiligten und deren Aktivitaten erfolgen
auf Basis von Vertragen, Registerguszugen und Selbst-
ausklinften.

Die wichtigsten Partner auf einen Blick

D 3.1 Die wichtigsten Partner auf einen Blick

Die Ubersicht zeigt hauptsdchlich die wichtig-
sten Beteiligten bei diesem Fondsangebot und deren
wesentliche Funktionen. Eine systematische Darstellung
wichtiger Daten der Beteiligten findet sich unter
Kapitel 11 "Ubersicht der Vertragspartner'.

Anleger

Deutsche Seereederei
1. Passagierschiffs-
gesellschaft moH

o

Treugeber

Bennttserklarung

MS "Arkona"
GmbH & Co. KG

Beratung

Treuhénder Vertriebspartner
Mittelverwendungskontrolleur MM Warburg & CO
MM .Warburg & CO Schiffahnstreuhand GmbH Kreditinstitute,
Kommanditgesellschaft DG BANK unabhangige Anlageberater
auf Aktien Deutsche Genossenschaftsbank
Mittelvenvendungskontrolle T Treuhandschaft Vertrieb
Verkiaufer Beteiligungsgesellschaft Initiator

Geschafts-
besargung

Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffs-
bereiligungen mbH & Co. KG

S Finanzierungsvermittlung
- ““-—-\h_ﬂ[‘d Plazierungsgarantie

Charterer

Seereisenveranstalter

Garant

Deutsche Seetouristik GmbH Charter

Seetours International
GmbH & Co. KG

RGS Gesellschaft fur
Schiffsbeteiligungen mbH
Rostock & Co. KG




) 3.2 Bankhaus M.M.Warburg & CO KGaA

Die M.M.Warburg Bank Gruppe 0bernimmi be:
diesem Beteiligungsangebot eine Reihe von Aufgaben,
Das Banknaus M.M.Warburg & CO KGaA fuhrt bei der
investition die Mittelverwendungskontrolle durch. Der
Verirag uber die Mittelverwendungskontrolle ist in die-
semn Prospekt unter Kapitel 12 abgedruckt.

Mit emner fast zweihundertjahrigen Geschichte kann das
1798 gegrundete Bankhaus auf eine lange Erfahrung und
Tradition im Geld- und Kreditwesen sowie im Bereich
der Anlageberatung, der Vermogensverwaltung und
des Investmenigeschafts zurlickblicken. Seit dem
16.05.1995 wird die 8ank in der Rechtsform der Kom-
manditgesellschaft auf Aktien gefuhrt, Die haftenden
Mittel wurden dabe! auf insgesamt DM 472 Mio. erhdht.

Die Bank mit auch heute dem Kerngeschaft die groGie
Bedeutung bei. Hierzu zahlt insbesondere das kommer-
zielle Kreditgeschaft, aber auch die umfassende Bera-
tung und Betreuung der privaten Kundschaft in allen
Geld- und Vermogensangelegenheiten. Denvative fi-
nanzinstrumente werden konsenvativ und in erster Linie
im kommerziellen Bereich eingesetzt. Hierfur wurde
eine eigene Zins- und Wahrungsberatung aufgebaut

Zugleich hat die Bank ihre Aktivitaten auf neue Ge-
schaftsfeider ausgeweitet. Hierzu zdhlt die Mitwirkung
bei der Grundung der HAMBURGISCHEN SEEHAND-
LUNG, die das Angebot der Gruppe an steuercegun-
stigten Kapitalanlagen abrunden soll,

Das Bankhaus In Zahlen:

31.12.1994 in Mio DM
Bilanzsumme 4.307
Haftendes Eigenkapital 360
Konzern-Bilanzsumme 5.173
Haftendes Eigenkapital im Konzern 370
Mitarbeiter der Bank im Jahresdurchschnitt: 399

Zusammen mit den konsolidierten
Tochter- und Beteiligungsgeselischaften: 495

b 3.3 M.M.Warburg & CO

Schiffahnstreuhand GmbH
- Treuhander -

Die M .M. Warburg & CO Schiffahntistreuhand
GmbH gehort zum Konzernbereich der
M M. Warburg & CO KGaA.

lhr Unternehmensgegenstand ist das treuhanderische
Halten und Verwalten von Beteiligungen an Schiffs-
fonds fur Dritte. Auf eigene Rechnung darf die Gesell-
schaft keine Anteile an Fondsgesellschaften halten.
Aufgabe der Gesellschaft ist insbesondere die Wahr-
nehmung der Anlegerinteressen bei den Schiffahrts-
fonds gegentiber der Beteiligungsgesellschaft, den tb-
rigen Beteiligten und Dritten. Sie Obernimmt bei der
Beteiligungsgesellschaft gemeinsam mit der DG BANK
Deutsche Genossenschaftsbank vertraglich die regel-
maBige Information der Anleger, die Durchfuhrung der
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Treugeber- und Geseltschafterversammlungen sowie
die Verarbeitung der flr die Anleger relevanten steuer-
tichen Daten und Angaben und den Versand der
Steuermitteillungen. Die Gesellschaft steht den Anle-
gern fur Auskunfte aller Act zur Verfiigung, die sich auf
die Fondsanlage beziehen.

D 3.4 DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank
- Treuhander -

DG BANK &

Die DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank
ist eine Korperschaft des offentlichen Rechts und das
Spitzenkreditinstitut der deutschen Genossenschafts-
organisation. Sie hat den gesetzlichen Auftrag, das Ge-
nossenschaftswesen zu fordern. Als grofie international
operierende Geschéftsbank mit Emisstonsrecht be-
reibt sie Bankgeschafte aller Ant.

Die DG BANK bekennt sich zur genossenschaftlichen
Idee gleichberechtigter Wirtschaftspartner und hat da-
fir einen eigenstandigen, zeitgemaBen Begriff gepragt:
das WIR PRINZIP. Es ist Handlungsmaxime, Verpflich-
tung und Chance zugleich.

Die DG BANK bietet als genossenschaftliches Spitzen-
kreditinstitut ein Leistungsspektrum, das nicht nur Fi-
nanzdienstleistungen umfat, sondern Beratung, Be-
treuung, Planung sowie Information auch auf internatio-
naler Ebene miteinbezieht.

Die DG BANK entwickelt hochqualifizierte Bankproduk-
te ungd bietet hren Kunden umfassende Bankieistungen

10

an. Dazu gehdren samiliche Bereiche des Kreditge-
schafts, der Geld- und Devisenhande!, das Wertpapier-
geschaft, Anlageberatung, ZahlungssystemeiElectronic
Banking, Leasing/Factoring, alle Sparten des Auslands-
geschafts sowie das Investment B8anking.

Als ein Unternehmen, das sich auch an den Zukunfis-
erfordernissen orientiert, sieht sich die DG BANK nicht
nur als Anbieter einer Vielfalt von Standardleistungen.
Vielmehr richtet sie in der Rolle des Produkispeziali-
sten ihre Produktpolitik konsequent auf die strategi-
schen Geschaftsielder der Zukunft sus

Die DG BANK ist mit ihren in- und austdndischen Stitz-
punkien in den wichtigsten Winschaftsregionen und an
den zentralen Finanzplatzen der Welt prasent und er-
leichtert als leistungsfahiges Bankinstitut den Zugang zu
interessanten Wachstumsmarkten,

Daruber hunaus unterhalt die DG BANK Beziehungen zu
mehy als 4000 Kerrespondenzanken.

P 3.5 Deutsche Seereederei GmoH

Im Jahre 1093 wurde die Deutsche Seereederei
Rostock GmioH durch Verkauf an Gesellschaften der Fa-
milien Horst Rahe und Nikolaus W. Schues privatisiert
und in Deutsche Seereederei GmbH umfirmiert, Der
Konzern beschaftigt zur Zeit ca. 2.600 Mitarbeiter. Das
Stammkapital betragt 300 Mio. DM. Unter dem Dach
der Deutsche Seereederei GmbH existieren heute ope-
rative Gesellschaften, die voneinander unabhangia in
folgenden Bereichen tatig sind:



Linienschiffahrt

Tramp- und Buikschiffahr
Fahrschiffahrt

Reederei und Maklerei
(mmobilien

Tourismus

Dienstleistungen

Die Linienaktivitaten der Deutschen Seereederei sind
mit denen der Bremer Senator-Linie vereinigt. An der
hieraus entstandenen DSR-Senator Lines GmbH 15t die
Deutsche Seereederei GmbH mit 50 % beteiligt. Im
Jahr 1994 betrug der Umsatz ca. DM 1,6 Mrd. In diesen
Linien werden insgesamt mehr als 40 Vollcontainer-
schiffe gingesetzt, sieben davon im Eigentum der Ge-
sellschaft, auBerdem esitzt diese Gesellschaft zehn

weitere Container- und Semi-Containerschiffe.

3.6 Deutsche Seereederei Touristik GmbH

1\

gl S

Die Deutsche Seereederei GmbH griindete
1993 die Deutsche Seereedere: Touristik GmbH als
100 %ige Tochter und Holding-Gesellschaft flr atle
touristischen Aktivitaten des Konzerns. Die Gesellschaft
verflgt tber ein Stammkapital von DM 50 Mio. Sie be-
schaftigt zur Zeit 107 Mitarbeiter an Land und 277 Mit-
aroeiter zur See.

Unter dem Markennamen “Arkona” ist die Gruppe In
den Unternehmensbereichen Kreuzschiffahre, Hotelle-

ne, Ferienclubs und Vertrieb tatig. Diz Deutsche See-
reederei Touristik GmbH ist Mutterqesellschaft von fol-
genden weiteren Gesellschaften:

Arkona Club GmioH

Arkona Hotel GmbH

Arkong Reisen GmioH

Baltic Reiseburo GmibH

Deutsche Seereederel

1. Passagierschiffsgesellschaft mbH
Deutsche Seetouristik GmbH

Ferner wurde auf der finnischen Werft Kvaerner Masa
Yards das Clubschiff €S "Aida” fur ca. DM 300 Mio. in
Auftrag gegeben. Ein weiteres Kreuzfahnschiff der
Gruppe wurde langfristig an N.U.R.-Seereisen verchar-
tert. Die Deutsche Seereederei Touristik GmbH hat
gegenuber der Beteiligungsgesellschaft eine Patronats-
erklarung bezuglich der Erfullung der Charterverpflich-

tung der Deutsche Seetouristik GmbH abgegeben.

B 3.7 Deutsche Seetouristik GmbH

- Charterer und Bereederer -

(

e,

Die Fondsgesetlschaft hat mit der Deutsche
Seetouristik GmbH einen Bareboat-Charterverirag auf

DM-Basis mit 8 lahren Laufzeit geschlossen.

Nach Ablauf des Bareboat-Chartervertrages ibemimmt
die Deutsche Seetouristik GmbH die Bereederung des

1
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MS "Arkona” auf Basis eines bereits abgeschlossenen Be-
reederungsvertrages mit der Beteiligungsgesellschaft, so-
fern kein neuer Bareboat-Chartervertrag vereinban wird.

Die Deutsche Seetouristik GmbH bereedert alle Passa-
gierschiffe der Gruppe. Sie entwickelt neue Angebots-
konzepte fur “Ferien auf See”, leitet die Planung neuer
Schiffe und beaufsichtigt deren Bau. Zur Zeit beschai-
tigt das Unternehimen 24 Mitarbeiter an Land und 246
Mitarbeiter zur See. Das Stammkapital betragt TDM
2.000.

) 3.8 Deutsche Seereederei
1. Passagierschiffsgesellschaft moH
- Verkaufer -

Der Verkaufer des Schiffes, die Deutsche See-
reederel 1. Passagierschiffsgesellschaft mbH, ist eine
100 %1ge Tochter der Deutsche Seereederei Touristik
GimbH.

§§ 3.9 RGS Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen
mbH Rostock & Co. KG
- Garant -

Die RGS Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen
mbH Rostock & Co. KG vermittelt die fremdfinanzie-
rung und hat gegeniber der Beteiligungsgesellschafht
fur das noch einzuwerbende Kommanditkapital eine
Plazierungsgarantie Libernommen. Hierzu besteht ein

gesonderter Vertrag,

Die RGS wurde 1980 unter dem Namen BGS Beteili-
gungsgesellschaft fir Grund- und Schiffseigentum ge-

12

grundet. 1995 wurde die Firma in RGS Geselischaft fur
Schiffsbeteiligungen mioH Rostock & Co. KG umfirmiert
und der Sitz nach Rostock verlegt. Das Unternehmean
hat ein Kommanditkapital von DM 10 Mio. und ist ein
100 S51g9es Tochterunternehmen der Deutsche Seeree-
derel GmbH, Rostock. Das Unternehmen 1st auf dem
Sektor der Schiffsfinanzierung dienstleistend im Be-
reich der Beschaffung von Fremd- und Zwischenfinan-
zierungen, der Gestellung von Plazierungsgarantien und
der Beschaftigungsvermittiung fur Schiffe tatig. Es fun-
glert auch als Holdinggesellschaft fur Schiffsbeteili-
qungsunternehimen
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o BETEILIGUNGSOBJEKT

Nachfoigend wird das MS “Arkona” in seinemn
wirtschaftlichen Bezugsrahmen dargestelit

i@ 4.1 100 Jahre Kreuzfahrten -
Tradition und Ausblick

Ca. 5,4 Millionen Menschen unternahmen im
Jahr 1994 eine Kreuzfahrt, davon allein 4,5 millionen
auf dem dominierenden nordamerikanischen Markt; ca.
800 000 Kreuzfahrer kamen aus Eurcpa, davon bilden
die Briten mit 300 000 Buchern die Spitzengruppe,
gefolgt von ca. 215 000 deutschen Kreuzfahrern. Fir
das Jahr 2000 rechnen Marketingstrategen allein fur den
deutschsprachigen Raumn mit 500 000 Kreuzfshrttouri-
sten, also mehr als doppelt soviel wie heute.

In der Tat gibt es ja keine erholsamere Art, fremde Lan-
der kennenzulernen, als sie mit einem Kreuzfahrtschiff
zu bereisen. Das schwimmende Drei-, Vier- oder gar
Funf-Sterne Hotel lauft auf Sornenrouten standig neue
interessante Zielhafen an. Unbeschwert kann der Urlau-
ber die vielen Eindriucke geniefen und danach in sein
komfortabies Heim an Bord zuruckkehren, wo er sich
zudem auf ein erstklassiges Show- una Unterhaltungs-
programm in stilvoller Atmosphare freuen kann. Dazu
gibt es rund um die Uhr einen perfekten Service — von
den kulinarischen Genussen an Bord eines Kreuzfahrers
ganz zu schweigen.

Zuerst praktiziert und zur Blte gebracht wurde diese
Art des Reisens in Deutschland. Albert Ballin, der le-
gendare Chef der Hamburg-Amerika Linie (Hapag),
suchte 1890 nach einer lohnenden Beschaftigung fur
seine in den Wintermonaten nicht ausgelasteten nzuen
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Nordatlantik-Schnelldampfer. Er arbeitete eine zwel-
monatige Mittelmeer/Nahost-Reise mit attraktiven Land-
programmen aus, die am 92.01.1891 in Cuxhaven be-
gann. 241 Fahrgaste aus 11 Nationen hatten gebucht
und waren von der ersten Luxuskreuzfahrt der Ge-
schichte begeistert. Schlag auf Schlag wurden weitere

klassische Kreuzfahrt-Regionen erschlossen.

In clen Jahren zwischen den beiden Weltkrie-
qen gewannen Kreuzfahrien weltweit an Popularitat.
Deutsche Reedereien spielten dabe) die filhrende Roi-
le. Die Reederei Hamburg-Sid leistete in jenen Jahren
erfolgreiche Pionierarbett, indem sie mit ihren Monte-
Schiffen ausgesprochen preisqunstige Kreuzfahrten
durchfihrte, die einem vollig neuen Publikum den Weg
in die Welt der Traumschiffe eroffneten. Im "Dritten
Reich™ griff man diese tdee auf und veranstaltete mit
den sogenannten "Kraft-durch-Freude-Schiffen” po-
puldre Seereisen zu niedrigsten Preisen. Zu diesem
Zweck wurden damals die beiden grofiten Kreuzfahrt-
schiffe der Weit gebaut, deren Tonnage erst von
Cruise-Linern der 80er Jahre (iberntroffen wurde.

Nach 1945 verstrichen mehr als zehn Jahre, ehe auch
die Deutschen wieder eigene Schiffe fur Kreuzfahrten
einsetzten. Der Norddeutsche Lioyd schickte seine
Transatlantik-Liner regelma@ig auf Sonnenkurs, die Ha-
pag hatte fur wenige Jahre sogar wieder ein reines
Kreuzfanrtschiff. In den 60er Jahren kamen neuen Ree-
dereien hinzu, wie Hamburg-Atlantik Linie, Lubeck Li-
nie, Bremern-Kanada Linie, und in der damaligen DDR
die Deutsche Seereederei in Rostock.



Norwegische Reeder orderten bei der Bremerhavener
Seebeckwerft die ersten Cruise-Liner-Neubauten fur
die Karibik. Sie losten damit einen wahren Neubau-
boom auf dem Sektor des Baus hachwertiger Passa-
gierschiffe aus, der sich bis in unsere Gegenwart fon-
setzt. Deutsche Schiffbauer haben sich einen beacht-
lichen Antell in diesern heiBumkampften High-Tech-
Markt sichern und erhalten konnen.

Nachdem Mitte der 70er Jahre die letzten klassischen
Liniendienste eingestellt worden waren, bestand die
Kreuzfahrer-Flotte weltweit aus 160 Schiffen mit
2.185.000 BRT. 1992 g3b es dann schon 240 Kreuz-
fahrtschiffe mit 4,5 Mio. BRT/BRZ,

Deutsche Reise-Anbieter verkaufen eine von Jahr zu

Jahr wachsende Anzahnl von Kreuzfahrten auf rund 100

15
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Schiffen unterschiedlicher Nationen. Dariber hinaus
haben sich rund 35 bekannte deutsche Veranstalter auf
Kreuzfahrten fur den Qeutschen Markt spezialisiert. Au-
flerdem gibt es einige Cruise-Liner in deutschem Be-
sitz, aber unter fremder Flagge. Die unter deutscher
Flagge fahrenden Kreuzfahrischiffe konnen mit auBer-
ordenthch guten Auslastungsquoten aufwarten.

4.2 Tabellarischer Lebenslauf des M5 "Arkona”

Das MS “Arkona”, im internationalen Berlitz
Guide mit stolzen "Vier Sterne” klassifiziert, ist seit zehn
Jahren im Besitz der Deutschen Seereederei und zahit
zu den beliebtesten und erfolgreichsten deutschen
Kreuzfahrtschiffen. Davor hatte es schon dreieinhalb
Dienstjahre unter seinem ersten Namen MS "Astor”
absolviert und eine bewegte Geschichte hinter sich.

februar 1980:

Baubesginn auf der Hamburger Werft der Ho-
waldtswerke-Deutsche Werft AG (HDW) mit der Bau-
nurnmer 165 fur die Hadag-Cruise Line.

Dezember 1980:
Die Taufe auf den Namen MS "Astor” erfolgt
traditionell mit dem Stapellauf.

Dezember 1981:

Nach Ablieferung des Kreuzfahrtschiffes MS
“Berlin” irm Juni 1980 wurde das letzte einer Reihe von
Passagierschiffen fUr verschiedene Eigentumer, das
Kreuzfahrtschiff MS “Astor” von der HDW, an die
Hadag-Cruise Line abgeliefert. Jungfern-Kreuzfahrt
Genua - Nordafrika - Teneriffa.
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Oktober 1983:
Die Hadag Cruise Line verkauft das Schiff an dlie
South African Marine Corp. ttd. (Safmarine), Kapstadt.

April 1984:

Nach einem Umbau auf der Bauwerft, ber dem
die Passagiereinrichtungen um 100 Platze reduzien wer-
den, wird das Schiff im Sommer fur Kreuzfahrien und
im Winter fur einen Liniendienst zwischen Southampton
und Kapstadt eingesetzt.

August 1985:

Das MS "Astor™ wird an die Deutsche West-
Afrika Linie (lbergeben, die das Schiff unmittefoar da-
nach an den VEB Deutfracht/Seereederei (DSR), Ro-
stock, weitergibt. Hintergrund: Die DDR kann das Schiff
fur ihre Staatsreederei DSR auf diesem Umweg im in-

nerdeutschen Handel Uber gunstige Kredite erweroen

September 1985:

Nach einer grindlichen Renovierung bei ihrer
Bauwerft in Hamburg lauft das inzwischen umbenannte
MS "Arkona” nach Warnemunde aus. Die DSR setzt das
Schiff fur die in der DDR sehr begehrten Kreuzfahrten
des FDGB (Freier Deutscher Gewerkschaftsound) ein,
gelegentlich fahrt sie auch ins “sozialistische Bruder-
land” Kuba. Meistens mu@ sie aber Geld verdienen,
und das geht am besten beim "Klassenfeind” in
Westdeutschland.

Jull 1986:

Seetours Imemational (eine Mehrheitstochter
der Touristik Union Intemational - TUI) dbemimmt
erfolgreich die Vermarktung. In den folgenden Jahren



erwirbt sich das M$ "Arkona” auf zahllosen Kreuz-
fahrten jenen guten Ruf, der noch heute die Grundiage
thres Erfolges st.

Juni 1990:

Der VEB Deutfracht/Seereederei firmiert jetzt als
Deutsche Seereederei GmbH, Rostock, Das MS "Arko-
na” macht weiterhin Kreuzfahrten fir Seetours Interna-
tional und lauft Kreuzfahnziele in aller Welt an. Nach
der deutschen Wiedervereinigung steht die Deutsche
Seereederei unter Verwaltung der Treuhandanstalt. Als
Traumschiff wird die Arkona zum Hauptdarsteller der
gleichnamigen ZDF-Serie,

Junl 1994:

Die mittlerweise privatisierte Deutsche Seeree-
deret GmbH Ubertragt die Bereederung des MS "Arko-
na" Ende des Jahres auf die Deutsche Seetouristik
GmbH in Rostock. Gleichzeitig wird die Zusammenar-
beit mit Seetours International bis zum Jahr 2000 ver-

langert.

November/Dezember 1995:

Bei der Werft Union Naval de Lavante S.A. in
Barcelona wird das MS "Arkona” fur Uber 9 Mio. DM
modernisiert und (berholt,

Dezember 1995:
Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG bietet das
MS "Arkona” nun zur Zeichnung an.

17
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D 4.3 Technische Daten

Schiffstyp:

Bauwerft:

Baujahr:

Flagge:

Heimathafen:

Klasse:

Lange U. A.:

Lange der Wasserlinie:
Breite U. A.:

Seitenhohe bis Hauptdeck:

(Promenaden-Deck)

Tiefgang auf Sommerfreibord:

Tragfahigkeit:
Leergewicht:
Maximalgeschwindigkeit:

Kreuzfahrtigeschwindigkeit:

Reichweite:
Vermessung:

Decks:

Zulassung:
Passagierkabinen:
KabinengroBe:
Passagiere:

Besatzung:
Hauptmaschinenanlage:

Hilfsdiesel:
Technische Ausrustung:

Sonstiges:

Fahrgastschiff

Howaldtswerke - Deutsche Werft AG (HDW), Hamburg; Bau-Nr. 165

1981

deutsch

Rostock

Germanischer Lloyd: GL +100 AS E 1 mit Freibord 2.005; Fahrgastschiff + MC E1
164,35 m

140,00 m

22,60 m

16,05 m

6,117 m

3.245 tns

9.590 tns

20,5 kn

17,0 kn

6.300 sm

18.591 BRZ, 6.719 NRZ

8

87¢ Personen {Gesamtzahl inklusive Besatzung)
258 (davon 176 AuBen- und 82 Innenkabinen)
13,5 m* bis 65,3 m*

516 Personen (maximal 580 Personen)

243 Personen

vier M.A.N.-Dieselmotoren mit jeweils 6 Zylindern, Typ 6L 40/45 mit je 3.300 kW
bei 600/221 min-1 {ca. 17.900 PS), zwei Motoren je Antriebswelle wirken auf
zwes Verstellpropeller

drei M.AN.-Diesel, Tyo 9 ASL 25/30 mit je 1.500 kW

drei Generatoren mit je 1.400 kW, ein Wellengenerator mit 2.800 kW,
Schiffsstabilisatoren, ein Bugstrahlruder mit 883 kW, eine zentrale Schiffsklimaanlage
Restaurant, Bar, drei Fahrstihle, Schwimmbad (auBien und innen), Sauna,
Fitnesscenter, Kino mit 80 Sitzen, eine Bibiliothek und Kabinen-TV
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Kabinen 438, 439, 500, 501, 504 und 505 bestehen aus 2 Riumen.

Kabinen it 1 /uuubul 200, 201, 203-205, 208, 209, 213, 216, 217, 220, 221, 223,224, 227, 225, 250, 251, 2534, 255, 258, 259, 300-305, ) 9, 336,
537 3-50, 341, 344, 345, 348, 34‘] 352, 353, 534-541

Kabinea mit 2 Zusatzberten: 500-505, 616, (}!7 617,618, 619, 622, 623, 626, 627,630, 634, 633, 603, 631
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D 4.4 Kaufvertrag

Die Beteiligungsgesellschaft hat das MS “Arkona”
mit dem ‘Memorandum of Agreement’ (Kaufvertrag)
vom 11.11.1995 von der Deutsc! e Seereederer 1.
Passagierschiffsgeselischaft mbH zum Preis von TDM
79.000 inkl. Inventar i.H.v. TDM 2.000 erworben. Die
Bezahlung ist in Héhe von TDM 65 500 mit Ubergabe
des Schiffes vorgesehen. Der restiiche Kaufpreis i.H.v.
TDM 13.500 ist am 15.03.1996 fallig und bis dahin mit
einem Zinssatz von 6,5 % p.a. zu verzinsen. Das Schiff
soll am 29.12.1995 wahrend des Einsatzes ubergeben
werden. Ber Nichteinhaltung des Vertrages steht der
Beteiligungsgesellschaft ein Rickirittsrecht zu.

Das "Memorandum of Agreement’ enthdlt die Liblichen
Klauseln und regelt, daB alle mit dem Kauf und Jer
Registrierung des Schiffes anfallenden Gebtuhren,
Steuern und sonstigen Kosten vom Verkaufer getragen
werden. Femer sieht der Vertrag die Anwendung Deut-
schen Rechts mit Gerichtsstand Hamburg vor. Die An-
gemessenheit des Kaufpreises fur das MS “Arkona’
wird durch ein Wertgutachten zines Schiffssachver-
standigen belegt

B 4.5 Beschaftigung / Bereederung

Die Betetligungsgesellschaft MS "Arkona” GmbH
& Co. KG hat mit der Deutsche Seetouristik GmbH ei-
nen 8jahrigen Bareboat-Chartervertrag auf DM-Basis
abgeschlossen, der am 29.12.199S beginnt. Die Char-
terrate wird uber eine Patronatserklarung der Deutsche
Seereederei Touristik GmbH abgesichert, Mit der Arko-
na bestehen langjahrige sehr positive Erfahrungen.
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Gleichwohi kann uber die weitere Entwickiung der
Deutsche Seetounstik GmbH keine Aussage getroffen
werden. Nach Abfauf dieser fFestcharter hat keine der
Vertragspartelen eine Option auf Verlangerung. Die
vereinbarten Charnerraten betragen pro Tag fur die Jahre
1996 - 2003 DM 97 535,-, zahlbar monatlich nachirag-
lich. Es wurden 365 Tage pro Jabr fest vereinbart. Fur
1995 wurden TDM 83 pauschal vereinbart. flr den Fall
der Nichterfullung des Kaufvertrages besteht ¢in
Rucktrittsrecht fur die Beteiligungsgesellschaft.

Beyn Bareboat-Chartervertrag trést der Chanterer alle
Schiffsbetriebskosten, ebenso das Risiko von off-hire-
Zeiten, Da die Charterraten in DM vereinbart wurden,
besteht wahrend der Vercharteiung auch kein
Wahrungsrisiko.

Der Chanterer ist verpflichtet, das Schiff und das
Inventar wahrend der gesamten Chanerperiode in
einem einwandfreien Zustand zu halten. Ubliche
Abnutzungen, die sich aus dem Betrieb des Schiifes
ergeben, sind ausgenommen. Nach Beendigung des
Chartervertrages ist das Schiff mit mindestens

12 Monate glltigen Klassifikationszertifikaten zurtick-
zuliefem.

Das MS "Arkona™ fahet zur Zeit unter deutscher Flagge
und ist in das Internationale Seeschiffahrtsregister (1SR),
deutsches Zusatzregister, eingetragen. Der Charterer
behalt sich vor, das Schiff auch unter auslandischer
Flagge zu betreiben. Der Chartervertrag sieht die An-
wendung deutschen Rechtes mit Gerichtsstand in
Hamburg vor, Sofern keine erneute Bareboat-Verchar-
terung erfolgt, ubernimmit die Deutsche Seetouristik



GmbH nach Ablauf dieses Venrages die Bereederung
des Schiffes nach MaBgabe eines bereits mit der Be-
teiligungsgesellschaft abgeschlossenen Bereederungs-
vertrages. Das Beschaftigungsrisiko verbliebe dann bel
der Beteiligungsgesellschaft. Bei einem alternativ abzu-
schlieBenden Zeilchartervertrag hatte die Betedigungs-
gesellschaft die Schiffsbetnebskosten selbst zu tragen.

Die Deutsche Seetouristik GmbH hat das MS “Arkona”
an den flihrenden Seereiseveranstalter Deutschlands,
die Seetours International GmbH & Co. KG, bis Ende
Oktober des Jahres 2000 in Zeitcharter gegeben. Die
Anteile der Seetours werden mehrheitlich von der
Touristik Union International GmbH & Co. KG (TU1)
gehalten. Das MS "Arkona™ war 1694 mit der hohen
Auslastung von angabegemal ca. 87 % genauso be-
liebt wie in den Vorjshren.

Der Bereederer erhalt fir die 8ereederung und zur
Abgeltung aller Autwendungen eine Verglutung von 4%
der Charteresnnahmen. Der Vertrag endel mit Verkauf
oder Totalverlust des Schiffes.

. 4.6 Versicherung

Flir das MS "Arkona™ werden die in der See-
schiffahrt fur Kaskoschaden sowie fGr Haftpflicht
gegenUber Dritten und fur Havarie und Untergang
ublichen Versicherungen abgeschlossen, so dal die
spezifischen Risiken nach den betriebsublichen Mai-
stdben eines ordnungsgemalen Reedereibetriebes
abgedeckt sind.

23
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9 WIRTSCHAFTLICHKEITSRECHNUNG

0 5.1 Investitionsplan

Mit der Beteiligung an diesem Fonds erhait der
Anleger nicht nur einen Antell an einem Schiff, sondern

nimmt dartiber hinaus eirt umfangreiches Dienstlei-

Investitionsplan

MITTELVERWENDUNG oM DM %
1.1 Anschaffungskosten des Schiffes MS "Arkona" 77.000
1.9 Inventar 9.600
79.000 878
2 Fondsspezifische Kosten
21 Emission, Werbung, Marketing,
Vennebssteuerung und -betreuung 7.604
29 Plazierungsgarantie und
Vermittiung der Fremdfinanzierung 1.975
2.3 Einrichtung der Treuhandverwaltung 395
9.974 1
3 Sonstige Fremdkosten
31 Rechts-/Steuerberatung 200
3.9 Prospektprufung 35
3.3 Grundungskosten 5
3.4 Mittelverwendungskontrolle 40
3.5 Sachverstandigengutachten 30
3.6 Sonstiges 50
370 Q4
4 Liguiditatsreserve 656 07
Fondsvolumen 50.000 100,0

1) zuzuglich 5 % Agio auf das Kormmanditkapital der Anleger

Erlduterungen zur Mittelverwendung

Alle Positicnen wurdlen ohne Umsatzsteuer kalkuliert, da
es sich - sofem diese anfdllt - hierbel um durchlaufende
Posten handelt. Eine eventuelle Nichtanerkennung von
Vorsteuerbetragen in der Investitionsphase ginge zu La-
sten der Gesellschaft und damit der Anleger

24

stungsangebol der beteiligten Partner in Anspruch,
Soweit die dafur entstehenden Vergiitungen in der
Investitionsphase der Jahre 1995 und 1996 anfalten,
flieBen sie in den nachfolgenden Investitionsplan ein.

MITTELHERKUNFT DM DM %
5 Eigenkapital
5.1 Deutsche Seereederei Touristik GmbH 4.950
5.2 RGS Gesellschaft fur Schiffsbetelligungen
mioH Restock & Co. KG 50
5.3 Hamburgische Seehandlung Geselischaft
flir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG 50
5.4 Kommanditkapital der Anleger 39.150
43.500 483
6 Fremdkapital
6.1 Schifishypothekendarlehen 45.000
6.2 Kontokorrent 1,500
46,500 517
Gesamtkapital §0.000 1000

zu 1.1 Anschaffungskosten des Schiffes M$ "Arkona”

Die Beteiligungsgeselischaft hat das Schiff zu
einem Preis von TDM 77.000 erworben. In dem Betrag
sind Uber DM 9 Mio. fur Umbau- und Renovierungsar-
beiten enthalten, die in der Zeit zwischen 15. 11. und
15.12.1995 durchgefuhrt werden. Der Preis wird in
einem Gutachten mit Datum 17.11.1995 des unab-



hangigen Schiffssachverstandigen Weseimann
bestatiat.

Zu 1.2 Inventar

Das inventar ist gemal Inventarliste nachge-
wiesen und wird dem Charterer zur Verfligung gestelit.
Der Charterer verpflichtet sich, das Inventar duich
Pflege oder Ersatzbeschaffung in dem (bernommenen
Zustand zu erhalten.

Zu 2.1 Emission, Werbung, Marketing,
Vertriebssteuerung und -betreuung

In § 17 Ziff. 3 des Gesellschaftsverirages der Be-
teiligungsgesellschaft und dem Geschéftsbesorqungs-
vertrag zwischen der HAMBURGISCHEN SEERAND-
LUNG und der Beteiligungsgesellschaft sind diese Lei-
stungen und Vergutungen vereinbart. Zusétzlich zur
dargesteliten Vergutung falit ein Agio in Hohe von 5 %
auf das Plazierungskapital in Hohe von TDm 36.150 an.

Zu 2.2 Plazierungsgarantie und Vermrttlung der
Fremdfinanzierung

Zwischen der Beteiligungsgesellschatt und der
RGS Gesellschaft fiir Schiffsbeteiliqungen mbH Rostock
& Co. KG wurde gemaB § 17 Ziff. 4 des Gesellschafts-
vertrages ein Geschaftsbesorgungsvertrag abgeschlos-
sen, in demn die RGS sich verpflichtet, die Finanzie-
rungsvermittiung fUr das Schiffshypothekendarlehen zu
ubernehmen

AuBerdem gibt die RGS eine Plazierungsgarantie ab,

mit der sie sich verpflichtel, den Teil des Anlegerkapi-
1als, der bis zum 28.12.1995 nicht plaziert wurde, zu

Ubernehmen oder durch Dritte ubernehmen zu lassen
Dafur erhalt sie die genannten Vergltungen, die spate-
stens am 15.03.1996 (allig sind. Im Garantiefall flieBen
der RGS such die anteiligen Vergutungen fur den Ver-
trieb des Eigenkapitals gem. Punkt 2.1 zu

Zu 2.3 Einrichtung der Treuhandverwaltung

Die Beteitigungsgesellschatt hat mit der
M M. Warburg & CO Schiffahnistreuhand GmbH und der
DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank einen Treu-
hand- und Verwaltungsvertrag geschlossen (vg!. auch
Kapitel 7.2). Darin wird unter anderem die treuhande -
rische Verwaltung der Beteiligungen der Zeichner ge-
regelt. Fur die Einrichtung wird eine Verg(tung in Hohe
von TDM 395 zuziglich Umsatzsteuer, faliig am
30.06.1996, gezahit.

Zu3 Sonstige Fremdkosten

Die Kostenansatze flr die Rechts- und Steuer-
beratung und Prospektpriitung tasieren auf Veremnba-
rungen. Die Kosten flir die Mittelverwendungskontrolle
ergeben sich aus der Vereinbarung zwischen der Be-
teiligungsgesellschaft und dem mittelverwendungskon-
trolleur (M.M.Warburg & CO KGaA); sie sind zuzuglich
Umsatzsteuer zahlbar zum 30.06.1996. Die weiteren
Kostenpositionen basieren auf Angeboten und
Schatzungen, die zu Gunsten oder zu Lasten der Betei-
ligungsgesellschaft abweichen kénnen.
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Zu 4 Lliquiditatsreserve

Die Ligquiditatsreserve dient dem Ausgleich un-
terjahriger Liquiditatsschwankungen, der Glattung des
kalkulierten Auszahlungsverlaufes, der Abdeckung un-
erwarteter Ausgaben und somit der Dispositionsfahig-

keit der Beteiligungsgesellschaft. Veranderungen der Li-

quiditatsreserve wirken sich zu Gunsten oder zu Lasten
der Gesellschaft aus.

Erlduterungen zur Mittelherkunft

7u 5.1-5.2 Reederkapital

Aus dem Bereich der Tochterunternehmen der
Deutsche Seereederel GmbH werden insgesamt
TDM 4,300 Kommanditkapital aufgebracht, womit das
Vertrauen in die Investition dokumentiert wird. Zur
Aufteilung des Reederkapitals vgl. Kapitel 7.1 "Recht-
liche Grundlagen™.

Zu 5.3 Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG als Emis-
sionsgesellscheft halt eine Kommanditbeteiligung in
Hohe von TDM 50.

Zu 5.4 Xommanditkapital der Anleger
Dieser Betrag ist uber Zeichner dieses Betelli-
qungsangebotes aufzubringen. Das zusatzlich zum An-

legerkapital aufzubringende 5 %ige Agio wird fur wei-
tere Vertriebskosten verwendet.
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Zu 6.1 Schiffshypothekendarlehen

Seitens einer groBen deutschen Bark als
Konsortialfuhrerin wurde der Gesellschaft 2ine
Ankaufsfinanzierung in Hohe von TDM 45.000 zum
Dezember 1995 zugesagt. Die Auszahlung des
Darlehens steht unter dem Vorbehalt des Nachweises
der Eigenkapitalaufbringung, der Besteliung samtlicher
vereinbarter Sicherheiten sowie der Erfullung der
sonstigen Auszahlungsvoraussetzungen. Das MS "Arkona”
wird mit einer Schiffshypothek zugunsten der finanzie-
renden Bank belastet.

Zu 6.2 Kontokorrent

Der Beteiligungsgesellschaft wurde als
Konsortialfiihrerin von der das Schiffshypothekendar-
lehen gewahrenden Bank ein unwiderruflicher Konto-
karrentrahmen in Héhe von TDM 1.500 zugesagt. kr
dient im wesentlichen der Finanzterung cer Liquigi-

tatsreserve.

' 5.2 Renditekomponenten des Fonds
im Uberblick

Schiffsbetelligungen sind unternehmerische En-
gagements. Die Erfolgschancen und die MiBerfolgsrisi-
ken tragen die Anleger. Dementsprechend zurtickhal-
tend sind die nachfolgenden Prognoserechnungen zu
betrachten. Die zugrundeliegenden Pramissen missen
mit den eigenen persénlichen Eckdaten abgeglichen
werden, und es sollte nicht aus dem Auge verloren
werden, daB die kalkulierten Rahmendaten von der
Realitdl abweichen konnen.



Drel Renditebestandteile bestimmen den Erfolg der
Beteifigung malgeblich: Die Steuervorteile in den er-
sten Jahren der Befeiligung, insbesondere aiso im Jahre
1995, 1996 und 1997, die laufenden Auszahlungen
und Steuerbelastungen in der Betriebsphase des Schif-
fes und der VerauBerungserlos des Schiffes nach
Steuern.

In den Jahren 1995 bis 1998 kann der Anleger Verlust-
zuweisungen in Hohe von insgesamt
ca. 118 % auf das nominelle Kommandit-

Je nach personlichem Steuersatz flieBt ein Betrag von
bis zu ca. 62 % des nominellen Kapitals durch
Steuerersparnisse an den Anleger zuruck, so dag der
tatsachliche Kapitaleinsatz relativ gering ist.

In der Betriebsphase des Schiffes flieGen dem Anleger
gemaB Prognoserechnung fur das erste volle Jahr 6,0 %
Auszahlungen auf das nominelle Kapital zu, die dann
gemal Prognose auf 12 % sleigen. Bezogen auf das

Die Bildung von stillen Reserven durch steuerliche Abschreibung

kapital erzielen, von denen 105 % aus-
gleichsfahig sind und der Rest verrechen-

, Z TDM
bar. Sie entstehen im wesentlichen da-
79,000
durch, dal das MS “Arkona” und sein In- Kaufpreis
. ) " MS “Arkona®
ventar degressiv mit 30 % vom Anschaf-
fungswert abgeschrieben werden kann (zur
genauen Darstellung vgl. Kapitel 6. "Steuer-
liche Grundlagen der Beteiligung™). Sofern
der Schitfsmarkt stabil bleibt, ist der tat-
sachliche Wertverlust jedoch geringer als 35.350 3
geschatzler

der durch die Abschreibungen verursachte
steuerliche Verlust, so daB mit der Bildung
von stillen Reserven zu rechnen ist. Unter
dieser Annahme stellen diese Verlustzu-
weisungen also im wesentlichen Buchver-

luste und keine Substanzverluste dar.

Ein weiterer Bestandteil der dem Anleger

VerauBerungserlos
nach 10 tahren

1.478 £.

steuerlicher 1495 11;:'% 199 W:QS
Schrottwert

nach 10 Jahren

BuchWer't.'

Sl e R

Zeitwert

ae a e Tagale e e PeRCA ey P I yi=aiaw pore-

1969 2000 2001 9002 2003 2004 2005
Ende des Jahres

zuzuwersenden Verluste sind die Funk-
tionstragergebuhren und sonstige Fremd-
kosten, die im Rahmen der Emission digses
Fonds entstehen.

schematische, naherungswelise Darstellung

vom Anleger unter Berticksichtigung der anfanglichen

Steuerruckflisse aufzubringende Kapital sind das bei

entsprechend hoher personlicher Steuerbelastung bis
zu ca. 16 %.
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In der Betnebsphase sind auBerdem Steuern zu ent-
richten, die sich nach dem zu versteuernden Gewinn
der Beteiligungsgesellschaft richten, der anfanglich
niedriger, in spateren Jahren hoher als die erwarteten
Auszahlungen ist.

Aufgrund der verrechenbaren Verluste beginnen die
Steuerzahlungen jedoch erst fiir das Jakir 20071,

Der abschlieBende Erfolg von Schiffsinvestitionen 1aBt
sich erst beurteilen, wenn das Schiff verkauft worden
ist. In unserer Prognoserechnung gehen wir vereinfa-
chend von einer Betrigbszeit von 10 Jabhren aus. Den
tatsachlichen VerauBerungszeitpunkt allerdings legt die
Gesells¢chafterversammiung fest. Verkaufserlose von
Schiffers umerliegen erheblichen marktbedingten
Schwankungen, so dag e< sich bei den Schatzungen,
die den Prospekirechnungen zugrunde liegen, nur um
Annahmen handeln kann, die auf bisherigen Erfahr-
ungen des Gutachters beruhen.

Weil steuerliche Gewinne bei VerduBerung des Schif-
fes nach heutiger Rechtslage mit ginem ermaBigten
Steuersatz belastet werden, lassen sich nicht nur
Steuerstundungen, sondern erhebliche endgliltige
Steuerersparnisse realisieren.

Da das Schiff unter DM-Charter fahrt und auch i DM
finanzient ist, entsteht zunachst kein Wahrungsrisiko fur
den Anleger, wie es sonst mit Investitionen in der See-
schiffahrt hédufig verbunden ist. Bei der VerauBerung
des Schiffes kann jedoch insbesondere der Wert des
US-Dollars eine Rolle spielen, da Seeschiffe meist auf
US-Dollar-Basis gehandelt werden.
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Im ubrigen gibt es zahlreiche Faktoren, die zu einer
Abweichung der Ergebnisse von der Prognose flinren
kbnnen mit den entsprechenden Auswirkungen auf die
Liquiditatsstrome und die Rendite (vgl. auch Kapite! 9
"Chancen und Risiken™).
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' 5.3 Ergebnisprognose auf Gesellschaftsebene

1995 1996 1997 1998 1999 2000

Cash-Flow-Prognose der Beteiligungsgesellschaft

1 Chartereinnahmen 83 10.050 10.050 10.050 10.050 10.050
2 Zinsertrage 0 17 38 44 49 63
3 VerauBerungserlds 0 0 0 0 0 0
4 Summe ZuflUsse 83 10.067 10.088 10.094 10.099 10.113
5 Hypothekenzinsen 24 9.815 2523 9.930 1.937 1.704
6 sonstige Zinsen 8 183 0 0 0 0
7 Verzinsung Reederkapital 0 252 252 252 252 259
8 Funktionstragergebuhren/fremdkosten  11.907 0 0 0 0 0
9 Ifd. Verwaltung 59 192 198 204 210 216
10 Treuhandschaft 397 198 204 210 216 293
11 Zwischensumme Abfllsse 12.395 3.640 3.177 2.896 2.615 2.395
12 lig. Mittet nach Anschaffung d. Schiffes 11.458 0 0 0 0 0
13 Tilgung 0 4.500 4,500 4.500 4.500 4.500
14 Rlckzahlung Reederkapital
15 Summe Abfllsse 937 8.140 7.677 7.396 7.118 6.895
16 CASH-FLOW - 854 1.927 2.411 2.698 2.984 3.218
17 Auszahlung an Anleger (0} 9.358 9358 9.751 2.751 3.144
18 in % des nom. Kapitals 0,00 % 6,00 % 6,00% 7,00 % 7,00 % 8,00 %
16 Valuta Hypothek 31.12. - 45.000 - 40.500 - 36.000 - 31.500 - 97.000 - 92.500
20 Valuta Kontokorrent 31.12. - 854 1.325 1.378 1.719 1.052 2,410

Prognose des steuerlichen Ergebnisses der Gesellschaft

91 CASH-FLOW (ohne Nr. 12, 13, 14) -12.312 6.497 6.911 7.198 7.484 7.718
929 Abschreibung 11.598 19.717 13.802 9.661 6.763 4.734
923 steuerlicher Restwert

24 steuerliches Ergebnis - 23.910 - 13.290 - 6.891 -2.463 721 9.984
95 in % . nom. Beteiligungskapitals - 60,84 % - 33,82 % -17,53 % - 6,27 % 1,83 % 7,59 %
26 in % nach § 153 Abs. 1 ESIG - 60,84 % -33,82 % - 10,34 % - 0,00 % 0,00 % 0,00 %
97 Kapitalkonto in % 4,16 % 10,34 % -13,19 % - 95,46 % - 30,63 % - 30,04 %
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TDM (gerundet)

2001

10.050
69

10.119
1.561

259

264
230
2.307

4.500

6.807
3.312
3.537
9,00 %
- 18.000
2.586

7.812
3.314

4.498
11,45 %
7,41 %
- 96,59 %

2002

10.050
68

10.118
1.223

259

272
236
1.983

4.500

6.483
3.635
3.537
9,00 %
- 13.500
2.685

8.135
2.320

5.816
14,80 %
14,80 %

- 20,79 %

2003

10.050
77

10.127
886

259

979
944
1.661

4.500

6.161
3.966
3.930
10,00 %
- 9.000
3.114

8.466
1.809

6.657
16,94 %
16,94 %

- 12,85 %

2004

10.050
86

10.136
549

D59

286
251
1.338

4.500

5.838
4.998
4.323
11,00 %
- 4.500
3.481

8.798
1.809

6.989
17,79 %
17,79 %
-5,07%

2005

10.050
93

0
10.143
211

0

259

0

294
258
1.015
0
4.500

5.515
4.628
4.716
12,00 %
0

3.787

9.198
1.794

7.334
18,66 %
18,66 %

9,50 %

VerauBerung
2005

35.550
35.550

71

711

700
1.411
34.139
32.958
83,86 %

&

o o

38.340
0

1.678
36.662
93,29 %
03,99 %
0,00 %

Gesamt

100.583
604
35.550
136.737
15.663
191
2.520
11.907
3.184
2.667
36.132
11.458
45.000
700
70.375
66.362
66.362
168,86 %
0

0

104.105
77.321
1.678
25.107
63,88 %
63,88 %
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Erlduterungen

Die in den Erlauterungen genannten Positionen fallen ge-
gebenenfalls jeweils zuzuglich Umsatzsteuer an, die
einen durchlaufenden Posten darstellt, da die Gesell-
schaft vorsteuerabzugsberechtigt ist (vgl. Xapitel 6
“Steuerliche Grundiagen”). Abweichende Handhabun-
gen kdnnten die Berechnung verandern mit entsprechen-
den Auswirkungen fur die Gesellschaft. in der Prospekt-
rechnung wird weiterhin davon ausgegangen, da die
Gesellschaft am 31.12.2005 mit VerduBerung des Schif-
fes ligquidiert und die Restliquiditat zeitnah venteilt wird.

Zu1  Chartereinnahmen

Die kalkutierten Chartereinnahmen fur das Schiff
mit Inventar basieren auf dem abgeschlossenen Bare-
beat-Chartervertrag. Fur 1995 wurde pauschal eine
Charter in Hohe von DM 83.000 vereinbart, fur die
Folgejahre jeweils 365 Tage. Es wird unterstelit, dal
nach Ablauf des Chantervertrages am Ende des achten
Charterjahres ein Bareboat-Chanervertrag zu Konditio-
nen abgeschlossen werden kann, die eine Einnahme in
der dargestellten Hohe wie in den Vorjahren erlauben.
Sollte aufgrund unerwarteter Entwicklungen der Char-
terer wahrend der Vertragslaufzeit seinen Verpflichtun-
gen nicht nachkommen kénnen oder nur ¢ine niedrnigere
Anschlucharter abzuschliefen sein, wiirde dies zu ei-
ner Verschlechterung der geplanten Liquiditdt und des
Ergebnisses fUr die Gesellschaft und damit ihrer Gesell-
schafter fuhren. Ebenso kann bei AbschluB eines Zeit-
chartervertrages, bei dem die Beteiligungsgesellschaft
die Schiffsbetriebskosten zu tragen hatte, ¢in von der
Planung abweichendes Ergebnis realisiert werden.
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Naturlich kann sich auch eine bessere als die darge-
stellte Bareboat-Charterrate oder ein giinstigeres Er-
1rags- und Kostenverhaltnis bei Abschluf eines Zeit-
chartervertrages mit positiven Auswirkungen ergeoen.
Grundsatzlich ist darauf hinzuweisen, dal Chanterraten
hohen Schwankungen unterliegen konnen. Da ein Bare-
boat-Vertrag abgeschlossen wurde, wurden keine
Schiffsbetriebbskosten kalkuliert; diese tragt der Chane-
rer (zur Erlauterung des Chartervertrages vgl. Kapitel 4.5
"Beschaftigung / Bereederung™).

Zu9 Zinsenrdge

Bei den Zinsertragen handelt es sich um Zinsen
auf Guthaben, wobei eine Kapitalaniage im Ausland
unterstelit wurde. Es wurde eine Verzinsung 1.H.v.

3,5 % p.a. nach Abzug etwaiger Kapitalestragsteuer
kalkuliert. Veranderungen des Kapitalmarktzinses gehen
ebenso wie gegentioer dem Prospekt abweichende
Kontokorrent-Salden mit der Folge abweichender Zins-

ertrage zu Gunsten oder zu Lasten der Gesellschaft.

Zuv 3 VerauBerungserlos

Der Verau@erungsertos ist der im Rahmen der
Prognose am schwierigsten abzuschatzende Parameter.
Erwurde - fir Schiff und inventar — fur diese Rechnung
mit netto TDM 35.550 angesetzt. Dies entspricht 45 %
des heutigen Wertes gem. einem in Auftrag gegebenen
Sachverstandigengutachten. Die Deutsche Seereederei
Touristik GmbH folgt bezuiglich der Einschatzung des
WiederverauBerungswertes nicht der Einschatzung des
Sachverstandigen, sondern vertritt die Auffassung, dad
M Jahre 10 ein VerauBerungserlds in Héhe von 50 %



der Anschaffungskosten ir Schiff und Inventar erziel-
bar ist. Sie steht daher mit ihrem Kommanditkapital Il in
Hohe von TDM 4.200 dafur en, daB fiir den Fall, da8
bei Verkauf des MS "Arkona™ im Dezember 2005 diese
einschlieBlich Inventar zu einem Nettoverau@erungser!ds
verkauft wird, der unter TDM 39.500 liegt, das Kom-
manditkapital | im Rahmen der Ergebnisveneilung des
VerauBerungserldses so gestellt wird, als sei ein Netto-
verauBerungser!ds von TOM 39 500 erzielt worden.

Sofern selbst die prognostizierten 45 % nicht erreicht
werden, wire die dargestelite Absicherung durch den
Reeder nicht mehr ausreichend. Fur die Folgejahre gilt
gine sinngemdBe Regelung unter Berlcksichtigung eines
jahrlichen Wertverlustes von 5 %.

Im (ibngen unterliegen Schiffspreise jedoch ebenso
wie Charterraten starken zyklischen Schwankungen ung
sind 1. d. R. dollarabhangig. Abweichungen des Ver-
auBerungserloses von der Prognose fuhren zu signifi-
kanten Abweichungen des wirtschaftlichen Ergebnis-
ses der Beteiligung von der Prognose. Hierauf wird in
Kapitel 5 S eingegangen.

ZuS Hypothekenzinsen

Mt der inanzierenden Bank soll eine Zinstest-
schreibung bis zum 30.09.2000 verginbart werden. Fur
diesen Zeitraum wurde mit einem Zinssatz von 6,5 % p.a.
kalkuliert. Danach wurde mit einem Zinssatz von 7,5 %
p.a. kalkuliert. Bessere oder schiechtere Darlehenskon-
aitionen gehen zu Gunsten oder zu Lasten der Gesell-
schaft.

Zu 6 Sonstige Zinsen

Zinsen fur den Konokorrentkredit — soweit er in
Anspruch genommen wird = richten sich nach dem
Kapitalmarkt
In den Jabren 1995 und 1996 fallen Zinsen fur die Fi-
nanzierung des Betrages, der bis zur Erbringung der
2. Einzahlungsrate durch die Anieger ertorderlich wird,
an. Der Kaufpreis der MS “Arkona’ wird in Hohe von
TOM 13.500 bis zum 15.03.1996 vom Verkaufer dem
Kaufer (Beteiligungsgesellschaft) gestundet. Der Zins-
salz betragt 6,5 % p. 8. Die Kaufpreisstundung ist zu
diesen Konditionen 1m Kaufvertrag fest vereinbart.

Zu7 Verzinsung Reederkapital

GemaB § 19 des Gesellschaflsvertrages er-
folgt die Ergebnisveneilung in der Weise, dal alle An-
leger entsprechend ifrer Kommanditioeteiligung gleich-
maBig am Ergebnis der Gesellschaft teilnehmen. Das
Kommanditkapnal ist in Héhe von TDM 4.200 (Kom-
manditkapnal 11, val. hierzu Kapitel 7.1 “Rechtliche
Grundlagen”) zunachst nicht ergebnisberechtigt, son-
dem erhdlt ab dem 01.01.1996 ene feste Verzinsung in
Hohe von 6 % p.a. — bei nachrangiger Auszahlung der
Zinsen. Der AbfluB dieses Betrages erfolgt plangematd
zu Beginn des dem jeweiligen Geschaftsjahr folgenden
Jahres, Erst nachdern das gesamte Kommanditkapital
jahrlich mit 6 % bedient worden ist und nsgesamt eine
Kapitalrickzahlung in Hohe von 100 % des gesamten
Kommanditkapitals stattgefunden hat, nimmt auch das
Kommanditkapital | im Verhaltnis ihres Kommanditka-
pitals an stillen Reserven in der Gesellschaft teil
(vgl. § 19 Ziff. 1 des Geselischafisvertrages).
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Zu 8 Funktionstragergebuhren / sonstige Fremdkosten

Die Funktionstragergebiihren und sonstigen
Fremdkosten sind Betriebsausgaoen im Jahr 1995 und
ergeben sich aus dem lnvestitionsplan. Sie beinhalten
ein vom Treugeber zu zahlendes 5 %iges Agio in Hohe
von TDM 1.958. Die Treuhandgebiihren werden unter

10. gesondert ausgewiesen.
Z2u 9 laufende Verwaltung

Gema § 17 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages
erhélt die persénlich haftende Gesellschafterin der Be-
teiligungsgesellschaft alle Kosten ersetzt, die iir fur Ge-
schaftsfuhrung und Vertretung entstehen sowie die im
Interesse der Gesellschaft entstandenen Aufwendun-
gen. Sie erhalt auBerdem jdhrlich 0,5 % der Chanterein-
nahmen und fir die Ubernahme der Hahung jahrlich
TDM 40, Ab dem Jahr 2001 wurde die bis zum Jahr
2005 zu erwartende Gewerbesteuer in Hohe von ca.
TOM 43 jahrlich berucksichtigt. AuBerdem wurden
Aufwendungen fur den Beirat, Beratung, Profung u. a.
angesetzt. Ab 1997 wird mit einer 3%i9en Kostenstei-
gerung kalkuliert. Bei der Prognose wurde eine Geblihr
fur dre VerduBerung in Hohe von ¢ % des Verkaufspre-
ses berucksichtigt, die gemal § 17 Ziff. 1 des Gesell-
schaftsvertrages an die personlich haftende Gesell-
schafterin flie@t. Erhohungen bzw. Verminderungen
dieser Positionen gehen zu Lasten bzw. zu Gunsten
der Gesellschaft.

Zu 10 Treuhandschaft

Fir die Einrichtung der Treuhandschaft im Jahre
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1995 sind gem. § 8 des Treuhandvertrages Gebuhren in
H&he von TDM 395 zu entrichten. Fur die laufende Be-
treuung der Anleger und die Tatigkeit als Treuhander
erhalten die M.M Warburg & CO Schiffahrtstreuhand
GmbH und die DG BANK Deutsche Genossenschafts-
Lank vom Zeitpunkt der Ubergabe des Schiffes an die
8eteiligungsgesellschaft eine Vergutung von insgesamt
jahrlich 0,5 % des verwalteten nominellen Komman-
ditkapitals, die jeweils nach Ablauf von drei tahren in
Abstimmung mit dem Beirat bei gestiegenen Lebens-
haltungskosten erhoht werden kann. Fur das Jahr 1995
wurde mit TDM 2 kaftkuliert. Im Rahmen dieser Prognose
wurde mit einer jahrlichen Erhohung von 3 95 gerech-
net. Davon abweichende Veranderungen gehen zu
Lasten oder zu Gunsten des Anlegers.

Zu 12 Liquide Mittel nach Anschaffung des Schiffes

Die liquiden Mitte! resultieren aus der Mittelher~
kunft im Rahmen des Investitionsplanes inkl. des gesell-
schaftsvertraglich vereinbanen Agios unter Berucksich-
tigung des Kontokorrentkredites in Hohe von TDM 1.500.

Z2u 13 Tilgung

Die Tilgung erfoigt in 40 gleichen Vierteljahres-
raten jeweils zum Quarntalsende, beginnend am
26.03.1996. Das Hypothekendarlehen soll in 10 Jahren
in den dargestellten Betrdgen zuriickgezahlt werden.
Sofern die zukiinftige Liquiditatslage der Gesellschaft
Sondertilgungen ermaglicht, bzw. eine Einhaltung der
vereinbarten Raten verhinden, wird das liquide bzw.
das steuerliche Ergebnis zu Gunsten oder zu Lasten
der Gesellschaft verandert.



Zu 14 RlOckzahlung Reederkapital

Die Ruckzahlung des Kommanditkapitals Il (Ka-
pital der Deutsche Seereederel Touristik GmbH) erfolgt
geméaB § 21 des Gesellschaftsvertrages unter Berlck-
sichtigung der unter Punkt 3 dargestellten Erklarung der
Deutsche Seereederel Touristik GmbH.

Zu 16 Cash Flow

Dies ist der Saldo der prognostizierten Einzah-
lungen und Auszahlungen. Er wird in obiger Rechnung
wie marktiblich dem jeweiligen Geschaftsjahr zuge-
ordnet, \n dem er erwirtschaftet wird.

Zu 17 Auszahlung an Anleger

Uber die Verwendung des Liguiditatsitoer-
schusses entscherdet gemaB § 13 Ziff. 2 f des Geselt-
schaftsvertrages die Gesellschafterversammiung. Dem
Anleger flieBt gemaB Planung die beschlossene Aus-
zahlung im Folgejahr zu; In unseren Berechnungen wur-
de eine Auszahlung im Monat Marz unterstellt. Bei der
Ermittlung des internen ZinsfuBBes ist diese Zeitver-
schiebung entsprechend bericksichtigt worden. Die
Regelung bezuglich der Gewinn-/Liquiditatsverteilung
gemaB § 21 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages ist be-
rucksichtigt. Fur das Jahr 2005 wird eine Auszzhlung
am 31.12. des Jahres 2005 kalkuliert.

Zu 20 Valuta Kontokorrent 31.12.

Bel der Berechnung der Valuta des Kontokorrent
zum 31.1Q. eines jeden Jahres ist zu berucksichtigen,

daf die Auszahlungen an die Anleger sowie dig Aus-
zahlung der Zinsen auf das Kommanditkapital [l erst im
Folgejahr stattfinden. Die Valuta ermittelt sich daher
wie folgt:

Cash-Flow des Jahres
+  Verzinsung des Reederkapitals des Jahres
- Auszahlung an Anleger des Vorjahres
- Verzinsung des Reederkapitals des Vorjahres
+/- Valuta Kontokerrent zum 31.12. des Vorjahres
=  Valuta Kontokorrent zum 31.12. des Jahres

Erlauterungen der Prognose des steuerlichen
Ergebnisses der Gesellschaft

Der Cash Flow der Gesellschaft vor Steyern unterschet-
det sich vom zu versteuernden Ergebriis dadurch, da
die Dartehenstiigung beim steuerlichen Ergeonis nicht
zu berucksichtigen ist, andererseits Abschreibungen
nicht direkt liquiditatswirksam sind, aber das steuerli-
che Ergebnis reduzieren.

Zu 22 Abschreibung

Die Anschaffungskosten des Schiffes inki. Inven-
tar werden unter Beriicksichtigung eines steuerlichen
Schrottwertes in Hohe von TDM 1.678 uber 10 Jahre
zunachst degressiv nach § 7 Abs. 2 EStG abgeschrie-
ben. Fur 1995 erfolgt die Abschreibung auf Basis der in
den Einkemmensteuerrichtlinien vorgesehenen Verein-
fachungsregelung (Abschnitt 44 Abs, 2 Satz 3 ESIR). Im
Jahr €003 findet der Ubergang von der degressiven auf
die lineare Abschreibbung statt. im Ubrigen wird auf die
Ausfuhrungen im Kap. 6 "Steuerliche Grundlagen” ver-

wiesen.
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Zu 24 Steuerliches Ergebnis

Diese GroéBe bildet fir die Fondsgesellschafter
im Zusammenhang mit Zeile 26 die Grundlage der Ein-
kommensbesteuerung, wohingegen die Auszahlungen
grundsatzlich nicht zu versteuern sind.
Dem steuerlichen Ergebnis ist zu entnehmen, daB in
den Jahren 1995 bis 1998 negative Ergebnisse erwirt -
schaftet werden.

Zu 95 In % des nominellen Beteiligungskapitals

Dabei handelt es sich bis 105 % des nominellen
Kommanditkapitals urm ausgleichsiahige Veriuste, die
beim Gesellschafter mit anderen positiven Einkinften
desselben Jahres ausgeglichen werden konnen.

Zu 26 In% nach § 158 ESIG

Das in dieser Zeile ausgewiesene Ergebnis be-
rucksichtiat, daB sofont ausgleichsfahige Verluste nur bis
zur Hohe der Kommanditeinlage zuzUglich Agio, also
105 % zugewiesen werden kdnnen. Die nicht sofort aus-
gleichsfahigen Verluste in Hohe von ca. 13 % werden
als verrechenbare Verluste vorgetragen ung mit positi-
ven Ergebrissen dieser Beteiligung in spateren Jahren
verrechnet (val. auch Kap. 6. "Steuerliche Grundiagen”).

Zu 97 Kapitalkonto

Das steuerliche Kapitalkonto wird in der Weise
berechnet, daB von dem Kapitaleinsatz eines jeden
Gesellschafters (Treugebers) in Hohe von 105 % die

steuerlichen Ergetnisse nach Zeile (24) sowie Auszah-
lungen nach Zeile (17) abgezogen werden bzw. posi-
tive steuerliche Ergebnisse nach Zeile (24) hinzugerech-
net werden. Dabei ist zu bericksichtigen, dad die
Auszahlungen an die Gesellschafter (Treugeber) erst
zeitverselzt jeweils im felgenden Jahr flieBen.

Bei dieser Fondsofferne werden die Charterraten plan-
gemdf in DM vereinban; alle Kostenpositionen ein-
schlieBlich der Zinsen fallen in DM an, 50 daB zunachst
kein Wéhrungsrisiko besteht. Gleichwohl spielt sowaohl
bei der AnschluBvercharterung als such bei der Verau-
Berung des Schiffes die Wihrungsparitét, insbesondere
der Kurs des US-Dollars, eine wichtige Rolle. Kurser-
hohungen kénnen zu Mehrertragen und Kursreduzierun-
gen zu Minderertragen fir die Gesellschaft fuhren,
denn der Schiffahrtsmarkt ist ¢in Dollar-markt.

g 5.4 Prognose flir eine Betelligung

Auf Basis der Prognoserechnung der Gesellchaft
und vei Eintreten der dort angenommenen positiven
Entwickiung sowie der unten genannten Pramissen er-
gibt sich fur den Anleger folgende summarische
Beispielrechnung.



Kapltaleinsatz/RuckfluBrechnung fOr einen Anleger

=

Beteiligungssumme zzgl. 5 % Agio
Steuerminderung durch Verlustzuweisung
Effektiver Kapitaleinsatz

Prognostizierte Auszahlungen

Anteil am VerduBerungserlos

MittelrickfluB aus 2, 4 und 5
Einkommensteuern wahrend der Betriebsphase

Einkommensteuern auf VeraduBerungsgewinn

S0 b Ul KON i S Gas e

Gesamter MittelrlckfluB nach Steuern

Pramissen und Erlduterungen

Anleger verheiratet, sonstiges zu versteuerndes
Einkommen TDM 300 vor Bericksichtigung der
Kirchensteuer als Sonderausgabe, d. h. Spitzen-
steuersatz 53 %

Solidaritdtszuschlag fallt von 1995 - inki. 1999 an.
Kirchensteuer in Hohe von 9 %, anrechenbar auf
Einkommensteuer, Kappungssatz von 3,5 % des zv
versteuernden Einkommens wird beachiet.

Das sonstige zu versteuernde Einkommen bleibt
wahrend der gesamten Prognosedauer konstant
Ein die Rendite erhdhender Effekt konnte sich da
durch ergeben, dafl wahrend des Zeitraumes, in
dem der Fonds positive steverliche Ergebnisse
erzielt, das Einkomenen des Anlegers sinkt und die
Steuerbeiastung damit sonimmt. Dies kénnte
beispielsweise Hir solche Anleger zutreffen, die
zum Zeitpunkt der Zeichnung kurz vor dem
Ruhestand stehen.

Die Berechnungen
DM basieren auf der Annah-
me, da@ die gewero-

- 105.000

lichen Einkunfte des
+ 61.824

Arilegers nicht mehr als
i3 DM 100.278 bei Einzel-
+ 85.000 veranlagung und
+ 83.861 DM 200.556 bei Zusam-
+230.685 menveraniagung betra-
- 40.807 gen, anderenfalls wéren
- 91.198 die dariber hinausge-
+168.750 henden gewerblichen

Einkinfte nur mit 47 %
zU besteuern.
im Hinblick auf die Regelungen im § 158 Abs. 3 ESIG
wurde davon ausgegangen, da8 der Anleger ab 1997
mit einer Hafteinlage von 25 % des nominellen Be-
telligungsbetrages im Handelsregister eingetragen ist.
+  Rechtzeitige Einzahiung des Kommanditkapttals.

Zu5.  Anteil am VerduBerungserlos

Hierbei wurde benicksichtigt, da gemaB § 17
des Gesellschaftsvenrages 2 % des NettoverauBerungs-
erloses an die persénlich haftende Gesellschafterin der
Beteiligungsgesellschaft zu entrichten sind.

Zu 8. Einkommensteuern auf VerguBerungsgewinn

Es wird vorausgesetzt, dal bei VerduBerung
des Schiffes gemaB heutiger Rechtslage der entstehen-
de VerduBerungsgewinn gemat § 34¢ 1.V.m. § 16 ESIG
nur mit dem halben durchschnittlichen Steuersatz zu
versteuern ist.
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Unter Ansatz der obigen Pramissen ergiot sich fur er-
nen Kapitalanleger die nachfolgende jahrliche Liguidi-
tatsentwickiung, wobel zusatzlich unterstellt wird, dad
die anteiligen Verluste mit Ausnahme des Jahres 1595
im Jahre ihres Anfalles zum SteuerrickfluB und die
Gewinne im Folgejahr zur Versteuerung fUhren. Die
personliche Situation des Anlegers kann zu hiervon
abweichenden Ergebnissen fuhren.

Belspielrechnung jahrliche Liquidititsentwicklung fir einen Anleger

Anlagebetrag: DM 100.000,- zzgl. 5 % Agio

1995 1996 1997
Einzahlung des Kommandit-
kapitals inkl. 5 % Agio (-) -65.000 -40.000
Steuerbelastung (-,
-entlastung (+) +55.757 + 6.067
Auszahlung fr das abge-
laufene Geschaftsjahr (+) + 6.000

VerduBerungserlos (+)

Mitteleinsatz (-3,

-liberschuB (+) -65.000 +15.757 +12.067

Kapitalbindurg (-),

-lberschuB (+) -65.000 -49943

Bei der Ermittiung der Rentabilitat einer Investition ist
neben dem Vergleich der Einzahlungs- und Auszah-
lungsstrome auch deren zeitlicher Anfall ins Kalkul zu
ziehen. Dies wird {iblicherweise bei Anwendung der
Methode des internen ZinsfuBes bericksichtigt. Der in-
terne ZinsfuB ist definiert als der Zins, bei dem der
Barwert aller Ein- und Auszahlungen gleich Null ist.
Verenfachend wurde im Rahmen der Prospekirech-
nung auf eine exakte unterjdhrige Diskontierung
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+6.000

+ 6.000

-37.176 -31.176

1999

+ 7.000

+ 7.000

- 24176

Dm
2000 2001 o002 2003 2004 2005
0 0 0 -47118 -8175 -035Q0 -40984
+7.000 +8000 +9.000 +9000 +10.000 +93.000
+ 83.861
+7.000 +8000 +4.882 + 895 + 641 + 66577
-17176  -9.176 -4.904  -3469 -2.898 + 63749
verzichtet.

Der interne ZinsfuB ist ein hervorragendes Mittel, um
verschiedene, dhnlich strukturierte Investitionen zu
vergleichen. Er darf jedoch nicht mit der Rendite bel-
spielsweise von festverzinslichen Kapitalanlagen
gleichgesetzt werden. Der Inteme ZinsfuB kann verein-
fachend als Effektivwerzinsung des gebundenen Kapi-
tals bezeichnet werden.



Bei Ansatz der genannten Pramissen ergibt sich nach
Steuern ein interner Zinsfu@ von ca. 13 %, d. h. mit
einer vergleichbaren Alternativaniage migBte ein so
hohes Ergebnis erziel werden, daB nach Besteuerung
ca. 13 % verbleiben.

P 5.5 Prognose bei Variation ausgewshiter
Prospektipramissen

Nachfolgend wird dargestellt, wie sich der
interne ZinsfuB nach Steuern verdndert, wenn der pro-
spektierte VerauBerungserlds des Schiffes variiert wirg,
wobel alle anderen Werte konstant gehalten werden.

Die Tabelle zeigt, da3 auch bei VerauBerungserlosen,
die deutlich unter 50% der Anschaffungskosten ltiegen,
noch gute Ergebnisse erzielt werden korinen.,

Die Prospektrechnungen gehen von einem zu versteu-
ernden sonstigen standigen Einkommen in Hohe von
jahrlich TDM 300 vor Berlcksichtigung der Kirchensteu-
er als Sonderausgabe aus mit einer entsprechend
hohen Einkommensteuerbelastung. Dementsprechend
hoch ist der Einkommensteuerentlastungseffekt durch
Jie Realisierung der Steuervorteile. Nachfolgend wird
dargestellt, wie sich das Ergebnis verandert, wenn
emnerseits alternative Einkommen zugrunde gelegt
werden und andererseits die

Interner Zinsfu@ (r;) nach Steuern in Abhangigkeit vom Verduferungserlds

Beteiligungshohe vartiert wird.

Interner - j-
Zinstufd
nach

Stevern ©

(%) = L

2l

11

(8} L 1 }
v, s ) 301 05 50 4

: ' +

B0% o0 100%
VerauBarungserlés In %
vim )'\u-.'I|{:f-"i|n=:’1.-.pn--_r

naherungsweise schernatische Darstellung



2

HAMBURGISCHE 4fy SEEHANDLUNG
T

Interner Zinsful (r;) nach Steuern in Abhéngigkelt
vom sonstigen zu verstevernden Elnkommen

interner
Zinsfu
nach
Steuern
(%)

T4 1

450

400 sonstiges zu
z5p  versteuerndes
- 2 B o S - L . Einkommen

- in TDAM

B oa0
B/ e

Beteiligungshshe in TDM

naherungsweise schematische Darstellung

Da der Steuereffekt der Beteiligung den Durchschnitis-
steversatz senkt, sinkt von emnem bestimmien Punkt an
mit der Einkommenshdhe auch der interne ZinsfuB aus
der Beteiligung. Im Ergebnis bleibt festzuhalten, daB
auch bei genngeren als den prospektierten Einkunften
noch beachtliche Ergebnisse entstehen kdnnen.

Die aufgefihrten Beispiele zeigen die Bedeutung der
Pramissen fur das Ergebnis.
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o STEUERLICHE GRUNDLAGEN

D 6.1 Einkommensteuer
EinkUnfte aus Gewerbebetrieb

Das steuerliche Konzept dieses Beteiligungs-
angebotes stellt darauf ab, da die Beteiligungsgesell-
schaft EinkUnfte aus Gewerbebetrieb erzielt und die
einzelnen Kommanditisten bzw. Treugeber an ihr als
Mitunternebmer beteiligt sind.

Da die persénlich haftende Gesellschafterin, die Ver-
waltungsgesellschaft MS "Arkona” GmbH, eine Kapital-
geselischaft ist und ausschlieBlich diese Gesellschaft
zur Geschaftsfuhrung der Kommanditgese!lschaft be-
fugt ist, ist die Beteiligungsgesellschaft als gewerblich
gepragte Personengesellschaft i.5.d. § 15 Abs. 3 Nr. 2
EStG anzusehen und erzielt insofern Einkiinfte aus Ge-
werbebetrieb.

Fur die Erzielung gewerblicher Einkunfte ist wie bei je-
der anderen Einkunftsart grundlegende Voraussetzung,
dafl die Gesellschaft auf Betriebsvermégensmehrung
ausgerichtet ist, d. h., da die Erzielung eines Totalge-
winnes beabsichtigt ist. Hierflr ist erforderlich, da
nach dem Urteil eines ordentlichen Kaufmanns mit gro-
fer Wahrscheinlichkeit mit einem Totalgewinn gerech-
net werden kann. Wenn auch aus der Rechtsprechung
¢ine bestimmte Mindestgréle fUr den erstrebten Total-
gewinn, insbesondere eine bestimmte Mindestverzin-
sung des eingesetzten Eigenkapitals, nicht abzuleiten
ist, so muB es sich hierbei um einen wirtschaftlich ins
Gewicht fallenden Gewinn handeln.

Der steuerlichen Ergebnisrechnung der Beteiligungsge-
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selfschaft ist unter Beriicksichtigung der VerduBerung
des Schiffes und der damit verbundenen Betriebsauf-
gabe zu entnehmen, daB die steuerpflichtigen Gewin-
ne die anfanglichen Verlustzuweisungen in erhebli-
chem Mae Gbersteigen.

Das Zahlenmaterial der Prognoserechnung wurde mit
groBter Sorgfalt zusammengestellt. Grundlage des Zah-
lenmatenals bildet ein bereits fest abgeschlossener
achtjahriger Bareboat-Chartervertrag sowie ein Netto-
verauBerungserlos von 45 % der Anschaffungskosten
des MS “Arkona” inkl, Inventar, der durch ein Sachver-
standigengutachten unterlegt ist unter Beriicksichtigung
der in Kap. 5.3 aufgefuhrien Erklarung der Deutsche
Seereederei GmbH. Der steuerlichen Ergebnisrechnung
ist insoweit zu entnehmen, daB sich bis zum Jahr 2005
ein Totalgewinn in Hohe von TDM 95.107 errechnet;
bezogen auf eine Beteiligung in Hohe von TDM 100 er-
gibt sich der Totalgewinn eines Gesellschafters bzw.

Treugebers damit wie folgt:

TDM %
Ifd. steuerliche Verluste -118 -118,4
Ifd. steuerliche Gewinne 89 89,1
VerduBerungsgewinn 93 93,3
Totalgewinn 64 64,0

Nach dem Urteil eines ordentiichen Kaufmanns ist da-
her aus heutiger Sicht mit groBer Wahrscheinlichkeit
von der Erzielung eines wirtschaftlich ins Gewicht
fallenden Totalgewinnes auszugehen.



Mitunternehmerschaft

Neben der Totalgewinnerzielungsaosicht ist das merk-
mal der Mitunternehmerschaft Voraussetzung dafur,
daB die prognostizierten Ergebnisariteile mit steuer-
ficher Wirkung den einzelnen Kommanditisten bzw.
Treugebern zugerechnet werden konnen. Dies setzt
voraus, daB die Kommanditisten bzw. Treugeber em
bestimmtes Ma an Mitunternehmerrisiko und Mitunter-
nehmerinitiative tragen.

Indem die Kommanditisten bzw. Treugeber nach

§§ 19, 20, 25, 26, 97 des Kommanditgeselischaftsver-
trages am Gewinn und Ver|ust sowie an den stillen Re-
serven der Beteiligungsgeselischaft betelligt sind, ragen
ste das erforderliche MaB an Mituntermehmetrisiko, wie

es fur eine Mitunternehmerschaft vorausgesetzt wird

Die Kommanditisten bzw. Treugeber kbnnen an unter-
nehmerischen Entscheidungen durch die méglichkeit
der Ausubung ihrer Gesellschafterrechte, insbesondere
durch Stimm- und Kontrolirectie, wie sie nach § 166
HGB Kommanditisten eingeraumt werden, teilhaben
und insoweit Mitunternehmerinitiative ausiben. Dard-
ber hinaus erhalt jeder Treugeber ab dem 01.01.1997
das Recht, sich unmittelbar als Kommanditist in das

Handelsregister eintragen zu lassen.

Nach dem Gesamtbild der Verhaltnisse ist damit die
gesellschaftsrechtliche Stellung der einzelnen Gesell-
schafter bzw. Treugeber so ausgestaltet, dag sie den
Anforderungen des geltenden Steuerrecits an eine
Mitunternehmerschaft i.5.d. § 15 EStG entspricht.

Insowelt bilden alle Gesellschafter und Treugeber auf
Basis des geltenden Steuenrechts und der hochst-
richterlichen Rechtsprechung eine Mitunterneh-
merschaft und erzielen Einkunfte aus Gewerbebetrieb
nach § 15 EStG.

) 6.2 Steuerliche Ergebnisse

Grundlage der steueriichen Ergebnisse der Be-
teiligungsgesellschaft bildet die daraestellte steuerli-
¢he Ergebnisprognose fir die Jahre 1995 bis 2005.

Negative steuerliche Ergebnisse

Die steuerlichien Ergebnisse werden den Kemmanditi-
sten bzw. Treugebern im Verhaitnis ihrer Beteiligungs-
surmmme ohne Agio zugerechnet. Bel planmafiger Reali-
sierung der investition und des Geschéftsbetriebes der
Beteiligungsgesetlschaft werden dem einzelnen Mitun-
ternehmer gemal Konzeptionsrechnung im Jahr 1995
60,8 2, im lahr 1996 33,8 %, im Jahr 1997 17,5 % und
im Jahr 1998 6,3 % der Beteiligungssumme ohne Agio
an steuerlichen Verlusten zugewiesen, s¢ daB insge-
samt eine Veriustzuweisung in Hohe von ca. 118,4 %
bezogen auf die Beteiligungssumme ohne Agio statt-
findet. Die Verluste sind bel prospekigemaBer Einzah-
lung des Beteiligungsbetrages in Hohe von 105 % aus
gleichsfahige Verluste (vgl. § 15a EStG).

Die ausgewiesenen steuerlichen Verluste der Beteili-
gungsgesellschaft werden nelben der Abschreibung des
MS "Arkona™ inkl. Inventar durch die Anlaufkosten (Grun-
dungskosten und Funktionstragergebiihren) bestimmt
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Anlaufkosten

Die Anlaufkosten durfen als Aufwendungen flr die Be-
schaffung des Eigen- und Fremdkapitals sowig als Auf-
wendungen Rr die Grundung der Gesellschaft nach

§ 248 Abs. 1 HGB nicht aktiviert werden. Aufgrung des
MaBgeblichkeitsprinzips handelt es sich insoweit auch
steuerlich bei diesen Ausgaben um sofort abzugsféhi-

ge Betriebsausgaben.

Abschreibung

Das MS "Arkona” wird nach § 7 Abs. ¢ ESG jahrlich de-
gressiv mit 30 % unter Bericksichtigung eines Schrott-
wertes in Hohe von TDM 1.678 und einer durch ein
Sachverstandigengutachten belegten Restnutzungs-
dauer von 10 Jahren abgeschrieben. Hierbei wurde fur
das Jahr 1995 bericksichtigt, dal die Anschaffung des
Schiffes in der zweiten Jahreshalfte erfclgt und inso-
weit die steuerliche Vereinfachungsregelung nach Hin-
wels 44 Abs. 2 S. 3 EStR Anwendung findet Das Inven-
tar wird im Rahmen dieser Konzeptionsrechung voll-
standig Uber 10 Jahre abgeschrieben.

(m Jahr 2003 findet ein Obergang nach § 7 Abs. 3 ESIG
von der degressiven Abschreibungsmethode zur line-
aren Abschreibung des dann vorhandenen Restbuch-
wertes statt,

Positive steuerliche Ergebnisse
Soweit der Kommanditist bzw. Treugeber ats natur-

liche Person Einkiinfte aus Gewerbebetrieb erzielt, ist
bei der Bemessung des Steuersatzes die begunstigen-
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de Vorschrift des § 32c ESIG zu beachten. Hiernach
wird der Spitzensteuersatz bei gewerblichen Einkunf-
ten von mehr als DM 100.278 (bei Einzelverantagung)
und DM 200.556 (bei gemeinsamer Veraniagung) auf
47 % begrenzt. Die Prognoserechnung basiert auf der
Pramisse, daB die Kommanditisten bzw. Treugeber
keine héheren Einkiinfte aus Gewerbebetrieb erzielen,
sondern ihr £inkommen im wesentlichen von anderen
Einkiinften bestimmt wird, die beglinstigende Vor-
schrift des § 39c EStG also keing Anwendung findet.

Verduflerungsdewinn

Die Gesellschalt geht in ihrer Prognoserechnung davon
aus, daB mit Verkauf des Schiffes und anschlieBender
Liquidation cler Beteiligungsgeselischaft oder bei Ver-
kauf des Kommanditanteils eines Kornmanditisten bzw.
Treugebers VerduBerungsgewinn entsteht. Dieser Ver-
duBerungsgewinn unterliegt nach § 16 Abs. 3 ESIG (Li-
auidation) bzw. nach § 16 Abs. 1 Nr. 2 EStG (Anteils-
verkauf) nach § 34 ESIG im Rahmen der auBerordent-
lichen Einkiinfte bei jedem Mituntermehmer nur dem
halben personlichen durchschnittlichen Steuersatz.
Nach § 34 Abs. 15. 2 ESEG gilt fiir jeden Mituntermneh-
mer der ermaBigte Steuersatz fur auBerordentliche
Einkunfte bis zu OM 30 Mio pro Jahr. Ein Ubersteigen-
der Betrag unterliegt dem normalen persénlichen
Steuersatz. Die im Prospekt enthaltenen Beispielrech-
nungen gehen davon aus, dad sich die Beglnstigung in
voller Hohe ber jedem Milunternehmer auswirkt.

Ist eine Kapitalgesellschaft Gesellschafterin der Betei-
ligungsgesellschaft, ist zu berlicksichtigen, da Verau-
Berungsgewinne bei der Kapilalgesellschaft keiner Ver-



qunstigung unteriegen.

Die endgultige Hohe der steuerlichen Ergebnisse wird
durch das zustandige finanzamt festgestellt. Die
steuverlichen Ergebnisse kdnnen sich erhohen oder
vermindern, soferm die erwarteten Einnahmen oder
Ausgaben der Gesellschaft in anderer Hohe als pro-
spektiert flieBen oder sofern sich im Einzelfall eine von
der Beteiligungsgesellschaft vertretene Rechtsauffas-
sung nicht durchsetzen 166t Die steuerlichen Grund-
lagen und Berechnungen wurden auf Basis der zur Zeit
geltenden steuerlichen Rechislage entwickelt.

§ 15a EStG

Nach § 153 Abs. 1 ESLG ist Ser dem mitunternehmer
zuzurechnende Antell am Verlust der Beteiligungsge-
selischaft im Hinblick auf seine Ausgleichsfahigkeit der
Hohe nach auf die von thm geleistete Pflichiteintage
(nomineile Kommanditeinlage zuzlglich Agio) be-
grenzt. Als ausgleichsfahige Verluste werden die Ver-
luste bezeichnet, die jeder Mitunternehmer mit son-
stigen positiven Einkinften im Rahmen der Ermittiung
seiner Einkunfte saldieren kann. Demgegenuber werden
als verrechenbare Verluste die Verluste bezeichnet,
die nicht sofort mit positiven Einkinften eines Mitun-
ternehmers ausgeglichen werden kénnen, sondern
zewtlich unbegrenzt vorgetragen und erst mit positiven
Einkinften spéterer Jahre aus der Beteiligungsgesell-
schaft verrechnet werden.

Unter Benicksichtigung der zu leistenden Einzahiungen
in Hohe von 60 % zuzighch 5 % Agio un Jahre 1995
sowie 40 % im Jahre 1996 sind die Verluste der Jahre

1995 bis 1997 in einer Gesamthohe von 105 % bezo-
gen auf die Beteiligung ohne Aglo sofort ausgleichs-
fahig. Bei dem Ubersteigenden Betrag von ca. 13,4 %
handeltl es sich um verrechenbare Verluste, die mit
positiven Einkunften aus der Beteiligung in den Jahren
1999 bis 2001 verrechnet werden.

Finanzierung der Beteiligung

gine Finanzierung der Beteiligung durch die Aufnahme
personlicher Darlehen ist grundsatzlich maglich. Die
fremdfinanzierung der Beteiligung hat auf die Aus-
gleichstahigkeit der voraussichtlichen negativen Ein-
kanfte aus dieser Beteiligung keinen EinfluB. Es ist aber
zu beachien, dal die im Zusammenhang mit der finan-
zierung anfallenden Sonderbetriebsausgaben den To-
talgewinn der einzelnen Mitunternehmer mindern. Der
Umfang ung die Dauer der Refinanzierung sind daher
$0 zu wahien, 8a8 der auf den einzeinen Mitunterneh-
mer entfallende Tolalgewinn nicht geféhrdet wird.

Auszahlungen an Mitunternehmer

Bei den von der Beleiligungsgesellschaft ab dem Jahr
1996 geplanten Auszahlungen handelt es sich steuer-
hich um Entnahmen von Liquiditatsiiberschiissen, die
grundsétzlich keiner Steuerpflicht urterliegen.

Soweit jedoch in den Jahren 1997 bis 1999 durch die
Entnahimen bei den Mitunternehmern negative Kapital-
konten entstehen bzw. sich erhohen, ist § 15a Abs 3
ESLG zu beachten. Danach findet eine Gewinnfiktion in
Jder Hohe stalt, in der durch eine Auszahlung ein nega-
tives Kapitalkonto entsteht oder sich erboht.
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Die Gewinnfiktion kann durch die Eintragung eines je-
den Treugebers in das Handelsregister vermieden wer-
den. Aufgrund der Handelsregistereintragung lebt mit
der Auszahlung che AuBenhaftung nach § 172 Abs. 4
HGB i.V.m. § 171 Abs. 1 HGB in Hohe dieser Auszan-
lung — begrenzt auf 25 % der nominelien Kemmandit-
einlage — wieder auf. Da eine Haftungsinanspruchnanme
als nicht unwahrscheiniich anzusehen ist, wird durch
die Eintragung der Treugeber in das Handelsregister die
Anwendung des § 158 Abs. 3 EStG vermieden

Jeder Treugeber hat ab dem 01.01.1997 das Recht,
sich unmittelbar als Kommanditist — aut eigene Kosten
— mit 25 % der Kommanditeinlage in das Handelsre-
gister eintragen zu lassen. Die im Prospekt enthaltenen
Berechnungen gehen davon aus, dal jeder Treugeber
von diesem Recht Gebrauch macht.

Sonderbetriebsausgaben

Aufwendungen, die einem Mitunternehmer im Zusam-
menhang mit seiner Beteiligung an der Gesellschaft ent-
stehen, insbesondere Zinsen bel einer moglichen
Fremdfinanzierung der Beteiligung, konnen ausschiie-
lich uoer die Beteiligungsgeseilschaft steuerlich gel-
tend gemacht werden. Vor Abgabe der Steuererklarun-
gen werden alle Mitunternehmer von der Treuhand-
gesellschaft nach eventuell angefallenen Sonderbe-
triebsausgaben gefragt.

Verfahrensrechtliche Fragen

Die Héhe der steuerlichen Ergebonisse wird durch das
zustanchige Betriebsfinanzamt einheitlich fur die Betel-
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ligungsgesellschaft und gesondert fur jeden einzelnen
Mitunternehmer nach § 180 Abs. 1 Nr. 2a AQ festge-
slelit. Diese Ergebnisse werden den Wohnsitztinanz-
amtern der Mitunternehmer amtsintern miigeteilt, wo-
bei die Wohnsitzfinanzamter an die Feststellungen des
zustandigen Betriebsfinanzamtes gebunden sind.

Es 151 vorgesehen, beim zustandigen Betriebsfinanzamt
fUr das lahr 1995 und 1996 jeweils ein sogenanntes
"Glaubhaftmachungsverfahren” einzuleiten, in dem die
voraussichtlichen steuerlichen negativen Einkinfte der
Beteiligungsgesellschaft vorlaufig festgestellt werden.
Die glaubhaft gemachten Ergebnisse kénnen von je-
dem Kommanditisten ozw. Treugeber bereits im Jahr
ihrer Entstehung im Rahmen ihrer Einkommenstever-
vorauszahlung (§ 37 Abs 2 S. 3 EStG) oder auch im
Rahmen des Lohnsteuerverfahrens (§ 39a Abs. 1 Nr. 5 b
EStG) berucksichtigt werden, wobei der Lohnsteuer-
ermafdigungsantrag bis zum 30.11. des jewetligen Jah-
res zu stellen ist. Damit kann ein LohnsteuerermaBi-
gungsantrag flr das Jahr 1995 nicht unterstellt werden

Die in dem Prospekt enthaltenen Berechnungsbeispicle
gehen von einer zeitnghen Auswertung der steuerli-
chen Ergebnisse durch das zusténdige Betriebsfinanz-
amt bzw. durch die Wohnsitzfinanzamter der Mitunter-
nehmer aus.

% 6.3 Solidarit&tszuschlag

Nach Art. 31 des Gesetzes zur Umsetzung des
Foderalen Konsolidierungsprogrammes vom
23.06.1993 wird ein Solidaritatszuschlag in Hohe von
7,5 % der festgeseizten Einkommensteusr jedes Mitun-



rernehmers erboben. Hierdurch bedingte erhohte
Steuerlasten sind In den Prognoserechnungen berlck-
sichtigt. Die Geltungsdauer des Solidaritatszuschlages
wrde im Rahmen der Berechnungen auf clen Zeitraum
1995 bis 1999 begrenzt. Wird die Regelung vor dem
Jahr 1999 aufgehoben oder darliver hinaus verldngen,
vermindert bzw. erhoht sich die prognostzierte
Steuerbelastung entsprechend.

D 6.4 Kirchensteuer

Fir die Ermittiung der steuerlichen Belastung
wurde ein Kirchensteuersatz in Hohe von 9 %, bezo-
gen auf die zu zahlende Einkomimensteuer, sowie eine
Kirchensteuerkappungsgrenze von 3,5 %, bezogen auf
das zu versteuernde Einkommen, angesetzt, Die Hohe
des Kirchensteuersatzes sowie die Kappungsgrenze
sind in den einzelnen Bundeslandern unterschiedlich
geregelt. Insoweit ist die Hohe der Kirchensteuerbela-
stung von den persénlichen Eckdaten jedes Mitunter-
riehimers abhangig. Abweichungen von den obenge-
nannten Wenten erfiohen bzw. vermindern die steuer-
lichen Belastungen entsprechend.

E 6.5 Vermdgensteuer

Fir das Betriebsvermagen der Gesellschaft wird —
nach § 136 Nr. 3a BewG, in der Fassung des Steuer-
anderungsgesetzes 1996, ab 1999 - ein Einheitswert
festgesetzt, der maigeblich auf der Steuerbilanz der
Gesellschaft basiert. Bis 1998 wird insoweit die Betetli-
gung vermogensteuerlich nicht erfaBt. Soweit sich in
den Jahren ab 1999 negative Einheitswerte ergeoen,

werden diese - soweit der Unternehmenswert der

Beteiligungsgesellschaft nach Aufdeckung der stillen
Reserven ansonsten positiv ist — den Mitunternehmern
anteilig zugewiesen und konnen mit sonstigen posi-

tiven Vermogensteilen saldiert werden

Sofern sich fir die Gesellschaft ein positiver Einheits-
wert errechnet, 1st dieser bei dem jeweiligen Mitunter-
nehmer nach Abzug eines freibetrages von DM
500.000 nach § 117a Abs. 1 BewG nur mit 75 % an-

zusetzen,

Sofern ein Kommanditist bzw. Treugeber seine Belei-
ligung durch Darlehensauinahme finanziert, vermindert
sich der anteilige auf ihn entfallende Einheitswert um
die Hohe des Darlehensbetrages.

Im Ubrigen unterliegt die Kommanditoeteiligung als
Betriebsvermogen des Kommanditisten ozw. Treuge-
bers lediglich einem Vermdgensteuersatz von 0,5 %,
wiahrend sonstiges Vermagen (z. 8. Spareinlagen, fest-
verzinsliche Werntpapiere usw, ) mit einem Steuersatz
von 1 % belegt ist.

B 6.6 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der anteilige Einheitswen der Gesellschaft bil-
det bei jedem Gesellschahier dhe Grundlage fur etwai-
ge erbschaft- und schenkungsteuerliche Feststellungen
Werden Gesellschaftsanteile zusammen mit anderen
Wirtschaftsgiitern verschenkt oder gehen sie im Todes-
fall auf Eroen Uber, so wird der Anieilswert wie bei
der Vermogensteuer durch den steuerlichen Einheits-
wer bestimmt (§ 12 Abs. 5 EroStG r.V.m. § 983
Bew@G), wobel jedoch § 136 Nr. 3a BewG keine An-
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wendung findel. Sofern dieser Wert negativ ist, kann er
mit sonstigen positiven Werten des Erblassers bzw.
Schenkers ausgeglichen werden. Wird jedoch aus-
schiieBlich ein Geselischaftsanteil verschenkt, wirken
sich negative schenkungsteuerliche Wene nicht aus.

) 6.7 Gewerbesteuer

Die Beteiligungsgesellschaft unterliegt nach § 2
GewStG der Gewerbesteuerpflicht.

Aufgrund der geselischafisrechtlichen Konzeption als
sogenannte Einschiffsgesellschaft und der Verchane-
rung des MS "Arkona” im Rahmen eines Bareboat-Char-
tervertrages kommt es im Rahmen der Ermittlung des
Gewerbeertrages mit einiem inlandischen Charterer
nach § 9 Nr. 4 i V.m. § 8 Nr. 7 GewStG zur Kurzung der
anzusetzenden Chartereinnahmen um SO %, fir das
Gewerbekapital findet die Kurzungsvorschrift nach

§ 12 Abs. 2 Nr. 2 GewStG Anwendung. Die Rechnun-
gen gehen davon aus, daB nach Ablauf des achtjahn-
gen Bareboat-Chartervertrages erneut ¢in Bareboat-
Charterventrag abgeschiossen werden kann.

) 6.8 Umsatzsteuer

Die Gesellschaft tatigt Umsétze fir die See-
schiffahrt nach § 4 Nr. 2 .V.m. § 8 Abs. 1 Nr. 1 USIG
und ist damit von der Umsatzsteuer befreit. Im Pro-
spekt wird mit Nettobetrégen ohne Umsatzsteuer ge-
rechnet.

Sofern Vorsteueroetrage mit Leistungen im Zusammen-
hang stehen, die die Ausgabe der Kommanditanteile
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betreffen oder die ausschlieBlich im (nteresse der Ge-
sellschafter erfolgen, so konnen diese Vorsteuerbetra-
ge nicht geltend gemacht werden. Die mit der Ausga-
be der Kommanditanteile zusammenhangenden Ver-
wriebskosten sind gemag § 4 Nr. 8 UStG von der Um-
sarzsteuer befreite Umsadtze. Andere ¢twaige in Teilbe-
reichen dennoch entstehende nicht erstattungsfahige
Vorsteueroetrdge kdnnen nur von untergeordneter Be-
deutung sein. Sofern sie anfalien, vermindern sie die
kalkuliente Liguiditdtsreserve entsprechend.

B 6.9 Steuerliches Gutachten

Die Prospektherausgeberin hat durch eine Wirt-
schafisprifungsgeselischaft und Steuerberatungsgesell-
schaft ein steverliches Gutachten erstellen lassen. Die-
ses Gutachten wird ernsthaften Anlageinteressenten auf
Wunsch und unter Anerkennung der berufsiblichen
Haftungsbegrenzung fir Winschaftspréfungs- und
Steuerberatungsgeseilschaften zur Verfligung gestellt.
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D 7.1 Betelligungsgeselischaft

Der Geselischaftsvertrag der Beteiligungsgesell-
schaft ist im Prospelt volistandig abgedruckt.

Rechtsform

Die Zeichner beteiligen sich an der MS “Arkona”™ GmbH
& Co. KG Uber die MM Warburg & CO Schiffahrnistreu-
hand GmbH und die DG BANK Deutsche Genossen-
schaftsbank ais treuhanderisch vertretene Kommandi-
tisten.

Die MS "Arkona” GmbH & Co. KG (Beteiligungsgesell-
schaft) wurde am 23.12.1994 in Rostock gegriindet,
nahm am 01.01.1995 ihre Geschaftstatigkeit auf und wur-
de am 9£2.06.1995 in das Handelsregister beim Amtsge-
richt Rostock unter der Nr, HRA 1148 eingetragen.

Gesellschafter

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwal-
tungsgeselischaft MS "Arkona” mbH, vormals Zweite
Gesellschaft fur Schiffsbeteiligung mbH, mit Sitz in Ro-
stock, eingetragen seit dem 06.09.1994 im Handelsre-
gister beim Amtsgericht Rostock unter der Nr. HRB
5626. Sie leistet keine Kapitaleinlage und ist mit der
Geschaftsfuhrung und Vertretung der Beteiligungsge-
sellschaft beauftragt. Hierflir sowie fir die Ubemahme
der Haftung erhdit die persénlich hafiende Gesell-
chafterin eine Vergitung gemafl § 17 Ziff. 1 des in
diesem Prospekt abgedruckten Gesellschaftsvertrages
der Beteiligungsgeselischaft. Bei einer VerdauBerung des
Schiffes erhalt sie 2 % des NettoverauBerungserioses.
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Gesellschafter mit je DM 25.000,— Stammeinlage sind
die Deutsche Seereederei Touristik GmbH und die
Hamburgische Seehandlung Geselischaft flr Schiffs-
beteiligungen moH & Co. KG.

Geschaftsiihrer der personlich haftenden Gesellschaf-
terin sind

a) Lars Manuel Clasen
b) Gerhard E. Schmittner

Kommanditisten der Beteiligungsgesellschaft (MS "Ar-
kona™ GmbH & Co. KG) sind:

a) mit einer Kommanditeinlage von TDM 4.250 die
Deutsche Seereederei Touristik GmbH,;

b) mit TDM 50 die RGS Gesellschaft fir Schiffsbe-
teitigungen mbH Rostock & Co. KG;

<) mit TDM 50 die Hamburgische Seehandlung
Geselischaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG;

a) mit TDM €5 jeweils die M.M. Warburg & CO
Schiffahristreuhand GmbH und die DG BANK Deutsche
Genossenschaftsbank, beide als Treuhander fur Dritte.

Das Kapital der Beteiligungsgesellschaft wird um TDM
3%.100 erhoht. Die Beteiligung der Anleger erfolgt tiber
die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH und
die DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank als Treu-
handkommanditisten, die anfanglich mit je TOM 25 fir
Dritte beteilist sind. Die Treuhander erwerben und ver-
walten die von den Kapitalanlegern Ubernommenen



Beteiligungen im eigenen Namen, aber fur Rechnung
der benretenden Kapitalanieger.

Alle vorgenannten Kommanditisten werden mit Haft-
einlagen von jeweils 25 % der nominelien Kommandit-
einlagen in das Handelsregister eingetragen. Die Ge-
schaftskonten werden am Sitz der Gesellschaft gefuhrt.

Zeichnungskapital

Das Fondskapital betragt insgesamt TDM 39.150 ein-
schlieBlich der TDM 50, mit der die Treuhdnder bereits
an der Gesellschaft beteiligt sind. Daruber hinaus ist
ein 5 9:iges Agio zu entrichten. Die Mindestbeteiligung
betragt TDM 50. Hohere Zeichnungsbetrage muissen
ganzzahlig durch 5000 teilbar sein. Der Beteiligungsbe-
trag ist auf das in der Beitrittserklarung genannte Konto
der Beteiligungsgesellschaft zu leisten, und zwar in
zwel Raten: 60 % zuzuglich 5 % Agio nach Annahme
der Beitrittserklarung sowie schriftlicher Aufforderung
durch die Treshander und 40 % am 10.03.1996.

Hinwels: Die Einzahlung m Hohe von 60 % plus Agio
mu@ unbedingt spatestens am 28.12.1995 auf dem
Mittelverwendungskontrolikonio der Gesellschaft ein-
gegangen sein, da anderenfalls nachteilige Verande-
rungen bei den Verlustzuweisungen emtreten konnen.

Unternehmenszweck

Unternehmenszweck der Beielligungsgesellschaft ist
der Erwerb des MS "Arkona”, die DurchfUhrung von
Seepassagen sowie alle damit im Zusammenhansg

stehenden Geschafte. Die Betelligungsgesellschaft hat

mit der Deutsche Seereederer 1. Passagierschifisge-
sellschaft mbH, Rostock den Kaufvertrag tiber das

Kreuzfahrtschiff MS "Arkona™ geschlossen. Die Uber-
nahme des Schiffes ist zum 29.12.1995 vorgesehen.

Rechte der Anleger

Kapitalanleger, die sich an dieser Beteiligungsaeseli-
schaft beteiligen, haben aufarund des Gesellschafts-
vertrages und des ebenfalls vereinbarten Treuhandver-
trages umifangreiche Rechte. So kénnen beispielswelse
20 % der Kommanditisten — auch wenn itr Anteil treu-
handerisch gehalten wird - sowie der Beirat jederzeit
verlangen, daB eine auerordenttiche Gesellschafter-
versammliung einberufen wird. Die Stimmrechte stehen
jedem Gesellschafter und Treugeber direkt zu, ebenso
wie die Kontrollrechte gemaB §§ 164, 166 HGB. Mit
Wirkung ab dem 01.01.1997 kénnen die Anleger eine
Direkteintragung in das Handelsregister verlangen.

Jeder Gesellschafter und Treugeber erhalt tber die
Treuhander den von einem Wintschaftsprufer gepruften
JahresabschluB der Gesellschaft (Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung) sowie einen Bericht tiber die Lage
und Entwicklung der Gesellschaft.

Jeder uber Treuhander oder direkt beteiligte Komman-
ditist ist berechtigt, sich in der Gesellschafterversamm-
iung durch einen mit schrifthicher Vollmacht versehe-
nen anderen Gesellschafter/Treugeber, seinen Ehegat-
ten, einen Eiternteil, ginen volljahrigen Abkdmmling
oder einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichteten
Dritten der rechts- und steuerberatenden Berufe ver-
treten zu lassen
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Belrat

Gemal § 15 des Gesellschaftsvertrages hat die Geseli-
schaft einen Beirat, der aus drei Mitgliedern besteht.
Zwel Mitglieder werden von der Gesellschafierver-
sammlung gewadhlt, ein Mitglied wird von der Komple-
mentarin benannt. Die Yergltung des Beirates wird von

der Gesellschafterversammlung festgesetzt.
Der Beirat hat folgende Aufgaben:

a) Mitwirken bei zustimmungsbedurftigen Ge-
schaften, die im einzelnen in § 9 Ziff. 3 des Gesell-

schaftsvertrages genannt worden sind;

b) laufende Vertretung der Interessen der Kom-

manditisten und Treugeber;

c) Recht der Prifung, ob die Treuhander die von

den Treugebern erteilten Weisungen richtig ausiben;

d) Beratung der personlich haftenden Gesellschaf-
term in Fragen der Geschéftsfuhrung

Aufgaben der personlich haftenden
Gesellschafterin geqenuber dem Beirat:

Die persdnlich haftende Gesellschafterin hat den Beirat
fortlaufend Uber den Gang der Geschéfte zu unterrich-
terl, insbesondere wird sie den Beirat Uiber ungewadhn-
liche Geschaftsvorfalle mit erheblicher wirtschaftlicher
Bedeutung sofort unterrichten. Auf den Schiuf jedes

Kalenderhalbjahres wird sie einen zusammenfassenden

Bericht erstellen, der einen ausreichenden Einblick in
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die Geschafte gibt; insbesondere wird sie die gegen-
wartige Liguiditatsiage, Umsatzzahlen, Beschaftigungs-
und Kestenentwicklungen darstellen und erlautern. Der
Bericht soll auch lber die zuklinftige Liquiditatslage
und die Entwicklung der Gesellschaft Auskunft geben.
Zusammen mit dem zweiten Halbjahresoericht wird
die personlich haftende Gesellschafterin die Plandaten

fur das kommende Geschaftsjahr voriegen

Dauer und Beendigung der Gesellschaft, KOndigung

Die Gesellschaft wird durch den Verkauf des Schiffes
bzw. einen LiquidationsbeschluB beendet. Hierfur ist
ein BeschluB der Gesellschafterversammlung sowie die
Zustimmung der Komplementarin erforderlich (§ 27
iV.m. § 21 2iff. 4, § 13 Ziff. @ h, § 11 Ziff. 3und § 9
Ziff. 4 a des Gesellschafisvertrages der Beteiligungsae-

sellschaft).

Die felgen der Beendigung der Gesellschaft ergeben
sich aus § 27 1.V.m. § 21 Ziff, 4 des Gesellschaftsver-
trages der Beteiligungsgesellschaft. Der Liquiditatsuber-
schuB 1st nach Erfullung der Verbindlichkeiten und Ver-
gutungen an die Kommanditisten unter Anrechnung auf
die seit Beginn der Gesellschaft geleisteten Zahlungen
nach den Vorschriften Uber die Gewinnverwendung
auszuzahlen. Dabei haben die Gewsnnanspruche bzw.
Kapitalruckzahlungsanspriche der Anleger Vorrang vor
denen der an der Gesellschaft beteiligten Reederei. Im
eimnzelnen wird auf § 21 Zift. 4 verwiesen. Jeder Anle-
ger (st darGber hinaus berechtigt, seine Beteiligung an
der Gesellschaft unter Einhaltung einer Frist von sechs
Monaten jeweils zum Jahresende, erstmals zum
31.12.2005 zu kindigen. Bezuglich des Abfindungs-



guthabens bei einer Kundigung wird auf § 26 des Ge-
sellschaftsvertrages der Beteitigungsgesellschaft ver-

wiegsen,
Ubertragung der Betelligung

Eine Ubertragung oder Be-
lastung - auch teilweise —

von Kommanditanteiten ist i
Deutsche Seereederei

mit schriftlicher Zustimmung Touristik GmbH

der personlich haftenden
Gesellschafterin der Beteili-
gungsgeselischaft maglich,
die ihre Zustimmung nur aus
wichtigem Grund versagen
kann. Bei der Abtretung /nleger
mussen Anteile entstehen,
die durch 5000 teilbar sind  Summe

und eine MindesthGhe von

jewells TDM 50 besitzen. AuBerdem ist erforderl:ch,
daB der Erwerber dem Treuhander gine Handelsregi-
stervollmacht Ubergibt, die zu verschiedenen Anmel-
dungen gemaB § 7 berechtigt.

Bei einer Ubertragung 1st zu bbeachten, dal der steuer-
liche Totalgewinn nicht gefahrdet wird.

Anzuwendendes Recht / Schiedsgericht
£5 gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschiand. For al-

le Meinungsverschiedenheiten, die zwischen Gesell-
schaftern untereinander oder zwischen Gesellschafter

und der Gesellschaft entstehen konnen, gilt eine Schieds-

gerichtsvereinbarung, die im Prospekt abgedruckt ist.

RGS Gesellschaft fur Schiffsbe-
teiligungen mbH Rostock & Co. KG

Ergebnis- und Liquiditdtsverteilung

Das gesamte Kommanditkapital teilt sich wie folgtin
Kommanditkapital | und Kommanditkapital 11 suf:

Kommanditkapital |  Kommanditkapital Il Summe

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fur Schiffoeteiligungen mbH & Co. KG

DM TDM DM
50 4.200 4.9250

50 = 50

50 - 50
39.150 - 39.150
39.300 4900 43.500

Nach § 19 des Gesellschaftsvenrages erfolgt die Er-
gebnisverteilung in der Weise, da@ alle Kommandi-
tisten/Treugeber entsprechend ihrer Kommanditbe-
teiligung gleichmaBia am Ergebnis der Gesellschaft
teilnehmen; dabei ist zu berlicksichtigen, dal das
Kommanditkapital in Hohe von TDM 4,200 (Komman-
ditkapital Il der Deutsche Seereederei Touristik GmbH)
unter den im Gesellschaftsverirag genannten Voraus-
setzungen zunachst nicht am Ergebnis beteiligt ist,
sondern ¢ine feste Verzinsung in Héhe von 6 % p.a

bei nachrangiger Auszahlung der Zinsen — erhalt.
Ist in der Gesellschaft freie Liquiditat vorhanden, ist

vorgesehen, diese an die Kommanditisten/Treugeber

auszuzahlen, wobeli das Kemmanditkagital Il in Hohe
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von TDM 4.200 (Kommanditkapital der Deutsche See-
reederei Touristik GmbH) nachrangig bedient wird. im
einzelnen erfolgen die Auszahlungen freier Liquiditat

nach § 21 Ziff, 4 des Gesellschaftsvertrages ber prog-

nosegemaBem Verlauf in folgender Rangfolge:

1. Zunachst erhalt das Kommanditkapital 1, also
insbesondere das treuhanderisch verwaltete Komman-
ditkapital, Auszahlungen in Hohe von jahrlich 6 S5, ist
eine Auszahlung in dieser Hohe nicht moglich, wird
das Recht auf die folgenden Jahre vorgetragen und er-
héht entsprechend den Zahlungsanspruch der Folge-
jahre. Die Cash-Flow-Prognose der Gesellschaft sieht
jedoch vor, da fur die Jahre abs 1996 entsprechende
Auszahlungen stattfinden.

2. Sofern Uber den vorstehenden Punkt 1, hinaus
weitere freie Liquiditat in der Gesellschaft vorhanden
151, wird diese in Anrechnung auf die Verzinsung des
Kommanditkapitals Il (Kommanditkapital der Deutsche
Seereederei Touristik GmbH) in Hdhe von 6 % p.a.
ausgezahlt. Reicht die Liquiditat zur Bedienung in
einem Jahr entgegen der Cash-Flow-Proanose nicht
aus, wird auch hier das Recht vorgetragen und erhéht
den Anspruch der Foigejahre entsprechend.

3. Ist nach Bedienung der Rechte gemda® Punkt 1,
und 2. weitere freie Licuiditdt in der Gesellschaft vor-
handen, erhalt das Kommanditkapital [, also insbeson-
dere das treuhdnderisch verwaltete Kommanditkapital,
Auszahlungen bis zur Hohe von 100 % des Komman-
ditkapitals I. Im Rahmen der Cash-Flow-Prognose der
Gesellschaft ergibt sich hieraus ab 1998 ein Zahiungs-
anspruch in Héhe von 1,0 % p 3., steigend aui 6 %5, 50
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dag sich insgesamt aus Punkt 1. und Punkt 3. Auszah-
lungen an den Anleger in Hohe von janhrlich 6,0 %, stei-
gend auf 12 %, ergeben. Im Rahmen der Cash-Flow-
Prognose Uber 10 Jahre errechnen sich in dieser Rang-
folge Auszahlungen an den Anleger flr das Komman-
ditkapital | 1n Hohe von insgesamt 25 %; weitere 75 %
werden aus der Liquiditat im Rahmen des Verkaufes
des Schiffes aus dem VerauBerungserlos bediznt,

4. In der 4. Rangfolge wird das Kommanditkapital
Il (Kommanditkapital der Deutsche Seereederzi Tou-
ristik GmiH) bis zu 100 % bedient; wahrend des lau-
fenden Geschiaftsbetriebes ergibt sich aus der Cash-
Flow-Prognose kein Anspruch der Reederei; erst im
Rahmen der Auflosung der Geselischaft fuhn die sich
aus dem VerauBerungserlos ergebende Liquiditat zur
Bedienung des Kommanditkapitals il

S. In der 5. Rangfolge wird weitere freie Liquiditat
pari passu im Verhaltnis zum Kommanditkapital 1, also
msbesondere des treuhanderisch verwalteten Kom-
manditkapitals, und dem Kommanditkapita! it verteilt.
im Rahmen der Cash-Flow-Prognose der Geselischaft
kommt diese Regelung nicht zur Anwendung. tm Hin-
blick auf die in Kapite! 5.3 erlauterte Erklarung der
Deutsche Seereederei Touristik GmbH ergibt sich fur
die Deutsche Seereederet Touristik GmbH in dieser
Rangfolge 2in Anspruch in Hhe von TDm 700.



3; 7.2 Trevhdnder

Der Treuhandvertrag ist im Prospekt
vollstdndig abgedruckt.

Die M.M Warburg & CO Schiffahrtstreunand
GmbH und die DG BANK Deutsche Genossenschafts-
bank sind als Treuhandkommanditisten beauftragt, die
von den Zeichnern ubernomimenen Beteiligungen zu
verwalten. Die Treuhandkommanditistin M.M Warburg
& CO Schiffahrtstreuhand GmbH fihrt fur beide Treu-
hander die kaufmannische und steuerliche Beteili-
gungsverwaltung durch. Beide Treuhandkommanditi-
sten stehen den Anlegern fur Rickfragen und Auskinfte
zur Verfigung.

Die Treuhander Uben die Rechte der Zeichner (Treu-
geber) unter Berucksichtigung der Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages und des Treuhandvertrages ge-
meinsam nach pflichtgemaBem Ermessen aus. Sie ver-
treten die Treugeber in der Gesellschafterversammiung
der Gesellschaft und Gben deren Stimmrecht wei-
sungsgemal aus, wenn diese nicht selost an den Ge-
sellschafterversammilungen teilnehmen wollen.

Die Treuhdnder durfen Dritten gegendiber die Beteili-
qung des Treugebers an der Gesellschaft nur mit des-
sen schriftlicher Zustimmung offenlegen; sie sind je-
doch zur Offenlegung gegenuber der Finanzverwaltung
und der Beteiligungsgeselischaft berechtigt.

Die Treuhander sind verpflichtet, das ihnen anvertraute
Vermdgen von ihrem eigenen getrennt zu halten und
zu verwalten. Sie sind auch berechtiqr, fUr die Treuge-

ber die Kontrollrechte der §§ 164, 166 HGB in der Ge-
sellschaft wahrzunehmen, wenn diese die Rechte nicht
selbst oder durch zur Berufsverschwiegenhieit ver-
pflichtete Dritte wahmehmen wollen.

Die Treuhander legen den Treugebern den gepruften
JahresabsehiuB der Beteiligungsgesellschaft und deren
Geschafisbericht vor, unter Erganzung von erlaute-
rungsbedlrftigen Geschaftsvorfallen. Die Treuhander
sorgen im Namen der Beteiligungsgesellschaft fur die
Verarbeitung der steuerlichen Ergebnisse der Treuge-
berkommanditisten einschlieBlich der information uber
die steuerlichen Ergebnisse und entwicke!n fur jeden
Treugeberkommanditisten sein steuerliches Kapitalkon-
to. Sie Ubernenmen daruber hinaus fur die Beteili-
gungsgesellschaft die Veneilung der auf die einzelnen
Anleger entfallenden Auszahlungen an den Anleger.

Die Stellung der Treugeber entspricht grundsatzlich
wirtschaftlich der von direkt eingetragenen Kommandi-
tisten der Beteiligungsgeseilschaft, wobei allerdings
die Restriktionen des § 15a E51G zu beachten sind.

Anteilszeichner, die mit Wirkung ab dem 01.01.1997
eine direkte Eintragung als Kommanditist in das Han-
delsregister winschen (vgl. hierzu Kapitel 6. "Steuer)i-
¢he Grundlagen™), mussen den Treuhdndem eine Han-
delsregistervolimacht nach einheitlichem Muster ertel-
len, wobei die Unterschrift notariell beglaubigt werden
muf. Die hierfUr enmtstehenden Kosten tragt der Anleger.

Die Treuhander verwalten die Beteiligungen der direkt

beteiligten Kommanditisten in gleicher Weise wie die
Kapitalanteile der Treugeber. Die Regelungen des zwi-

55



2
HAMBURGISCHE S‘ﬁ SEEHANDLUNG
S

schen den Treuhandern und den einzelnen Treugebern

geschlossenen Treuhandventrages gelten entsprechend.

Fur die Einrichtung der Treuhandschalft erhalten die
Treuhdnder fir das Jahr 1995 eine Vergutung in Hohe
von TDM 395 zuzuglich gesetzlicher Umsatzsteuer. Ab
Ubernahme des Schiffes erhalten die Treuhander jghr-
lich - gaf. zeitanteilig — eine Vergitung in Hohe von
0,5 % p.a. des zum Ende eines jeden Kalenderjahres
verwalteten nominellen Kommanditkapitals zuziglich
anfaliender Umsatzsteuer. Die Verglitung kann jeweils
nach Ablauf von drei Geschaftsjahren der Beteiligungs-
gesellschaft in Abstimmung mit dem Betirat der Gesell-
schaft den allgemeinen Kostensteigerungen angepait

wergen.

Die Treuhdnder werden ihre Rechte ung Pflichten mit
der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes wahrneh-
men, Sie haften allerdings nicht fir den Inhalt des
Emissionsprospektes und die Angaben zur Wirtschatt-
lichkeit und zu den steuerlichen Wirkungen der Beteill -
qung. Im dbrigen wird bezuglich der Haftung der Treu-
hander aut § 9 des in diesem Prospekt abgedruckten
Trevhandvertrages verwigsen.

D 7.3 Haftung des Anlegers

Nach Einzahlung der nominetlen Kommandit-
einlage und des Agios wird die Haftung der Komman-
ditisten und Treugeber gegenuber den Glaubtgemn der
Gesellschaft auf ihre jeweilige, in das Handelsregister
einzutragende Hafteinlage (25 % der nominelien Kom-
manditeiniage) begrenzt. Die Haftung ist ausgeschios-
sen, soweit die Hafteinlage geleistet ist. Eine Nach-
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schuBpfticht besteht nicht. Das Risiko aus der Betelli-
gung ist also insgesamt auf die Beteiligungshéhe zu-
zuglich Agio begrenzt.

Werden jedoch die Einlagen durch Entnahmen (insbe-
sondere Auszahlungen) unter die Hafteinlage gemin-
dert, so lebt die Haftung bis zur Hohe der Hafteinlage
wieder auf. Das gleiche gilt, soweit Entnahmen — auch
auf Gewinne — getstigt werden, wahrend der Kapital-
anteil des Kommanditisten/Treugebers durch Verluste
unter den Betrag der Hafteinlage herabgemindert ist
Dies bedeutet, dafl im Falle der lIhquiditdt der Beteili-
gungsgesellschaft bereits erhaltene Entnahmen (Aus-
zahlungen) bis zu 25 % der nomineilen Kommandit-

einlage ganz oder teilweise zuruckzuzahlen waren.
D 7.4 Mittelverwendungskontrolle

Der Yertrag Uber die Mittelverwendungsikon-
trolle ist im Prospekt abgedruckt.

Durch eine Vereinbarung zwischen der Beteili-
gungsgesellschaft und der M .M Warburg & CO KGaA in
Hamburg ist eine Mittelverwendungskontrolle fur die
Abwickiung der Investition sichergestellt. Das Kom-
manditkapital st von den Zeichnern auf das Mittelver-
wendungskontrotikonto der Beteiligungsgesellschaft
bei der M M.Warburg & CO KGaA einzuzahlen. Die
Beteiligungsgesellschaft kann nur nach Mitzeichnung
durch die M.M.Warburg Bank gber dieses Konto verfi-
qen. Die Freigabe der Mittel erfolgt auf Basis eines Zah-
lungsplanes in Ubereinstimmung mit der in diesem
Prospekt abgedruckten Anlage 2 (investitionsplan) zum
Gesellschaftsvertrag der Beteiligungsgeselischaft.



D 7.5 Prospektpriifung

Die Angaben dieses Beteiligungsprospekles
werden durch eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft
nach MaBgabe der Stellungnahme WFA 1/1987 des
Instituts der Winschaftspriifer Uberprift. Der Prifungs-
bericht wird allen ernsthaften Interessenten unter Vo-
raussetzung der Anerkennung der berufstiolichen Haf-
tungsbegrenzung fir die Wirtschaftsprufungsgesel-
schaft auf Anfrage Ubersandt.

57



P
HAMBURGISCHE :Iﬁ SEEHANDLUNG
oS

Q ABWICKLUNG SHINWEISE

Kapitalanleger, die sich an diesem Fonds betel-
ligen wollen, fullen die Beitrittserklarung komplett aus
und unterschreiben sie an den dafir vorgesehenen
Stelien. Die Treuhdander werden dem Anleger nach Zu-
gang der Beitrittserxiarung die Beteiligung bestatigen
und ein gegengezeichnetes Exemplar zurdcksenden,
sofern noch entsprechendes Zeichnungsvolumen vor-
handen ist. AuBerdem wird der Anleger aufgefordert,
die Zahlungen gemaB Beitrittserklarung auf das don
angegebene Konto vorzunehmen.

Sofern die Einzahlungen nicht fristgema@ auf dem Kon-
1o der Beteiligungsgesellschaft eingehen, fihrt dies flr
den jeweiligen Anleger zu wesentlichen Abweichun-
gen der steuerlichen Ergebnisse gegenuber der Pro-
speklierung.

Anleger, die die 2. Einzahlungsrate nicht fristgerecht
erbringen, konnen el giner nur geringen Abfindung
gem. § 26, gem. § 5 des Gesellschaftsvertrages aus der
Gesellschaft ausgeschlossen werden.
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Eingereicht von (Firma)

Beitrittserklarung

MS "Arkona“

Bearbeitet durch: (Mame)

Dlawe Kopie: Berater

Anlage zum Emissionsprospekt

Mame Telefon
Areazer 01234 - 987 65

Vorne o Geburtsdaty Beruf

orname /?Mgd L&l J[[HdﬁotlJ,I}‘ 1952 ey /ﬁlftl /}"ag[w-
Stralie '4‘ /;fct.r-& 2 Steuernummer 987 664 321
PLZ Ort zustandiges W-:uh:;;.tz-hruae'\: amt

Name Frransamt Seekousen

i Sechanser Dz 12345 On Seehauser

Hiermit gebe ich gegenuber der MM Warburg & CO Schiffahnstreuhand GmbH, FerdinandstraBe 75, 20095 Hamburg

und der DG BANK Deutsche Genossenschaftstank, Platz der Republd, 60325 Frankfurt/Main - im falgenden Treunander” - als
Treuhandkammanditisten der MS “Arkona™ GmbH & Co. KG, Am Seehafen 1, 18147 Rostock, das Angebot 2um Abschiul eines
Treuhandvertrages ab und ubernehme eine Kapitalbeteiligung an der MS "Arkona” GmoH & Co KG

(Mindestioeteiligung DM 50.000,-, hohere Betrage durch 5000 teiloar) in Hohe von

Dr in Worten: Deutsche Mark

100,000, - einbunder tiasend 2z9l. 5 % Agio

Den Betzlligungsbetrag zuzuglich 5 % Agio werde 1ch wie Tolgt aul das Konto der MS “Arkona™ GmbH & Co. KG. bel det
N Warburg & CO KGaA mit ddizr Kontg-Nr. 200 239, BLZ 201 201 00, @inzahlen

[Unmittelbar nach Annalime durch einen der 60 % der Nomlnalheteullglu—r_lg zuzuglch | Betragin D
Treuhander auf dessen erste Anforderunsg, 5 % Agio aut die MHominalbeteigung 5 000
spdtestens am 28.19 1995 6%, 2
10.03.19%6 40 % der Nommalbeteiligung Betrag in DM

40.000, -

Im Falle des Verzugs ist die Treuhandgesellschaft berechligt, Verzugszinsen in Hohe von 1 % p. M, fur die Gesellschaft in Rechnung
Zu stellen

|eh oty einverstanden, dadd zur Verwaltung mener Beteiligung und zu meingr Betreuung meine personlichen Daten uber eine EDV-
Arlage gespeichernt werden

MIr ist bekannt, dag es sich bel diesem Angebot um eine unterneharerische Betelllgung mit Chancen und Risiken handelt.
Ich beststige, dal meln Beitrivt ausschile@lich und vorbehalllos aufgrund des ralr varliegenden Emissionsprospektes ungd
der darin abgedruckien Vertrage erfolgt und kelne hiervon abweichenden oder darUber hinausgehenden Erklarungen
oder Zusicherungen von Orilten abgegeben worden sind. Insbesondere habe lch den Treuhand- und Verwaltungsvertfag
sowie den Gesellschaftsvertrag zur Kenntnis genommen und erkenne deren nhalte als fur mich verbindlich an.

Sechaasen, 12,12,1995 X Arcazer

Metne Beteilisung an der Gesellschaft wird wirksam mit der Annahme det Beitrittserklarung durch einen der Treuhander

WIOERRUFSRECHT: Ich kann melne Beitrittserk!drung innerhalb einer Frist von einer Woche ab Erball dleser Belehrung
gegenuber einem der Treuhdnder schriftlich widerrufen. Zur Wahrung der frist genugt die rechtzeltige Absendung des
Widernrufs.

Sechausen, 12.72.1995 X Arcazer

Dle vorstehende Beitrittserklarung wird angenommen:

Hamburg, den Treuhdnder
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o CHANCEN UND RISIKEN

Eine Beteiligung an diesern Schiffsfonds ist nach
Meinung seiner Initiatoren eine sinnvolle Anlage fur
gutverdienende Anleger und bietet die moglichkeit,
hohe Renditen zu erzielen, Dabei darf nicht Gbersehen
werden, da Schiffsfonds unternehmerische Beteili-
qungen sind. Solche Beteiligungen lassen sich bezlg-
lich threr zukunftigen Entwicklung nur schwer planen.
Alle Prognoseangabern in diesem Prospekt sollen vor al-
lem dazu dienen, dem Anleger eine Einschatzung die-
ser Beteiligung unter der Annahme eines plangemaBen
Verlaufes der Investition zu ermoglichen und sollen
nicht eine Planungssicherheit suggerieren, die es nicht
geben kann.

Abweichungen von der Planung konnen insbesondere
auch dadurch entstehen, daB die diesem Prospekt zu-
grunde liegenden wirtschaftlichen, steuerlichen und
rechtlichen Rahmenbedingungen sich verandern. Dies
kann zu von der Prospektierung abweichenden Liquidi-
tars- und Ertragsergebnissen fuhren. Mogliche negative
Abweichungen bei den Liquiditatsergebnissen konnen
dabei tellweise durch geringere Steuerbelastiungen
kompensiert werden (und umgekehrt). Grundsatzlich
gilt, da Verbesserungen oder Verschlechterungen der
Situation der Beteiligungsgeselischaft sich sowohl auf
die Liguiditatsergebnisse als auch auf die Rentabilitat
fir den Anleger auswirken, im schlechteren Fall bis
zum Totalverlust.

in den einzelnen Kapiteln dieses Prospektes wurde an
vielen Stellen bereits aut magliche Abweichungen hin-
gewiesen. Hier erfolgt nun eine Darstellung im Uber-
blick.
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Haftung

Die Hafiung der Anleger ist auf die Hohe des Beteili-
gungsbetrages beschrankt. Eine NachschuBverpilich-
tung besteht nicht. Sofern die Einlage teilweise zuruck-
gefuhrt wird, kann es zum Wideraufieben der Haftung
kommen (vgl. hierzu iIm einzelnen Kap. 7.3).

Investition und deren Finanzierung

Die Fremdfinanzierung des Schiffes ist vertraglich zu-
gesagt. Gegeniiber der Kalkulation abweichende Kon-
ditionen gehen zu Gunsten oder zu Lasten der Gesell-
schaft. Fur die Eigenkapitalbeschaffung wurde eine Pla-
zZierungsgarantie seitens eines Konzernunternehmens

der Deutschen Seereederer gegeben.
Einnahmen

Qie Chanterrate ist Uber 8 Jahre im Rahmen elnes Bare-
boat-Chartervertrages fest vereinobart. Die Schiffsbe-
triebskosten tragt der Charterer. In dieser Zeit besteht
keine Chance, hohere als die geplanten Einnahmen zu
erzielen, andererseits ist bei weiterer wirtschaftlicher
Leistungsfahigkeit des Charterers auch mit dem Eingang
der Chartereinnahmen zu rechnen. Niemand kann aus-
schiieBen, da Charterer, auch Tochter grofier Unter-
nehmen, iliquide werden, so daBd als worst-case ein
Ausfall des Charterers in das Kalklil einbezogen wer-
den muB. Dies konnte das Ausbleiben der vereinbarten
Charterraten zur Folge haben oder dazu fuhren, dad
bel Neuvercharterung nur geringere Erlose erzielt wer-
den konnten, zu Ungunsten der Gesellschaft und damit
des Anlegers.



Sinngemaf das gleiche gilt auch fir die Periode nach
Ablauf der 8-Jahres-Charter. Dann allerdings bestehit
auch die Chance, hohere Charterraten zu erzielen.
Generell muB berucksichtigt werden, da@ Charterraten
starken zyklischen Schwankungen unterliegen,

Allgemein wird die Einnahmensituation eines Schiffes
natirlich wesentlich von der wirnschaftlichen Gesamtsi-
tuation bestimmt, in unserem Fall vom Kreuzfahrtmarkt,
Steigende Nachfrage nach Kreuzfahrten be: nicht in
gleichem Umfange steigendem Angebot von Kreuz-
fahrtkapazitaten wirde die wintschaftlichen Chancen
cler Gesellschaft und damit des Anlegers erhohen,
wiahrend andererseits gin Riickgang der Nachfrage
nach Kreuzfahrtreisen und/oder zu hohe Neubauka-
pazitdten in diesem Kreuzfahrtsegment dazu fuhren,
daB sich die wirtschaftliche Situation der Gesellschaft
bzw. ihrer Anleger verschlechiern kdnnte.

Sollte bel Neuvercharterung erntgegen der Planung kei-
ne Bareboat-Charter sondern eine normale Zeitchaner
abgeschlossen werden, hatte dies nach heutigem Steu-
errecht zur Folge, daB 80% der entstehenden Gewinne
nur mit dem halben durchschnittlichen Steuersatz des
Anlegers versteuert werden muBien, sofern die deut-
sche Flagge gefuhrt wird. Andererseits konnten sich
Abweichungen zu Ungunsten des Anlegers beispiels-
weise durch den Anfall hdherer Gewerbesteuer bei

der Beteiligungsgesellschaft ergeben

Der Verkaufserlos des Schiffes bestimmt wesentlich die
Einnanmensituation des Anlegers. Der Zeitpunkt der
VerduBerung wird von der Gesellschafterversammiung

beschlossen und ist somit fur den einzelnen Gesell-

schafter nicht planbar. Die Hobe des erzielbaren Ver-
kaufspreises hangt stark von der Marktsituation zum
Verkaufszeitpunkt ab. Selbst der kalkulierte Schrott-

preis kbnnte theoretisch noch unterschritten werden.

Weiterhin hangt der erzielbare VerauBerungserlos auch
vom Pflegezustand des Schiffes ab. Fur die Pfiege des
Schiffes sind Konzernunternehmen der Deutschen See-
reederei zustandig. thr Interesse an einem guten War-
tungszustand des Schiffes wird u. a. durch die 10 %ige
Beteiligung aus dem Konzermbereich der Deutschen
Seereederel erhoht.

Ausgaben

Die aro@te Position in der Ausgabenreciinung der Be-
teiligungsgeselischaft sind die Zinsen des Schiffshypo-
thekendarlehens. ZinserhOhungen am Kapitalmarkt wir-
den sich negativ fur die Gesellschaft auswirken und
umgekehrt.

Zinsen fur den Kontokorrentkredit sind Schatzgrofen
aufgrund der heutigen Marktsituation. Erhohungen ge-
hen zu Lasten, Ermaligungen zugunsten der Gesell-
schaft bzw. der Anleger.

Auch Verénderungen bei den laufenden Verwaltungs-
kosten sowie den Treuhandgebuhren konnen — wie be-
schrieben — zu Veranderungen des Ergebnisses fuhren.
Kann im Anschlu@ an die Bareboat-Vercharterung kein
neuer Bareboat-Chartervertrag, sondern nur eine Zeit-
chanter abgeschlossen werden, sind die Schiffsbe-
triebskosten von Ger Beteiliqungsgesellschaft zu tragen.

Diese nach einem moglichen Ablauf eines Bareboat-
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Chartervertrages anfallenden Schiffsbetriebskosten
oder Kosten fiir Instandhaltung des inventars konnen zu
einer erheblichen Modifikation der Fondsrechnung fuh-
ren. Bei einem Kreuzfahrtschiff dieser Kategorie konnen
die anfallenden Kosten ein mehrfaches der Bareboat-
Charterrate betragen, Die evtl. resultierende Reduzie-
rung der Uberschiisse konnte zu Lasten der Anleger ge-
hen, sofern keine entsprechende Charter erzielt wer-
den kbnnte. Andererseits kann der Abschluf eines
Zeitchartervertrages auch hohere Ertrége fir die Betel-
ligungsgesellschaft mit sich bringen.

Geringere Einnahmen oder hohere Ausgaben konnen
auch zu einer starkeren Verschuldung der Beteiiigungs-
gesellschaft fUhren.

Grundsatzlich kann nie ausgeschiossen werden, da
jetzige oder kinftige Geschaftspartner der Beteili-
gqungsgesellschaft ihren Verpflichtungen nicht oder nur
schlecht nachkommen, was zu Nachteilen fur die Ge-

sellschaft und ihre Anleger fUhiren konnte.
Geldentwertung

Die Prognoserechnung stellt keinen Bezug zwischen In-
flationsrate und Einnahmen/VerauBerungserlds her,
aber unterstellt bei einigen Ausgabenpositionen eine
jahrliche Inflationsrate von 3 %. Hohere Inflationsraten
fuhren zu geringeren Uberschussen und umgekehrt, so-
fern nicht eine héhere Inflationsrate zu hdheren Char-

tereinnahmen fuhren wirde.
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Steuerliche Aspekte

Dieses Angeoot bietet Anlegern je nach deren person-
lichem Einkommensteuersatz Steuervorteile, die die er-
wanele Rendite wesentlich beeinflussen. Die steuerli-
chen Grundlagen dieses Angebotes wurden von giner
namhaften Wirtschaftsprifungsgesellschaft entwickelt,

die seit Jahren in diesem Geschaftsbereich tatig ist.

Gleichwohl entscheidet uber die tatsachliche Hohe
der steuerlichen Ergebnisse die zustandige Finanzver-
waltung aufgrund einer abschlieBenden AuBenprufung.
Eine Haftung fur den Eintritt der geplanten Ergebnisse
kann daber nicht ubernommen werden.

Sollten sich die steuerlichen Rahmenbedingungen, die
Rechtsprechung, die Beurteilung durch die Finanzver-
waltung oder die Steuergesetze andern, konnen Ab-
weichungen von den Prospektprognosen entstehen.
Dies gilt insbesondere auch fur die vom Fiskus einge-
raumte Steuerbeglinstigung eines VerduBerungsge-

winns

Von der Prognose abweichende Ergebnisse entstehen
z.B. dann, wenn sich die Steuerbelastungen des Anle-
gers im Zeitablauf verandern. Kommt es wahrend der

Verlustphase des Schiffes zu geringeren Steuersatzen,
reduzieren sich die Steuerruckflisse, geht das Einkom-
men jedoch in der Gewinnphase zurlick, kann dies zu

einer Erhohung der Anfegerrendite fuhren.

Im Falle eines Konkurses der Beteiliqungsgesellschaft
waie der dabei gegebenenfalls entstehende steuerli-

che VerauBerungsgewinn mit dem volten Steuersatz zu



versteuern, was zu einer Steuermehrbelastung des An-
legers gegenlber der Prognoserechnung fihren warde.
Nicht nur bei der Einkommensteuer sondern auch bei
anderen Steuerarten konnen sich fur den Anleger gin-
suge oder ungunstige Veranderungen ergebern.

Versicherungen

Obwohl das Schiff gegen Ubliche Risiken versichert
wird, kann nicht ausgeschlossen werden, daf3 bei ary-
pischen Schadensereignissen nicht kalkulieroare Lasten
auf die fondsgesellschaft mit entsprechenden negati-
ven folgen zukommen konnen.

Wahrung

In der internationalen Seeschiffahrt ist der US-Dollar
die zentrale Wahrung

Ein Merkmal dieser Beteiligung ist der im Vergleich zu
anderen Angeboren relativ geringe EinfluB der Wah-
rungsprobiematik auf das Anlageergeb'rn:;. Gleichwonil
konnen auch hier Wahrungschancen und -risiken auftre-
ten. Bei VerauBerung des Schiffes sprelt der Wahrungs-
kurs eine wichtige Rolle. Ein gegentiber der heutigen
Situation gestizgener Wechselkurs wirde sich positiv
flr den Anleger auswirken und umgekehrt. Sinngema-
(3es wurde auch fir den Fall gelten, daB eine Verchar-
terung im Wahrungsbereich zu erfolgen hatte.

Angebotserstellung und Realisierung

Die Erstellung dieses Angebotes erfolgte mit groBer
Sorgfalt. Fuhrende Wirtschaftspriifungsgeseflschaften

und Anwaltskanzlelen haben daran mitgewirkt. Auf der
Schiffsseite konnte zusatzlich auf das Know-How-Po-
tential des Konzerns Deutsche Seereederer zuruckge-
griffen werden. Trotzdem kbnnen Fehler nie ausge-
schiossen werden.

Sollte aus nicht vorhersehbaren Grinden eine Ruckao-
wicklung des fonds erforderlich werden, weil bei-
spielsweise die geplante Ablieferung des Schiffes un-
moglich wird, konnten insbesondere die ins Auge ge-
talten steuerlichen Vorteile nicht realisiert werden

WeiterverauBerung der Betelligung

VerauBerungen von Kommanditbeteiligungen sind
grundsatzlich moglich. Fir Beteiligungen dieser Art
gibt es jedoch keinen geregelten Markt, so dal der An-
leger nicht erwarten kann, da@ er ginen eventuellen
Verkauf der Betelligung durchfuhren oder zu den er-
hofften Xonditionen reatisieren kann.
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@ ERKLARUNG VERWENDETER BEGRIFFE UND ABKURZUNGEN

3D
dreidimensional

AfA
Absetzung fir Abnutzung

AO
Abgabenordnung

Bareboat-Charter

Vercharterung eines Schiffes ohne Besatzung, Brenn-
stoff etc. Fur alles, was Beirieb und Instandhaltung des
Schiffes betrifft (Schiffsoetrieloskosten}, ist wahrend
der Dauer des Chartervertrages der Bareboatcharterer
verantwortlich, Im Vernaltnis zu Dritten hat er die Ver-
pilichtungen eines Reeders.

BewG
Bewertungsgesetz

BRZ
Bruttoraumzahl (bis 1982 BRT=Bruttoregistertonnage)
Raummal eines Schiffes

Charter
Das Mieten eines Schiffes

Deutsche Flagge

Ourch die Eintragung in das Deutsche Schiffsregister
erhalt das Schiff die Deutsche Nationalitat. Es unterliegt
damit dessen Rechtsordnung und genieBt dessen di-
plomatischen Schutz, Das aulere Zeichen der Nationa-
litat eines Schiffes ist das Fuhren der Landesflagge.

ErbStG
Erbschaftsteuergeserz

ESIG
Einkommensteuergesetz

EStR
Einkommensteuerrichtlinien
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Germanischer Lloyd

Internationgl anerkannte technische Uberwachungsor-
ganisation auf dem Gebiet der Schiffs- und Meeres-
technik in Form einer Aktiengeselischaft mit gemein-
nutzigem Charakter (Klassifikationsgesellschaft).

GewstG
Gewerbesteuergeselz

Hafteinlage

Die Haftzinlage betragt 25 % der nominellen Kapital-
einlage und kann in das Handelsregister als Haftungs-
grenze eingetragen werden, sofern die Pflichteinlage
geleistet wurde.

HGB
Handelsgesetzbuch

Internationales Seeschiffahrisregister

(deutsches Zusatzregister)

Die Eintragung erfolgt auf Antrag des Reeders gemaB

§ 12 Seeschifisregister Flaggenrechtsgesetz. Die deut-
sche Nationalitat der Schiffe andert sich dadurch micht.

Klasse, Klassenlauf, Klassenerneuerung,
Klassenzeichen

Die Klasse definien die Bauausfuhrung und den Erhal-
tungszustand von Schiffskorper und Ausrustung. Sie
wird von Klassifikationsgesellschaften durch Buchsta-
ben/Ziffernkombinationen (Klassezeichen) ausgedruckt
und in Register und Zertifikate eingetragen. Die Klasse
hat eine beschrankte Gultigkeitsdauer (Klassenlauf), in
der definierte regulare und auBerplanmaBige Besicht-
gungen zur Neuerteilung der Klasse (Klassenerneue-
rung) durchgefuhrt werden.

kn
Knoten - die Geschwindigkeit eines Schiffes in
Seemeilen pro Stunde. 1 Seemeile = 1859 m

MS§
Motorschiff



Nominelle Kommanditeinlage
Beteiligungsbetrag ohne Agio

NRZ
Nettoraumzah!

off-hire
Schiff ist ohne Beschaftigung

Pflichteinlage
Beteiligungsbetrag zzgl. Agio
= Summe der Einzahlungsbetrége

I
interner Zinsful®

Reeder
RUstet Schiffe zu gewerbsmaBiger Giter- und Perso-
nenbefdrderung aus.

Seeschiffsreglister

Jedes Schiff, das gemaB §§ 1,2 Flaggerrechtsgesetz
die Bundesflagge fuhrt und dessen Raumgehalt 50 Ku-
bikmeter Uberschreitet, muB in das Seeschiffsregister
eingetragen werden. Es ist ein dffentliches Register,
das dem Grundbuch - im Liegenschaftsrecht — ent-

spricht und von den Amtsgerichten (Registergerichten)

gefuhn wird. Auf Grund der Eintragung in das See-
schiffsregister stellt das Registergericht das Schiffszer-

tifikat aus, es stellt einen Auszug des Registers dar und
dient als Nachwes fir die Berechtigung zum FUhren
der Bundesflagge

sm
Seemeile(n), 1 Seemeile = 1852 m

TOM
Tausend Deutsche Mark

tdw
ton(s) deadweight, Tonne(n) Tragfahigkeit (Laduns,
Brennstoff, Ausristung, Passgieren, Besstzung etc.)

tns
tong, Tonnen
MaBeinheit der Masse

U.A.
Uber Alles

UstG
Umsatzsteuergeselz

Zeltcharter-Vertrag

Dabei wird das ganze Schiff dem Befrachter (Charterer)
fur eine bestimmte Zeit zur Verfiigung gestellt. Schiffs-
betriebskosten tragl der Verchanerer.

GL +100 A 5 E 1 mit Freibord 2.005 Fahrgastschiff + MC E 1

GL Schiff ist nach den Bauvorschriften des Germanischen Lioyd gebaut
+100 entspricht zu 100 % den Auflagen des Germanischen Lloyd

A Schiffskérper aus Stahl

5 Klassenlauf 5 Jahre

E Eisklasse

E1 leichte Eisverstarkung des Schiffskérpers, der Maschinen und

der Ruderanlage

mit Freibord 2.005 Die Freibord-Konventicn ist mit 2.005 m Gbererfullt, d. h. das Schiff
hat einen hoheren Freibord als es vorgeschrieben ist.

+MC Maschinenanlage vom Germanischen Lioyd klassifiziert und nach

dessen Bauvorschrifien hergestelit
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@ UBERSICHT DER VERTRAGSPARTNER

MS “Arkena” GmbH & Co. KG

Funktion:

Beterligungsgesellschaft

Sitz:

Am Seehafen 1, 18147 Rostock

Handelsregister:

Amitsgericht Rostock, HRA 1148

1. Eintrag:

292.06.1995

Aufnahme der Geschdéftstatigkeit:

0101.1995

Kommanditkapital:

TDM 43.500 (vertraglich vorgesehen)
Komplementar:

Verwaltungsgesellschaft MS "Arkona™ mbH, Rostock
Kommanditisten:

Deutsche Seereederei Touristik GmbH, Rostock;
TOM 4.950

RGS Gesellschafi fUr Schiffsbeteiligungen mbH Rostock
& Co. KG, Rostock

TDM 50

Hamburgische Seehandiung Gesellschaft fur Schiffs-
beteiligungen mbH & Co KG, Hamburg; TDM 50
Treuhandkommanditisten:

MM Warburg & CO Schiffahrtsireuhand GmbH,
Hamburg und DG 8ANK Deutsche Genossenschafts-
bank als Treuhdnder [r Dritte

TOM 39.150 (vertraglich vorgesehen)

Yerwaltungsgesellschaft MS "Arkona" mbH

Funktlon:

Komplementarin der MS "Arkong” GmbH & Co KG,
Rostock

Sitz:

Am Seehafen 1, 18147 Rostock
Handelsregister:

Armtsgericht Rostock, HRB 5626

1. Eintrasg:

06.09.1994

Aufnahme der Geschaftstatigkeit:

12.07.1994

Stammkapltal:

TDM 50

Gesellschafter:

Deutsche Seereedere) Touristik GmbH, Rostock;
TDM 25

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schifsbe-
teiligungen mbH & Co. KG, Hamburg; TDM 25
GeschaftsfUhrer:

Lars Manuel Clasen’, Rostock

Gerhard E. Schmittner®, Hamburg
(gemeinsame Vertreiung)
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Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Funktion:

Aufbereitung der wirntschaftlichen Eckdaten des Betes-
ligungsangebotes, Emission des Fondskapitals, Pro-
spektherausgeberin, Gesellschafterin der Beteiligungs-
gesellschaft

Sitz:

Jungfernstieg 30, 20354 Hamburg

Handelsregister:

Amtsgericht Hamburg, HRA 89023

1. Eintrag:

27.09.1995

Aufnahme der Geschaftstatigkeit:

21.06.1995

Kommanditkapital:

TOM 1.000 (voll eingezahlt)

Komplementar:

Verwaltung Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fur Schiffsbeteiligungen mbk, Hamburg
Kommanditisten:

Atalanta Beteiligungsgesellschaft moH & CO KG?,
Hamburg, TDM 500

“Nikolai~ Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg
treuhdnderisch flir Familie Schies, Hamburg, TDM 250
Gerhard E. Schmitiner®, Hamburg treuhanderisch fur
Tanja Rahe, Hamburg; TDM 250

Verwaltung Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft flr Schiffsbeteiligungen mbH

Funktion:

Komplementsrin der Hamburgische Seehandiung
Geselischaft fir Schiffsbeteiligungen mbh & Co. KG
Sitz:

Jungfernstieg 30, 20354 Hamburg

Handelsregister:

Amtsgericht Homburg, HRB 57522

1. Eintrag:

09.01.1995

Aufnahme der Geschaftstatigkeit:

20.12.1994

Stammkapitatl:

TDM 100

Gesellschafter:

Atalanta Beteiligungsgesellschaft mbH & CO KG,
Ramburg; TDM 50

“Nikolai” Verwaltungsgeselischaft mbH Hamburg
treuhanderisch fur Familie Schues, Hamburg; TDM 25
Gerhard E. Schmittner™, Hamburg treuhdndensch (ir
Tanja Rahe, Hamburg; TDM 25

Geschaftsfubrer:

Dr rer. pol. Thomas Ritter, Hamburg

Gerharg E. Schmittner, Hamburg

(gemeinsame Vertretung)



M.M.Warburg & CO KGaA™

Funktion:

Bank, mittelverwendungskontiroileur

Sitz:

FerdinandsiaBe 75, 20095 Hamburg
Handelsregister:

Amtsgericht Hamburg, HRB 56866

1. Eintrag:

16.05.1995 nach Umwandlung aus dem seit 1798 be-
stehenden Bankhaus M.M.Warburg & CO
Aufnahme der Geschéftstatigkeit:

1798

Grundkapital:

TOM 170 100

Komplementare:

Dr. Christian Olesrius (Serecher), Hamburg
Max M. Warburg, Hamburg

Hans-Jorg Vetter, Kronberg

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH*

Funktion:

Treuhdnderin fur Anleger der Beteiligungsgesellschaht
Sitz:

FerdinandstraBe 75, 20095 Hamburg
Handelsregister:

Amtsgericht Hamburg HRB 57523

1. Eintrag:

09.01.1995

Aufnahme der Geschaftstatigkeit:

21.06.95

Stammkapital:

TDM 500

Gesellschafter:

Atalanta Beteiligungsgeselischaft mbH & CO KG?,
Hamburg

Geschéftsfuhrer:

Dr. jur. Bernd Eckardt, Hamburg

Christian BUttner, Reinbek

DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank

funktion:

Treuhanderin fOr Anleger der Beteiligungsgeselischaft
Sitz:

Platz der Repubiik, 60325 Frankfurt/Main
Rechtsform:

Korperschaft des ofientlichen Rechts

Grundkapital:

DM 2.534 Mrd.

Anteilseigner:

Genossenschaftliche Zentralbanken (27,166 %)

Genossenschaftliche Holdinggesellschaften (53,279 %)

Kreditgenossenschaften (2,650 95)
Sonstige Genossenschaften (4,406 %)
Bundesrepublik Deutschiand (0,039 %)
Bundeslander (0,236 %)

Sonstige juristische Personen (12,225 %)

Deutsche Seereederei GmoH

Funktion:

Konzernholding

Sitz:

Am Seehafen 1, 18147 Rostock
Handelsregister:

Amisgericht Rostock, HRB 297

1. Eintrag:

19 07 1990

Aufnahme der Geschaftstatigkeit:
01.07.1952

Stammkapital:

TDM 300.000

Geselischafter:

vorwiegend Gesellschaften der Famulien Horst Rahe
und Nikolaus W. Schies
Geschaftsfanrer:

Lars Manuel Clasen, Rostock

Claus Grobecker, Bremen

Horst Rahe, Hamburg

Nikolaus W. Schies, Hamburg
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Deutsche Seereederei Touristik GmbH

Funktion:

Gesellschafterin der MS “Arkona” GmbH & Co. XG
Sitz:

Am Seehafen 1, 18147 Rostock
Handelsregister:

Amtsgericht Rostock, HRB 5031

1. Eintrag:

05.11.1993

Stammkapital:

TDM 50.000

Gesellschafter:

100 % Deutsche Seereederei GmbH, Rostock
Geschdftsfuhrer:

Johann Friedrich Engel, Rostock

Fritz J. Kréger, Reinbek

(gemeinsame Veriretung)

Deutsche Seetouristik GmbH

Funktion:

Bareboat-Charterer und spaterer Vertragsreeder
Sitz:

Am Seehafen 1, 18147 Rostock
Handelsregister:

Amtsgericht Rostock, HRB 5032

1. Eintrag:

05.11.1993

Stammkapital:

TDM 2.000

Gesellschafter:

100 % Deutsche Seereederei Tourisuk GmbH, Rostock
Geschiftsfihrer:

Helge Grammerstorf, Rovershagen

Michael Olaf Tharmmm, Rostock

(gemeinsame Vertretung)

Deutsche Seereederei
1. Passagierschiffsgesellschaft mbH

Funktion:

Verkdufer des MS “Arkona”
Sitz:

Am Seehafen 1, 18147 Rostock
Handelsregister:

Amtsgericht Rostock, HRB 5089
1. Eintrag:

06.12.1993

Stammkapital:

TDM 50

Gesellschafter:

100 % Deutsche Seereederei Touristik GmbH, Rostock
Geschiftsflhrer:

Fritz J. Kroger, Reinbek

Michae! Olaf Thamm, Rostock
{gemeinsame Vertretung)
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RGS Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH
Rostock & Co. KG

Funktion:

Plazierungsgarant, Vermiltler der Fremdfinanzierung
Sitz:

Am Seehafen 1, 18147 Rostock

Handelsregister:

Amtsgericht Rostock, HRA 1193

1. Eintrag:

26.09.1995"

Komplementar:

RGS Verwaltungsgeselischaft fur Schiffsbetelligungen
mbH Rostock, Rostock, Amtsgericht Rostock, HRB 6101
Geschaftsfihrer:

Lars Manuel Clasen', Rostock

Horst Rahe™, Hamburg

Kommanditkapitat:

TDM 10.000

Gesellschafter:

100 % Deutsche Seereederzi GmbH, Rostock

! Lars manuel Clasen und Horst Rahe sind auch
Geschafistihrer in Gesellschafien der Deutschen Seereederei.
¢ Gerhard E. Schmittner ist auch Geschaftstuhrer der
Hamburgische Seehandlung Geselischaft fur
Schiffsbeteiligungen moH & Co. KG,

\ Mitaroeiter der M .M. Warburg & CO KGaAa
ubernehmen auch Lettungsaufgabes in der MM Warburg &
CO Schiffahrtstreuhand GmbH und der Atalanta
Beteiligungsgesellschaft moH & CO KG.

- Ersteintragung Amisgericht Hamburg 01.12.1980,
HRA 77377.

Die jeweilige erste Eintragung im Handelsregister
bezieht sich auf den aktuellen Sitz der Gesellschaften






® WICHTIGE VERTRAGE
GESELLSCHAFTSVERTRAG

der MS “Arkona* GmbH & Co. KG

81 Firma, Sitz, Geschéhisjohr
1 Die Firma der Gesellschaft louter:
MS “Ackong” GmbH & Co. KG
- im folgenden auch kurz "Gesellschaft” genannt -,
2. Sitz det Gesellschalt 51 Rostock.

3. Das Geschafisjohr ist das Kalenderiahr; die Gesellschaft hat am
01.01.1995 bagonnen.

§2  Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb des MS “Arkona”, die
Duschfilhrung van Seepassagen und aller hiermit im Zusammenhang
stehenden Geschahe.

§3 Gesallschafier und Kopiteleinlogen

1. Persanlich haftende Gesellschaherin ist die Verwaltungsgesel:
schaft MS “Atkona” mbH mir Sitz in Rostock

Sie leistet kelne Kapitaleinlage, ist am Varmogen der Gesell
schaft nicht betelligt und nimmt om Gewinn und Verlust der Gesell
schoft vorbehallich § 17 Zilf, | des Vertrages nicht teil

2. Kommanditisten sind mit folgenden Pllichieinlogen

al die RGS Gesallechah fir Schiffsbetelligungen mbH Rostock &
Co. KG, Rostack, mit Dt 50.000 — [Kapilolkonto ||

bl die Deutsche Seesedarai Touristik GmbH, Rostock, mif
Divi 50.000,~ [Kapitatkento §) und mit DV 4.200.000,- (Kapitalkonio IIf

c} die Hambugische Seshandlung Gesallschaft fir
Schiffsbeveiligungen mbH & Ca. KG, Hamburg, mit DM 50.000,-
{Kapichkonio 1|

d)  die MM Warburg & CO Schiffahrstrauhand GmbH, Hamburg,
sowie die DG BANK Deutsche Genossenschattsbank, mit je

DA 25.000.- [Kapitalkanto 1) ols gemeinschaflliche Treuhander fir
Dritte [Treugeber|.

Der Treuhandvertrag ist als Anloge 1 diesem Gesellschalts:
vertrag beigefig

3. Kopitalkonten

Dos Kemmanditkapital | nimm1 uneingeschrankt am Gewinn und
Verlust der Gesellschaft eil [Kapital gem. § 20 Zilf. 2).

Auf dos Kommanditkapnal Il wird ob dem 01.01.1996 eine
ergebnisunabhangige feste Vergitung von 6 % p. a. gezohlt Es
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nimmt Im brigen om Verlust der Gesellschalt nicht und am Gewinn
nur in der Weise teil, daf es einen Gewinnanteil erhalt. nochdem
das gesamte Kommanditkapital mit & % p. o. bedient worden isi und
allen Kommanditisten daruber hinaus Entnohmen in Hohe iheer
jeweiligen Pllichieinlage [chne Agio] gewdhit worden sind |Kapltol
gemal § 20 Zift. 3)

4, Die MM, Warburg & CO Schiflahnstreuhend GmbH und die
DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank [im folgenden “Treuhan-
der” genannt] sind berechtigt, ihre oben genannten Betailigungen
durch einssifige Erklarung gegentiber der persinlich hofienden
Gesellschaherin als Trevhdnder fur Dritte zu erhohen, hachstens bis
2u einer Gesamtbeteiligung von DM 39.150.000 — lin Worten
Deutsche Mark neununddreiflig Millionen einhunderfuntziglausend).

Sollle von dem Ethohungsrecht gemal dieser Bestimmung nicht
bis zum 28. Dezember 1995, 12.00 Uhr, vollsiandig Gebrauch
gemacht worden sein, hat die persanlich hahende Gesellschafterin
das Recht, Dritte insoweit als Kommanditisten avfzunehmen

Die Treuhtinder sind ausschliefilich barechrigr und verpllichter,
dos von ihnen themommene Kommanditkapital fiir Dritte (Treugeber]
als Treuhandkommanditisten zu halten oder Kommanditeinlagen fir
Kommanditistan als Verwallungstreuhander zu verwalten.

Die Rechte und Pilichten der Treuhander gegeniber den Treuge-
bern ergeben sich aus dem Treuhandvertiag. Im Innenverhalinis der
Gesellschalter untereirander gelien die Treugeber als unmittelbar an
der Gasellschalt bereiligle Kommanditisten mit allen Rechren und
Pllichtan eines solchen sinschlieBlich dem Recht der Tellnahme an
Gesellschahsversammlungen unter Aysiibung des Stimmiechts. Dies
gilt nicht fur ausschlieBlich dem Treuhénder obliegende Pllichten
bzw. zustehende Rechie

5. Alle Kemmanditisten werden mil Haheinlogen von jeweils 25 %
der nominellen Kommanditeinlagen in dos Handelsregister eingetragen

6. Die treuhanderisch gemah § 3 Ziff. 2d) und Ziff. 4 verretenen
Treugeber sind verpllichiat, out die von ihnen kemommene
Kemmandieinloge sin Agio in Hohe von 5 % zu zahlen

7. Die Kommanditeinlagen werden nach MaBgabe der von den
Gesellschaftern bzw. dan Treugebem unterzeichneten Beitritrser-
klarungen zur Zohlung féilig. Die Treuhander sind zv Einlagen nur
insowelt verpllichtes, ols ihnen von den Treugebarn jewalls entsprech:
ende Geldmitel zut Verfiigung gestellt werden. Sie treten mit ihrem
Beiritt die Einlogeonspriche gegen ifre Treugeber auf Erfiillung ihier
Einlageverptlichtung an die Gesellschah ab, die diese Abrretung
annirmmr.

Die Gesellschaht ist berachiigr, auf rickstandige Zahlungen 1 %
Zinsen pro Monat zu berechnen. Waitergehende Schadenersatz:
anspriche bleiben unberihn,

8. Der Einrritt von Kemmondilisten erfolgt unter der autschiebenden
Bedingung ihrer Einragung in das Hondelsregisier. Sie sind in der
Zeit von ihrem Beiritt bis zur Eintrogung in dos Handelscegister als
atypisch stille Gesellschafter mitunternehmerisch beteiligr. Die Bestim-



mungen dieses Gesellschahsvenroges finden bereits Hir diesen Zeir
1aum entsprecheande Anvwendung

§4 Daver der Gesellschah
1. Die Gessllschalt wird ouf unbasimmiz Zeit geschlossen,

2. Die Geselkchafl kann van jedem Gesellschatier unter Finhaltung
=iner Frist von & Monaten jeweils zum johiesende gekindig! werden,
ersimals jedech zum 31.12 2005 Eire Kindigung hat durch einge
schriebenen Rrisf an die persanlich hahenges Gesellschatterin zu
erfolgen

3. Die Treuhander sind berechiigh und verptlichiet, unter Beachlung
der ohigen Frist- und Formvarschrifien thre Kommenditbeteiligungen
auch teitwalse zu kiindigen nach Mallgabe det von ihren Traugebem
ousgesprochenen Kindigungen. Teilkindigungen sind jedoch nur in
Neminalbetragen, die durch 5000 teilbar sein missen und in einer
Mindesthahe von DM 50.000,- moglich.

§s AusschlicBung bei Nichteinzahlung der vellen Einloge

Die parsonlich holtende Gasellschotterin ist ermachtigr, sinen
Kommanditisten, der szine follige Einlage worz schrlflicher Fristsetzung
mit Ausschlufandiohung ganz oder tellweise nicht rechizaing erbringt
durch schrifflichen Bescheid aus der Gesallschaft auszuschlieften und
gegebenentalls an seine Srelle einen oder mehrere newe Kommandi-
fisten oufzunehman, chre daf es sines besonderen Gesellschafterbe
schlusses bedaor,

Dies gilt ir die Trevhdnder mit dar Meligobe, daf diese mit dem
Teil ihrer Kommanditpeteiligung aus der Gesellschah ausscheiden,
den sie trevhdndarisch Fir den nicht seine Einloge erbringenden Trew
geber halen

§6 Plazierungsgaronlie

Die RGS CGesellscholt fiir Schiffsbateligungen mbH Rostock
& Co. KG hal gemsfh gesondertem Verrog eine Pluzierungsgaran:
tie uber das noch einzuwerbande Kommanditkapiral in Hehe von
DA 39 100.000 .~ ibemammen. Die RGS st verpllichtet, entweder
das oulgrund der Plazierungsgarantie oulzubiringende nominelle
Kemmanditkagial Uber die Treuhénder 2u halten, oder he eigene
nominelle Kommanditeinloge am 2812 1995, 12.00 Uhr, in Aus
Ubung der Plazieungsgmanile zu ethdhen, sofem bis dohin gin wel-
tares nominelles Kommanditkapial [Pllichteinlogel von weniger als
D 3G, 100.000 - gezeichnat worden ist. Die naheren Bastimmungen
ergeben sich ous dem Vermag uber die Plozienungsgaronie

§7  Direkle Eintragung der Treugeber im Handelsregister

Jeder Treugeber konn ab dem 01.01.1997 schriftlich verlangen,
dol er aul eigane Kosten mit Wirkung mit der bis dahin van den
Treuhaindern fur ihn gehallenen Tailkommandizinloge als Kemmandi-
fist in dess Handelsregister eingslingen wird, sefem er zuvor den Trew
handem auf eigena Kosten aine umlassende, iber den Tod hinaus
wirksame Registiervellmacht gegeniber dem Handelsragisier ereily
hat. die zu folgenden Anmeldungen berechrigr:

Einritt und Ausscheiden van Kommanditisian, auch zum Eintrig
des Vollmachigebers

Eintritt undt Ausscheiden van parsénlich hoftenden Gesellschafrern;

Anderung der Betelligungsverhalinisse und des Kapitals der
Gesellschalr;

Anderung von Firma, Sirz und Zweck der Gesellschah,

In diesem Fall sind die Trevhander verpliichiet, die dem bisherigen
Treugeber anteilig gebihrends Kommanditbetelliqung urverziglich
aul diesen mit der Folge zu benragen, dub sie die Betsiligung
donn nur noch als Venvallungstrauhandsr betreven werden

§8 Konkurrenzverbot

Die persanlich hahiende Gesallschalfierin sowie deren Organe
und alle anderen Gesallschafier unterliegen keinem Kenkurenzverbor.

§9  Geschdhisfihrung und Vertratung der Gesellschaht

1. Zur Geschaltshibrung und Verretung der Gesallschalt st allein
die persdnlich haflende Gesellschatterin beechligl und verpflichiz
Sie hot die Geschafte der Gesellschah mit der Sorgfalt 2ines
crdentlichen Kaulmannes zu filien. Sie und thre Organe sind ven
den einschrankenden Bestimmungen des § 181 BGB befrait

2. Solern das MS "Arkona” nicht im Rohmen eines Barsboar
CharterVertrages singesetzl wird, witd die Geselischolt die
Bareedening des Schifles aul einen Verragseader zu iblichen
Bedingungen ibertragen, der seinerseits die Verpilichtungan der
persanlich hattenden Gesellschofterin gegeniber der Gesallschafl
und den Gesellschaftern und dem Beitar zu beachien hot
Vemmagsreeder ist die Deutsche Seetourisiik GmbH

3. Alle Rechtsgeschahe und Mafinahmen, die nach As und
Urmfang eder Risike den Rahmen des gewshnlichan Geschafisbe
tiebes Uberschieiten, bediiden der vorhetigen Zustimmung des
Beirates, sowall nicht gemdl Zitter 4 die Zustimmung der Gesell
schalterversommlung erforderich isi. Der vorherigen Zustimmung
des Beirgles badiden insbesondere folgende Geschalte:

al daos Auflegen des MS “Arkana” fut lénger als B Wochen, s sai
denn, das Schift ist im Rahmen eines BareboatCharerVertages
vercharlen

bl subsiantielle Anderungen des BaraboatCharterVertiages uber
das MS “Adkana” bzw. Abschlufl sines neven ChanerVerrages,
solern darartige Verrage eine Loulzeit von mehr als 2 [chren (ein
schlighlich Optionen) haben sowie die Aulhebung oder Kindigung
agines CharlerVertrages

t]  Abzchluflt solchar Gaschalte, dia - nach Ablsul des Bareboar
CharterYertiages - mit der Belrochtung und Bereederung des MS
“Arkana” im winschoflichen Zusammenhang stehen und deren
Gegenwert im Einzelfall DM 1.000.000 - ibersieigr. Ausgenemmen
von disser Regelung sind klosseethaliene Reparaturarbsiten und
Reparaturen von Schaden, die unter den besishenden Versicherungs:
vettragen versicher sind Waiterhin ausgenommen sind Hovorisfalle

dl  Abschlufi, Beendigung urd Anderung von Peol und Koope

raticnsveniagen sowie von Veriagen, die Gesellschoftetn oder
Dritten aine Beteiligung an den Emagen oder Brgebnissen det Ge-
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sailschoft einraumen [Ausnchmen: Ubliche Belrachtungs:, Adrass-
adder Maklerprovisionen);

&)  Aufnohme von weiteren Darehen ber den Rahmen der Finare
zierung zum Erwetb des Schiffes hinaus bew, Vomahme von Sender-
tlgungen iiber die mit der Bank versinbarten Tilgungen hinaus;

fl  die Gewahrung von Darlehen, ausgenommen von Dorlehen an
das fohrende Personal im Gesamibetrag bis zu D 100.000 - und
die Gewsohrung/Aufnchme ublicher Lieleranten- und leistungskredite;

gl Eingehung von Wechselverbindlichkeiten sowie Ubermahme von
Burgschalten und Garantien fiir Dritte, sowie dos Einholen von Barnk:
butgschafren oder Versicherungsgarantien, es sei denn, dafl diese
zur Abwendung von Arreslienngen des Schifes erdarderich sind,

h Andetungen der abgeschlossenen Verndge gemah § 9 ZIf 5
d} und e);

i|  Entscheidung iber das Fihren der inléndischen oder einer ous-
landischen Flogge des MS "Arkona”, es sei denn, dos Schiff wird im
Rohmen eines BareboatCharterVerrages verchartert;

il Eteilung von Prakuren und Handlungsvellmachten fur den ge-
somien Geschafisbetrisb sowie Enteilung senstiger Vellmachien zur
VeruBerung und Belastung des Schiffes:

k] Eneilung von Pensions- und Versorgungszusagen und
Gewahung von Tantiemen sowie die Ethéhung solcher Zusagen,

4. Der vorhergen Zustimmung der Gesellschalterversommlung
bedurten lolgende Rechisgeschafte und Malinahmen der Geschafts:
fubrung.

a) die Verauberung des Schiffes:
b) die waikre Belastung des Schiffes

5 Abweichend von den Zitlern 2 und 4 war und wird die

personlich haltende Gesellschafterin ermachtigr zur Vamahme
lolgender Geschalte:

al  alle Rechisgeschatte, die im Zusommenhang mit der Ubersich
“Mittelverwandung/ Minelherkunit™ stehen, die diesem Vertag ols

Anlags 2 beigeliat ist;

b} notwendigs Krediaulnohme zum Zwecke der Zwischen- und
Endfinanzigtung des Schiffes und die Versicherung des Schiffes und
der damit im Zusommenhang stehenden Hetgabe und Bestellung von
Sicherheiten;

c]  Erwerb und Ausriisiung des MS "Arkona”;

di  Abschlul} eines Geschaftsbasorgungsventages uber Verlrieb,
Matketing und Objekiaulbareitung mil der Hamburgische
Seehandlung Gesellschal fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG:
el Abschluf eines Geschéhsbasorgungsvertioges uber die Finan:

zierungsvermitlung und Flazierungsgarantie mit der RGS Gesellschah
fiir Schiffsbateiligungen mbH Rostack & Co. KG;
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fl Abschiul} des ersten BareboatChanter-Verrages Gber das MS
“Arkona” mit der Deutsche Seelouristik GmbH.

gl Abschlufs sines Bareederungsverioges gemalb § 9 Ziff. 2 Saiz 2

| Abschlul} eines Verrages mit der Bank MM Warburg & CO
Kammanditgesellschalt auf Aktien lber die Mitelvervendungskortalle,

(| Abschlul® sines Vemages mit den Treuhandem liber die frew
handensche Beteiligung on dieser Gesellschall {Treuhand: und
Varwahungsveriag).

6. Bis zur Kongtituierung des sisten Beirales und im Falle. daf =in
ardnungsgemal’ beserzier Bairgt nicht mehr vorhanden ist, nimmt die
Gesellschafterversammiung die Kompetenzen des Beirates wohr

7. Die persanfich hahende Gesellschalterin wird dem Beirar for-
lautand iber den Gang der Geschatte berichten; insbasondere wird
sie den Beirat iber ungewshnliche Geschdahsvarlalle von arheblicher
wartschalticher Bedeutung jewells sofon unterrichten.

Aut den SchluP jedes Kolendehalbjahres wird sie innerhalb von
drei Maonaten einen zusammenfassenden Bericht erstellen. Dar Berich
sall einen ausreichenden Einblick in die Geschalie geben, instiesan:
dere die gegenwarlige Liquiditasinge, Umsatzzahlen, Beschaligungs-
und Kostenenrwicklung dorstellen und edautern. Der Bericht soll auch
iber die zukiinfrige liquidiatskege der Gesellschall und ihrer Entwick:
lung Auskunft geben. Zusammen mit dem zweiten Halbjohresbericht
wird die persanlich hafiende Gesellschafierin die Plandaten fur das
kommende Geschatts|ahr vorlegan,

§10  Gesellschaherversammlyng

1. Eine ordentliche Gesallschalterversammiung findet in den ersien
Q Monatan noch Abloul eines |eden Geschotisjahtes am Sitz der
Geselschalt stan. Einberufungen adelgen unrer gleichzeitiger Bekannr
gabe der Tagesordnung durch die persénlich haflende Gesellschattern
schiifflich an die zuleizt bekannte Anschrift eines [eden Gesallschafiars,
mindestens vier Wochen vor dem Versammlungstermin

2. Mwberordentliche Gesellschafierversammlungen sind von der
persanlich halterden Gesellschahiern mit siner Frist von zwel Wochen
einzubenlen, wenn as das diingende Interesse der Gesellschah
erfordert, dies entweder der Beiral verlangt, oder Kemmondinisten
auch Treugeber -, die zusammen mindastens 20 % des Kommandir
kopitols ouf sich vareinigen, schriftlich unter Ubersendung einer Tagss
ordnung und einer Begrundung vetlongen. Komm! die parsanlich
hofiende Gesellschoherin der Aufforderung zur Einberufung einer
aufberordentlichen Gesellschafiarversammlung nicht binnen zwei
Wochen nach, sind die Kommanditisten selbst berechigt, eine Gaselk
schalterversammlung in entsprechender Form und Frist einzubarulen;
dieses Recht stieht auch dem Bairat 2u

3. leder Gesellschatter - auch Treugeber - ist berechiigr, sich in der
Gessllschaherversammlung dusch einen mit schriflicher Vollmacht
versehenen anderen Gesellschaher/Treugeber, ssinen Ehegattan,
einen Ellernell, einen vollighrigen Abkémmling oder einen zur Be-
whverschwiegenheit veraflichieten Criten der rechis: oder steverbera-
renden Barufe vertieren zu lassen

4. Die leiung der Gesellschaherversammlungen steh der person:



lich hahenden Gesellschabetin zu. Sie ot duich eine ven iht benann
te gesignete Person ein Prolokoll zu fithren und unterzeichnen zu
lossen. Es wird an allz Gesellschatter - auch on die Treugeber - ver-
sandl,

5. Die Migleder des Beiiates nebmen an den Gesellschofterver-
sammlungen tell, Doriiber hinous ist jeder Treugeber eines Treuhanders
betechiigr, an den Gesellcchaherversammlungen teilzunehmen, Er ist
berechtigr, das aut seine reuhandetisch gehallene Kommanditbetelll:
gung insoweit enffallende Stimmrecht parsonlich auszuiiben.

§ 11 BeschluBfassung

1 Sind in einer Gesellschahenarsammlung nicht mindestens die
personlich haflende Gesellschalierin und Kammanditisten, die
zusnmmen mindestens 50 % des simmberechiiglen Kommanditkap-
iols auf sich verainigen, anwesend odet vertrelen, so ist unverziiglich
eine neus Gesellschaternversommlung in gleicher Form und mir einar
Frist von 2 Wochen einzuberufen, welche chne Ricksicht auf die
Zahl der dona anwasenden odar verteetenen Gesellschahter baschiuf
lahig ist.

2. Solern in diesem Gesellschofisvemag keine anderen Regelungen
getroffen oder gesetzlich zwingend vorgeschrigban sind. badurfen
Geselschaherbeschlisse det einfachen Mehrheir der abgegebenen
Stimmen. Enthallungen gelen als nich sbgegebena Stimmen

3. Zur BaschluBtassung in den Fallen § 13, Ziff. 2 gl, b} und ], ist
netren der Zustimmung dar parsonlich haftenden Gesellschafterin
=ine qualifiziena Mehrheil von mindestens 75 % der obgegebenen

Stimmen arforderlich. Enthaliungen galten als nich abgegebene Stim-

man. Die Ganshmigung seitens der parsdnlich hahendan Gesell
schaherin beim Verkauf das Schiftes dort nur aus wichligem Grund
verwelger! werden

4. Gesellschatiersbeschliisse kénnen ouf Anforderung der persontich
hahenden Gesellschaherin auch in Form der schrifilichen, feraschrift
lichen {hierzu zahh aueh Telefox) sowie telegrafischen Abstimmung
gelalit werden, es sei denn, dol mindestens 25 % des vorhandenan
Kammanditkagihals disser 41t der Abstimmung unverziglich wider-
spiechen; oul dieses Widerspruchstecht ist hinzuweisen, Die Gesell
schafter haben ihr Stimmrecht unverziglich, spotestens hinnen 4
Wochen nach Absendung der AuHcrderung auszuitben: nicht oder
vetspalet abgegebene Simme galten als Enthalungen

5. Beschlisse der Gesellschofter kannen binnen einer Ausschlufbfrist
van ainem Monal, gerechnet vom Tage der BeschluBlassung an,
durch Kloge angetochien werden

Uben Beschlisse, die ouferholb einer Gesellschafterversommlung
gefallt worden sind, hal die persenlich haltende Geselischoherin oder
e vor ihr Bevollmachiigrer die Gesellschahter und die Treugeber un-
verziglich schrifilich zu unierrictian. Mit der Absendung des Gesell
schoferbeschiusses baginm die Ausschlufiist.

§12  Stimmrecht

Je DM 1000 -~ Kemmonditkapital (chne Agio) gewahren eine
Stimme. Die Treuhander sind berechtigt und verpllichter, e Stimm:
recht unterschiedlich entsprechend den Kapitalontellen der von ihnen
veitielznen Traugeber auszuiben, und zwor nach Mafigabe der

ihren van den Treugebern erteillen VWeisungen.
§13  Gegensiond der Gesellschaherversammlung

1. Die Gescholtsfihrung der personlich haltenden Gesellschofrerin
ist den Gesellschaftern in der Gesellschaherarsammlung Uber das
abgelautene und dos laulende Geschafisjahr zur Berichrerstamung
verpllichtet. Diese ersreckt sich nicht nut ouf den Gang der Geschétte,
die lage der Gesellschoh, sondern auch auf die beabsichigie Ge
schabispolitk und sonstige grundsatzliche Fragen.

Im iibrigen ist die Gesellschahenversammlung in allen nach
diesem Gesellschafsvermag vorgesehenen Fallen zur Entschaidung
betuten, saweit nicht die Zustindigkelr des Beirars begrundet ist

2. Inshesondere ist sie in folgenden Fallen zur BeschluBlassung
beruten:

o] Festsielliung des Jahtesabschlusses;

] Enflastung der persanlich holtenden Gesellschaherin fir ihre
Seschaftstuhrung,

c] Entfasiung des Beiratas;
dl  Wohl van Beitatsmirgliedarn sowie die Feslsetzung der Vergitung:

e} Waohl des Abschlulipriters mit Ausnahme des Abschlufpriders
tir die Geschaltsiahre 1995 und 1996,

I Auszahlung von Gewinnen oder heier liguiditg! an die
Kammanditisten:

gl Anderung des Gesellschaitsverages;

h)  Beschiuf iber die Aufgabe des Geschalisbetriabas oder dessen
wasenfliche Einschrankung oder Erweiterung, insbesondere die
VerauBerung des Schiffes bzw. Liguidarion der Gesellschalr

i Zustimmung zu den in § @ Ziff, 4 genannten Rechisgeschalten
und AMabnahmen;

il Ausschluf von Gesellschakern, § 5 blaibt unberhr;

k| Auinahme einer neven persenlich hohenden Geasallschaltarin:
scheiden Kommanditiglen ous, so ist die persénlich haftende Gesell
schafterin ermachtigh an ihrer Stelle ohne Gesallschakarbeschluld
newe Gesellschatter gubzunehmen:

§14  Informotion aller Gesallschaher

Die parséniich haftende Gasellschaherin ist varplichie, den
Gesellschottern/ Traugebern folgende Unterogen zur Verfigung zu
stellen

1. den von einem Winschohsprifer geprifien Johresabschluf der
Gesellschaft [Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnungl sowie einen von
der parsonlich hatienden Gesallschaherin aulgesiellien Bericht ibar
die lage und Entwicklung der Gesellschalt, Diase Unterlagen sind
den Gesellschahain/Tieugabem mil der ladung zur ardentlichen
Gesellschafierversommlung vorzulegen.
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2. Im laute eines jeden Geschihisjahres mindesiens ainmal einen
schriftlichen Zwischenbaricht uber die Entwicklung der Gesellschaht
Der Bericht soll sinen ousreichenden Einblick in die Geschéilie geben
inshesondere Umsatzzahlen, Eeschdhigung und Kostienantwicklung
arlossen sowle wasentliche Vorldlle edautern,

Der Baricht soil ouch tber die lguiditiisloge der Gesallschaft
und ihre Entwicklung Auskunlt geben,

Die Rechte der Kommaonditisten / Treugeber gemaf 88 164,
I &5y HGB bleiben unberib,

§15  Beirat

I Die Gesellschalt hat 2inen Beirar, der ous drei Mitgledem ke
stzhi, von denen zwei von der Gesellschaherversammlung, und zwar
mit relativer Mehiheit der abgegebenen Stimmen, gawdhlt warden
Die persanlich haltende Gesellschaherin benannt das dritte Bairats:
miglied. Die Gesallschafierversammlung kann der Benenfung des
chiitan Berarsmitgliedes und die persanlich hoftende Gesellschaherin
det Waohl eines Beiraismitgliedes aus wichfigem Grunde wider
sprechen. In diesem Falle ist ein neves Milglied zu benennen bzw,
zu wohlan, his ein Beitat von diel Persanen kanstiluien ist,

2. Die Amisperiode des Beirats batiag! vier Jahre und dauer! grund:

sarzlich bis zum Ablauf der Gesellschaherversommiung, aut der eine
nenusmabige Neuwahl und fiin dos drine Beiratsmitglied gegebanen-
falls eine Neybenannong durch die personlich hahende Gesellschof-
terin erolgt. Die von der Gessllschabierversammlung gewdhhen Air
glieder des Beirates kénnan von der Gesellschaherversommlung bei
Varliegen eines wichligan Grundes vorzeitig obberulen wardan,
wenn gleichzellig ein neues Beiratsmitglied gewahll wird,

Die persenlich haftende Gesealischafterin kann das von thr benannte
Mirglied rles Beirates shenlalls vor Ablauf einer Beirotsperiode ous
wichtigem Grunde abbernten, wenn sig gleichzaitig fir den Rest der
Amisperiode ain neves Beiraismilglied bestellt Scheidet ous onderen
Grimden wihiend der Amisduuer gin Beirosmiiglied aus, o ist auf
det nichsten ordentlichen Gesellschaherversammlung ein Ersatzmit
glied zu wiahlen

3 Die Beirotsmitglieder wahlen ous inrer Mine ainen VYorsitzendsn

4 Der Beiar ist beschlufifahig, wena mindestens zwei Bairaismit-
glieder anwesend sind . Beiratsbeschlisse bedirten ainer Miehrheit
von 2/3 der vorhandenen Mirglieder, Schrillliche oder 1elegratische
Abstimmung st zulassig, wenn kein Bairatsmiglied widersprichn,

5. Kommt es im Beirat pickt 2y oiner Beschmﬁfos,sung_ 50 kann die
persanlich hahende Gesellschofiern eine Gesellschaherasammlung
einberufen, walthe tber die vam Beimt nicht enischiedenen Fraogen

Beschlialt

& Beschlisse des Beuats sind vom Beiratsvorsiizendsn, im Falle
sminer Yerhinderung vom dllesten Beiroismitglied zu protokellaren
und von ollen bei dar Baschluffussung beteiligien Beirsmitgliedsm
2u unlerzeichnen und on die personlich hahende Gesallschaherin zu
versenden,

7 Der Beirat hat saine Aulgabe mit der Soiglalt eines ordentlichen

und gewissenhaften Sachwalters zu arfillen, Seine Miglieder sind
zur Verschwiegenhsit Driten gegeniber verpllichiet, auch noch
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iksem Ausscheiden aus dam Beiral. Die Milglieder des Bairates hat
ten bei ihrer Tatigkalt nur fir Vorsarz und grobe Fahrlassigkair.
Anspriche gegen Beiratsmilglieder vatiahien in 5 Jahien.

8  Der Bairat ethalt neben seinen nochzuwelsenden Auslagen slne
angemessena Vergitung, die jeweils i1 das vergangene Geschals-
jahr van der ardentlichen Gesellschalterversammlung festzuserzen i,

§16  Aufgaben des Beirates, Informalionsrecht
| Der Beirot hat tolgende Autgaben:
al  Minwitkung bai zusimmungsbediftigen Geschaftan;

b] loulende Verretung der lmeressen der Kommanditisten und
Treugebar, insbesanders die YWohmehmung der den Kemmandi
listen nach 8§ 164, 166 HGB zustehenden Rechte an geren Stelle,
sowelt die Kemmandinsten und Treugeber nicht ihre Rechre selbs
wohtnehmen, wozu sie ausdricklich berechigt sind;

c]  Beralung der parsanlich halenden Gesellschafierin in Frogen
der Geschalisiuhrung.

2. im Rohmen der hm zugewiesenen Aulgaben hai der Beitgst ein
umlassandes Informationsiecht, Die persénlich hohande Gesellschal-
tann hat inrerseits die Yerpllichtung, den Beiror kantinuierlich gemall
§ 9 Zift. 7 zu unierrichren,

3 Det Beirat hat das Recht, durch Einsicht in die von den Treuge
bern an die Trevhander enzillen Weisungen die Richtigkeir des
Abstimmungsverhallens der Treuhandar zu prifen;

§17  Betondere Gesellschalterleistungen und deren Vergitung

1. Der persanlich hahenden Gesellschalerin werden alle von i im
Interesse der Gesellschah gemochien Autwendungen von det Gessll

schalt ersstzt. Danehen arhalt sie fir ihie Geschafistuhrung quartals-
mafig nechaglich 0,5 % aller liquidiaismafia singeqangensn Brutio-
frachien bzee. Chanereinnahmen zuziglich etwtiger Bargelshre und
Ubstiegegelder. eingeschlossen Zohlungen der Austollversicherungen.
Die Hohungsvergitung betrag! jahrlich Divi 39,500, -

Im Fall, dall rach Abloul des BoreboorChanerVertrages das
Schiff stiliegt urd keine Einnahmen hot. erhiah die personlich hahande
Gesellschafierin eine leste Vargitung von DM 140 - pro Tag von
der Gasellschah.

Bei Verouflerung des Schifles arholt die persenlich hahende
Gesellschafierin dariber hinaus eine Geschabisfihrenergiung fur die
Abwicklungsarbelten von 2 % des MetoVerauBeungsellases. Dies
gllt entsprechend im Falle des Totalverlustes fir dis vereinnahmie
Versicharungsiestung.

2 Die Iisuhonder eralten it thre Tangkeit im Intgresse der Gessll
schalt jahrlich eine Treuhandvergutung van der Gesellscholt. deren
j2weilige Hohe sich nach den Basimmungen des Trauhandverroges
Anlage 1] richizl Die Treuhandvargiung wird von der Gesallschaf
getragan, wail sie it Leistungen edolgr, welche die Gesellschatt
ohne Einschohung der Treuhander gegeniber thren revhandsiisch
veriziznen Gesellschaliern selost erbringen mufie.




3 Die Kommanditistin Hombuigische Seshandlung Gesellschaft fir
Schillsbeteiligungen mbH & Co. KG dbamimmt auf der Grundlage

=ines Geschafisbesorgungsverioges die Einwerbung des weiteren Bl

genkapiols der Gesellschaft, das Marketing, die Prospektarstellung
sowte die Aufbereitung der winschaltlichen Rohmendaten

Sie erhalt i die Einwerbung des Gesellschaltskopials und ihre
damit verbundarne Tétigkelt von der Gesellschalt sine sich aus der
Anlage 2 ergebende Vergiitung, die in ginem batwnderen Geaschalis:
besoigungsvenrag mit der Gesellecholt fesigelegt wardan ist

Die Hambutgische Seshandlung Gesellschaft fir Schiffsbereiligungen
mbH & Co. KG Isr berachfign und ermachiigt, lsislungsiahige Deite
mit det Erbvingung von Teilbereichen der von ihr ubernommenen
Leistung zu beoufiagen und entsprechende Varrishsvereinborungen
fur die Gesallschah unter Anrechnung ol ihre Vergiitung zu
schiiefien. Hiervon unberuhn bleibt ihre Verantwortichkelt beziiglich
der ubemommenen Gesellschofiedeisiung.

4. Die Kommondiisin RGS Gesellschalt fie Schiffsbateiligungan
mioH Rostock & Co. KG ubermimmt ouf der Grundloge eines
Geschilisbesorgungsvariages fir dos MS "Arkona” die Finanziengs-

werminlung und eine Plazierungsgorantie. Sie erhalt far ihee domit ver-

bunderen Tétigheiten [t die Gessllschalt eine Vergitung, die in
zinem besonderen Vermag testgelegt worden wt und sich aus det
Ubersicht “Minelherkunlt/Mitelverwendung ™ - Anlage 2 - ergibt

5. Die in diesem Poiagraphen geregelten Kastensrsialungen und
Yergutungen sind ebenso wie die Vergilung, die der Verragsieeder
fiir gine spaters Bereedenng des Schiffes erhalt vor der Gewinn:
und Verlustveniailung zu beriicksichtigen und sind unbeschadst der
sleverlichen Regelungen als Aufwand der Gesellschaft zu verbuchen
Ste verstehen sich jeweils zuziglich enwoiger gesetzlicher Umsatz-
saver, Aub die lauferdan Vergutungsn konnen monatlich angemes:
sane Vorschussa enfnommen werden,

§18  Johresabschlof

I Die personlich haftende Gesellschahterin hat in den ersien sechs
Menaten des Geschalisiohres den Jahresabschiufs [ dos abgelaw
fene Geschahsiahr sowie den logebaricht avizustellen und ihn von
dem von der Gesellschafterversammlung gewahlten Winschaltsprifer
odet Winschaltsprufungsgesellschalt prifen zu lassen, Dig Bestellung
des Winschalisprifers /Winschahsprufungsgesellscholt fur die ersten
baiden Geschahsjohre erfolg durch die persénlich hahende Gesell
scheltarin

2. Der gepiifie Johwesabschiul ist dem Beirat zur Kenntnisnohme
vorzulegen; er wird von der Gesellschafierversammlung fesigestell

3. Dee Handelsbilonz der Gesellschait stellt zugleich die Stevarbilanz
dar, sowelt dem nichl diese Bastimmung cder zwingende steueriche
Bestimmungen entgeganstehen. Bel abwsichenden Yeranlagungen
baw, spateren Andsiungen infalge von Betisbsprifungen ist die Bi-
lanz, die out die Besiandskroh des Steverbascheides tolgl, emsprechend
anzupassen. Fur den Johresabschlull wie auch fir die Ergebnisvenai
lung sind lelglich die im Zuge der linanzomilichen Batrisbeptifung
festgesielien Johvesbilonzen mafigeblich. Diese haben in ihren Fest
setzungen bindende Wirkung fir alle Gesellichatier,

Die Gesellschah ersellt fermer fur einzelne Gesellsehahar erfarder

liche Sonder/Erganzungsbilanzan; in diesem Fall ist die Gesellschalt
besechtigr, die mit der Erstellung der Bilanzen zusommenhangenden
Kasten den bateffenden Gesellschafiern als Auslagenersatz in Rech:
nung zu siellen.

§19  Gewinn- und Verlysiventeilung

1. Der nach Abzug aller Kostensrsiattungen und Vergiitungen so
wie dar Verzinsung des Kapitals gemall § 20 Zift. 3 verbleibende
Gewinn oder Verlust witd - varbehalllich der Regelung Im folgenden
Saiz - auf die Gesallscholtet im Verhalinis threr uneingeschiank am
Ergebnis bateligren Kommaordirinlage gemal Kapitalkonio |

[§ 20 Zil. 2} verteil, Sofern olle Kommandieiniagen mit Liquiditars:
ausschilungen ven 6 % p.a. bedient worden zind und die Komman
ditisten daiuber hinous Entnahmen in Hohe ihrer Pilichteinlagen
[ohne Agiol ehallen hoben, wird dar Gewinn gleichmabig oul alle
Kammanditistan im Vethalnis ibrer Kemmandilminlagan verteilr

2. Firdos zum 31,12 1995 endende Geschaltsiahr edolgt die
Gewinrr und Verlushenellung - unebhaingig vom Zeitpunk! des Bei-
filles baw. einer Kopitalethohung det Kommanditistan - in der Waise
dab im Verhalinis der ergebniscerechtigren Kemmanditeinlugen
gemal) Kapiralkonto | [§ 20 Zift. 2] zum 31 Dezember 1995
relatives Glaichstand auf den entsprachenden Eralgssonderkanten/
Verlustvartagskonten [Kapitalkonto I} ereichr wird.

§ 20  Gesellschafterkonten

| Die Kapitalkonen der Gesellschalier sind Festkontan ynd bestim-
men sich nach den ibemommensn Pllichieinlogen. Sie gliedsm sich
out in das Kapitalkonto | und I

2 Aut dem Kapiolkanto | werden die Pllichtzinlagen gebuchr, die
uneingeschranki am Ergebnis der Gesellschalt beteilign sind. Das
Kapitalkanio | sl unverzinslich

3. Al dem Kapialkonio Il werden die Plichisinlogen gemaf

§ 3 Zilf, 2b| gebucht, aut die mit Wirkung ap 01 .01 1996 sine
argebnisunabhdngige fesle Vergilung van 6 % p.o. gezahlt wird.
und dha im dbrigen nur eingeschronkt am Ergebnis der Gesellschalt
t2l Inehmen

4, Die Gesellichakenechre jedes Gesellschatters besiimmen sich
nach der Summe der Kopitalkanten | und .

5. Auteinem Erolgssonderkonts /Verlusivarragskonto (Kapitalkanto
) warden die Gewinr- und Verusiantelle eines jeden Gesalischatiars
verbucht. |hre Salden sind unverzinslich. Verlusie werden den Kom:
manditisten auch zugerechnet, wenn sie die Hohe der Kapilalkanten
| und Il ubersteigan. Megative Salden bagriinden keine Forderung
der Gesellscholt gegenuber den Kommanditisten. Erinchmen weiden
oul dem Kapitalkome Il donn verbucht wenn disses Konto ein Gur
haben zugunsten des Gesellschofiers auswest,

6. Das Agio i1 als Kopialrckloge zu buchen

7 Entnchmen und Einlagen weiden im ubrigen auf einem gsson-
derien “Verechnungskonto” eines [eden Gesallschafters verbucht
dessen Salden sbanfalls unvarzinglich sind. Uber dieses Konto finder
jeder sonstige Zohlungsverkehr zwischen Gesellschalier und Gesell
schaft sian. Negative Sdlden begrinden keine Forderungen der

i)




Gesellschall gegenuber den Kommanditisten.
§2) Eninahmen

Die Kommanditisten sind zu Entabmen noch Maligabe der
falgenden Bestimmungen betechigh

I, Entnohmen van Gewinnen und Auszahlungen von Liquidiars-

uberschissen sind noch Festsiellung der Bilonz und entsprechender
BaschluBlassung durch die ordantliche Gesallschafterversammlung

zulgssig, sowen es die Vermdgens- und liquiditatsloge der Gesall

schaft zuléfy und sofern nicht etvaige Auflagen von Kreditinstituten
dem enigegeanstehen

2. An Eninohmen sind die Gesallschofter jewsils gleichmeafig im
Verhalmnis threr Pllichreinlagen gemaft Kapitalkonto | baw. ihrer
Pllichieiniogen gemal Kepitatkenio Il beteiligl,

3. Zur Enmohme bereistehende Benage sind zuntchst mit erwai-
gen Forderungen der Gesellschalt gegen den betrelfenden Gesell
schafier zu vertachnen,

4. Fir die Auszohlung von Gewinnen und liquiditasiberschiissen
on die Gesellschafter gilt folgende Ranglolge:

(1) Zuerst wird das Kapirol gemal Kapitalkanto | in der Weise be-
dient, daft dorout & % p.o. fir die Zai ab ©1.01. 1996 cusgezahl

werden

(2) Sodann wird das Kopital gemal Kapitalkento || it einer fesien
Vergiilung von & % p.o. bedien.

Reich in einem Jahr der Liquiditatsuberschul fur die Auszahlur-
gen gemal Ziff. 1 und Zilf. 2 nicht ous, so wird der fehlende Betrag
aus dem liquiditnsiberschult der Folgejahre nachgezohll, bevor dier
set fiir sonstige Avszahlungen an Gesellschaller noch diesen Besfim:
mungen venwendet wird.

13] Sedann wetden wailere Gewinne oder Liquiditatsiberschisse
ouf dos Kapital gemaB Kapitolkonte | bis zur Hohe des Kapitalkonios |
ausgezahll.

(4} Denach werden weitere Liquiditiisoberschusse aut das Kapital
gemal Kapiakento | bis zur Hohe des Kapitalkontos [l ausgezahlt

[5) Sefern dos gesamts Kammanditkapital mit & % p.o. bedient
waorden ist und alle Kommanditisien daruber hinaus Entnabmen in
Hahe ihrer jaweailigen Kemmanditeinloge [chne Agio] ethalien haben,
werden weilere Gewinne odet Liquidiarsiberschisse - sinschlieflich
eines liquidationsgewinns - pari passu ouf dos gesamte Kommondit:
kapitol verteill.

§22  Hohung, Nochschissse

1. Die Kemmanditisten hotten Dritten gegenuber nur mit shrer ge-
zeichneten Haheinlage (25 % der Kommanditeinkagel. Die gesetz:
liche Kommarditistenhaliung Dritten gegeniber ist mit Einzohlung der
Haheirlage edillt; sie kann jedoch durch Entaahmen wieder aulle
ben uad ist in jedem Fall der Hohe nach eul die Halleinlage be
schranks.
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2. Die Kommandifisten haben in kelnem Fall Nachschiisse zu
leisten

§23 Ubenrugung von Koemmondilanleilen

1. Die vallsiandige oder teiweise Uberragung oder Belosiung ven
Kommonditenteilen ist mit schriflicher Genehmigung der personlich
hohenden Gesellschatterin maglich. Diese kann ihre Zustimmung nur
aus wichligeam Grund versogen. Die Genehmigung is! zu versogen,
wenn Anteile entsiehen, die nicht durch 5000 teilbar sind bzw. eine
Mindesthshe von DM 50 000, - nicht erreichen

2. Bei Treugeberkommanditantsilen, die bereils ouf den Namen
des Treugebers eingetragen sind. isl waiter Vorausselzung fur eine
Zuslimmung. dof} der Enwerber einem der Treuhander ouf seine
Kasten eine ebensalche Handelsregistervallmacht wie der Ablretende
gemah § 7 eneilt und olle Rechte und Prlichien cus dem Trevhand-
vertrag aut den Enwerber Uberiagt.

3. Fur die Ubaeriagung von reuhanderisch gehahenan Anieilen
wirc Im (brigen auch oul den jewelligen Treuhandvaitiag veradesen

§24  Eblall

1. Duich den Ted eines Kommanditisten wird die Gesellschalt nicki
aufgelost sandem in Ansehung des Gesellschaftsameils mit nachliolge
barechtigien Erben oder Verméchinisnehmern odar, falls solche nichi
vothanden sird, unler den verbleibenden Gesellschaharm fongessizt

Die Erben mussen sich durch Vorloge eines Erbscheins, einer
gerichtlich oder notariell beglaubigien Fotokopie eines Erbscheins
aines Testomentsvollsiieckerzeugnisses oder einer beglaubigren
Abschrift einer letziwilligen Verfigung (Testament/Erbvenrag) nebst
Testomentsercinungsprolokoll legiimieren.

Die Gesallschal kann die Vorlage welterer Umerdogen verlangen
wann sich aus den vorgeleglen Dokumenien die Erblolge nicht hin
reichend ergibt

Waerden der Gesellschah auslandische Ukunden zum Nachweis
des Erbrechts oder der Verfigungsbefugnis vorgelegt, so ist die Ge
sellschalt berechiigt auf Kostan dessen, der seine Berechtigung auf
die ousltindischen Utkunden stirzt, diese (barsetzen zu lossen
und/oder eine “legal opirion” Ubet die Rechiswitkung der vorge-
legren Utkunden einzuholen

Die Geselischaft kann aul die Vorlage eines Erbschains oder
sines Testamentsvallsireckerzeugmsses verzichlen, wenn ihr sine Aus:
fentigung oder eine baglaubigie Abschrift der letzrwilligen Verfigung
[Testament/Erbvertiag) nebst zugshoriger Eralfnungsniedarschrill vor
gelegt wird. Die Gesellschaft darf denjenigen, der darin als Erbe
oder Testamentsvollshecker bezeichnet ist, als Berachtigen ansehen
und den Anteil des verstarbanen Gesellschafiers aut thn umschieiben,
ihn vertugen |assen und insbesondere mit befreiender YWirkung an
ihn leisten. Die Erben haben des weitsren unverziiglich =ine Handels-
registervollmacht gemalh § 7 zu enteilen.

2. Geln der Ameill aut mehrere Erben ungeteilt tber, konnen sie
urid thre Rechisnachfolger thre Rechte nur durch einen gememsamen
schrifflich bevallmachtigien Vanreter gehend machen. Dies gilt auch
in dan Follen des Erwarbes eines Anterls durch mehrere oder siner



etwaigen spateren lallung des Anteils, Der Nennbetrag der hier
duich antsiehenden Anteile dorf nicht unter den Betrag der
Mindestbeteiligung gemald § 4 Ziff. 3 sinken; ein hoherer Beirag
mufb durch 5.000 teilbar sein,

3. Bis zur Bastellung eines gemeinsamen Vertraters baw. bis zur
legitimation des oder der Erben sowie der Vorlage der Handels:
registervallmacht when die Rechle aus der Beteiligung mit Ausnchme
des Anspruchs aut die Johresausschitung.

§25  Ausscheiden eines Gesellschahigrs

1 Der personlich hoftende Gasellschatter st berechiigl, untar Eln-
haltung einer Kundigungsrist von & denaten zum Ende eines Ge-
schahsiohes, frihestens jedoch zum 31.12.1997, durch Kindigung
aus der Gesellscholt auszuscheiden. Dieses Kindigungsrecht besteht
nur, wenn zum Zeitpunkt des Ausscheidens ein neuer parsénlich hat-
ender Gesellschaher eingerreten !,

Die Kiindigung hat schriftlich zu erlolgen. Sie ist on die Gesall
schatt zu richten. Mafigeblich ist der Eingang des Kindigungsschrer-
bens bei der Gesellschalt,

2. Fin Gesellschafier scheidet cus der Gesellschaft aus.

al wenn et oder ein Claubiger des Gesellschaliers das Gesellschalts-
verhahnis witksom gekindigt haben mit Ablaut der Kindigungsiriss,

b} wenn er ous der Geselfischalt ausgeschlossen worden ist,

In den Fallen des § 131 Ziffern 4. 5 und & HGE wird die
Gesellschalt nicht aufgelest, sondem zwischen den ubrigen
Gaselischahem fangesatzi. Im Falle des Ausscheidens des persénlich
hahenden Gesellschalters ist die Grindungskommanditistin die
Homburgische Seshandlung Gesellschalt fir Schifsbateiligungen
mbH & Co. KG, Hamburg, emmachtigt, eine andere naturliche oder
juristische Person als nevan persanlich holtenden Gesellschafier in
die Gesellschaft aufzunehmen

3. Ein Gesellschafier kann aus der Gesellschaft ausgeschlossen
werden, wenn

al er gegen die Gesellschafieipllichten schuldhah grob versiofien
hat oder sanst ein wichliger Grund vorlieg;

b} seine Beleligung on der Gesellschalt gepfandet und die Plan-
dung nicht innerhalb eines Monats wieder aulgehoben worden isi;

c|  Uber sein Vermdgen dos Konkurs eder Vergleichsverfahren er
aifnet oder die Ercffiung eines Konkursverahrens mangels Masse
oder die Erotinung eines Vergleichsverdohrans abgelehnt wird mit der
Rechiskraft des Erdffnungsbeschiusses bzw mit dem Beschlufd ober
die Einstellung des Konkursverfohrens mangels Masse bzw. mit dem

Baschluf iber die Ablehrung der Ercfinung eines Vergleichsverfahrens;

dl  er mit der Einzahlung seiner Einlage ganz oder teilweisa in Ver
zug kommt und sie noch Setzung einer ongemessenen Nachbrist
nicht leistet,

4 Scheidet ein Gesellschafter aus der Gesallschalt ous, so wird
die Gasellschoh von den verblaibenden Gesellschghern unter deren

bisherigen Firma fargeserzt

5 Zillem 2 und 3 gelten ensprechend fir die Treugeber der Trew
konder mit der Mafigabe, dab in den dert genannien Fallen dann
die Treuhander anteilig mit dem Teil ihrer Kommanditbeteiligung aus
der Gesellschalt ausscheiden, den sie treuhiinderisch fir den jeweils
beticlfenen Treugeber halten. Die Einzelheiten regelt der Treuhond:-
vertiag. Die Treuhander sind berechiigr, den Kemmanditanteil durch
Eingehung naver Treuhandvereinbarungen aufrechtzuethalten
Geschight dies aichr binnen drei Monatan, kann die persanlich hat
tende Gesellschafierin in Héhe der ousgeschlossenen Kommandit
ontaile neve Kommandilisten aufnehmen

6. Der Ausschiul) erfolg durch Beschlulh der Gesellschahier, wobsel
der betreffene Gesellschabter nicht mistimme: § S bleibt unberuhrt
Handel es sich um den antelligen Ausschiul) eines Treuhanders
stimmt dieser nur mit dem betieffenden Anteil nicht mit. Der Ausschiuf
wird mit Zugang des Beschlusses wirksom, auch wenn sine etwa zu
zahlende Abfindung noch nicht gezohlt ist und /oder ber sie noch
keine Einigung erzielt is1.

Die Kostien der Auseinandessetzung gt der ousgeschlossens
Geseallschalier

§26  Ablindungsguibaben

1. Gesellschafter, die ganz eder mi Teilbatragen aus der Gasel
schaft ousscheiden, erhalten eine Abfindung, Der Abfindungsan-
spruch des Gesellschalters bzw. seines Glaubigers wird aulgrund
einer Auseingndersetzungsbilanz ermingh, die die Gesellschalt ba
dem Abschlubpriler in Aufirag gibt. Die Auseinanderserzungsbilanz
ist auf den Stichiog des Ausscheidens des Geselfschatters zu ersiellen
und muft den Grundsatzen ordnungsgemafer Buchfthrung unter Be-
ochtung der Grundsatze der Bilonzkentinuitér und der Bewsrtungs:
steligkeit entsprechen. In der Aussinandersetzungshilanz blsibr ein
etwoiger Firmenwen aufler Ansolz, Der ousscheidenda Gasallschat
ter nimmt an schwebenden Geschaften nichi seil. Der Buchwert des
Schiftes ist durch seinen Verkehrswenrt abziiglich tblicher Verkauls-
kommissionen sowie abziglich 2 % [vgl. § 17 Zift 1) zu ersetzen
im Falle der Ausschliefiung bzw. bei einer Kindigung durch einen
Claubiger eines Gesellschaliers mit einem Abschlog von 20 %,

Wenn zwischen dem ausgeschiedenen Gesellschafier und der
Gessllschalt keine Eingung Ober die Hohe des Verkehrswertes des
Schiffes erzielt werden kann, wird dieser verhindlich oufgrund einer
schrifflich kurz zu begrindenden Bewerlung eines international ar-
erkonnten An- und Verkoufsschitfsmaklers, auf den sich die Partsien
geeinigr huben, fesigestelll. Der beaufiragle Makler handal als
Schiedsguiochter im Sinne ven § 317 BGB.

Kénnen sich die Parteien nicht binnen drei Wochen, nachdem
eine Ponei schritiich ein Schiedsgutachten verlangt hat, auf einen
Schiedsguiachter einigen, wird disser - aut Antag einer Partei -
durch den Prases der Indusirie- und Handelskammier Rostock emannt;
er mufd von dieser als Schatzer fur Schiffe zugelossen sein

Wird dos Schiff innechalb von 2wl Moraten nach dem
Stichtag des Ausscheidens des Gesallschofters verkault, so it dar
Nenoverdulerungserlds noch Abzug der von der Gesellschah zu
zahlenden Provisionen an die Stelle der nach dem vothergehenden
Absatz zu erminelnden Bewertung.
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2. Aul der Grundlage der ersteliten Auseinondersetzungsbilonz
ergibt sich dos Auseinanderserzungsguthaben des ausgeschiedenen
Gesellschahers anteilig unter Berlcksichligung der Regelungen des
§ 21 Zit 4. Ergibt sich ein negativer Saldo, begrindet dieser Be
nag keine Farderung der Gasellschoh gegen den ausgeschiedenen
Gesallschafter; daos Auseinandersetzungsguthaben des Gesellschahers
benagt in diesemn Falle DM Null

Hot der Kommanditist Entaahmen getstigt, sind diese dann on
die Gesellschah unverziiglich zuickzuzahlen, soweit sie die Gewinn-
anteile des Kommanditislen ibersteigen.

3. Erolgt dos Ausscheiden aufgrund einer Kiindigung des Gesell
schatsverhalnisses duich den Gesellschalter, so sind dis im Zusom-
menharg mit det Erstellung der Auseinandersetzungsbilanz und der
Bewertung des Schifes emstondenen Kasten von der Gesellschalt
und dem kindigenden Gesellschafter e zur Héllte zu nagen. In allen
andaren Fallen des Ausscheidens sind die Insoweit entsizhenden
Mehtkosten von dem ousgeschiedenan Gesellschaller bzw. van dem
bareibenden Cloubiger allein zu ragen. Dar ausgeschiedene Ge-
sellscholter bzw. der berrsibende Gltubigsr hoben der Gesellschalt
einen angemessenen Yorschull in Hohe der mutmalilichen insoweit
van fhnen zu ogenden Kosten zur Vedigung zu stellen

4. Die Auszahiung des Auseinanderserzungsguihobens etclg)
grundsotzlich in oeht gleichen Halbjahnestaten, beginnend mit dem
31.12. des aul den Tog des Ausscheidens folgenden Kalender-
jahies, jedoch our insoweit und nicht friher als es die liquiditarsloge
der Gesellschalt ohne Inanspruchnahme zusarzlicher Kredie zulalh
Das noch nicht ousgezohite Guthoben st ob dem Zeitpunkr des
Ausscheidens mit 5 % p.o. zu verzingen. Ein Anspruch auf Sichetheits:
listung besteht nicht

5. Tin der Auseinandersetzungstall mit oder noch Abloul der ver
sinbarten lesten Vettragsloufzeit gemalh § 4 Zilf 2 des Gesellschaits:
verhiagas ein, so ist dos Auseinanderseizungsguthoben in zwel gler
chen Jahresralen, beginnend am 31 12 des auf den Tog des Aus
scheidens lolgenden Kolenderjohies zahlbar,

Es witd mit 3 % p.o. Uber Bundesbankdiskant, hachstens jedoch
mit 8 % p.a. verzingt. Die Zinsen sind nachiraglich mit den Tilgungs-
raten fallig.

Die Gesellschalt ist berechrigr, vorzeliig ouf das Auseinander-
sefzungsguthaban Tilgungen zu leisten. Sicherheit ist nicht zu lsisten.

6. Eigebnisveranderungen aufgrund einer sizverichen Auflengru-
fung barihian dos bereits festgestellle Auseinanderseizungsguibaben
aines ausgeschiedanen Gesellschalters nicht,

7 Scheidat ein Gesellschalter gemaf § 5 aus der Gesallschaft
aus, 5o bestimmt sich sein Ablindungsguthaben abweichend von

§ 26 Zilf. 1 und 2 noch dem Buchwen seiner Beteiligung rnoch der
Bilanz der Gesellschalt zum 31.12. 1996, es ist jedoch auf den
Nennwert dar von ihm geleisieten Einlage beschranki. Im Obrigen
finden die Regelungan der Ziff. 1 bis 4 und & ensprechende An-
wendungy

8. Falht die Gesellschallerversammlung binnen eines Johres nach
Ausschaiden eines Gesellschahers einen Aullesungsbeschlufi, nimms
der ausgeschiedene Gesellschalter an der liquidation noch Maf>
gobe des § 27 1ail.
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§27  Liquidotion der Gesellscholt

1 Die Gesellschatt rritt in Liquidation, wenn die Gesellschafierver-
sammlung die Auflosung beschlielt bzw. dos Schiff aulgrund sines
Baschlusses der Gassllschafterversammlung verkault wotden ist, famner
wenn in Toloherlust des Schiftes eintreten sollie. Liguidotor 19 dig
parstnlich holtende Gesellschafterin.

2 Die Aufgoben des bis zum Zeltpunkt des Liquidationsbaschlusses
amtierenden Beirates besishan bis zur Beendigung der Liquidetion
{ewrt

3. Mach Edillung der Varbindlichkeiten und Vergutungen ist der
liguiditatsuberschulb noch der Regelung gemall § 21 Zilf 4 on die
Kommanditisten unter Anrechnung aul die seit Beginn der Gesell-
schalt geleisieten Zahlungen auszuzaohlen.

§28  SchluBbestimmungen

. Die Kasan dieses Gesellschoftsverrages und seiner Durchr
fuhrung ragt die Gesellschaft. Notwendige Kosten fur Registarvall
machten tragt jecer Gesellscholtes selbst

2. Mundliche Nebenabreden sind nicht gerroffen. Anderungen und
Erganzungen dieses Verages kdnnen nur durch einen entsprechen-
den Gesallschahterbeschlu erolgen.

3. Salhen sich einzelne Basimmungen dieses Gesellschohsverrages
als unwitksam enveisen, so wird dodurch die Wiksamkeit des Ver-
hages im lbrigen nicht beruht. Eine ungullige oder unklare Bestimmung
ist 5o umzudeuten, dofi der mit ihr beabsichfigle winschafiliche Zweck
erreichl wird. Dosselbe gilt lir etwa hervoriretande Yerrogslucken.

§29  Schiedsgericht

Uber dlle Meinungsverschiedenheiren, die zwischen Gesall
schobtern untereinander oder zwischen Gesellschatiern und der
Gesellschalt hinsichilich der Wirksomkait, Auslegung, Amwendung
und Durchiifiung diesss Gesellschalsverhoges des ols Anlage | zu
diesem Vertrag verembaren Treuhandveritages und dieser Schieds
klause! sowie der auf den Gesellschalisvertiag beruhanden Beschlds-
se und Maflnahmen entstehen, entscheidet sowsit geserzlich zulsssig,
unter Ausschlull des erdentlichen Rechtsweges in Schiedsgericht
Hieruber wird ein Schiedsvertrag in gesonderter Urkunde geschlossen

§30  Mineilungspflichten

1. Jeder Gesellschatier ist verpllichter, die Gesellschofs von Anderun:
gen van Nome, Varname, Anschrift, Finanzam!, Stevernummer und
Bankverbindung unvarziglich zu unterrichten. Mineilungen, Einberw
lungen zu Gesellschohernarzammlungen und sansliger Schriftwechss!
warden sedens der Gesellschoht jeweils an die ihr zulerzt benarnie
Anschrilt des Gesellschafiers gerichiet; sie gelten zwsl Werkiage
nach Aulgabe zur Post als zugegangan.

2. Soweil ein Gesellschalter seinen Wohnsiz oder gawshnlichen
Adfenthalisort ins Ausland verlegen sollie, hat 21 der Gesellschoft
einen inldndischen Zustellungsbavolimachiigen zu benenren.



Anlage |

zum Gasellschalisverrag vam 24111995 der MS "Arkona
GmbH & Co. KG

TREUHAND- UND VERWALTUNGSVERTRAG

lir die weuhandesische Beleiligung on der MS “Arkona
GmbH & Co. KG

Anlage 2

zum Gesellschahsverrag vom 24.1 1. 1995 der MS "Arkona”

GmbH & Co KG
Ubersicht “Mitielherkunti/Mittelverwendung”

Die Ubersicht ist in Kopitel 5.1 dieses Emissionsprospaktes
abgedruck!

Kostock, den 24 111995

Verwollungsgesellschalt MS ~Arkona® mbH

RGS Gesellschoh fur Schiffsbatelligungen
mbH Rosieck & Ca. KG

Deutsche Seereedaral Touristik GmbH

Hamburgische Seehandhung Gesellschalt fur
Schiffsbeweiligungen mbH & Co. KG

MM Warburg & CO Schiffohasreuhand GmbH

DG BANK Deursche Genossenschaftsbonk
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SCRIEDSGERICHTSVEREINBARUNG

Zwischen

den Gesellschahiern der MS “Arkono” GmbH & Co. KG

1. Verwoltungsgese!lschaft MS “Ackona” mbH,

2. RGS Gesellschah Kir Schitksbeteiligungen
mbH Restock & Co. KG,

3. Deutsche Seereederei Touristik GmbH,

4. Homburgische Sechandlung
Gesellschoh fir Schilfsbeteiligungen mbH Co. KG,

5. M.M.Warburg & CO Schiffohrisiravhand GmbH,

6. DG BANK Deutsche Genossenschoftsbank,

isl ein Gesellschaltsvarnag geschlossen worden, Gemald § 29
dieses Yerlrages wurde vereinbart, dof) zur Regelung cller Meinungs-
verschisdenheiten, die zwlischen Gasellschaliern umersinander oder
zwaschen Gasellschaftern und der Gesellschalt hinsichilich der
Wirksamkeil, Auslegung, Anwendung und Durchfuhrung diesss Ge-
sellschalisvernages, des als Anloge | zu diesem Vertrag vereinbar-
ten Treuhandvertioges und dieser Schiedsklausel sowle der auf dem
giuhenden Beschlusse und Malinahmen

lich zulgssig, umer Ausschiuld des ordenr
lichen Rechtsweges ein Schiedsgericht entscheiden scll. Die Vertrags:
schlieBenden vareinbaren daher wos falgr:

Gaselschahsvenmag
enistehen, soweit gese

§1

Uber alle im Varspann genanntan Meinungsverschiedenheiten
und Sreiigkeiten rwischen Gesellschaliem unterainander und
2wischen Gesellschohemn und der Gesellschalt emscheidat unter
Ausschlufd des ordenilichen Rechisweges ein Schiedsgericht Das
Schiedsgerichr entscheidet ouch Ober die Kasten das Verlohrens

§2

Das Schiedsgericht bestel ous zwei Schiedsrichtern und einem
Obmann, Jede Podel emennt ainen Schiedstichier

Die klagende Partei hot der Gegenportei unter Darlegung des
gehend gemachien Anspruchs schirifllich Momen und Anschrift ihres
Schiedsrichters mitzulailen und sie aufzulordem, innerhalb von 4
Wochen nach Zugang der Auflorderung hrerselts sinen Schieds:
richter zu benennen

§3

Die baiden Schiedsrichter wahlen einan Obmann, der die
Belthigung zum Richieramt haben mul}

§4

Benennt zine Panei nicht ienerhalb der in § 2 Zift 2
bezeichnaten Frist sinen Schiedsrichter oder konnen sich die beiden
Schiedsrichier binnen zwei Weochen seit Ban-:—nnung des zwailan
Schiedsrichters Uber die Person des Obmanns nicht ainigen, so
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emennt der Prasident des Hensealischen Cherlondesgerichis
Homburg den Schiedsnchier bzwe. den Obmann

§5

Sing ouf seiten des Klagers oder des Beklagten zwei oder
mehrere Personen beteiligl, so gehen diese im Sinne der varstehenden
Regelungen als eine Parai. Sle entscheiden iiber die Parson des van
der Parel zu benennenden Schiedsrichters unter sich mit einfocher
Mehthelt nach Kaplen,

§6

Das Schiedsgencht soll sich vor siner Ernscheidung um eine
gutliche Bellegung der thm vorgetragenen Staitigkaiten bamiken

§7

Das Schiedsgaricht 1ogt in Homburg. Es hat deulsches materielles
und prozessucles Recht anzuwenden. Im ubrigen bestimmi das Schieds-
geicht sain Varohren unier Bericksichiigung der im 10, Buch der Zivik
prozefiordnung anthalienen Vorschriftien noch pllichigemafiem Ermessen.
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Ziilprozehordnung ist dos landgerichl Hamburg

Rostock, den 24 11,1995
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Dewsche Seereederel Tourlstk GmbH

Hamburgische Seshandlung Gesellschoh fur
Schittsbeteiligungen mbH & Co. KG

.M Warbuig & CO Schiffohnsreuhand GmbH

LG BANK Deutsche Genassenschahshank



TREVUHAND- UND VERWALTUNGSVERTRAG

fir die treuhdnderische Beteihgung on der
MS “Arkono” GmbH & Co. KG

PRAAMBEL

Die MM Warburg & CO Schiffabstreuhand GmbH, Hamburg,
sowie die DG BANK Deutsche Genossenschahisbank ~ nachstehend
“Treuhander” genann: - sind nach § 3 Zill. 4 des Gessllschaltsver-
tages vom heutigen Toge der oben ganannten Gesellschah - noch
stehend “Gesellschalt” genannt - berechiigy, sich fur Dritle - nachste-
hend “Treugeber” genannt - an der Gesallschalt als Kommanditist mit
ainel Kommandiinlags von bis zu DM 3%.150.000,- zuziglich 5 %
Agio zu betelligen. 25 % der ubemommenen Kemmanditeinlage
werden ols Hafteinlage ins Handelsregister gingstragen.

Die Treuhander werden sich daher im aigenen Namen, jedoch
fiir Rechnung des jeweiligen Treugebers in Hohe der von allen Trew
gebern insgesamt in den Beittitserklaungen ibemommenen Betel-
ligungsbetiage und innerhalb des vargegebenen Rohmens nach Mafk
gobe des Absarzas | ols Treuhandkammanditisten auf der Grund-
lage dieses Trauhandverirages an der Gesellschaht beeiligen

Diesar Verrog regelt die Rechisverhalinisse

| zwischen den Treuhanderm und den Treugebsem
- ouch nach Beendigung des Trevhandvarhalinisses -

2 zwischen den Treugebern untereinander und schliefilich
3 von den Treuhardemn zur Gesellschaf,

soweill sie nicht bereirs im Gesellschaltsvenrag der Gesellschaft gere-
gelh sind

81 Trevhondverhélinis

! Dos Trevhandverhalinis zwischen dem elnzelnen Treugeber und
den Treuhondem wird durch die Annahme der jgwails vom Treugaber
unterzeichneten Beirittsetklarung seilens eines der Treuhander und
bet Nocherwverbern mit der Abretung der Belelligung begriindst, Das
Treuhandverhalinis bastaht ouf unbestimmie Zeil und endet - chne
gesanderte Erklarung - mit der Auszohlung des liquidafionseréses der
Gesellschalt.

2. Das Beelligungskopiial zuziglich Agio hat der Treugeber spo-
testens zu den in der Beteiligungserklarung genonnten Zohlungs:
l@rminen zwecks Einzahlung in die Gesellschaft zur Verfugung zu
stellen.

3. Die Treuhander sind verpllichtet, im eigenen Namen, absr fir
Rechrung der Treugeber nach Mafigabe der von thnen unterzeich-
neten Beltitserklarungen die dberommenen Kommanditbatelligungan
revhanderisch zu erwerben und disse uneigennitzig zu varwalten
Sie uben die Rechie des Treugebers unter Bericksichrigung der Ber
stimmungen diesas Treuhandvernrages und des dem Treugeber be-
kanntan Gesellschaltsvertiages der Gesellschait sowie der Interessen
des Traugebens nach eigenem pilichigemafien Ermessen aus

4. MNoch auBen teten die Treuhander im eigenen Namen auf, im
Falle des § 7 Zill. 5 dieses Verrages jedach im hemden Namen.
Sie iiben alle die Treugeber batelfendan Rechte und Pflichien nur
awtgrund dieses Trevhandvenrages aus. Insbesondere vatisien sie
die Treugeber In der Gessllschahterversammlung der Gesallschalt
und iiban dos Stimmrechr unter Berucksichtiqung der Waisungen und
des Interessas des jewelligen Treugebers sowie unter Beachiung
sainer Treuepllicht gegenuber den Gesellschattern aus

5. Die lreuhanger duden Driten gegenuber die Betedigung des
Traugebers on der Gesellschaft nur mit dessen schiifilicher Zustimmung
offerfegen, soweail nichts anderes gesetzlich vargeschrieben 151 oder
dem Interesse des Treugebers enspricht. Die Trauhander sind jedoch
zur Offenlegung gegeniber der Finanzverwaollung und gegendbe
der Gesallschaft berechiigt

& Im Innenverhalinis halten die Treuhénder die Beteiliguna ous
schlieBlich im Aufirog und fir Rechrung des Treugebers. Sis haben
dem Treugetst olles heiauszugeben, wos sie als Treuhander fir
diasen edangt hoben.

Die Trevgeber sind verpllichiet, die Treuhander von allen
Verbindlichkeiten und Verpflichiungen im Zusammenhang mit der
rreuhanderisch gehohenen Bateiligung heizubalien bzw. sowalt die
Treuhdnder bereits gelsistet haben, dissem den Gegenwant aul
ersles Anfordern zu erstaten.

Die Treugeber holien nichr gesamischuldnetisch gegeniber den
Treuhdndern,

Die Traugeber sind wirtscholtlich wie unminelbar im Handels-
register eingelragene Kommanditisten an der Gesellschalt beteiligr.
Die mittelbare Bsteiligung erstreck: sich auf dos onteilige Gesellschafts:
varmogen enschlieBlich der stillen Reserven sowie am Gewinn und
Verlust der Gesellschaht nach Mallgabe deren Gesellschaftzvertioges.

Die Treugeber rogen in Hohe |hrer Betelligung daos ontellige
wirtscholtliche Risiko wie ein unmittelbar im Handelsregisrer eingeta:
gener Kommanditis!

7. Die Treuhaindes sind jewells von den Beschréinkungen des § 181 BGB
beheit,

Sie sind berechiigt, sich fir eine Vielzahl von Traugebern an dei
Gesellschah zu betelligen; sie sind wallethin berechtigt, sich als
Treuhander dur Dritte on weiteren Gesellschahien zu beteiligen.

§2 Trevhondverwaliung

1. Die Rechte und Pllichten der Treugeber, die Gegenstand der
neuhanderischen Venwolung sind, ergeban sich ous dem Gesell-
schoftsvertog der Gesellschal sowie aus diesem Treuhandvartrag

2 Die Trevhandar sind verpllichter, das ihnen anventaute Varmagen
von threm eigenen getrennt zu halten und zu verwalien. Sie sina
berechrigl, fir die Treugeber die Kanralechte der §§ 164, 166
HGB in der Gasellschalt wahrzunehmen. Der Treugeber kann dig
Rechte aber auch selbst oder durch einen zur Berulsverschwisgenheit
verpllichieren Angehérigen der rechis und steuerberclenden Benle
ausuben, Weiterhin hoben die Trevhander die Aulgabe, die Betreu-
ung der Treugeber vorzunehmen, hnen Auskinfie zu ereilen und er
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forderliche laformationen zu geben

3. Die Trevhdnder ubemehmen Auigaben, dis sons! die Gesall-
schalt gegenuber ilven Gesellschahern edullen multe. Dozu gehart
die Informationspllicht gegentiber den Treugebern,

Die Treuhdnder legen welterhin den Treugebern unverzaglich
nach Genebmigung des geprulten Jahresabschlusses de Gesall
scholt deran Geschafisbericht var unter Ergtinzung ven edéulenngs:
bedurhigen Geschabsvardllen, Die Treugeber erthallen zusommen
mit dem schrililichen Berichl auch den Johesabschiul der Gesslk
schah durch die Treuhander

4. Die Treuhander sergen im Nomen der Gesellsehah for die Var
arbeilung der sieystlichen Ergabnissa der Treugeberkommanditisten
gemal} § 3 Zift 4 des Gesellschaltsvertrages der Gesellschal ein
schliellich det Intormetion Uber die steverichen Eigebnisse und ent
wickell fur jeden Treugeberkommanditisten sein steverliches Kapiral
kanto. Die Treuhdnder ibernehmen dariber hinaus fiir die Gesall
schalt die Vereilung der oul die emzelnen Treugeberkommanditisten
enttollenden Barauszahlungen

§3  Treugeberversammlungen, Absimmungsverfahren

1. Ven den Treuhdndem werden die Einzehveiwngen der Treugebe:
fur die in der Gessllscholt zu fassenden Gesellschaberbaschlisse im
schrililichen Verfahien eingshalt. soferm sie nicht in Treugebemnar-
sammlungen eneill werden. Die Traugeberversammlung ist daniier
hinaus als Beschlubigremium zusiandig fir dis Abberulung des
bisherigen und die Bestellung =ines neuen Treuhanders nach den
Bestimmungen dieses Verroges, Die Beschisse warden mit einfoche:
tehrheit der obgegebanen Stimmen gefabr & Div | 000 - der
Pilichreinlagen der Treugebar gewahren eine Stimme. Auch die
Treugaber im Sinne von § 7 Ziff. 5 dieses Verrages haben bei den
Beschlissen volles Stimmrach:

2. Trsugsberversommlungen werden nach Maglichkei zusammen
mit der Gesallschalierversammiung der Gesellschalt abgehalien und
von dem Treuhander schritlich mit eingr Frist von mindestens vier
Waochan - bei quberordentlichen Versammlungen von zwei Wochen

sinberuten. Die Treuhdnder kénnen avch gine Abstimmung im
schriftlichen Vertahren mit einer Eklarungstrist fir die Treugeber von
mindestens zwel Waochen durchfuhren, Die Erklarungstist baginm mit
dam aus dem Auflorderungsschisiben ersichlichen Absendedatum,
3. Die Treugeberversommlungen werden von den Treuhandem
oder von Treugebem, die mindastens 25 % des von den Traubtindermn
varrelanen Kommonditkopilals regrasentieten, unter Angobe des To-
gungsatizs, der Tagsszsit und der Tagesardnung sinberuten. Eine
von den [reuhandern bestimmie Persen fuhrt den Vorsitz in den Ver
sammlungan und hat Beschlisse 2u protokallieran, Das Prookall i
den Traugebarn zu ibersenden, Die Treugeberversammiung ist ber
schlubfghig, wenn mindzsiens 50 % der Stimmen aller Treugeber an-
wesend oder durch einen schriftiich Bevallmachtigten vertaten sind.
Anderentalls hoben die Treuhander aing newe Traugebervarsommlung
in gleicher Form und mit einer Frist von zwvei Wochen einzubernufen,
welche chne Ricksicht auf die Zohl der donn anwesenden oder ver
tratenen Treugeber beschluffahig ist,

4. Die Treuhander sind verpflichter, allen Traugebern spatestens
viet Waochen vor der Gesellschabterversammlung der Gesellschab -

bei aullerordentichen Gessllschattzrvarsammlungen gilt die Frist von
zwel Wachen - eine Finladung zur Gesellschattervarsommiung unter
Baifigung der Tagesardnung und des Geschaftsberichies zu sanden

5. Beschlusse warden mit einfacher Mahrhsil der abgegabenen
Stmmen gelaft Ergénzungen und Andsrungen dieses Verroges
kannen nur mit mindestens 75 % der abgegebenen Stimmen
vargencmmaen \N’E!dﬂﬂ,

4 Eine Anfechiung bzw. Festsiellung der Nichtighert eines Be-
schlusses ist nur innethalb ven elnem Monat nach Absendung des
Pratokolls durch Klage moglich.

7. Die personlich hahende Gesellschaherin der Gesellschalt soll in
der Regel ebenfalls 2u den Treugeberversammiungen geloden werden
Sie ist barechtigt, an diesen Versomemlungen teilzunehmen und zu dan
Beschlulbveragen Stellung zu nehmen,

§4 Weisungen der Treugeber

1. Die Treuhéindar haben vor ihrer Minwitkung bei Beschlissen des
Gesellschatt, insbesondere nach § 13 des Gesellschahtsveniages
dar Gasellschalt, Walsungen der Traugaber ainzubolen

2 Die Treuhander haben die ihnen ven ihren Treugebern erteilien
Waisungen be der Ausubung ihrer Stimmrechre in dar Gesallschah
in der Weise zu beachten, doll sie mit heen Gesomistimmen anieilig
die zustimmenden, die cblehnenden und die sich enthalienen
Stimmen der Treugeber bericksichrigen

3. Die Einhalung van Weitungen der Treugeber edolgt im schrife
lichen Verlohren mit 2iner Erklarungsirist fir die Treugeber van minde-
stens zwel Waochan, wenn nichl innerhalb dieser Frist Treugeber die
mindestens 20 % des verwalleten oder betreuten Kemmanditkapitals
auf sich verginigen, diesem Verfohren widersprachan. Die
Erklarungshist baginal mit dem Datum des Posistempels desienigen
Schrethens, mit dem die Treugeber 2ur Stmmaobgabe aulgeferden

\n\'e[den_

4. Konnen die Treuhander nicht mehr rechizeiti Weisungen ein
holen, well in der Gesallschalt Beschlisse anstehen, die keinen
Aufschub dulden, so sind sie berechtigl, aber nicht verpllichret. nach
gigenem pllichigemalien Ermessen, jedach vortangig im Interesze
aller Treugeber zu hondeln ung zu stimmen; sie haben die Treugeber
darbber unverziglich 2u untarrichien. Emsprechendes gill. wenn der
betietfende Treugeber den Trevhandern totz vorheriger Unternichiung
keine Weisung erellt hat

5 Abweichend von ZIf. 4 sind die Treuhander verplliches, sich
mit den dem jeweiligen Treugeber zustehenden Stimmen der Stimme
zu enthalten. wenn thnan nicht eing anderslautends Weisung des
Tieugebers vorliegr, und zwar bei folgenden BeschluBgegensiandan:

ol Andenng des Gesellschalisvernrages:

bl die weilesa Belastung des Schiffes uber die Finonzierung des
Sehiftskavtos hinaus:

¢  die Aulgobe des Geschaftsbenriebas baw dessan wesentliche
Andeiung oder die Yerauleung des MS “Arkana’



§5 Abtretung der Irevhinderisch geholtenen Beteiligung

1. Der Treugeber kann seine Rechissiellung ols Traugeber baziglich

der treuhénderisch gehalienen Kommanditbeleiligung ganz oder rait

welse untes Beachiung veon § 23 des Gasellschofisverrages der Ge

slischalt mit allen Rechten und Flfichten iberragen [Verogsibernohme)

Die Ubsmiogung wird srst dann und von dem Zaitpunks an wirksam,

wenn sie einem der Treuhdnder schrifilich angezeigt wurde und die

ser si2 genehmig hot Der Treuhander darf seine Zustimmung zur Ubar
fragung nur aus wichtigem Grunde verweigem, Samfiche mir der Uber

nagung zusemmenhangendan Kosten hat der Treugeber zu tagen

2. Im Fafle von Teilabiestungen kdnnen jewells nur Naminalbsts(l-
gungen iberagen warden, die durch 5000 eilbar sind und min
destens DM 50.000,- bettagen; eine ewa verbleibende restliche
Kommanditesteligung soll ebenfalls naminal D 50,000 ~ nicht
unterschreien.

§6 Ecbloll

1. Svrbr der Treugebet, so wird dos Treuhandvarhilinis mit dessen
Erben und/oder Vetmachinisnahmem forgeserzt Bei mehreren Erban
und/odar Vermachinisnehmern haben sich diese hinsichilich des An
tells ouseinanderzusetzen, so dald maglichst nur einer der Erban als
Treugeber verbleibl, oder einen gemeinsamen Vemater aus ihven
Reihen zu besimmen, der dia Rechte der Erlben wahmzunehmen hat.
Bis zu seiner Bengnnung when die Rechie aus dem Gesallschaftsvar
hiilinis mit Ausnohme des Gewlnnbezugsrechts.

2. Die Walvnshmung der Rechie aus der Treuhandbetelligung
durch einen Testamenisvollstrecker wird zugelossen

3. Im dbrigen gelen die Besimmungen des § 24 des Gessllschalts
varroges der Gesellschaft entsprechend

§7 Beendigung und Umwandlung des Trevhandverhalinisses

1. Ein Treugeber kann den Treuhandveniag in bezug auf seine
gesomie Betelligung kindigen, wenn auch gleichzeitig die Kiindigung
der Gesellichoh durch die Treuhander noch Mafigabe der Bestim
mungen des Gesallschahsveinmages der Gessllschalt bzw. des Ge
“etzes moglich st und durchgefihn wird Die Kindigung mul} spa

wtens vier Wechen vor Ablaut der Kindigungsfist gemél den Ver

hrihen des Gessll:chahsvertioges der Gessllschalt einem Trevhander
zugehen. In diesem Foll sind die Treuhander verpllichrer, thee rew
handerisch gehaltene Kommanditbeteligung unverzuglich in enispre:
chendem Umiang zu kundigen

2. Die Gesomthell der Treugeber kann durch Beschlul der Treu
gebanversammlung jeden Treuhander aus wichtigem Grund obbenfen
wenn zugheich ein never Treuhander bestelll vird, Diear bisharige
Treuhander (st dann verpllichie!, die von ihm trevhanderisch gehalie:
nen Kommanditbateiligungen insgesamt unvesziglich aut den neven
Tieuhander zu dbairagen, dies gih ouch donn, wenn &in Treuhanda:
aus sonstigen Grinden weglall,

Dos Treuhandverhalinis ende tetner, wenr ein Trauhdnder miy
det vom Teugeber gehahenen Betailigung onteilig ous der Gasell
schafl ousscheidet. Aut §8 5 und 25 if. des Gesellschaltsvanrages
wird verwissen

3 Die Trevhander sind berechiigl, das Trauhandverhdlinis mit 2iner
Frist von sechs Monates zum 31.12. zines jeden Johres, erstmalig
zum 31.12.2005 schifflich gegeniber allen Tisugebam gamensam
zu kindigen. In diesem Fall werden die Treugeber. die nicht schon
bisher unmittzlbar als Kemmandifisten an der Gesellschalt betailigr
wanen, nach Ubemagung der Kemmanditbeteiligung mit Einragung
im Handelsregister mit thien bisher freuhandensch gehabienan
Kommendiginlogen Kommanditisien, sofam nicht alle Treugebar
ainschlieflich der unmirelbor als Kommanditisten Betelligan ein-
simmig einen neuen Treuhander bestellen

4. Jeder Treuhander iberiragt im VWege der Sonderechisnachiolge
bergits hiermit fir die folgenden Falle seinen Kommanditanteil aut die
Traugeber im Verhalinis der fir diese reyhéinderiseh gehalenen
Betailigungen, und zwar unler Aubtailung in enlsprechende einzelne
Beteiligungen, wanr

al  aegen den Treuhander ous inem rechiskisligen Tirel die Zwangs-
vollstiackirg betieben und die Zwangsvallsieckung nicht inoerhalb
von drel Maonaten gulgehoben wird, oder

b Uber dos Vermagen des Trauhdnders dos Vergleichs- oder Kon
karsvarfahren eroffnel oder sine Ercfinung mangels Masse abgelehnt
worden ist

Die Treugebar nehmen digse l:ll:grllogung arl. In diesen Fallen
endet dar Treuhandvertiag mit Witksomkeir der Ubetragung.

5 Jedar Treugeber hot gemal § 7 des Gesellschafisveriroges und
unter dan don genonnlen Yorausselzungen das Recht, zu verlangen
daf die Treuhander ihm seine bisher reuhanderisch gehaliens
Kammanriieinloge (Pllichieinloge] abitelen und e im ¥Wege der
Sandetrechisnachfolge selbst im Handelsregister mit seinar bisher
tzuhandarisch gehabenen Hafleinlage eingstragen wird, Macht &in
Treugebet von diesem Recht Gebrauch, so enden die Pllichten der
Trauhander ous diesem Treuhandvartiag trotz dar Ubsriagung det
Kommanditbeteligung auf tha selbst nicht, sandem der Vertrag wird
als Venvalurgsverrog mit den Treukdndern losgelibin, Die Treu
hander werden in digsem Foll weiterhin die Kommanditbetailigung
im Rohmen dizses Verrages batreven. Dies in diesen Vertrag zwi-
schen den Trsuhandern und den Treugebern geregellen Rechie und
Phichien gelien dann in ensprechender Weise fort, sowait sich nich!
aus der Manr der dann unminelbaren Beteiliqung der Treugeber an
der Gesellschoht zwingend etwas anderes ergibt

Die Travhander sind generell bevollmachigr, dos Stimmrecht der
unmitlialbar betailigien Treugeber bei Gesellschoheremsammlungen
der Gasellschali ouszuliven. Hietbai hoben sie insbesondere die
Bestimmungen disses Verrages bezuglich der einzuholenden und zu
vefolgendan Weisungen zu beachien. Das Recht der unmitrelbar an
dar Gesellschalt betelligten Treugsber, ibr Stimmrecht selbst
ouszuiben, blelby unbaribn.

§8 Treuhondvergiilung

1. Die Treuhgnder erhalten [ ihee Tatigkelt i die Gesellschaft van
dieser eine Vaigtitung fur die Batrmuungsleistungen, die die Gesell
schaft anderentalls ynminelbor gegeniber den Treugeberm hate er
bringen missen. Die Veigiiung betagt Kir die Erichiung der
Treuhandschalt insgesamt pouschal DML 395 000, — zuziiglich ge
setzlicher Umsotzstever. Diese Zohlung ist am 30.06. 1996 fallig.




2. Ab Ablisterung des Schiffes erhalien die Treuhander jahriich -
aegebenenialls zeitanialllg - aine Vergiung in Hehe von 0,5 % p.o.

des zum Ende sines jaden Kaolenderjahtes verwalteten nominellen

Kemmanditkapiils zuziiglich anfallendst Umsatzstever. Die Vergir
wng wird in gleichen Teilbelrdgen zum Ende eines jeden Quartals
fallg, ersimallg am 30.06. 1996

3. Die Vsigitung der Treuhonder kann jewells noch Ablaut vor drei
Geschaltsjohren der Gesellschalt in Abstimmung mit dem Beirat der
Gesellschall den allgemainen Kestensteigarungen ongepolit werden,

§¢ Haflung der Treohénder

1 Die Treuhonder werden ihre Rechie und Pllichien mit der Sergial
eines ordentlichen Kaulmannes wahmehmen. Sie hoken nicht fur den
Inhalt des Emissionsprospektes und die Angaben zur Winschalllichkeit
und zu dan steverlichen Wirkungen der Beteiligung. Sie halten ins-
besondare nicht ir den Einiritt angestrebier Stevervoreile, die Wen-
haligkeit der Betailigung oder deren Emogstahigkeit. Dre Treuhander
hoben den Prospskiinhalt und dis darin gemachien Angaben keiner
nigenen Uberprifung unterzegen

2. Solle dem Treugeber durch das Varhalien eines Treuhanders ein
Schaden ensiehan, hahet der Trauhander e grobes Verschulden
seiner Organe und Erfillungsgehillen in voller Hohe. Bai sonsiige:
schuldhafter Verletzung von Verdragspllichten haftet der Treuhtinder
aut Ersatz des Schadens, der noch dan Umstanden voraussehbar
war, hischstens jedoch In Hihe der Nominalbatsiligung des Treu
gebars. Im ubrigen ist die Hallung ausgeschlossen.

8§10  Mifleilungspflichten/Ausschittungen

1. Jeder Treugeber ist verpflichtat, einen der Treuhdnder von Anderun:
gen von Name, Vomame, Anschrift. Finanzam:, Sieuemummer und
Bonkvatbindung unverzuglich zu umerrichien. Mirellungen. Finberu-
fungen 2u Gesellschalter- und Treugeberersammlungen undt sonstiges
Schrittwechsel werden seitens der Treuhander bzw. der Gesallschaft
ieweils an die zuletzt benannte Anschiill des Treugebers gerichrel;
sie gelien zwei Wadkiage nach Aulgobe zut Post als zugegangen

2. Soweit ein Treugeber seinen Wohnsitz oder gewdhnlichen
Autenthalisorn ins Ausland verlegen sollle. hat er den Treuhandern
sinen inlandischen Zustellungsbevollmackiigren zu banennen

3. Die Ausschifungen ertalgen auf dos den Treuhandem zuletat
genannta Kanto, Eine Andsrung des vom Treugeber angegebenen
Yonios kann nur bericksichligr werden, wenn ainem der Treuhander
schrifich sine Mitellung dariber spétestens fint Wochen vor dem
lesigelegran Ausschitiungstermin zugegangen ist,

4. lst ein Treugeber seinen Obliegenheilen gemaf Ziltern 1 und 2
nicht nachgekammen oder ist im Erblall die Erblolge nicht snisprechend
den in diesem Veriag und im Gesellschahsverrag genannten Vor-
schilflen nachgewiesen, o sind die Trauhiindar zur Hinterlegung der
Ausschuttungen aut Kosten des Tieugebers bei der zustandigen Hine
terlegungsstelle des Amisgerichts Hamburg berschiigr

§11  SchluBbestimmungen

1. Soweil in diesem Vertriag nichls anderes bastimmt is1, galien die
Bestimmungen des Gesellschalisvertioges der Gesellschalt in seiner

jeweils giltigen Fassung fir das Treuhandvarhalinis entsprechend
Die Beitritsetklarung des Treugebers und der Gesellscholtsverog
sind Bestandieil dieses Vertrages,

2. Mindliche Nebenabreden bestehen nicht. Andetungen und
Frgénzungen dieses Verrages konnen nut einheitlich mit allan Trey-
qgebarn in schiftlicher Farm vereinbarl werden

3. Sclhe eine Bestimmung dieses Vertragas unwirksam sein, so
wird dadurch die Wiksomkeit des Verrages im Ubrigen nichr berdhir,
Eine ungiiltige oder unklare Bestimmung ist so umzudawen, daB dar
mit Ihr beabsichligte winlschaltliche Zweck ermeicht wird, Dosselbe
gilt fir etwo hernvortretende Vertrogslicken

4. Der Treugeber ist domit einverstanden, daft seine persanlichen
Daten im Rohmen dieses Vaiiages ouf EDV-Anlagen gespeichen
werden und dal die in der Plozierung des Fandskapials eingeschal-
teten Personen und Firmen Uber die Verhalnisss der Gesellschalt in-
larmiert werden, Der Treugeber hat den Treuhander uber olle Ande
rungen beziiglich der Rechisinhaberschalt der Beteiligung, des Paso
nenstandes oder der Anschrift unverziiglich zu unterrichien,

5. Edillungsert fir alle Verpllichiungen ous diesem Vernag ist
Homburg. Hat der Treugeber keinen allgemeinen Gerichtsstand im
Inlond oder ist sein Wiohnsitz oder gewshnlicher Autenthaltsart im
Zeitpunk! der Klagerhebung nicht bekannt, ist Gerchisstand der Siz
der MM Warburg & CO Schiffahnstreuhand GmbH Im tbrigen
wird - sewelt geselzlich zulissig - Hamourg als Gerichisstand
veTeuanr:

Rostock, den 24.11.1095

MS “Arkong” OmbH & Co KG

MM Warburg & CO Schiffahntsireuhond GmbH

DG BANK Deutsche Genossenschalisbank



VEREINBARUNG UBER MITTELVERWENDUNGSKONTROLLE

zwischan

der MS “Arkona® GmbH & Co. KG, - nachsiehend ,Gesellschalt”
genannt -

vad

der M.M.Warburg & CO Kemmandilgesellschah auf Akrien, -
nachstehend “Bank” genonn -

§! Umfang und Form der Mintelvarwendungskenirolle

1. Die MS "Adona” GmbH & Co. KG unterhalt fur die Abwicklung
der Investitionan und der Zohlungen gemal Aslage 2 zum Gesell
scholtsveniog dieser Gesallschaft ausschliefilich folgendes Bankkonto:

Eantonummer 200 239

bei der M. Warburg Bank, Homburg [BLZ 201 201 00}
Aut cliases Konlo 15t dos Gesellschafiskapilal nebst Agio zu uber
wieisen

2. Von diesem Konio diren IUI:efweisunge.n nach Maligabs der
Zitern 3 H. dieses Paragrophen erst vargenommen weiden. sobald
die nachstehenden Bedingungen erfilh sind

al  Machwais der Zwischen und Endlinanzierung fir den Kauf des
Schiffes M5 “Arkona” durch entsprechende Finanzienungszusagan;

bl Machwais der Gesallschall, dafl die Kommanditbeteiligungen
der Kommandinisten gemal § 3 Zi. 2 o] bis d) des Gesallschafisver-
trages in Hahe von insgesam DM 4 400.000,- gezeichnel worden
smd_

¢l Naochweis iber dan Abschluf des BameboarChanerVemages
Uber das MS “Arkona™;

dl  MNochweis, daf das gesamte Kommanditkapital der Kemmondi
fisten gemal § 3 Zif. 4 des Gesellschaltsveriages der Gesellschalht
in Hehe van insgesam! DM 39, 100.000 - gezeichnet i1,

3. Naoch Varliegen der Voraussetzungen gemall Zift, 2 ubemimm
diz Bonk die Kontrolle dariber, ob die Mittel richiig venwandet
werden noch Maligabe folgendar Bestimmungen

Die Minelverendungskontalle erfolgt auf der Basis der
Ukersicht “Minelverwendung/Minetherkuall” [Zahlungsplan), der
clem Gesellscholtsveniag der Gesellschaft als Anlage 2 beigelug!
worden ist. Dar Treuhander iberprdlt die Ubarginstimmung der
Zahlungen mit den varlisgenden Verrdgen und der Anloge 2

Uber die Celdmitiel kann nor dann vedigt werden, wenn die
Bank als Mitlelvervendungskontrollewr die Zahlungsanweisungen
milunierzeichret

Der Mitelervandungskentiolle umerlisgen nicht Betrage von im
Einzelfall bis zu DM 50.000 - 2uziglich Mehnwertsleuse, es sai denn,
es handelt sich um eine Anzahl von gleichartigen Ubenweisungen.
die zusammen diesen Bairag ubersteigen. Nicht dar Mitelanwen:
dungskonticlle unterliegen Abbuchungen der oben genonnten
Banken fur Darehensiuckzohlungen und Zinsen {ir die von diesen

Banken gewahrte Anzahlungslinanzierung hir das MS “Akana”,

Die Bonk verpilichtet sich zur Freigabe der Mittel. wenn die
Vc—:lwendung In leeremsﬁmmung mit dem /:thlung!spbh steaht

4. Wenn und soweil sich Abweichungen vom Zahlungsplon
argeban, ist eine Freigabe nur bel Vorliegen wirschalllich gergeht
fertiger Grinde zulssig. Dies gilt beispiglswaise fir den Fall einer
Uberplazierung. Abweichungen, die sich lediglich hinsichilich der
Zahlungstermine ergeben, sind ols gerechfarligt anzusehen, wenn
sie nicht im \Widerspruch zu den veriaglichen Vereinbarungen
stehen,

Micht zulgssig sind Uberschreiiungen der in der Anloge 2 zum
Gesellschaftsvertrog der Beteiligungsgesellschalt fesigelegien
Posilionen, soweit Fesipraise baw. feste Vergiitungen vereinban
wurden,

§2 Aubiragsabwicklung

1. Die Kortrolle erstecki sich nur ouf die Invesinensphose, und
zwar bis zur vollsdndigen Bezahlung des Koulpreises an dis
Verkauferin des Schifies Mit der Abwicklung des Zahlungsplans
Anloge 7 des Gesallschaltsverragas) insowait 15t die Konrralle abge-
schlossen

2. Die Freigobe der Minel erfolgl dergestall, daf die
Uberweisungstager van der Bank mitunterzeichnet werden. Die
Bunkvollmochien sind so ouszugestalten, dab bis zum Abschlul des
Konralle gemaf Zif, 1 chne Mitunterzsichnung der Bank nicht iber
die Bankkonten vertigr werden kann

3. Die Veigutung fir die Mirtelveraendungskonrolle berag

DM 40.000,- neto zuziglich der gesatzlichen Mehrwersteuer und
ist zohlbar bis zum 30 061996,

Rostock, den 24.11.1995

S “Arkone” GmbH & Co. KG

MM Wnrbulg &CO
Kommandilgesellschaft aul Aknen



Angabenvorbehalt

Mit gréter Sorgfalt wurden alle Daten, Prospektangaben, Prognosen und Berechnungen
in diesem Prospekt zusammengestellt. Sie beruhen auf dem gegenwartigen Planungsstand,
den zugrundeliegenden Vertragen und den derzeit geltenden gesetzlichen Bestimmungen,
sachliche Anderungen bleiben vorbehalten. Eine Haftung fiir Abweichungen gegeniiber den
Prospektangaben insbesondere aufgrund kilnftiger wirtschaftlicher Entwicklungen und
aufgrund von Anderungen der gesetzlichen Bestimmungen oder MaBnahmen der Steuerbehérden
oder Anderungen der Rechtsprechung kann nicht (ibernommen werden.

Vom Prospekt abweichende Angaben sind nur verbindlich bei schriftlicher Bestétigung
durch die Beteiligungsgesellschft bzw. die Prospektherausgeber,

Herausgeber des vorliegenden Beteiligungsangebotes ist die
Hamburgische Seehandlung Gesellschaft flir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg.

Herausgabe im Movember 1995
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