M. M.WARBURG & CO

SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH
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«Namel»
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«Strasse»

«Pstlz» «Ort»

Hamburg, den 26. Februar 1997

Ihre Beteiligung an der MS "Arkona " GmbH & Co. K

Wir haben vorliufige Steuermitteilungen fiir das Kalenderjahr 1996 erstellt und Thnen am
28.01.1997 zustellen lassen. In diesen Unterlagen sind - sofern Sie uns entsprechende Mittei-
lungen iibersandt hatten - Thre personlichen Sonderbetriebseinnahmen und Sonderbetriebsaus-
gaben noch nicht enthalten, da die Riickgabefrist noch nicht abgelaufen war. Sie werden des-
halb voraussichtlich im Monat Mirz 1997 die endgiiltigen Steuermitteilungen fiir 1996 erhal-
ten, die Sie fiir die Abgabe Ihrer Steuererklarung 1996 verwenden konnen.

Fiir das Steuerjahr 1997 haben wir Ihnen noch keine vorldufigen Steuermitteilungen erstellt.
Dieses wird umgehend nach erfolgter Handelsregistereintragung der sich hierfiir angemelde-

ten Kommanditisten ziigig erfolgen.

Geschaéftstilhrer: Christian Buttner, Dr. Bernd Eckardt — Handelsregister Hamburg Nr. B 57523

FerdinandstraBe 67, 20095 Hamburg, Postanschrift: 20079 Hamburg — Telefon (0 40) 32 82-52 30 — Telefax (040) 32825210
Konto: 314 552 M.M.Warburg Bank, Hamburg (BLZ 201 201 00)
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Seite 2 des Schreibens vom 26. Februar 1997

Gewi hiittung fiir 1996

Entsprechend der BeschluBfassung der ersten Gesellschafterversammlung am 27.9.1?96.wi_rd
die Gewinnausschiittung fiir 1996 in Hohe von 6 % im Marz 1997 durchgefihrt. Hierfiir ist
die 12. Kalenderwoche vorgesehen. Sie erhalten von uns eine separate Abrechnung. Die Aus-
schiittungsbetrige werden von uns per Uberweisung auf das uns mitgeteilte Bankkonto vorge-
nommen. Sollten Sie hierzu noch Anderungswiinsche haben, bitten wir Sie um diesbeziigliche
schriftliche Mitteilung.

Mit freundlichen GriiBen
M.M.Warburg & CO M‘D
Schiffahrtstreuhand Gmb g\’\
Qe
aschine] \a%gd}t}eﬁ 'cli:‘te/ i
S LT
v AN N

Geschaéftsfiihrer: Christian Bittner, Dr. Bernd Eckardt — Handelsregister Hamburg Nr. B 57523

FerdinandstraBe 67, 20095 Hamburg, Postanschrift: 20079 Hamburg — Telefon (0 40) 32 82-52 30 — Telefax (0 40) 32825210
Konto: 314 552 M.M.Warburg Bank, Hamburg (BLZ 201201 00)
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A Secholen | 18147 Rostoch A St ]

18147 Eosiock

Tel 038) 458 4040

An die Fox: 0381 - 458 4044
Gesellschafter der

MS ,Arkona“ GmbH & Co. KG

Hamburg, 21.02.1997
GS-bo/2102ark

Sehr geehrte Dame,
sehr geehrter Herr,

mit diesem Schreiben mdchten

Ihre Beteiligung an der

Der Jah r Gesellscha‘rga

Emnst & he All uhand AG Wirtschaftsprifungsgeselischaft
gepruft ‘enﬁq\q&\a . die Gewinn- und Vet hnung, die Entwicklung
des An ermog und der Fo nd Verbindlichkeitenspiegel liegen

diesem ben als

von nur 0,1 rreicht. Der Verlust der Gesellschaft betragt, bezogen auf das
nominelle ergebnisberechtigte Beteiligungskapital, 33,76 % und weicht von der
Prospektprognose lediglich um 0,06 %-Punkte ab.

Aufgrund des planmaBigen Verlaufs soll die im Prospekt fur 1996 ausgewiesene
Ausschittung in Hoéhe von 6 % auf das ergebnisberechtigte nominelle
Kommanditkapital im Marz 1997 vorgenommen werden.

Beigeschlossen (bergeben wir lhnen den Bericht der Geschaftsfihrung zum
Geschaftsjahr 1996.

M5 “Arkona

Gmbtt & Co KC

Hombutgische .:r-*:é_lrra::_l-
Mit freundlichen GraRen BiZ 209500 00

Hanagelyegister
Amisgenicht Kostock

HE A 1T4E

Kompiemenionn

Verwollungsgasefischalt

Lars Clasen Gerhard E. Schmittner Anlagen MS “Akona” mbH
Amtsgeticht Rastocs

HE B 562¢

Geschatsfuhresr
lors Closen

Gerhord E. Schmifiner
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Bericht der Geschéftsfilhrung der

MS ,,Arkona“
GmbH & Co. KG

zum Geschiftsjahr 1996

Knmhm“
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nz- und Ertragslage

4.  Ausblick 1997
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Kreuzfahrtmarkt

Eine fur das Jahr 1996 im Auftrag des Deutschen Reiseburoverbandes durchgefuhr-
te Marktuntersuchung zeigt, da die Anzahl der Hochsee-Kreuzfahrtpassagiere ge-
geniber dem Vorjahr um 16,9% auf nunmehr 255.000 Gaste gestiegen ist.

Die sich im Jahresverlauf angedeutete Tendenz zu kirzeren Reisen hat sich in der
Gesamtauswertung mit einer deutlichen Reduzierung der mittleren Reisedauer von
13,9 Tagen in 1995 auf nunmehr 12,1 Tage in 1996 ausgewirkt. Diese Entwicklung
basiert vor allem auf das sprunghaft gestiegene Angebot an 7-Tages Reisen.

Insgesamt hat sich der Umsatz der Hochseekreuzfahrten in 19
hoht. Damit konnte der Umsatzriickgang der Vorja
ist das Angebot auf dem Kreuzfahrtmarkt ngenen Jahr sch‘rgl@; gewa

als die ebenfalls angestiege ge. !\\\\ 0‘\1\)
W seE
Fahrtgebig‘te ?h u' der Feststellun erstmals das
r das wichti ﬁ:‘e\&ﬁab%sziel der deutsch hrer war, denn fast jeder

e P sgq&?ﬁ}h\emahm seine Reise i 'Mittelmeer. Jeweils 20% der Géste be-
vorzugten eine No er eine Karibikreise bzw eine Reise in amerikani-

Einsatz und Betrieb des Schiffes

Im abgelaufenen Wirtschaftsjahr war das MS JArkona" unverandert unter dem noch
bis zum Jahr 2003 laufenden Bareboat-Chartervertrag eingesetzt. Die Vermarktung
erfolgt noch bis zum Jahr 2000 durch die Seetours International, die das Schiff wei-
terhin in Zeitcharter beschaftigt.

Unter Seetours International hat sich das MS ,Arkona” mit einer 75 %igen Ausla-
stung auch 1996 am Markt behaupten konnen, was beim Bareboat-Charterer zu er-
freulichen Ergebnissen fihrte.

Hohepunkte des Einsatzes 1996 waren die Teilnahme am chinesischen Neujahres-
fest in Hong Kong, die Umrundung des afrikanischen Kontinents und die erstmalige
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Umrundung des siidamerikanischen Kontinents; erstmals wurde dabei Kap Horn
passiert.

Im Jahr 1997 wird die ,Arkona" die Karibik bereits Anfang Mérz verlassen und Kurs
auf das Mitteimeer nehmen. Nach mehreren Reisen im Mittelmeer, einschlielich
der klassischen Osterreise, soll sich ab 10. Mai die Culinaria ‘97 anschliellen, bei
der sich deutsche Spitzenkéche, viele von ihnen mit Michelin-Sternen geehrt, vor-
stellen.

Ab Ende Mai wird das MS ,Arkona“ vorwiegend Hafen in Nordeuropa, der Ostsee
und GroRbritannien anlaufen. Ab Mitte September wird das Schiff erneut in das
Mittelmeer verlegt. Von dort aus werden auch mehrere Reisen zu den

Inseln durchgefihrt.

Wahrend eines Werftaufenthaltes vo 0.12.97 werden ngm\l@r die
derlichen Arbeiten zur fall ﬂqﬂoglfharte

auch weitere s durch

m ausgezelchnm ¢ ustand befi
\1(\‘5

e Wq‘gc@h?élse 1997 wird

Sefiff zu den Kanarischen Inseln fahren.

nd Ertragslage

Die Jahresabschlufzahlen der gepriften und testierten Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung 1996 haben sich planmaRig entwickelt. Die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage im Geschaftsjahr 1996 ist im wesentlichen durch die Beendigung der
Investitionsphase gepragt.

Die Ertragslage im Geschaftsjahr 1996, die die Ertrags- und Aufwandskomponenten
aus der Erfolgsrechnung gegenuberstellt, zeigt, dal der Jahreserfolg im wesentli-
chen durch die Chartereinnahmen und dem Abschreibungs- und Zinsaufwand resul-
tiert. Der Abschreibungsaufwand i.H.v. TDM 19.717 setzt sich aus den Abschreibun-
gen des Seeschiffes i.H.v. TDM 19.207 und der Abschreibung der Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung (Bordinventar) i.H.v. TDM 510 zusammen.
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Das abgelaufene Geschiftsjahr endet mit einem Jahresfehlbetrag i.H.v. TDM
13.266, der lediglich i.H.v. 0,06 % (entsprechend TDM 24) vom geplanten und

prospektierten Ergebnis abweicht!

Zur Erlauterung der Finanz- und Ertragslage werden die prospektierten Ergebnisse,
wie im Prospekt auf Seite 30 dargestellt, dem realisierten Ergebnis des Geschafts-

jahres gegenibergestelit.

Cash-Flow der Fondsgesellschaft

Prospekt
1996
TDM
1|Chartereinnahmen + 10.050
2|Zinsertrage
3|VerauBerungserlds
4|Summe der Zufiisse
5
6
7
8
o +3
+2
-15
0
0
1]
-15
+24
17|Auszahlung an Anleger 0
18/in % des nom. Kapitals 6,00 % 0,00 %
18|Valuta Hypothek 31.12. - 40.500 0
20|Valuta Kontokorrent 31.12. +1.325 + 36

Die Abweichung zwischen dem prospektierten und dem realisierten Cash-Flow
i.H.v. TDM 24 resultiert im wesentlichen aus hoheren Bareboat-Chartereinnahmen
einerseits (aufgrund des Schaltjahres 1996) und einer héheren Nettozinsbelastung

andererseits.

1

=z

A



MS ARKONA ==

Aufgrund des planmaRigen Verlaufs des Geschaftsbetriebes und der Liquidi-
tatsentwicklung soll die im Prospekt vorgesehene und von der Gesellschafterver-
sammiung am 27.09.1996 beschlossene Ausschittung, iH.v. 6 % (entsprechend
TDM 2.358) auf das gesamte ergebnisberechtigte Kommanditkapital der Anleger
und Initiatoren (i.H.v. TDM 39.300) im Marz 1997 erfolgen.

3.2

Steuerliches Ergebnis der Fondsgesellschaft

21| CASH-FLOW (ohne 12,13,14) +6.427
22| Abschreibung -19.717
23| Steuerlicher Restwert

24| steuerliches Ergebnis -13.290
25| in % d. nom. Beteiligungskapitals -3382%
26| in % nach § 15a Abs. 1 ESIG -33,82%
27| Kapitalkonto in %

Der fiir das Jahr 1996 ausg

tragt insgesamt 33,76 2 n '*; ﬁbngq&hﬁtlgton

glich 0,06 %-P

s

feuerliche Verlust 6‘{ G‘oﬁﬁsc

at-Charterraten sowie der Zins- und Tilgungsleistungen er-

Im Marz 1997 wird die Gesellschaft 6 % auf das ergebnisberechtigte Kommandit-

kapital ausschutten.

Fur das Geschaftsjahr 1997 kénnen wir zum gegenwartigen Zeitpunkt keine we-
sentlichen Abweichungen zu den prospektierten Daten erkennen.

Hamburg, im Februar 1997

Die Geschaftsfihrung der
MS Arkona“ GmbH & Co. KG



JahresabschluB

zum 31. Dezember 1996

MS "Arkona"” GmbH & Co. KG
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Ausfertigung Nr. 5

Ell SCHITAG ERNST & YOUNG
Deutsche Allgemeine Treuhand AG

WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT
STEUERBERATUNGSGESELLSCHAFT



SCHITAG ERNST & YOUNG
Deutsche Allgemeine Treuhand AG

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 1996

1996 Vorjahr

DM TDM
1. Umsatzeritse 10.077.810,00 83
2. sonstige betriebliche Ertrage 1.248,71 0
3. Abschreibungen auf Sachanlagen 19.717.110,00 11.568
4. sonstige betriebliche Aufwendungen 386.068,02 12.286
5. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 27.787.42 1
6. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 3.269.864,60 57
7. Jahresfehlbetrag 13.266.196,49 23.857

ichtgemaRen Prifung den

Die Buchfihru ahresabsch ﬁéﬂ@kérecheﬁ—ﬂﬁéh un

gesetzlichen aftsvertrag. Lc LRy

Rostock, den 17.

§TSCHE 2777~
\“\“a‘ﬂ-“ U Mi"!a’.n, = Schitag Emst & Young

5 4,
/ .\’\& s % N Deutsche Allgemeine Treuhand AG

£ 8 NG
$i 55 ‘5-} ':é’*%."' Wirtschaftsprifungsgesellschaft
SIS WIRTECHAFTS. 23
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i \ G
gy \

Klein Fischer
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer

"a- h

Bei Veroffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestatigten Fassung
abweichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser
Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird.
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