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1. Bericht der Geschiftsfiihrung
2. Gesellschafterbeschliisse 2001 der ,,Agulhas Stream“ GmbH & Co. KG

«Briefl_Anredel»,
«Briefl_Anrede2»

beigefiigt libersenden wir Thnen den Bericht der Geschéftsfithrung zu Threr Kenntnisnahme. Die per-
sonlich haftende Gesellschafterin schlédgt vor,auf die diesjahrige Gesellschafterversammlung zu ver-
zichten und die fiir das abgelaufene Geschaftsjahr 2001 erforderlichen Gesellschafterbeschliisse im
schriftlichen Verfahren zu fassen. Der Beirat hat dem schriftlichen Verfahrenseine Zustimmung er-
teilt. Als Treuhinder.det Anleger haben wir gegen diesen Vorschlag ebenfalls keine Einwendungen.

In der-Anlage iibersenden wir Thnen die Aufforderung der personlich haftenden Gesellschafterin zur
BeschluBfassung im schriftlichen Verfahren mit Abstimmungsvorschlidgen. Die Vorschlidge sind von
uns gepriift worden; wir schlieBen uns ihnen in allen Punkten an.

Ihre moglichst vollzahlige Teilnahme an der BeschluBfassung im schriftlichen Verfahren durch Ihre
Stimmabgabe auf dem beiliegenden Stimmzettel wiirden wir sehr begriiBen. Auf Ihr Recht, dieser Art
der BeschluBfassung zu widersprechen, weisen wir in Ubereinstimmung mit dem Gesellschaftsvertrag
ausdriicklich hin.

Fiir eine direkte Stimmabgabe ist es gemal § 11 Ziff. 4 Satz 2 des Gesellschaftsvertrages erforderlich,
dafB3 Thr Stimmzettel innerhalb von vier Wochen ab Absendung dieser Aufforderung bei uns eingeht.
Erhalten wir keine Weisungen von Ihnen, wird der Treuhéinder im Sinne der Verwaltungsvorschlige
abstimmen.

Fiir Riickfragen stehen wir Ihnen gern zur Verfiigung. Uber das Ergebnis der Abstimmung werden wir
Sie unverziiglich unterrichten.

Mit freundlichen Griilen

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

Anlagen

M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND GMBH

Kol R & n(ggﬂg_gfag(égu&r_eﬂ_‘}ng%% }{'fﬁ??é%f" Hartmut Thoms - Handelsregister Hamburg Nr. B 57523
%&rdinandstralie 65-67, 20095 Hamburg - Postfach 10 64 23, 20043 Hamburg - Telefon (040) 32 82 52 30 - Telefax (040) 32 82 52 10

Konto: 1000 314 552 M. M. Warburg Bank, Hamburg, BLZ 201 201 00
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Bericht der Geschaftsfiihrung
zum Geschaftsjahr 2001

»Agulhas Stream“ GmbH & Co. KG

Ein Fonds der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fuir Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG

HAMBURGISCHE |-S'| SEEHANDLUNG
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KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT
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1 Fondsgesellschaft
11 Gesellschafterbeschliisse

Die ordentliche Gesellschafterversammiung der ,Agulhas Stream“ GmbH & Co. KG fir das
Geschaftsjahr 2000 wurde im August 2001 im schriftlichen Verfahren durchgefihrt.

Die Abstimmungsergebnisse wurden den Kommanditisten mit Schreiben vom 14. September
2001 durch die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH mitgeteilt.

Unter anderem wurde beschlossen, den Gesellschaftsvertrag im Hinblick auf die Umstellung
des Kapitals von DM auf € im Verhaltnis 2:1 per 1. Januar 2002 zu &ndern. Weiterhin wurde
die Optierung zur Tonnagesteuer gem. § 5a EStG mit Wirkung zum 01.01.2001 beschlos-
sen.

1.2 Bericht des Beirates

Der Beiratvorsitzende Herr Peter Bretzger-hat fur den Beirat fiir das Geschaftsjahr 2001 fol-
genden Bericht abgegeben:

,Der Beirat hat.entsprechend seiner Aufgabe die persénlich haftende Gesellschafterin nicht
nur in Fragen der Geschaftsfuhrung beraten, sondern_auch tiberwacht, indem er sich durch
schriftliche und mandliche Berichte laufend Uber, die Lage der Gesellschaft und Gber grund-
satzliche Fragen der Geschaftsflihrung hat unterrichten lassen. Dartiber hinaus stand der
Beiratsvorsitzende in sténdigem-fernmtndlichen Kontakt mit der Geschaftsfihrung.

MaRnahmen der Geschaftsfuhrung, die nach dem Gesellschaftsvertrag der Zustimmung des
Beirates bediirfen, wurden auf der Beiratssitzung im Juli 2001 eingehend beraten und erér-
tert.

Die Geschéftsfliihrung hatte dem Beirat Gber die im Geschaftsjahr 2001 nach wie vor schwa-
chen Charterraten auf den Kuhlschiffsmarkten zu berichten, wonach die durchschnittliche
Charterrate fur die ,Agulhas Stream” bei ca. 50 US-Cents/cbft gelegen hat. Der Beirat hat
sehr positiv vermerkt, dass der Charterer seinen Verpflichtungen aus dem Chartervertrag in
vollem Umfang nachgekommen ist und die vereinbarte Charterrate von zuletzt 75 US-
Cents/cbft plnktlich und in voller Hohe bezahlt hat, ohne Verhandlungen uber die Reduzie-
rung der Charterrate zu verlangen.

Aus aktuellem Anlass noch ein paar Worte zur Entwicklung in 2002:

Unser Schiff wurde vom Zeitcharterer zum 24.03.2002 an die Gesellschaft zurilickgeliefert.
Fur den Beirat hatte und hat die verlassliche Erzielung von Einnahmen absolute Prioritat,
nachdem unsere Gesellschaft zum 31.12.2001 noch Bankverbindlichkeiten von rund € 14
Mio. (DM 27,3 Mio.) passiviert hat und vierteljahrlich Zins- und Tilgungsraten erbracht wer-
den mussen. Der Beirat hat deshalb nach mehrwéchiger Diskussion mit der Geschaftsfiih-
rung bei Abwagung aller Gesichtspunkte dem Beitritt unserer Gesellschaft zum Seatrade-
Pool nach dem 24.03.2002 zugestimmt, zumal unser Schiff im Hinblick auf sein Alter und
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2 Marktsituation

Die von vielen Marktbeobachtern bereits flir das Jahr 2001 erwartete Wende auf dem Kiihl-
schiffsmarkt ist bisher nur sehr zaghaft eingetreten.

So fuhrte die Hauptsaison und die Nebensaison im Berichtsjahr zu Ergebnissen, die ca. 3% -
7% uber den Ergebnissen des Vorjahres lagen. Andererseits kam es nicht zu den erwarteten
Verschrottungen in ausreichender Menge.

Positiv hervorzuheben ist, dalk es auf Seiten der Kuhlischiffsbetreiber erhebliche Konsolidie-
rungsprozesse gegeben hat, mit dem Ergebnis, dal® es mittlerweile nur noch 3 bedeutende
Anbieter von Kuhlschiffstonnage gibt - einer davon ist der Seatrade Pool.

Die ersten Monate des Jahres 2002 verliefen wiederum zwischen 5% - 10%-besser als die
entsprechenden Monate des Vorjahres. Daraus leiten wir die Erwartung ab, da® nunmehr
die Talsohle im Kuhlschiffsmarkt Gberwunden wurde.

3 Einsatz und Betrieb des Schiffes

3.1 Beschiftigung des Schiffes

Die 4Agulhas Stream* fuhr im vergangenen Jahr unverandert in Zeitcharter bei Seatrade
Groningen B.V. Die Zeitcharterraten fur das abgelaufene Jahr betrugen USD 0,74 (bis
24.6.2001) bzw.\USD 0,75 (ab 24.6:2001) pro Kubikfu® und Monat. Die Raten gingen voll-
sténdig und punktlich ein:

Die ,Agulhas Stream” wird weltweit eingesetzt. Hierbei werden Friichte (insbesondere Ba-
nanen) und gefrorene Waren (Fisch und Gefllgel) transportiert.

3.2 Schiffsbetrieb

Die Triton Schiffahrts GmbH mit Sitz Leer informiert in ihrer Funktion als Vertragsreeder
quartalsweise Uber die Entwicklung und den Zustand des Schiffes.

Die ,Agulhas Stream"“ fahrt mit 18 Mann Besatzung unverandert unter der Flagge der
Niederlandischen Antillen. Das Schiff wird regelmaBig von technischen Inspektoren der
Reederei besichtigt. Der Gesamtzustand des Schiffes ist gut. Die nadchste Dockung des
Schiffes ist fur das 1. Quartal 2003 vorgesehen.

Das Schiff hatte im Jahr 2001 keine Ausfallzeiten, was vom problemlosen Schiffsbetrieb
zeugt.
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4 Ertragslage und steuerliches Ergebnis

Die wirtschaftliche Entwicklung im Berichtzeitraum 2001 verlief plangeman.

Eine Gegenuberstellung des kalkulierten Ergebnisses mit dem tatsachlichen Ergebnis des
Geschéftsjahres 2001 zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
TDM TDM TDM

Einnahmen Zeitcharter 8.258 10.508 2.250
Sonstige Ertrage 71 60 -11
Ertrige 8.329 10.568 2.239
Bereederung -330 -411 -81
Schiffsbetriebskosten inkl. Dockung -2.214 -2.521 -307
Zinsaufwand Hypothekendarlehen -1.641 -1.562 79
Zinsergebnis (saldiert) -39 -38 1
Laufende Verwaltung =300 -335 -35
Abschreibung -7.697 -7.923 -226
Sonstige Aufwendungen 0 -1.795 -1.795
Aufwendungen -12.221 -14.585 -2.364
Jahresergebnis (Handelsbilanz) -3.892 -4.017 -125]
Steuerliches Ergebnis vor § 15a EStG -3.892 26 3.918
+/- verrechenbarer Verlust 2.389 0 -2.389
Steuerliches Ergebnis nach § 15a EStG -1.503 26 1.529
In % des nom. Kapitals -5,0% 0,1% 5,1%

Bedingt durch einen hoheren als prospektierten DM/USD-Kurs liegen die Umsatzerlése G-
ber Plan, entsprechen in USD kursbereinigt allerdings den vereinbarten Charterraten.

Entsprechend liegen im Gegenzug auch die im wesentlichen in USD anfallenden Schiffsbe-
triebskosten lGber dem Prospektansatz. Kursbereinigt lagen die Schiffsbetriebskosten unter-
halb des prospektierten Budgets.

Die sonstigen Aufwendungen resultieren weit Uberwiegend aus der Bildung von Ruckstellun-
gen fur Drohverluste aus Devisentermingeschéften sowie aus Kursverlusten aus der Hoher-
bewertung des USD-Darlehens zum Jahresende. Beide Positionen sind nicht liquiditatswirk-
sam.

Der Zinsaufwand Hypothekendarlehen lag um TDM 79 unter Prospekt. Hier wurde der ho-
here USD-Kurs durch die unter Prospektansatz liegende Zinsséatze Gberkompensiert.

Das laufende steuerliche Ergebnis betragt insgesamt TDM 26, nachdem die Gesellschaft mit
Wirkung zum 01.01.2001 zur Tonnagesteuer gem. § 5a EStG optiert hat, und der steuerliche
Gewinn somit ab 2001 unabhangig vom wirtschaftlichen Ergebnis auf Grundlage der Netto-
raumzahl des Schiffes pauschaliert wird.
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Mit der Optierung zur Tonnagesteuer hatte die Gesellschaft gem. §5a EStG Abs.4 einen
Unterschiedsbetrag zu bilden, der sich aus der Differenz von Teilwert und Buchwert zum
01.01.2001 des Schiffes errechnet. Fur Agulhas Stream ergibt sich ein Unterschiedsbetrag
in Héhe von TDM 5.235 (entspricht 17,42% des Kommanditkapitals 1), der als stille Reserve
bei Verkauf des Schiffes (oder zuvor anteilig bei einem Anteilsverkauf) unabhangig vom tat-
sachlichen Verkaufspreis gewinnerhéhend aufzulésen und zu versteuern ist. Die Héhe des
Unterschiedsbetrages muf} allerdings noch bei einer kommenden Betriebsprifung bestatigt
werden.

5 Vermdgens- und Finanzlage
Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der

Bilanz zum 31.12.2001. Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr wurden als langfristig behandelt.

Ist
TDM %

Vermogen
Anlagevermdgen 21.224 95,9%
kurzfristige Forderungen 248 1,1%
Flussige Mittel 539 2:4%
Ubrige Aktiva 126 0,6%

22137 100,0%
Kapital
Eigenkapital -6.532 -29,5%
Langfristige Verbindlichkeiten 24.100 108,9%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 4.569 20,6%

22137 100,0%

Das Anlagevermogen beinhaltet die um die degressive Abschreibung geminderten Anschaf-
fungskosten des Schiffes.

Die flussigen Mittel bestehen aus Bankguthaben in Hohe von TDM 408 und TUSD 60.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten das anteilige Schiffshypothekendarlehen
(Restlaufzeit > 1 Jahr)
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Das Eigenkapital gemal Handelsbilanz zum 31.12.2001 von TDM -6.532 setzt sich wie folgt
zZusammen:

Ist
TDM

Eigenkapital
Kommanditkapital | 30.050
Kommanditkapital Il 1.500
Kapitalriicklage (Agio) 1.503
Entnahmen -1.803
Verlustvortrag -33.765
Jahresuberschuf -4.017

-6.532

Aufgrund des im Jahr 2000 eingefiihrten Kapital & Co. Richtliniengesetzes (KapCoRILiG)
erfolgt der EigenkapitalausweisZ.T. saldiert auf der Aktivseite der Bilanz:

Eine Gegenuberstellung des geplanten Liquiditdtsergebnisses mit dem tatsachlichen Li-
quiditatsergebnis zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
TDM TDM TDM

Jahresiiberschufl -3.892 -4.017 -125
+ Abschreibung 7.697 7.923 226
+/- Kursverlust/-gewinn (saldiert) 0 1.725 1.735
Cash-Flow (vor Tilgung) 3.805 5.641 1.836
- Ifd. Tilgung -2.494 -3.138 -644
- Sondertilgung 0 -2.196 -2.196
Liquiditatsergebnis vor Auszahlung 1.311 307 -1.004
Auszahlung fiir 2000 in 2001 1.803 1.803 0
in % vom nom. Kapital 6,0% 6,0% 0,0%
Auszahlung fiir 2001 in 2002 1.803 0 -1.803
in % vom nom. Kapital 6,0% 0,0% -6,0%

Der Cash-Flow hat sich Uber Plan entwickelt, was im wesentliche auf den héheren DM/USD-
Kurs zurtickzuftinren ist.
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Auf das Schiffshypothekendarlehen wurde im Berichtsjahr neben der Pflichttiigung von
TUSD 1.426 eine Sondertilgung von TUSD 1.000 geleistet.

Seit 2000 valutiert ein Teil des Schiffshypothekendarlehens in japanischen Yen (JPY), bei
einer Zinsbindung zu 2,46% bis zum August 2005. Die Darlehensvaluta zum 31.12.2001
betragt TUSD 6.131 und TJPY 696.180.

Die Ablésung des JPY-Darlehens im August 2005 erfolgt Gber Sicherungsgeschéfte zu ei-
nem durchschnittlichen Kurs von JPY/USD=110,51. Bei einem Einstand von
JPY/USD=108,49 im August 2000 hat die Gesellschaft somit erfreulicherweise einen Kurs-
gewinn von TUSD 117 erzielt.

Quartalsweise féllige JPY-Zinsen (eine JPY-Tilgung ist bis zur Ablésung in 2005 nicht vorge-
sehen) sind bis November 2004 kursgesichert, wobei alle Terminkurse tiber unserem Ein-
stiegskurs von YEN/USD=108,49 liegen. Somit sind sdmtliche-Kursrisiken aus der.JPY-
Finanzierung ausgeschlossen.

Der USD-Anteil des Darlehens valutiert.gegenwartig in zwei Tranchen. Hierven ist eine
Tranche in Hohe von TUSD 3,209 zinsméaRig gebunden. bis. September 2004 zu 4,9% und
die andere Tranche in Héhe von aktuell TUSD 2.210 zu 3,07%. Flr.diese Tranche ist die
weitere Prolongation im Kurzfristigen Bereich vorgesehen.
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In der folgenden Ubersicht erfolgt eine detaillierte Gegeniiberstellung der Prospekt- und der

Ist-Zahlen (bis einschlieRlich 2001):

Prospekt Ist

Steuerliches Ergebnis (ab 2001 §5a EStG)
1999 Tranche | % -82,00 -87,59

Tranche Il % -72,11 -77,59
2000 Tranche | % -18,00 -24,55

Tranche Il % -27,89 -34,55
2001 Tranche | % -12,95 0,10

Tranche Il % -12,95 0,10
Gesamt (Tranche | und Tranche Il) % -112,95 -123,27
davon ausgleichsfahiger Verlust % -105,00 -105;00
davon zu versteuernder Gewinn % 0,00 0,10
Auszahlung fiir
2000 % 6,0 6,0
2001 % 6,0 0,0

% 12,0 6,0

Liquiditatsentwicklung
Cash-Flow (vor.Tilgung) TDM 8.117 10.960
Tilgung : TDM 4.987 8.318
Auszahlungen TDM 3.607 1.803
Liquiditatsreserve *) TDM 3.575 2.916
Beispielrechnung Anleger
Einzahlung inkl. Agio DM -105.000 -105.000
Steuererstattung DM 60.200 60.300
Auszahlungen DM 12.000 6.000
Steuerzahlung DM - -46
Kapitalbindung DM -32.800 -38.746

Die Tabelle zeigt, dass die Gesellschaft sich hinsichtlich der Liquiditat besser als prospektiert
entwickelt hat. Hierbei ist zu berlicksichtigen, dass das Einbehalten der vorgesehenen Aus-

schittung die Tilgungssituation der Gesellschaft erheblich verbessert hat.

*) inkl. Kontokorrentkreditzusage in Héhe von TDM 2.500.
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7 Ausblick

Nachdem der Chartervertrag am 24. Marz 2002 ausgelaufen war, ist die ,Agulhas Stream"“ —
zunachst fur einen Zeitraum von 5 Jahren- dem Seatrade Reefer Pool beigetreten. Der Seat-
rade Reefer Pool kontrolliert weltweit eine Kuhlischiffsflotte von Gber 100 Schiffen und gehort
damit zu den ,global players* in diesem Markt.

Das Schiff erzielt im Pool marktgerechte Einnahmen, die wéchentlich in Form von Abschla-
gen an die Gesellschaft ausgezahlt werden. Die Ermittlung der individuellen Poolraten eines
Schiffes bertcksichtigt tiber einen speziellen Schlussel die jeweiligen spezifischen Merkmale
eines Schiffes, wie z.B. Ladevolumen, Alter, Bunkerverbrauch oder Geschwindigkeit. Daher
erzielt die vergleichsweise ,junge” Agulhas Stream innerhalb des Pools relativ hohe Raten.
Am Ende des Jahres erfolgt eine Endabrechnung, die von unabhangigen Wirtschaftspriifern
kontrolliert wird.

Die Einnahmen im Pool schwanken saisonbedingt innerhalb des Jahres, wobei im.1. Halb-
jahr, insbesondere bis Ostern, die hoheren Raten erzieltwerden. Fur das laufende-Jahr
2002 rechnen wir fur ,Agulhas Stream" mit Einnahmen aus dem Pool in einer GréRenord-
nung von 50 - 55 US-Cent pro Kubikful}; so dass die Einnahmen im laufenden Jahr deutlich
unter dem Prospektansatz von 76 ct/cbft liegen werden.

Es ist mit Blick aufdie schwache Ertragsseite sehr erfreulich, dass aufgrund der stabilen
Schiffsbetriebskosten und der niedrigen Zinsen sowohl des JPY-Anteils als auch des USD-
Anteils des Darlehens die Finanzlage der Gesellschaft trotz dieses schwachen Marktes —
auch Uber das Jahr.2002 hinaus- vorerst gesichert ist. Flr eine Ausschittung fiir 2002 steht
jedoch keine Liquiditat zur Verfigung.

Positiv zu werten bezlglich der weiteren Entwicklung des konventionellen Kiihlschiffsmark-
tes ist,'dass kein TonnagezufluR erfolgen wird, wahrend weitere Verschrottungen wahr-
scheinlich sind. Zudem scheint sich hinsichtlich der Nachfrage nach konventioneller Kiihl-
schiffstonnage einerseits und nach Kuhicontainern andererseits ein Gleichgewicht eingestelit
zu haben, was zur weiteren Festigung des Ratenniveaus der konventionellen Kuhlschiffs-
tonnage beitragen wird.

Das steuerliche Ergebnis der Gesellschaft fur 2002 wird durch die Tonnagebesteuerung auf
sehr niedrigem Niveau pauschaliert und wie im Vorjahr TDM 26 betragen, was rd. 0,1% be-
zogen auf das Kommanditkapital betragt.

Geschaftsflihrung und Beirat schlagen vor, die Gesellschafterversammlung fur das Ge-
schaftsjahr 2001 im schriftlichen Verfahren durchzufhren.

Hamburg, im Juli 2002

Die Geschéftséﬂhrung der
,Agulhag S@re m*“ GmbH & Co. KG

Stefan Kolb pp4. Jan Bolzen
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Jahresabschluss

""Agulhas Stream'" GmbH & Co. KG
Hamburg

31. Dezember 2001
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Bestitigungsvermerk

An die "Agulhas Stream" GmbH & Co. KG, Hamburg:

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung der "Agulhas
Stream" GmbH & Co. KG, Hamburg, fiir das Geschéftsjahr vom 1.1. bis 31.12.2001
gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Regelungen im
Gesellschaftsvertrag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB-unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten~deutschen Grundsitze ordnungs-
miBiger Abschlusspriifung vorgenommenssDanach ist die Priifung so zu/planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeitén und VerstoBe, die. sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschliss unter Beachtung ‘der’ Grundséitze ordnungsméBiger
Buchfiihrung vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz-.und Ertragslage wesentlich
auswirkén, mit hinreichender: Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschftstatigkeit und iiber das
wirtschaftliche 'und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslégungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flir die
Angaben in Buchfithrung und Jahresabschluss tiberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priiffung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschiatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, 25. April 2002

SSCHEALLG

S e

Emst & Young
Deutsche Allgemeine Treuhand AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT

Klein Hanfland
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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"Agulhas Stream" GmbH & Co. KG, Hamburg
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2001

2000
DM DM TDM
1. Umsatzerlose 10.507.614,52 10.001
2. Schiffsbetriebsaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh- Hilfs- und Betriebstoffe
und fur bezogene Waren 271.173.71 246
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 1.457.056,82 1.296
1.728.230,53
3. Personalaufwand
Heuemn fiir fremde Seeleute 1.271.353,53 1.232
4. Sonstige betriebliche Ertrige 127.242.04 2.373
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.129.352.87 3.226
6. Reedereiiiberschuss 5.505.919,63 6.374
7. Abschreibungen 7.923:122.,00 11.038
8. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 43.348,10 4]
9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 1.642.992,71 2.481
davon an Gesellsehafter DM 0,00 (V3. TDM 75)
10. Jahresfehlbetrag 4.016.846,98 7.104
11. 'Belastung auf Kapitalkonten 4.016.846,98 7.104
12. Bilanzgewinn 0,00 0




""Agulhas Stream' GmbH & Co. KG, Hamburg
Anhang 2001

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemal3 §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach den
einschldgigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es gelten die Vorschriften
fiir kleine Kapitalgesellschaften und Co.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren unter Berticksich-
tigung des Kontenrahmens des Verbands Deutscher Reeder aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverdndert die_<nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmeéthoden maf3gebend.

Das Seeschiff'wird zu Anschaffungskosten abziiglich planméBiger Abschreibungen unter
Berticksichtigung einer betriebsgewodhnlichen Nutzufgsdauer bewertet. Die Abschreibung
erfolgt nach degressiver Methode unter Zugrundelegung einer Nutzungsdauer von 10,63
Jahren. Die Abschreibung wurde-unter Beriicksichtigung des geschétzten Schrottwertes von
DM 173 je Tonne Leergewicht (TDM 1.060) ermittelt.

Es werden alle steuerlich zuldssigen Abschreibungsmoglichkeiten genutzt.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte zu Anschaffungskosten angesetzt.

Die Bestinde an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen
Einstandspreisen oder zu niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde sind zum Nennwert angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und
drohende Verluste aus schwebenden Geschéften.

Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.



Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wihrung werden mit dem Stichtagskurs
bzw. mit dem niedrigeren oder hoheren Aufnahmekurs bewertet.

Erliduterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschiftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Kommanditeinlage

Die Kommanditeinlagen sind voll eingezahlt.

Ubrige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellingen wurden fiir drohénde Verluste aus Devisentermingeschéften
(TDM 820), P&I-Ladungsschiaden.«(TDM 133), Jahresabschlusskosten (TDM 28) sowie
Beiratsvergiitungen (TDM12) gebildet.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten wund die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im
Verbindlichkeitenspiegel im Einzelnen dargestellt.
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Sonstige Angaben
Hafteinlage
Die im Handelsregister in Hohe von TDM 9.013 eingetragene Hafteinlage war urspriinglich in

voller Hohe erbracht. Durch die in H6he von TDM 1.803 getitigten Entnahmen lebt die
Haftung insoweit wieder auf.

Geschiiftsfiithrung

Die Geschiftsfithrung und Vertretung obliegt der persdnlich haftenden Gesellschafterin, der
Verwaltungsgesellschaft "Agulhas Stream" mbH, Hamburg. Diese ist seit dem-24. November
1998 in der Abteilung B des Handelsregisters beim Amtsgericht“Hamburg unter HRB
Nr. 69152 eingetragen.

Die Komplementirin ist gemdB GesellschaftSvertrag von den Beschrdnkungendes § 181 BGB
befreit.

Geschiftsfiihrersind die Herren:

Karl-Heinz Hilbig, Leer, Geschiftsfithrer der Triton Schiffahrts GmbH
Stefan Kolb, Hamburg, Fonds=und Projektmanager.

Beirat

Die Gesellschaft hat seit 2000 einen Beirat, der aus drei Mitgliedern besteht:

Dr. Giinther Bautz, Patentanwalt (stellvertretender Vorsitzender),
Peter Bretzger, Rechtsanwalt und vereidigter Buchpriifer ~ (Vorsitzender),
Ove Franz, Investment-Banker.



Personlich haftender Gesellschafter

Personlich haftender Gesellschafter der "Agulhas Stream" GmbH & Co. KG, Hamburg, ist die
Verwaltungsgesellschaft "Agulhas Stream" mbH, Hamburg. Ihr Stammkapital betrégt
DM 50.000. Sie leistet keine Einlage und ist am Vermdgen der Gesellschaft nicht beteiligt.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

Der Jahresfehlbetrag in Héhe von TDM 4.017 wird voni den Kapitalkonten abgeschrieben.

Hamburg, im April 2002

Geschéftsfithrung



"Agulhas Stream” GmbH & Co. KG, Hamburg H]
Anschaffungskostan Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
1.1.2001 Zuginge Abginge 31.12.2001 1.1.2001 Zuginge  Abgings  31.12.2001 31122000 31122000
DM DM DM DM DM DM DM DM DM TDM
Entwicklung des Anlagy o1l
I. Sachanlagen
Seeschiff’ 55.551.974,33 000 0.00 55.551.974,33 26.415.690,33 7.923.122,00 0.00 34233881233 21.213.162,00 29.136
II. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Untemnelunen 11.322,00 0.00 0,00 11.322.00 0.00 0,00 0,00 0,00 11.322,00 11
| 55.563.296.33 0.00 0.00 um.mowwg,uw 26.415.690,.33 7.923.122.00 0.00 uh.wmw.w_ml..nu 21 m;,ﬁaa 29.147
Forderungen und Verbindlichkeiten
Die Vorjalreszahlen werden jeweils in Klammermn angegsber
davon Restlaufzeit davon gesichen:
Insgesamt bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre iiber 5 Jahre
DM DM DM DM UsD durch: DM durch:
A. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde
1. Forderungen aus Liefsrungsn und Leistungen 15.245,00 15.245,00 0,00 0,00
(59.506,95) ('59.606,95) (0,00} (0,00}
2. Forderungen gegen Gesellschafter 1491767 1491767 0,00 0,00
(15.546,83) (15:546,83) (0,00) (0,00)
3. Sonstige Vermdgensgegenstind 218.279.85 218327985 0,00 0,00
(131.955.86) (131.955.86) 10.00) (0,00)
248.442,52 248.442.51 0,00 0,00
(207.109.64) Anlon__._oo.a: (0.00) (0.00)
B. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 27.415.583,30 3315272,50 10.385.256,70 13.715.054,10 19.680.000,00 Scluffshypothek
(31.825.881,05) (3.068.69555) (12.032.017,60) (16.725.167,90)
2. Verbindlichkeiten aus Liefsrungen und Leistungen 174.243,39 174.24339 0,00 0,00
{ 180.3650,20 ) ( 180.360,20) (0,00} (0,00}
3. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftem B6.582,67 86.582,47 0,00 0,00
(1.878.327.84) (1.87B337.84) (0,00) (0,003

27.676.409,36

3.576.098,56 10.385.256,70 13.715.054,10

( 33,884 569.09 )

(5.127383.58) (12.032.0)7.60) (16.725167.90)




Tagesordnung
der Gesellschafterversammlung der
“Agulhas Stream” GmbH & Co. KG

im schriftlichen Verfahren

Feststellung des Jahresabschlusses 2001
Entlastung der persénlich haftenden Gesellschafterin fiir das Geschéftsjahr 2001

Entlastung der Treuhandgeselischaft fiir inre Treuhandtétigkeit im Geschaftsjahr
2001 :

Entlastung des Beirates fiir das Geschaftsjahr 2001

Wahl des AbschluBpriifers fiirdas Geschéftsjahr 2002



«Suchname»,«Anlegernr», 7012

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstrenhand GmbH
Ferdinandstrafle 65 — 67

20095 Hamburg Fax: 040/32 825210

Beschlufifassungen der Gesellschafter der
“Agulhas Stream" GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

Stimmzettel

1. Feststellung des Jahresabschlusses 2001

Die Geschiftsfiilhrung schligt vor, defivorgelegten JahresabschluB fiir das Geschaftsjahr
2001 festzustellen.

Hiermit stimime ich der Feststellung des Jahresabschlusses zu
Ja [ Nein [ Enthaltung O

2. Entlastung der personlich-haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschifts-
fithrung im Geschiftsjahr 2001

Es wird vorgeschlagen, der personlich haftenden Gesellschafterin fiir
ihre Geschiftsfithrung im Geschéftsjahr 2001 Entlastung zu erteilen.

Hiermit stimme ich der Entlastung der Geschiftsflihrung zu
Ja [ Nein [] Enthaltung il

3. Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Treuhandtiitigkeit im Geschifts-
jahr 2001

Es wird vorgeschlagen, der Treuhandgesellschaft Entlastung zu erteilen.

Hiermit stimme ich der Entlastung der Treuhandgesellschaft zu.

Ja [] Nein [] Enthaltung [}

Datum: Unterschrift:

Agulhas Stream Stimmzettel 2002



«Suchname»,«Anlegernr», 7012

4. Entlastung des Beirates fiir seine Titigkeit im Geschiftsjahr 2001
Es wird vorgeschlagen, dem Beirat Entlastung zu erteilen.

Hiermit stimme ich der Entlastung des Beirats zu.

Ja [] Nein [] Enthaltung O

5. Wahl des AbschluBipriifers fiir das Geschiftsjahr 2002

Die Geschiftsfiihrung schlégt vor, die Emnst & Young Deutsche Allgemeine Treuhand AG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, zum AbschluBpriifer fiir das Geschiftsjahr 2002 zu wihlen.

Ja [ Nein [] Enthaltung [ ]

Datum: Unterschrift:

Agulhas Stream Stimmzettel 2002



«Suchname»,«Anlegernr», 7013

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstrenhand GmbH
Ferdinandstrafie 65 — 67

20095 Hamburg Fax: 040/32 825210

Beschlufifassungen der Gesellschafter der
“Agulhas Stream" GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

Stimmzettel

1. Feststellung des Jahresabschlusses 2001

Die Geschiftsfilhrung schligt vor, defi'vorgelegten JahresabschluB fiir das Geschaftsjahr
2001 festzustellen.

Hiermit stimie ich der Feststellung des Jahresabschlusses zu
Ja [ Nein ] Enthaltung []

2. Entlastung der personlich-haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschifts-
fithrung im Geschiftsjahr 2001

Es wird vorgeschlagen, der persdnlich haftenden Gesellschafterin fur
ihre Geschiftsfiihrung im Geschéftsjahr 2001 Entlastung zu erteilen.

Hiermit stimme ich der Entlastung der Geschéftsfuhrung zu
Ja [ Nein [] Enthaltung [ ]

3. Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Treuhandtiitigkeit im Geschiifts-
jahr 2001

Es wird vorgeschlagen, der Treuhandgesellschaft Entlastung zu erteilen.

Hiermit stimme ich der Entlastung der Treuhandgesellschaft zu.

Ja [ Nein [] Enthaltung O

Datum: Unterschrift:

7013 Agulhas Stream Stimmzettel 2002



«Suchname»,«Anlegernr», 7013

4. Entlastung des Beirates fiir seine Titigkeit im Geschiiftsjahr 2001
Es wird vorgeschlagen, dem Beirat Entlastung zu erteilen.

Hiermit stimme ich der Entlastung des Beirats zu.

Ja [ Nein [] Enthaltung []

5. Wahl des AbschluBpriifers fiir das Geschiftsjahr 2002

Die Geschiftsfithrung schligt vor, die Ernst & Young Deutsche Allgemeine Treuhand AG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, zum AbschluBpriifer fiir das Geschiftsjahr 2002 zu wéhlen.

Ja [ Nein [] Enthaltung [ ]

Datum: Unterschrift:

7013 Agulhas Stream Stimmzettel 2002
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AGULHAS STREAM N

seinen guten Zustand deutlich héhere Pool-Raten erhilt als altere Schiffe mit geringerer
Geschwindigkeit und héherem Bunkerverbrauch. Die Pool-Raten gehen im Ubrigen seit dem
24.03.2002 wochentlich bei der Gesellschaft ein.

Nach der vom Beirat empfohlenen und von der Gesellschafterversammlung im vergangenen
Jahr mit groBer Mehrheit beschlossenen Sondertilgung wird unser Schiff auch unter Beriick-
sichtigung ersparter Zinsen voraussichtlich ein Jahr frilher entschuldet sein als prospektiert.

Da die von der Gesellschafterversammlung beschlossene und Ende Oktober 2001 geleistete
Sondertilgung einem Betrag von knapp 1,3 Jahresausschittungen entspricht, konnte — hier-
auf war von der Geschéftsfihrung und dem Beirat hingewiesen worden — im Méarz 2002 kei-
ne Ausschittung erfolgen. Im Hinblick auf die derzeitigen niedrigen Charterraten auf den
Kuhlschiffsmarkten wird unsere Gesellschaft voraussichtlich bis Marz 2003 nicht ausrei-
chend Liquiditat aufbauen kénnen, um die prospektgemaRe Ausschittung leisten zu kénnen.
Dennoch erméglichen die derzeitigen Chartereinnahmen sowie die_in"den Jahren 2000 und
2001 getroffenen MaRnahmen (Sondertilgung verbunden mit-Zinsersparnis, ginstige Zins-
vereinbarungen, teilweise Konvertierung des US-Hypothekendarlehens in Yen verbunden
mit dem Abschluss gunstiger Devisentermingeschafte, ginstigere Schiffs-betriebskosten) die
problemlose Bedienung der Zins- und.Filgungsraten, der Schiffs-betriebskostén sowie der
Verwaltungsaufwendungen. Solitén die Charterraten nicht erneut einbrechen, rechnet der
Beirat mit der Wiederaufnahme der Ausschittungen im Jahre 2004.

Mit dem-von der Geschéftsflhrung aufgestellten Jahresabschluss zum 31.12.2001 (Bilanz
sowie Gewinn- und Verlustrechnung), der von Ernst & Young Deutsche Allgemeine Treu-
hand AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft geprift und ohne Einwendungen testiert worden
ist, hat sich der Beirat ausfuhrlich beschaftigt. Der Beirat stimmt dem Jahresabschluss zu. Er
empfiehlt der Gesellschafterversammlung, den gepriiften Jahresabschluss in der vorliegen-
den Form festzustellen sowie die Geschaftsfihrung und die Treuhdnderin zu entlasten.

Der Geschéftsfiihrung dankt der Beirat im Namen der Anleger fir die in schwierigen Markt-
zeiten geleistete Arbeit, deren Frichte unsere Gesellschaft in den kommenden Jahren ern-
ten wird.

Personlich méchte ich mich bei meinen Beiratskollegen Herrn Dr. Glnther Bautz und Herrn
Ove Franz fur die kollegiale Zusammenarbeit bedanken.*





