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M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

«Anlegernr»
«Anrede»
«Namel» Ulrike Slotala
«Name2» Telefon (040) 32 82 52 38
«Name3» Telefax (040) 32 82 52 10
«Name4» e-mail: uslotala@mmwarburg.com
«Strasse»
«Pstlz» «Ort» Hamburg, den 4. August 2000

MS "Agulhas Stream" GmbH & Co. KG
1. Protokoll der Gesellschafterversammlung
2. Eintragung der Treugeber in das Handelsregister

«Briefl_Anredel»,
«Briefl_Anrede2»,

beigefiigt libersenden wir Thnen das Protokoll der Gesellschafterversammlung.der MS
"Agulhas Stream" GmbH & Co+KG vom 30. Juni 2000 zu'Ihrer Kenntnisnahme.

Der Gesellschaftsvertrag der MS "Agulhas Stream" GmbH & Co. KG rdaumt den Treugebern
ab dem 1.1:2001 das Recht zur Eintragung ihrer jeweiligen Einlage als Kommanditist in das
Handeélsregister ein (§ 7). Hierfiir ist es notwendig, uns eine iiber den Tod hinaus wirksame
und notariell beglaubigte Registervollmacht zu erteilen. Die Eintragung ist lediglich in Hohe
der gezeichneten Hafteinlage (= 25% der Kommanditeinlage) erforderlich (§ 22). Ein ent-
sprechendes Vollmachtsformular haben wir fiir Sie vorbereitet und diesem Schreiben
als Anlage beigefiigt.

Wir bitten Sie und das von Thnen zu beauftragende Notariat, sich unbedingt an den Wortlaut

dieser Vorlage zu halten, da andernfalls ein reibungsloser Ablauf am Registergericht nicht
garantiert werden kann. Fiir den Fall, daB Sie als Ehepartner oder andere Personenge-
meinschaft den Fonds gezeichnet hatten, miissen wir darauf hinweisen, daB eine Eintra-
gung in das Handelsregister nur als Einzelperson erfolgen kann.

Die Eintragung in das Handelsregister hat hinsichtlich der ab dem Geschéftsjahr 2000 vorge-
sehenen jahrlichen Ausschiittungen (im steuerlichen Sinne "Entnahmen") zum Teil erhebliche
Auswirkungen auf die Besteuerung der einzelnen Wirtschaftsjahre. In diesem Zusammenhang
wird auf § 15a EStG verwiesen. Wir haben eine Beispielrechnung erstellt und diesem Schrei-
ben ebenfalls beigefiigt.

Wir empfehlen Thnen, in jedem Fall von der Eintragungsméglichkeit Gebrauch zu machen, da
unabhéngig von den geschilderten jéhrlichen steuerlichen Auswirkungen es ratsam ist, die
Mitunternehmerschaft durch eine Handelsregistereintragung zu untermauern. Es wird um
Riickgabe Ihrer Vollmacht bis zum 15. Dezember 2000 gebeten.
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Fiir Vollmachten, die uns nach diesem Termin vorgelegt werden, konnen wir hinsichtlich ei-
ner termingerechten Anmeldung zum Handelsregister keine Haftung iibernehmen. Vorsorglich
mussen wir darauf aufmerksam machen, daB8 fiir die Bearbeitung dieser verspiteten Voll-
machten zusétzliche Notariats- sowie Gerichtskosten entstehen konnen, die nicht von der
Fondsgesellschaft tibernommen werden.

Dal} ein Slogan mehr sein kann als eine Absichtserkldarung, wird bei Durchsicht der aktuellen
Unternehmensdarstellung der Hamburgischen Seehandlung deutlich. Dort finden Sie unter
anderem einen detaillierten Soll/Ist-Vergleich der bisher aufgelegten Fonds per 31.12.1999.

Noch nicht einflieen konnte natiirlich das erste Halbjahr 2000. Beriicksichtigt man zusétzlich
die aktuellen Ergebnisse, stellt man fest, dal im Schnitt aller Fonds deutlich mehr Cash-flow
erwirtschaftet wurde als prospektiert. Ein schones Ergebnis, das erst dann ausreichend gewiir-
digt werden kann, wenn man sich vor Augen fiihrt, wie schwierig die Situation in vielen Be-
reichen der Seeschiffahrt in den vergangenen Jahren war.

Auch die steuerlichen Ansétze wurden mittlerweile bei einigen Fonds durch AuBlenpriifungen
bestdtigt. Die vorsichtige Vorgehensweise des Emissionshauses beim Ansatz der Ergebnisse
hat sich somit im nachhinein als richtig herausgestellt.

Die Hamburgische Seehandlung informierte uns dariiber, daf sie — nachdem mittlerweile die
steuerrechtlichen Rahménbedingungen einer endgiiltigen Kldrung entgegen gehen — in Kiirze
Thnen bzw. Ihrem Berater einen neuen Fonds vorstellen wird.

Mit freundlichen Griilen

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreushand GmbH
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M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Herrn Christian Buttner
Postfach 57 03 01

22772 Hamburg

»Agulhas Stream“ GmbH & Co. KG

Protokoll Gesellschafterversammiung vom 30.06.2000

Sehr geehrter Herr Buttner,

mit diesem Schreiben liberreichen wir lhnen das Protokoll der Gesell-
schafterversammiung vom 30.06.2000 mit\der Bitte, dieses an die:Gesell-
schafter der Gesellschaft zu senden.

Wir bitten Sie, das Protokoll auf Seite 2-der Briefbogen der ,Agulhas
Stream“"GmbH & Co. KG zu kopieren. Das Briefpapier wird Ihnen von
uns zur Verfugung-gestellt.

Mit freundlichensGriiRen

LAgulhas,Stréanl’ GmbH & Co. KG

Stefan Kolb i. A. Angela Klein

Anlage:
Protokoll Gesellschafterversammliung vom 30.06.2000
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AGULHAS STREAM I
Protokoll

der ersten ordentlichen Gesellschafter-/Treugeberversammiung der

"Agulhas Stream" GmbH & Co. KG

am 30.06.2000, um 14.30 Uhr
im Hotel Steigenberger Hamburg

Teilnehmer:

Peter Bretzger

Dr. Gunther Bautz
Ove Franz
Karl-Heinz Hilbig
Stefan Kolb
Christian Buttner
Dr. Thomas Ritter

Angela Klein
(Protokollfhrerin)

Gesellschafter

Beiratsvorsitzender

Stellvertr. Beiratsvorsitzender

Drittes Beiratsmitglied

"Agulhas Stream" GmbH & Co. KG

"Agulhas Stream" GmbH & Co. KG
M.M.Warburg-& CO Schiffahrtstreuhand GmbH

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
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TOP 1 BegriiBung, Feststellung der form- und fristgeméBen Einladung,
der BeschluBfihigkeit der Gesellschafterversammiung und
Genehmigung der Tagesordnung

BegrifRung und Vorbemerkung

Im Namen der Geschéaftsfihrung und des Podiums begriiRt der Geschéaftsfiihrer der
,Agulhas Stream" GmbH & Co. KG, Herr Kolb, die Gesellschafter und Teilnehmer.

Es folgt die Vorstellung des Podiums. Herr Kolb stellt als weiteren Geschaftsfuhrer der
Gesellschaft Herrn Kapitéan Karl-Heinz Hilbig vor. Fragen zur Tagesordnung bestehen
nicht und Herr Kolb eréffnet somit die Gesellschafterversammlung.

Feststellung der form- und fristgeméafen Einladung

Gemal § 10 Absatz 1 hat die Gesellschafterversammlung in den_ersten 9 Monaten
nach Ablauf eines Geschéftsjahres zu erfolgen. Die Einberufung erfolgt unter
gleichzeitiger Bekanntgabe der Tagesordnungspunkte,mindestens 4 Wochen vor.dem
Versammlungstermin. Das Einladungsschreiben-mit VVersammlungstermin 30.06.2000
wurde am 31.05.2000 von der M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH an alle
Gesellschafter versandt. Anlagen waren die Tagesordnung, Bericht der
Geschaftsfihrung zum.—Geschéaftsjahr 1999 ‘sowie das Anmeldungs- bzw.
Bevolimachtigungsformular.

Die form- und fristgemaRe Einladung wird festgestellt.

Feststellung der BeschluRfahigkeit

Gemalk § 11 des Gesellschaftsvertrages sind fur die BeschluRfassung die
Anwesenheit der personlich haftenden Gesellschafterin sowie die Anwesenheit oder
Vertretung von mindestens 50 % des Kommanditkapitals erforderlich.

Die Anwesenheit wird von Herrn Buttner wie folgt festgestelit:

Von 31.550 Stimmen insgesamt sind 1.230 (3,90 %) persénlich anwesend,
1.550 (4,91 %) durch Grindungsgesellschafter, 12.785 (40,52 %) treuhanderisch (mit
Weisung an Treuhdnder oder Dritten) und 15.985 (50,67 %) durch den Treuhdnder
vertreten (ohne Weisung an Treuhéander). Die Gesellschafterversammlung ist somit
beschlul3¢fahig.

GV-1-2000-Agulhas
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TOP 2 Bericht der Geschiftsfiihrung
a) liber das Geschaftsjahr 1999
b) iliber den bisherigen Verlauf sowie Ausblick auf das
Geschiftsjahr 2000

Einsatz und Betrieb des Schiffes 1999

Herr Hilbig gibt einen kurzen Uberblick tiber das Geschaftsjahr 1999. Das Schiff wurde
1999 Ubernommen und ist seitdem in Timecharter bei der Firma Seatrade Groningen
B.V. beschaftigt. Das Schiff befand sich am 29.06.2000 auf dem Weg von Australien
zur Westkuste in Papete/Tahiti, um dort eine Extraladung exotische Frichte zu
verladen.

Das Schiff hatte 1999 14 Ausfalltage (Off-Hire), da die Stoffbuchse, das Lager, in dem
die Welle lauft, iberholt werden musste. Die angefallenen Kosten dieser Reparatur
wurden der Bauwerft angedient, da es sich um einen Garantiefall handelt. Die
Dockung, die fur das Jahr 2000 vorgesehen war, wurde~bei dieser Ausfallzeit
vorgezogen, wodurch geplante Dockungskosten fur das-Jahr 2000 vermieden werden
konnten.

Herr Hilbig fohrt weiter aus, daf der Zeitcharterer Seatrade Groningen, B.\V. zur
Seatrade Gruppe gehért. Innerhalb der. Seatrade Gruppe wird nicht nur die
schiffszahlenmaRig gréfte Kihlischiffsreederei der Welt betrieben, sondern mit mehr
als 120.-Schiffen auch der -groRte Kdihlschiffspool. Mehr als 10 % der
Weltkuhlschiffsflotte ist im: Pool enthalten. Vor diesem Hintergrund sind Fragen
hinsichtlich der Starke des Charterers positiv zu betrachten. ,Agulhas Stream“ ist
prospektgemaf 'im Einsatz.

Das Schiff wird abwechselnd von zwei erfahrenen Kapitanen gefuhrt. Im aktuellen Jahr
2000 traten bisher keine Off-Hire Zeiten fur das Schiff auf.

Finanz- und Ertragslage

Herr Kolb erlautert kurz die Finanz- und Ertragslage zum Geschéftsjahr 1999. Das
Kommanditkapital der Anleger in Héhe von TDM 30.000 wurde 1999 volistandig
eingeworben. Das Schiff trat am 24.06.1999 nach erfolgter Ubernahme durch die
Fondsgesellschaft zeitgleich die Zeitcharterbeschaftigung beim Charterer Seatrade
Groningen B.V. an, der das Schiff auf seine Rechnung im Seatrade-Pool beschaftigt.
Das Schiffshypothekendarlehen in Héhe von USD 16.400 wurde vollstandig valutiert.
Die Schiffsbetriebskosten liegen gering Uber den prospektierten Werten, obwohl eine
auRerplanmaBige Dockung durchgefihrt werden musste.

Weiterhin informiert Herr Kolb aus dem Jahresabschlul die Postition ,Rickstellung
TDM 2.600 fir drohende Verluste aus Chartervertrag®. Die Rickstellung fur drohende
Verluste ist handelsrechtlich zu bilden, wenn unter Bericksichtigung der
Abschreibungen der fur 3 Jahre abgeschlossene Chartervertrag nicht zur
Kostendeckung fiihrt. Die zu erwartenden Verluste der Charterjahre sind abzuzinsen

GV-1-2000-Agulhas
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und zu passivieren. Durch die Bildung der Rickstellung verschlechtert sich das
handelsrechtliche Ergebnis. In den Folgejahren ist die Ruckstellung jedoch
gewinnerhdhend anteilig aufzulésen. Die Ruckstellung fir drohende Verluste hat keine
Auswirkungen auf das steuerliche Ergebnis der Gesellschaft und wirkt sich auch in der
Liquiditat nicht aus; damit resultieren hieraus keine Prospektabweichungen.

Der Kontokorrentkredit wird zur Zeit nicht in Anspruch genommen. Die
Zahlungseingadnge (73 cents/Kubikful) erfolgen vollstdndig und pinktlich. Die
Einnahmenseite entwickelt sich auRerordentlich positiv, da der Fonds durch den
gestiegenen Dollarkurs héhere DM-Einnahmen zulasst. Im Prospekt wurde mit einem
durchschnittlichen DM/USD-Kurs von 1,75 kalkuliert. Fir das Jahr 2000 wurde ein Teil
des Fondsbedarfs in DM zu einem durchschnittlichen USD-Kurs in Héhe von DM 1,90
pro Monat gesichert. Auf der Kostenseite werden sich die gestiegenen Zinssatze fir
das Schiffshypothekendarlehen negativ auswirken. Im Prospekt wurde mit einem
Zinssatz in Héhe von 6,5 % gerechnet, die Zinsbindung wird in Ubereinstimmung mit
dem Beirat im kurzfristigen Bereich abgeschlossen (7,5 — 8,0 %). Insgésamt geht die
Geschéftsleitung von einem planmaRigen Verlauf in 2000 aus.

TOP 3 Bericht des Beirates

Herr Peter Bretzger wurderin der konstituierenden Sitzung des Beirateés am 30.06.2000
um 10:00 Uhr zum-Vorsitzenden gewahlt. Stellvertretender Beiratsvorsitzender ist Herr
Dr. Gunther Bautz. Herr Ove Franz wurde von der PhG als drittes Beiratsmitglied
bestellt.

Herr Bretzger stellt kurz die in_der Beiratssitzung vom Vormittag diskutierten Punkte
vor: ‘Charterer, Marktentwicklung, Zinsfestschreibung und Entwicklung der Wahrung
der Fremdmittel. Er weist darauf hin, daR im nachsten Jahr die Anleger einen
ausfuhrlichen Bericht des Beirates erhalten werden.

Herr Bretzger berichtet, dal} der Beirat im stdndigen Kontakt mit der Geschaftsflihrung
Uber die aktuelle Situation der Gesellschaft und deren Entwicklung schriftlich und
fernmindlich stehe. Der Beirat sei somit in der Lage, bei der Tatigkeit der
Geschéftsflihrung mitzuberaten und auch kritisch zu beobachten.

Weiterhin erklart Herr Bretzger, dal} der Beirat den mit dem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehenen Jahresabschluf zum 31.12.1999 zustimmend zur
Kenntnis genommen habe.

TOP 4 Aussprache iiber die Tagesordnungspunkte 2. und 3.

Eine Aussprache Uber die Tagesordnungspunkte 2. und 3. fand nicht statt, da von den
Gesellschaftern und den Ubrigen Anwesendenen keinerlei Fragen gestellt wurden.

GV-1-2000-Agulhas
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TOP 5 BeschluBRfassungen zum Geschiftsjahr 1999

a) Feststellung des Jahresabschlusses 1999

Die Geschéftsfiihrung schldgt vor, den vorgelegten Jahresabschiul3 1999
festzustellen.

Dem Vorschlag wird mit 31.300 Ja-Stimmen und 250 Enthaltungen zugestimmt.
b) Entlastung der persénlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschéftsfiihrung
im Geschéftsjahr 1999

Es wird vorgeschlagen, der persénlich haftenden Gesellschafterin fir.ihre
Geschéftsfiihrung im Geschéftsjahr 1999 Entlastung zu erteilen:

Der Vorschlag des Beirates wird mit 31.250 Ja-Stimmen und 300 Enthaltungen
angenommen.

c) Festsetzung der Vergiitung fir den Beirat fiir das Geschéftsjahr 1999
Die-Geschéftsfiihrung schiédgt vor, die Jahresvergiitung fiir den
Beiratsvorsitzenden mit TDM 7 und fir die beiden weiteren Beiratsmitglieder
mit TDM 5 bis auf weiteres festzusetzen.

Dem Vorschlag-wird mit 29.800 Ja-Stimmen, 800 Nein-Stimmen und
950 Enthaltungen zugestimmt.

d) Entlastung der Treuhandgesellschatft fiir ihre Treuhandtéatigkeit im
Geschéftsjahr 1999
Es wird vorgeschlagen, der Treuhandgesellschaft Entlastung zu erteilen.

Dem Beschlu? des Beirates wird mit 31.300 Ja-Stimmen und 250 Enthaltungen
zugestimmt.

e) Zustimmung zu einer vorgezogenen Ausschiittung fir das Geschéftsjahr 2000
im Mérz 2001
Die Geschéftsleitung und der Beirat schlagen vor, fiir das Geschéftsjahr 2000
im Mé&rz 2001 eine vorgezogene Ausschiittung vorzunehmen, wenn die

Vermégens- und Liquiditétslage der Gesellschaft dies zuldl3t und nicht etwaige
Auflagen von Kreditinstituten dem entgegenstehen.

GV-1-2000-Agulhas
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Dem Vorschlag wird mit 31.350 Ja-Stimmen und 200 Enthaltungen zugestimmt.

f) Wahl des Abschlusspriifers fir das Geschéftsjahr 2000

Die Geschéftsfiihrung und der Beirat schlagen vor, Ernst & Young Deutsche
Allgemeine Treuhand AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, zum
Abschlussprtifer fiir das Geschéftsjahr 2000 zu wéhlen.

Dem Vorschlag wir mit 31.100 Ja-Stimmen und 450 Enthaltungen zugestimmt.

TOP 6 Sonstiges

Herr Kolb tragt vor, daR die Geschaftsfiihrung in Ubereinstimmung mit dem Beirat
vorschlagt, unter der Voraussetzung, daR die Geschéftsjahre 2000 und. 2001
planmaRig verlaufen, im kommenden Jahr keine Gesellschafterversammliung
einzuberufen. Die Kosten fiur die Vorbereitung™ und  Durchfiihrung _einer
Prasenzveranstaltung kénnten somit gespart werden. Die Beschliisse kénnten dann im
schriftichen Umlaufverfahren gefalt vwerden. Geschéaftsfihrung, Beirat und
Treuhander stehen den Gesellschaftern jederzeit zur Beantwortung von Fragen zur
Verfugung. Die Anleger™ aullern sich ' zustimmend zu dem Vorschlag der
Geschaftsleitung.

Herr'Dr. Ritter stellt sich als, Geschaftsfuhrer der Hamburgischen Seehandlung kurz
vor und dankt den anwesenden Gesellschaftern fir das Vertrauen, das sie mit |hrer
Beteiligung am Fonds ,Agulhas Stream* GmbH & Co. KG entgegengebracht haben. Er
berichtet, da} die Hamburgische Seehandlung zur Zeit in den letzten Zligen eines
Kaufabschlusses fir ein Schiff stehe. Die Hamburgische Seehandlung freue sich, den
Anlegern bald ein neues Produkt anbieten zu kdnnen.

Herr Kolb dankt allen Anwesenden flr ihre Teilnahme und beendet um 15:10 Uhr die
Gesellschafterversammlung.

Hambyrd 05.07.2000

,Agulhak Skeam“ GmbH & Co. KG Angela Klein
(Protokollfihrerin)

GV-1-2000-Agulhas
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