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Trio 4000 — MS ,,Pelapas“ GmbH & Co. KG / MS ,,Pereira® GmbH & Co. KG / MS ,,Perugia“
GmbH & Co. KG
Ordentliche Gesellschafterversammlungen 2006 im schriftlichen Verfahren

«Briefliche_Anrede»,
«Briefl_Anr 2y,

von den personlich haftenden Gesellschafterinnen der drei oben genannten Gesellschaften wurden wir
in Ubereinstimmung mit § 10 der Gesellschafisvertriige beaufiragt, die diesjihrigen gemeinsamen
Gesellschafterversammlungen im schriftlichen Verfahren durchzufiihren. Der Beirat hat dem schriftli-
chen Verfahren seine Zustimmung erteilt und auch wir als Treuhénderin haben gegen diesen Vor-
schlag keine Einwendungen.

In diesem Zusammenhang iibersenden wir Thnen als Anlage die Mappe mit den Unterlagen zur
Gesellschafterversammlung 2006. Hierin finden Sie unter anderem:

Gemeinsame Tagesordnung
Bericht der Geschiftsfithrung
Bericht des Beirates
Jahresabschliisse zum 31.12.2005

Wir bitten Sie um Teilnahme an diesem schriftlichen Verfahren, indem Sie den vollstidndig ausgefiill-
ten und unterschriebenen Stimmzettel bis zum 23. Oktober 2006 (bei uns eingehend) per Post oder
per Telefax an uns zuriicksenden. Fiir eine wirksame Stimmabgabe ist es gemiB § 11 Ziff. 4 Satz 2 der
Gesellschaftsvertrige erforderlich, dafl Thr Stimmzettel innerhalb von vier Wochen ab Absendung
dieser Aufforderung bei uns eingeht.

Ihre méglichst vollzéhlige Teilnahme an der Beschluflfassung im schriftlichen Verfahren wiirden wir
sehr begrtifen. Auf Thr Recht, dieser Art der BeschluBfassung zu widersprechen, weisen wir in Uber-
einstimmung mit dem Gesellschaftsvertrag ausdriicklich hin. GemiB § 11 Ziff. 4 der Gesellschaftsver-
trige ist die Beschlulfassung im schriftlichen Verfahren zuléssig, es sei denn, dal mindestens 25 %
des vorhandenen Kommanditkapitals dieser Art der Abstimmung innerhalb von drei Wochen (es gilt
der Tag der Absendung) nach Erhalt der Aufforderung widersprechen.
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Wie wir Thnen bereits frither erldutert hatten, werden wir IThr Stimmrecht nur ausiiben, wenn wir dafiir
Thre ausdriickliche Weisung erhalten haben. Sollten Sie uns keine Weisung erteilen, werden wir im
Sinne der BeschluBfihigkeit zwar weiterhin an den Gesellschafterversammlungen teilnehmen; wir
werden uns aber bei allen Beschluifassungspunkten der Stimme enthalten. Wir bitten Sie daher herz-
lich um Erteilung Ihrer Weisung.

Uber das Ergebnis der Abstimmung werden wir Sie unverziiglich unterrichten,

Ferner méchten wir uns an dieser Stelle den Hinweis erlauben, daf} in letzter Zeit vermehrt Anleger
von potentiellen Kaufinteressenten kontaktiert und mittels unvollstindiger Informationen bzgl. ihrer
Beteiligung verunsichert werden. Dies kann dazu fithren, daB die Beteiligung vorschnell und unter
Wert verkauft wird. Sollte Thnen &hnliches widerverfahren oder ein generelles Verkaufsinteresse Threr-
seits bestehen, empfehlen wir Thnen zum einen dringend, die steuerlichen Auswirkungen eines An-
teilsverkaufs mit Threm steuerlichen Berater zu erdrtern. Zum anderen stehen Thnen das Emissions-
haus, die Geschifisfilhrung der Gesellschaft, Thr Anlageberater und die Treuhiinderin selbstverstind-
lich jederzeit beratend zur Seite.

Fiir Riickfragen stehen wir Thnen gern zur Verfiigung.

Mit freundlichen Griilen

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

Anlagen



«Suchnamey, «Anlegernr», «Fonds», «Tranchen», € «Beteiligungsbetrag»

Stimmzettel
bitte bis zum 23. Oktober 2006 zuriicksenden per Post oder Telefax

M.M.Warburg & CO

Schiffahrtstreuhand GmbH

Fuhlentwiete 12

20355 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99

Trio 4000
Ordentliche Gesellschafterversammlung 2006
MS ,,Pelapas“ GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

1. Feststellung des Jahresabschlusses 2005
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
2. Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschiiftsfithrung im
Geschiiftsjahr 2005
O Zustimmung a Ablehnung O Enthaltung
3. Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Titigkeit im Geschiiftsjahr 2005
O Zustimmung O Ablehnung El Enthaltung
4. Entlastung des Beirates fiir seine Titigkeit im Geschiiftsjahr 2005
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
5. Zustimmung zur Auszahlung in Héhe von 11,0 % bezogen auf das Kommanditkapital

I, woven 5,5 % bereits im Juni 2006 ausgezahlt wurden und weitere 5,5 % im
Dezember 2006 geleistet werden sollen. Weitere freie qullldltilt soll fiir Sondertil-
gungen verwendet werden.

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
6. Genehmigung der mit der Umregistrierung der drei Schiffe des Trio 4000 einherge-
henden Ubertragung des Eigentums an dem Schiff von der Pelapas Maritime Inc. auf
die MS ,,Pelapas“ GmbH & Co. KG

O Zustimmung O Ablehnung (W] Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift



«Suchname», «Anlegernr», «Fonds», «Tranchen», € «Beteiligungsbetrag»

Stimmzettel
bitte bis zum 23. Okteber 2006 zuriicksenden per Post oder Telefax

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12
20355 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99
Trio 4000
Ordentliche Gesellschafterversammlung 2006
MS ,,Pereira“ GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

1. Feststellung des Jahresabschlusses 2005

0 Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
2. Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschiiftsfiihrung im

Geschiiftsjahr 2005

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
3. Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Titigkeit im Geschiiftsjahr 2005

Cl Zustimmung (| Ablehnung | Enthaltung
4. Entlastung des Beirates fiir seine T#tigkeit im Geschiiftsjahr 2005

O Zustimmung 0 Ablehnung (] Enthaltung
5. Zustimmung zur Auszahlung in Héhe von 11,0 % bezogen auf das Kommanditkapital

I, wovon 5,5 % bereits im Juni 2006 ausgezahlt wurden und weitere 5,5 % im
Dezember 2006 geleistet werden sollen. Weitere freie Liquiditiit soll fiir Sondertil-
gungen verwendet werden.

| Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
6. Genehmigung der mit der Umregistrierung der drei Schiffe des Trio 4000 einherge-
henden Ubertragung des Eigentums an dem Schiff von der Pereira Maritime Inc. auf
die MS ,,Pereira® GmbH & Co. KG

O Zustimmung O Ablehning a Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift



«Suchname», «Anlegernr», «Fonds», «Trancheny, € «Beteiligungsbetrag»

Stimmzettel
bitte bis zum 23. Oktober 2006 zuriicksenden per Post oder Telefax

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12
20355 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99
Trio 4000
Ordentliche Gesellschafterversammlung 2006
MS ,,Perugia® GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

1. Feststellung des Jahresabschlusses 2005

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
2. Entlastung der perSiinlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschiftsfiihrung im

Geschiiftsjahr 2005

O Zustimmung (] Ablehnung O Enthaltung
3. Entlastung der Treuhandgesellschaft fitr ihre Tiitigkeit im Geschiftsjahr 2005

g Zustimmung O Ablehnung 0 Enthaltung
4. Entlastung des Beirates fiir seine Tétigkeit im Geschiftsjahr 2005

O Zustimmung O Ablehnung (] Enthaltung
5. Zustimmung zur Auszahlung in Héhe von 11,0 % bezogen auf das Kommanditkapital

I, wevon 5,5 % bereits im Juni 2006 ausgezahlt wurden und weitere 5,5 % im
Dezember 2006 geleistet werden sollen. Weitere freie Liquiditiit soll fiir Sondertil-
gungen verwendet werden.

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
6. Genehmigung der mit der Umregistrierung der drei Schiffe des Trio 4000 einherge-
henden Ubertragung des Eigentums an dem Schiff von der Perugia Maritime Inc. auf

die MS ,,Perugia“ GmbH & Co. KG

a Zustimmung O Ablehnung g Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift
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M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

WIR HALTEN IHRE ANLAGEN AUF KURS

ITHRE UNTERLAGEN FUR DIE GESELLSCHAFTERVERSAMMLUNG 2 O O 6

TRIO 4000

MS ,,PELAPAS® GMBH & Co. KG
MS ,,PEREIRA“ GMBH & Co. KG
MS ,,PERUGIA® GMmBH & Co. KG



SCHIFPAHRTSTREUHAND 7
DAS IST PARTNERSCHAFT AUF HOCHSTEM NIVEAU

ERFAHRUNG IST DURCH NICHTS ZU ERSETZEN

DiE M.M.WARBURG & CO ScCHIFFAHRTSTREUHAND ist Thr Partner bei der
Betreuung von Schiffsbeteiligungen. Als Mittler zwischen Anleger und Schiff=
fahrtsgesellschaft decken wir das gesamte Spektrum zur intelligenten Abwicklung
und Interessenwahrnehmung ab. Dazu gehéren die Fihrung von Kapitalkonten
der Zeichner, die Verteilung der steuerlichen Ergebnisse und die Vornahme von
Auszahlungen sowie die Vertretung der Interessen unserer Anleger bei Sitzungen
der Gesellschaftsgremien. Ein Konzept, das seit Jahren erfolgreich im Markt
besteht: Uber 12.000 Anleger in 49 Gesellschaften mit Einlagen i.H.v. iiber EURO

700 Mio. vertrauen auf unsere Erfahrung.

SICHERHEIT, TRADITION UND KUNDENORIENTIERTES HANDELN

Wir beriicksichtigen fiir unsere Anleger eine Vielzahl detaillierter Vorschriften
und Regularien, wobei wir stets das vorrangige Ziel unserer Kunden im Auge
behalten: Attraktive Ergebnisse in Verbindung mit zeitnaher und transparenter
Information sowie akkurater, flexibler Abwicklung im Interesse der Anleger.
Um dieses Ziel zu erreichen, gilt es immer wieder, durchaus mehr als nur den
vorgeschriebenen ,,Standard”“ zu erfiillen. Hier sind gerade bei unvorherge-
sehenen Herausforderungen Flexibilitit und weitreichende Erfahrung gefragt,
um die Interessen unserer Kunden zuverlissig zu wahren. Wir arbeiten eng mit
der Warburg Gruppe und ihrem renommierten Stammhaus, der Privatbank
M.M.Warburg & CO, zusammen. Hieriiber profitieren wir wie kaum ein anderes
Unternehmen von den Erfahrungen, die seit 1798 mit anspruchsvollen Bank-
geschiften gesammelt wurden. Wir kooperieren ausschlieBlich mit erfolgreichen
Emissionshdusern und traditionsreichen Reedereien. Das sind viele Generationen

wertvoller Erfahrungen, die hier zusammenflieBen. Fiir Thren Erfolg.




Gesellschafterversammlung 2006

TRIO 4000

MS Pelapas GmbH & Co. KG
MS Pereira GmbH & Co. KG
MS Perugia GmbH & Co. KG



Inhalt

Tagesordnung
Bericht der Geschéftsfiihrung
Bericht des Beirates
Jahresabschliisse
-MS Pelapas GmbH & Co. KG
-MS Pereira GmbH & Co. KG

-MS Perugia GmbH & Co. KG

Fiir die Richtigkeit des Inhaltes, insbesondere fiir den Umfang und die hierin aufgefihrten Daten, ibernimmt
die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH keine Verantwortung.



Tagesordnung

der ordentlichen Gesellschafterversammlung der

MS “Pelapas” GmbH & Co. KG
MS “Pereira” GmbH & Co. KG
MS “Perugia” GmbH & Co. KG

im schriftlichen Verfahren

Feststellung des Jahresabschlusses 2005

Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre
Geschifisfithrung im Geschiftsjahr 2005

Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Tétigkeit im Geschéftsjahr 2005
Entlastung des Beirates fiir seine Tétigkeit im Geschiifisjahr 2005

Zustimmung zur Auszahlung in Hohe von 11% bezogen auf das

Kommanditkapital I, wovon 5,5% bereits im Juni 2006 ausgezahlt wurden und weitere
5,5% im Dezember 2006 geleistet werden sollen. Weitere freie Liquiditit soll fiir
Sondertilgungen verwendet werden.

Genehmigung der mit der Umregistrierung der drei Schiffe des Trio 4000
einhergehenden Ubertragung des Eigentums an den Schiffen von der Pelapas
Maritime Inc. auf die MS ,,Pelapas“ GmbH & Co. KG, von der Pereira Maritime Inc.
auf die MS ,,Pereira” GmbH & Co. KG und von der Perugia Maritime Inc. auf die
MS ,Perugia“ GmbH & Co. KG.



Bericht der Geschiftsfithrung
iber das Geschiftsjahr 2005

MS “Pelapas“ GmbH & Co. KG
MS “Pereira“ GmbH & Co. KG
MS “Perugia®“ GmbH & Co. KG

Schiffstyp:
Bauwerft:
Baujahr:

Linge/Breite/Tiefgang:
Tragfihigkeit:
Containerkapazitit:
Geschwindigkeit:

Geschiftsfithrung:

Vertragsreeder:

Treuhandgesellschaft:

Emissionshaus:

Vollcontainerschiffe
Hanjin Heavy Industries, Korea
MS , Pelapas* 1992

MS ,,Pereira” 1993
MS , Perugia“ 1994
289,5m/322m/13,0m
62.750 tdw

4.024 TEU

ca. 24 kn

Verwaltungsgesellschaft MS ,,Pelapas“ mbH
Verwaltungsgesellschaft MS | Pereira® mbH
Verwaltungsgesellschaft MS , Perugia“ mbH
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg

Geschiftsfiihrer: Volker Redersborg, Helge Janfen

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.
Lange Str. 1a, 18055 Rostock

V.Ships (Germany) GmbH & Co. KG
Gustav Stresemann Haus
Stresemannstrafe 342

22761 Hamburg

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12, 20355 Hamburg
Tel.: 040 / 32 82 58 0, Fax: 040 / 32 82 58 99

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg



1 Uberblick iiber das Geschiiftsjahr 2005

Die Schiffe wurden vom Charterer Hanjin Shipping Company Ltd., Seoul/Korea in verschiedenen weltweiten
Liniendiensten im Rahmen der 7-jéhrigen Festcharter eingesetzt. Die Charterrate betrug weiterhin USD 17,550
pro Tag pro Schiff. Im Berichtszeitraum fielen nur knapp drei Ausfalltage an, was 21 Tage unter dem
Prospektansatz liegt.

Die Investitionsphase wurde im Berichtsjahr erfolgreich abgeschlossen. Das Kommanditkapital liegt
insgesamt aufgrund von Mehreinwerbungen um TEUR 441 iiber dem Prospektansatz,

Die Schiffshypothekendarlehen wurden iiber Plan getilgt. Der Stand zum 31.12.2005 betréigt TUSD 42.090
(TEUR 35.655). Den Tilgungen von TEUR 5.051 (davon TEUR 1.685 Sondertilgungen) stehen
Kursanpassungen von TEUR 3.725 gegeniiber.

Der Cash-flow des laufenden Jahres in Héhe von TEUR 6.924 liegt um TEUR 464 iiber dem Prospektansatz.
Ursichlich sind insbesondere die héheren Einnahmen aus Zeitcharter und die niedrigeren Schiffsbetriebskosten.
Die Liquiditét liegt um TEUR 264 iiber dem Prospektansatz.

Im Jahr 2005 wurden prospektgemiB keine Auszahlungen getiitigt.

Firr die Klassikkommanditisten der Tranchen 2004 ergibt sich ein steuerliches Ergebnis von -2,7%. Das
steuerliche Ergebnis der Klassikkommanditisten der Tranche 2005 betriigt -24,4%.

2 Investitionsphase

Eine Gegeniiberstellung der Investitionsphase gem. Prospekt mit den tatsédchlichen Werten ergibt folgendes Bild:

Ist Prospekt Abweichung

TEUR TEUR TEUR
Mittelverwendung
Anschaffungskosten Schiffe (TUSD 75.750) 57.349 59.580 -2.231
Fondsspezifische Kosten 3.693 3.616 77
Vorabgewinne 2.695 2.695 0
Sonstige Fremdkosten 301 340 -39
Liquidititsreserve (ohne Kontokorrent) 1.360 88 1.272
65.398 66.319 -921
Mittelherkunft
Griindungsgesellschafter 3.075 3.075 0
Tranche 2004 - Klassikkapital 10.059 9.900 159
Tranche 2004 - Vorzugskapital 3.078 3.000 78
Tranche 2005 - Klassikkapital 9.264 9.225 39
Tranche 2005 - Vorzugskapital 2.940 2.775 165
Schiffshypothekendarlehen (TUSD 48.750) 36.982 38.344 -1.362
Kontokorrent 0 0 0
65.398 66.319 -921

Die Investitionsphase wurde im Berichtsjahr erfolgreich abgeschlossen. Wie die Darstellung zeigt, verbleibt per
Saldo ein Liquiditiitsreserve in Héhe von TEUR 1.360.



Dies ist insbesondere auf den in EUR umgerechneten geringeren Kaufpreise der Schiffe zuriickzufiihren.
Wihrend im Prospekt mit einem Kurs von USD/EUR 1,2714 kalkuliert wurde, betrug der tatséichliche
Anschaffungskurs durchschnittlich lediglich USD/EUR 1,3209.

Die fondsspezifischen Kosten ficlen aufgrund der hoheren Kapitalbeschaffungskosten infolge der
Mehreinwerbung um TEUR 77 hoher aus als prospektiert. Dafiir konnten bei den sonstigen Kosten
Einsparungen von TEUR 39 erzielt werden.

Das Kommanditkapital liegt insgesamt aufgrund von Mehreinwerbungen um TEUR 441 iiber dem
Prospektansatz.

Die in EUR dargestellten Schiffshypothekendarlehen fielen kursbedingt um insgesamt TEUR 1.362 niedriger
als prospektiert aus.

3 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Die Schiffe wurden seit den Ubernahmen im November und Dezember 2004 in Zeitcharter bei Hanjin Shipping
Company Ltd., Seoul/Korea beschiftigt. Die 7-jihrige Festcharter liuft zu USD 17.550 pro Tag bis
voraussichtlich November/Dezember 2011. Die MS ,Pelapas" und MS , Pereira" werden seit dem Dezember
2005 in einem Liniendienst zwischen China, Singapur und dem Mittelmeer eingesetzt. Die MS , Perugia”
verkehrt zwischen der US Westkiiste, Fernost, Singapur und Rotterdam und Hamburg. Auf dem Riickweg wird
unter anderem Le Havre angelaufen, bevor es iiber das Mittelmeer zuriick nach Fernost und der US Westkiiste
fihrt. Es fielen im Berichtszeitraum nur knapp drei Ausfalltage an, was 21 Tage unter dem Prospektansatz liegt.

Das Verhéltnis zum Charterer in der téiglichen Zusammenarbeit war sachgerecht und konstruktiv.

Die Schiffsfiihrungen lagen weiterhin bei ukrainischen Kapitinen und leitenden Ingenieuren. Die weiteren
Besatzungen bestanden aus Seeleuten aus der Ukraine und den Philippinnen. Die Mannschafisstirke betrug
durchschnittlich 22 Mann pro Schiff.

Die Schiffe sind im Schiffsregister der Republik Liberia unter den Nummern: 12483 (MS ,,Pelapas”), 12484
(MS ,,Pereira“) und 12485 (MS ,,Perugia“) eingetragen. Alle Schiffe fiihren die Flagge von Liberia, Heimathafen
ist Monrovia,

Die Schiffe werden seit den jeweiligen Ubernahmen von der Klassifikationsgesellschaft American Bureau of
Shipping klassifiziert. Die nichsten Klasseerneuerungen sind im Dezember 2006 (MS ,,Pelapas®), im Oktober
2008 (MS ,,Pereira®) und im Dezember 2009 (MS ,,Perugia®) fillig. Die nichsten planmiBigen Dockungen sind
fiir Dezember 2006 (MS ,,Pelapas*), Juli 2006 (MS ,,Pereira*) und Dezember 2006 (MS ,,Perugia“) vorgesehen.



4 Marktsituation

Der weltweite Transport von Containern zur See hat auch im Jahr 2005 weiterhin stark zugenommen. Wihrend
im Jahr 2003 die Wachstumsrate bei 11,3 % und im Jahr 2004 bei 13,6 % lag, wuchs der Containerverkehr im
Jahr 2005 um 10,8 %. In absoluten Zahlen wurden im letzten Jahr 106 Millionen TEU iiber diec Weltmeere
verschifft.

Zur Befriedigung des iiber mehrere Jahre anhaltenden Wachstums der Nachfrage wurden in den Vorjahren
vermehrt Neubauten bei den Schiffswerften in Auftrag gegeben, die in 2005 und in den folgenden Jahren
sukzessive der Containerschiffsflotte zugefiihrt wurden und werden. Wihrend beispielsweise das Wachstum der
Containerschiffsflotte im Jahr 2003 bei 8,9 % und im Jahr 2004 bei 9,8 % lag und damit niedriger war als die
Wachstumsraten der Nachfrage, stieg im Jahr 2005 die Kapazitit der Flotte um 13,1 % und damit stirker als die
Transportnachfrage.

Entsprechend der obig dargestellten Wachstumsquoten der Nachfrage und des Angebotes nach
Transportkapazititen ergibt sich bei der Betrachtung der Containerschiffscharterraten ein zweigeteiltes Bild. Zur
Veranschaulichung dient der vom Londoner Makler Howe Robinson publizierte Index fiir Charterraten fiir
Containerschiffe der GroBenklassen zwischen 250 TEU und 3.500 TEU (HRCI = Howe Robinson Container
Index). Im 1. Halbjahr 2005 stieg der HRCI von 1.884 Punkte bis auf 2.093 Punkte um rund 11% an, was einen
Anstieg auf ein historisches Rekordniveau bedeutet. In der zweiten Jahreshilfte hingegen wechselte die Tendenz
der Indexbewegung und es iiberwog der Einfluss der stetigen Flottenausweitung. In der Folge verlor der Index
bis zum Jahresende 819 Punkte (rund 39 %) und lag am 04. Januar 2006 bei 1.274 Punkten.

Wihrend bei den Steigerungen der Ratenentwicklungen bis Mitte 2005 am stiirksten die mittleren GréBenklassen
(1.500 bis 2.000 TEU) profitierten, so mussten eben auch diese Segmente mit rund 42 bis 44 % die groBten
Ratenabsenkungen iiber das gesamte betrachtete letzte Jahr hinnehmen. Die Feedersegmente mit maximal 725
TEU mussten in etwa 20 % Charterabsenkung im Laufe des Jahres verhiltnism#Big weniger starke Reduktionen
akzeptieren. SchiffsgroBenklassen mit 2.700 TEU und grofer waren ebenfalls nicht so stark von den
Ratenreduktionen betroffen. Durchschnittlich sank die Rate um rund 35 % im Jahr 2005. Dennoch ist
festzuhalten, dass die Charterraten im Dezember 2005 in allen GréBenklassen auf weiterhin hohem Niveau
lagen.

Die ersten Monate im Jahr 2006 waren von Zuriickhaltung in den Chartermirkten gepréigt und es wurden
verhiltnisméfBig weniger Charterabschliisse getitigt als in den Vergleichsmonaten der letzten Jahre. Der
Marktindex HRCI lag mit 1.277 Punkten Mitte April 2006 auf dhnlichem Niveau wie zum Anfang des Jahres,
nachdem er zwischenzeitlich bis auf 1.210 Punkte (Anfang Mérz) gesunken war.



5 Erliiuterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus den Bilanzen zum
31.12.2005:

Pelapas Pereira Perugia Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR %
Vermigen
Anlagevermégen 15.966 15.965 15.898 47.829 92,8%
Fliissige Mittel 992 1.084 1.006 3.082 6,0%
Ubrige Aktiva 220 181 241 642 1,2%
17.178 17.230 17.145 51.553 100,0%
Kapital
Eigenkapital 2.573 2.542 2.347 7.462 14,5%
Langfristige Verbindlichkeiten 11.885 11.885 11.885 35.655 69,2%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 2.165 2.165 2.170 6.500 12,6%
Ubrige Passiva 555 638 743 1.936 3.8%
17.178 17.230 17.145 51.553 100,0%

Das Anlagevermigen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaffungskosten der Schiffe. Die
Schiffe werden degressiv iiber eine Nutzungsdauer von 12 Jahren abgeschrieben.

Die fliissigen Mittel haben sich insgesamt um TEUR 4.640 verringert. Dies ist im Wesentlichen auf die
planmiBige Auszahlung der Griindungskosten sowie die Entnahme der Vorabgewinne zuriickzufiihren.

In den iibrigen Aktiva sind insbesondere Vorrite (Summe: TEUR 279) sowie Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstinde (Summe: TEUR 123) erhalten.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten die Schiffshypothekendarlehen. Der Stand zum 31.12.2005
betrigt TUSD 42.090 (TEUR 35.655). Den Tilgungen von TEUR 5.051 (davon TEUR 1.683 Sondertilgungen)
stehen die Kursanpassungen von TEUR 3.725 gegeniiber.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten die Darlehen zur Eigenkapitalzwischenfinanzierung, die
zusammen zum 31.12.2005 mit TEUR 6.500 valutierten.

In den iibrigen Passiva sind unter anderem Verbindlichkeiten aus dem Reedereibetrieb (Summe: TEUR 332),
Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern (Summe: TEUR 145) und sonstige Verbindlichkeiten (Summe:
TEUR 62) zusammengefasst. AuBlerdem mussten Riickstellungen fiir drohende Verluste aus schwebenden
Geschiften (Devisentermingeschifte) in Hohe von TEU 883 gebildet werden.



Das Eigenkapital gemifl Handelsbilanz zum 31.12.2005 setzt sich wie folgt zusammen:

Pelapas Pereira Perugia Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR

Eigenkapital
Kommanditkapital Klassik 6.441 6.441 6.441 19.323
Kommanditkapital Vorzug 2.006 2.006 2.006 6.018
Griindungsgesellschafter 1.025 1.025 1.025 3.075
Kapitalriicklage (Agio) 284 284 284 852
ausstehende Einlagen -2.166 -2.166 -2.166 -6.498
Verlustvortrag -1.461 -1.301 -1.437 -4.199
Entnahmen -1.048 -1.049 -1.048 -3.145
Jahresfehlbetrag -2.508 -2.698 -2.758 -7.964
2.573 2.542 2.347 7.462

In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betrfige - mit Ausnahme der ausstehenden Einlage - auf der

Passivseite der Bilanz ausgewiesen.

6 Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegeniiberstellung des kalkulierten Ergebnisses gem. Prospekt mit dem tatséichlichen Ergebnis des

Geschiftsjahres 2005 zeigt folgendes Bild:

Einnahmen Zeitcharter
Kursgewinne/Sonstige Ertriige (saldiert)
Ertriige

Schiffsbetriebskosten

Bereederung

Zinsaufwand Hypothekendarlehen
Zinsen Vor-/Zwischenfinanzierung
sonstige Zinsen

Laufende Verwaltung
Griindungskosten

Zufithrung Drohverlustriickstellung
Kursdifferenzen Tilgung Hypothek
Kursanpassung Hypothekendarlehen
Abschreibung

Aufwendungen

Jahresfehlbetrag (Handelsbilanz)

Summe
Pelapas  Pereira  Perugia Ist Prospekt Abweichung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
5.107 5.079 5.065 15.251 14.784 467
140 143 121 404 0 404
5.247 5.222 5.186  15.655 14.784 871
-1.436 -1.436 -1411 -4.283 -4.695 412
-204 -203 -203 -610 -597 -13
-676 -677 -679 -2.032 -2.036 4
-157 -157 -157 -471 -627 156
-31 -19 -22 =72 -57 -15
-130 -126 -124 -380 -312 -68
-716 -716 -716 -2.148 -2.040 -108
-295 -294 -294 -883 0 -883
-136 -161 -169 -466 0 -466
-1.121 -1.277 -1.327 -3.725 0 -3.725
-2.853 -2.854 -2.842 -8.549 -8.912 363
-1.755 -7.920 -7.944  -23.619  -19.276 -4.343
-2.508 -2.698 -2.758 -7.964 -4.492 -3.472

Die Einnahmen aus Zeitcharter fielen insgesamt um TEUR 467 héher aus als prospektiert. Dies resultiert im
Wesentlichen aus der um 21 Tage ldngeren Beschiftigungszeit. Im Gegensatz zu den kalkulierten 8 Tagen off-
hire pro Schiff lag diese Zeit bei allen Schiffen zusammen bei nur ca. 3 Tagen.



Die Schiffsbetriebskosten lagen um TEUR 412 unter dem Prospektansatz. Nahezu alle hierunter erfassten
Kosten (Personal, Ausriistung, Versicherungen) fielen giinstiger aus als kalkuliert.

Der Zinsaufwand Hypothekendarlehen lag auf Prospektniveau. Die Zinsen Vor-/Zwischenfinanzierung
fielen um TEUR 156 niedriger aus als prospektiert. Urséchlich waren hier vorzeitige Kapitaleinzahlungen.

Die Riickstellungen fiir drohende Verluste in H6he von TEUR 883 mussten handelsrechtlich im
Zusammenhang mit abgeschlossenen Devisentermingeschiften gebildet werden, da sich beim Vergleich der
gesicherten USD/EUR-Kurse mit dem USD/EUR-Stichtagskurs ein rechnerischer Verlust ergibt. Die Zufithrung
ist nicht liquiditétswirksam,

Die Kursdifferénzen aus der Tilgung des Schiffshypothekendarlehens in Héhe von TEUR 466 sind ebenfalls
nicht liquidititswirksam.

Die Kursanpassung der USD-Schiffshypothekendarlehen an den gegeniiber dem Aufnahmekurs stiirkeren
USD/EUR-Stichtagskurs fithrte zu dem Buchverlust von EUR 3.725. Die Kursanpassung ist handelsrechtlich
vorgeschrieben. Der Verlust ist nicht liquiditétswirksam.

Das handelsrechtliche Jahresergebnis liegt um TEUR 3.472 unter dem Prospektansatz. Dies ist insbesondere
auf die zum Bilanzstichtag vorgenommenen Kursanpassungen der Schiffshypothekendarlehen zuriickzufithren.
7 Liquiditit und Auszahlungen

Eine Gegeniiberstellung des prospektierten Liquidititsergebnisses mit dem tatsdchlichen Liquidititsergebnis
zeigt folgendes Bild:

Pelapas Pereira Perugia Summe Ist Prospekt Abweichung

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Jahresfehlbetrag (Handelsbilanz) -2.508  -2.698  -2.758 -7.964 -4.492 -3.472
+ Abschreibung 2.853 2.854 2.842 8.549 8.912 -363

+ Griindungskosten 715 716 716 2.147 2.040 107

+ Kursdifferenzen Tilgung Hypothek 137 161 169 467 0 467
+ Kursanpassung Hypothekendarlehen 1.121 1.277 1.327 3.725 0 3.725
Cash-flow 2.318 2.310 2.296 6.924 6.460 464

- Tilgung -1.703  -1.678  -1.670 -5.051 -3.486 -1.565

- Entnahme Vorabgewinne -149 -150 -149 -448 -425 23

- Kursdifferenzen Tilgung Hypothek -136 -161 -169 -466 0 -466
+ Zufiihrung Drohverlustriickstellung 295 294 294 883 0 883
Ifd. Liquiditiitsergebnis 2005 625 615 602 1.842 2.549 =707

+ Liquiditit Vj. / Investitionsphase 327 306 196 829 -142 971
Liquiditiit zum 31.12.2005 952 921 798 2.671 2.407 264

Der Cash-flow des laufenden Jahres in H6he von TEUR 6.924 liegt um TEUR 464 iiber dem Prospektansatz.

Neben den Regeltilgungen von TUSD 4.440 (TEUR 3.368) konnten im Berichtsjahr Sondertilgungen von
TUSD 2.220 (TEUR 1.683) geleistet werden.



Die Liquiditiit zum 31.12.2005 liegt trotz der Sondertilgungen um TEUR 264 iiber dem Prospektwert.

Im Jahr 2005 wurden prospektgemiB keine Auszahlungen getiitigt.

8 Steuerliche Verhiiltnisse
Die Gesellschaften werden bei dem Finanzamt Hamburg-Mitte unter den Steuernummern 74/273/00190 (MS
»Pelapas® GmbH & Co. KG), 74/273/00212 (MS ,Pereira* GmbH & Co. KG) sowie 74/273/00220 (MS
wPerugia“ GmbH & Co. KG) gefiihrt.

Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses mit dem tatséichlichen steuerlichen Ergebnis:

Pelapas Pereira Perugia Summe Ist Prospekt Abweichung

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Jahresfehlbetrag (Handelsbilanz)  -2.508  -2.698  -2.758 -7.964 -4.492 -3.472

Aktivierung Griindungskosten 716 716 716 2.148 2.040 108

Mehrabschreibung Griindungskosten -265 -267 -267 -799 =791 -8

Kursanpassung Hypothekendarlehen 1121 1277 1327 3.725 0 0

Drohverlustriickstellung 294 294 294 882 0 882

Steuerliches Ergebnis -642 -678 -688 -2.008 -3.243 -2.490

- Vorabgewinne -533 -425 -108

zu verteilendes steuerliches Ergebnis -2.541 -3.668 1.127
davon entfillt auf:

Klassikkapital - Tranche 2004 =277 0 =277

in % des nom. Klassikkapitals -2,7% 0,0% -2,7%

Klassikkapital - Tranche 2005 -2.264 -3.668 1.404

in % des nom. Klassikkapitals -24,4% -39,8% 15,3%

Vorzugskapital - Tranche 2004 124 120 4

in % des nom. Vorzugskapitals 4,0% 4,0% 0,0%

Vorzugskapital - Tranche 2005 43 41 2

in % des nom. Vorzugskapitals 1,5% 1,5% 0,0%

Fiir die Klassikkommanditisten der Tranchen 2004 ergibt sich ein steuerliches Ergebnis von -2,7%.

Das steuerliche Ergebnis der Klassikkommanditisten der Tranche 2005 betrigt -24,4%. Gegeniiber dem
Prospektansatz von -39,8% fillt damit die Verlustquote um 15,3% niedriger aus, was insbesondere auf das
bessere Ergebnis des Berichtsjahres (hthere Einnahmen, Kursgewinne und niedrigere Schiffsbetriebskosten)
zuriickzufiihren ist.

Die steuerlichen Ergebnisse der Vorzugskommanditisten betragen aufgrund der Zurechnung der Vorabgewinne
4,0% (Tranche 2004) bzw. 1,5% (Tranche 2005).



Nachdem das Konzept des Trio 4.000 unter anderem die Zahlung von Vorabgewinnen vorsah, beabsichtigt das
Finanzamt Hamburg-Mitte die Vorabgewinne als Sondervergiitungen umzuqualifizieren und sodann als
aktivierungspflichtige Anschaffungskosten der Schiffe im Sinne des sog. 5. Bauherrenerlasses zu behandeln. Die
Auswirkungen der Nichtanerkennung der Vorabgewinn-Gestaltung auf die steuerlichen Ergebnisse der Jahre
2004 bis 2006 sind im Prospekt (S. 67) bereits enthalten, wobei dort naturgemi das tatsichlich erzielte
handelsbilanzielle Ergebnis noch nicht eingeflossen ist. Die Steuerbescheide fiir das Jahr 2004 liegen noch nicht
vor, Sowie die Steuerbescheide vorliegen, wird gegen diese Einspruch eingelegt. Uber den weiteren Verlauf
werden wir Sie entsprechend informieren. Moglicherweise ist dann auch eine Entscheidung zu treffen, ob
einzelne Anleger eine Aussetzung der Vollziehung beantragen méchten.

9 Ausblick

Im Jahr 2006 fahren die Schiffe weiter zu der vereinbarten Charterrate von USD 17.550 pro Tag. Off-hire Zeiten
sind in den ersten Monaten mit 0,56 Tagen bei der MS ,,Pelapas* angefallen. Die beiden anderen Schiffe blieben
Off-hire frei. Fiir das Jahr 2006 ist vorgesehen, alle drei Schiffe zu docken; die MS ,,Pereira® im Juli und die MS
»Pelapas“ sowie die MS , Perugia® im Dezember.

Die vierteljahrlichen Tilgungsraten von zusammen TUSD 1.110 (je Schiff TUSD 370) konnten bereits fiir das
gesamte Jahr 2006 im ersten Halbjahr geleistet werden..

Die Vorzugsauszahlungen an das Vorzugskapital in Héhe von 5,9% (Tranche 2004) bzw. 5,7% (Tranche
2005) jeweils bezogen auf das einzuzahlende nominelle Kommanditkapital sind fiir Juni 2006 vorgesehen.

Die erste Auszahlung an alle Gesellschafter in Hohe von 11,0% ist ebenfalls fiir das Jahr 2006 geplant. Davon
sind 5,5% bereits im Juni 2006 ausbezahlt worden. Weitere 5,5% sind im Dezember 2006 zur Auszahlung
vorgesehen. Die dariiber hinaus zur Verfiigung stehende Liquiditit soll fiir Sondertilgungen verwendet werden.

Im Juni 2006 wurden die Schiffe in das deutsche Seeschiffsregister eingetragen. Auf der Basis eines
Bareboatchartervertrages und einer entsprechenden parallelen Registrierung in Liberia fihrt es allerdings
weiterhin unter der liberianischen Flagge. Hintergrund fiir die Registrierung in Deutschland ist die fiir das Jahr
2007 beabsichtigte Optierung zur Tonnagesteuer gem. § 5a EStG, fiir die unter anderem die Registrierung in
Deutschland erforderlich ist. Es besteht nunmehr die Méglichkeit, theoretisch auch schon fiir das Jahr 2006
optieren zu konnen. Aus heutiger Sicht erscheint allerdings die Optierung erst im Jahr 2007 als vorteilhaft.

Die parallele Registrierung in Liberia und das Recht zum Fiihren der liberianischen Flagge beruhen auf einer
Ausnahmegenehmigung des Bundesamtes fiir Seeschifffahrt und Hydrografie. Die Genehmigung ist auf zwei
Jahre befristet und kann nach Ablauf beliebig oft erneuert werden, wobei die Entscheidung iiber die Emeuerung
im Ermessen des Bundesamtes liegt.

Formal hat im Zuge der Umregistrierung der Schiffe ein Wechsel des Schiffseigentums stattgefunden. Um die
frithere Volleintragung im Schiffsregister von Liberia zu ermoglichen, war das Eigentum auf die drei
Gesellschaften Pelapas Maritime Inc., Pereira Maritime Inc. und Perugia Maritime Inc. mit Sitz in Liberia
tibertragen worden. Die drei Liberia-Gesellschaften hielten das Eigentum an den Schiffen treuhdnderisch fiir die
MS ,,Pelapas® GmbH & Co. KG, die MS ,,Pereira“ GmbH & Co. KG und die MS ,,Perugia“ GmbH & Co. KG,
die auch Inhaberinnen aller Gesellschaftsanteile der drei liberianischen Gesellschaften waren und noch sind. Da
die Registerzustindigkeit der Nationalitit des Eigentlimers folgt, wurde zur Vorbereitung der Eintragung der
Schiffe im deutschen Register das Schiffseigentum der liberianischen Gesellschaften jeweils auf die deutsche
Kommanditgesellschaft iibertragen. Fiir den — wenn auch nur formalen — Wechsel des Eigentums ist geméB § 13
Ziff. 2i i.V.m. § 9 Ziff. 3a des Gesellschaftsvertrages die Zustimmung der Gesellschafterversammlung
erforderlich.



Um den Voraussetzungen einer Optierung noch im Jahr 2006 gerecht zu werden, war die Umregistrierung noch
in der ersten Hilfte des Jahres 2006 erforderlich. Daher hat die Geschiftsfithrung zun#ichst in Abstimmung mit
dem Beirat und der Treuhandgesellschaft die Umregistrierung beschlossen. Im Zuge der jetzigen schriftlich
stattfindenden ordentlichen Gesellschafterversammlung bittet die Geschiftsfithrung um Genehmigung dieser
Mafnahme.

Die Gesellschafterversammlung fiir das Jahr 2006 findet im schriftlichen Verfahren statt,

Hamburg, im Juli 2006

Die Geschiftsfithrungen der

MS “Pelapas“ GmbH & Co. KG
MS “Pereira* GmbH & Co. KG
MS “Perugia“ GmbH & Co. KG



Fondsgesellschaften des Trio 4000

MS ,,Pelapas“ GmbH & Co. KG
MS ,,Pereira® GmbH & Co. KG
MS ,,Perugia®“ GmbH & Co. KG

Bericht des Beirates
iiber die Titigkeit im Wirtschaftsjahr 2005
mit Ausblick auf 2006

Liebe Mitgesellschafterinnen,
liebe Mitgesellschafter,

nach der Wahl der Beiratsmitglieder durch die Gesellschafter im August 2005 hat sich der
Beirat in seiner Sitzung vom 08.11.2005 konstituiert. Zum Beiratsvorsitzenden wurde der
Unterzeichner, zu seinem Stellvertreter Herr Jiirgen Libbert, der von der persénlich haftenden
Gesellschafterin  benannte Beirat, gewihlt. Entsprechend seiner Aufgabe nach dem
Gesellschaftsvertrag hat der Beirat die personlich haftende Gesellschafterin beraten. Die
Beiratsmitglieder werden von der Geschiftsfiihrung durch halbjdhrliche umfassende
schriftliche sowie auf der Beiratssitzung gegebene miindliche Berichte laufend iiber die Lage
der Gesellschaft und iiber grundsitzliche Fragen der Geschiftsfilhrung unterrichtet. Der
Beiratsvorsitzende steht dariiber hinaus in stindigem fernmiindlichem Kontakt mit der
Geschiftsfithrung.

MaBnahmen, die nach dem Gesellschaftsvertrag der Zustimmung des Beirates bediirfen,
wurden eingehend beraten und erértert.

Mit dem Verlauf der Gesellschaften im Wirtschaftsjahr 2005 ist der Beirat sehr zufrieden.
Die Investitionsphase wurde erfolgreich abgeschlossen. Die Liquiditit der Gesellschaft liegt

um TEUR 921 besser als prospektiert. Ursachen hierfiir sind die in EURO umgerechneten
geringeren Kaufpreise der Schiffe sowie eine Mehreinwerbung des Kommanditkapitals.



Auch der Schiffsbetrieb verlief in 2005 besser als prospektiert. Mehreinnahmen aus der
Zeitcharter aufgrund geringerer off-hire-Zeiten sowie geringere Schiffsbetriebskosten fithrten
zu einer weiteren Verbesserung der Liquiditétssituation, so dass in 2005 bereits neben den
Regeltilgungen bei allen drei Schiffen Sondertilgungen geleistet werden konnten, so dass
bereits Ende 2005 ein Tilgungsvorsprung von 2 Quartalstilgungen bestanden hat.

Das gute Ergebnis fiir 2005 fiihrt fiir die Klassikkommanditisten der Tranche 2005 zu einer
um rund 15% niedrigeren Verlustquote als prospektiert.

Ein kurzer Ausblick auf das laufende Geschiftsjahr (2006):

In seiner Sitzung vom 29.05.2006 hat sich der Beirat nicht nur mit dem von TPW Todt &
Partner KG gepriiften Jahresabschluss zum 31.12.2005, der uneingeschrénkt testiert wurde,
sondern auch mit der Entwicklung der drei Schiffsgesellschaften in 2006 eingehend
beschiftigt. Auch der Verlauf dieses Wirtschaftsjahres ist bisher sehr erfreulich. Die
Charterraten gehen piinktlich ein, die Schiffsbetriebskosten liegen im Budget. Die gute
Liquiditatssituation gestattet die prospektierten Auszahlungen von 5,5% im Juni sowie im
Dezember 2006. Sollte nach diesen Auszahlungen noch freie Liquiditét zur Verfiigung stehen,
spricht sich der Beirat dafiir aus, den Betrag einer Sondertilgung auf das
Schiffshypothekendarlehen  zuzufithren. Aufgrund der guten Lage der drei
Schiffsgesellschaften und um die Kosten einer Priasenzgesellschafterversammlung zu sparen,
sind Geschiftsfithrung, Beirat und Treuhénderin iibereingekommen, auf die Durchfiihrung
einer Prisenzgesellschafterversammlung zu verzichten und die nach dem Gesellschaftsvertrag
notwendigen Beschliisse im schriftlichen Umlaufverfahren zu fassen.

Der Beirat empfiehlt, den Beschlussvorlagen der Geschéftsfithrung zuzustimmen.
Der Beirat moéchte der Geschéftsfilhrung im Namen aller Anleger Dank sagen fiir die
erfolgreiche Arbeit. Persénlich mochte ich mich bei meinen Mitbeirdten, Herrn Jiirgen

Libbert und Herrn Ulrich Kuettner fiir die gute und vertrauensvolle Zusammenarbeit
bedanken.

Hamburg, den 29.05.2006

Peter Bretzger
-Beiratsvorsitzender-



WS "PELAPAS" GMBH & CO. KG

HAMBURG

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2005

AKTIVA
31.12.2005 31.12.2004
EUR EUR
A. AUSSTEHENDE EINLAGEN 2.165.531,67 1.914.390,0¢
B. ANLAGEVERMOGEN
SACHANLAGEN
MS "Pelapas” 15.965.907,00 18.81B.684,00
C. UMLAUFVERMOGEN
. VORRATE 04.622,24 56.372,88
. EQRDERUNGEN URN NSTIGE
VERMOGENSGEGENSTANDE
1. Forderingen aus Reedereibetrieb 995,91 1.007,46
2. Sonstige Yermogensgegenstande 47.413.00 17.210783
48.408,91 18.218,25
HIN ENBESTAND, GUTH] N EE
KREDITINSTITUTEN 992.408.04 287516308
1.134.839,19 2.746.754 22
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 77.704.,09 17.156,04

19.343.981.88

23.499.984 .26

ANLAGE |

PASSIVA
31.12.2005 31.12.2004
EUR ZUR

A, EIGENKAPITAL
I KAPITALANTEIE DER PERSONLICH HAFTENDEN

GESELLSCHAFTERIN 0.00 0.00
. KAPITALANTEILE DER KOMMANDITISTEN
1. Kommanditkapital 9.472.003,00 5.404.000,00
2. Kapitalrickiage (Agio} 284.162,00 162.120,00
3. Erfolgssonderkento/Vertustvortragskonto -3.969.001,06 -1.460.7€6,98
4. Entnahmekonten -1.047.913.09 0.00

4.738.245.85 4.105.363,02

4.

B. RUCKSTELLUNGEN
Scnstige Ruckstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditins:ituten 14049.557,47
- davon mif einer Restladfzeit bis zu eitem Jahr
EUR 3.300.254,68 (Vj: EUR 7.761.129,87)
2. Verbindlichkeiten aus Rzederebetrieb 20.430,40
- davon mit einer Restlaufzell bis 2u ainom Jahr:
EUR 80.430,40 {Vj: EUR 70.873,20)
3. Verbindlichkeiten gegeriiber Gesellschaftern 46.856,12
- daven mii einer Resflaufzeit bis zu enem Jahs
EUR 46.856,12 (V]: ELR 61.330,85)
4, Sonstige Verbindlichkeiien 28.488,36

- davon mit einer Restlzufzeit bis zu ehem Jatir
EUR 28.458,35 {Vi: EUR 20.426,80)

14.

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

739.245,85 4.105.353,02

333.913,69 23.670,88
19.093.031,05

70.573,20

51.330,65

20,426,900

215.332,34 19.245.661,80
55.490,07 116.338,56

19.343.961.95 25.499.984 26




MS "PELAPAS"” GMBH & CO. KG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

HAMBURG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2005

Umsatzerlose

Kosten der zur Erzielung der
Umsatzerldse erbrachten
Leistungen
Bereederungsgebiihren
Besatzungskosten
Schiffsbetriebskosten
Abschreibungen auf
Sachanlagen

Bruttoergebnis vom Umsatz

Aligemeine
Verwaltungskosten

Sonstige betriebliche Ertrége

Sonstige betriebliche
Aufwendungen

Sonstige Zinsen und
ahnliche Ertrage

Zinsen und dhnliche
Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen
Geschiéftstatigkeit/
Jahresfehlbetrag

ANLAGE ||

2005 2004
EUR EUR
5.106.661,76 480.509,60
-204.031,62 -18.963,04
-536.411,32 -67.632,44
-924.642 47 -116.336,96
-2.852.777.00 -489.050,49
-4.517.862.41 -691.982,93
588.799,35 -211.473,33
-846.037,15 -947.543,60
174.535,03 256.468,86
-1.561.951,81 -457.469,98
11.727 59 541,82
-875.307.09

-2.508.234,08

-98.257.63

-1.457.733 .86
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MS "PELLAPAS” GMBH & CO. KG
HAMBURG

ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2005

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Anhang zum 31. Dezember 2005 wurde unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften
gemal §§ 264 ff., 284 ff. HGB aufgestellt. Von den Erleichterungen fir kleine Gesell-

schaften gemal § 288 i.V.m. § 267 Abs. 1 und § 264 a HGB wurde teilweise Gebrauch ge-
macht. ‘

im Anhang wurden alle erforderlichen Erlduterungen zur Bilanz und Gewinn- und Ver-
lustrechnung gemacht. Da die Gesellschaft den aktiven Geschéaftsbetrieb erst im November
2004 aufgenommen hat, sind die Betrage der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung
zum Bilanzstichtag insoweit nicht mit denen des Vorjahres vergleichbar. Aulerdem wurden
alle Posten aufgegliedert, die in der Bilanz oder Gewinn- und Verlustrechnung aus Griinden
der Klarheit zusammengefasst wurden.

ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Bilanzierungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den gesetzlichen Ansatzvorgaben des HGB.

Die Gliederung der Bilanz entspricht den Vorgaben der §§ 264 ¢ und 266 HGB, wobei auf
die Inanspruchnahme der Vereinfachungsregelung des § 266 Abs. 1 Satz 3 HGB verzichtet
wurde.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren gemal § 275
Abs. 3 HGB unter Berlicksichtigung des Gemeinschaftskontenrahmens des Verbandes
deutscher Reeder aufgestelit.
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Seite 2

Angewandte Bewertungsmethoden

Die Bewertung erfolgte unter dem Aspekt der FortfUihrung des Unternehmens (Going-
Concern-Prinzip).

Posten, denen Betrage zugrunde liegen, die auf fremde Wahrung lauten oder urspringlich
auf fremde Wahrung lauteten, werden mit dem Umrechnungskurs am Tag der Erstver-
buchung bzw. dem ggf. héheren oder niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag bilanziert.

Die ausstehenden Einlagen wurden mit dem Nominalbetrag bewertet.

Die Vermdgensgegenstande des Sachanlagevermégens wurden zu Anschaffungskosten,
vermindert um planmaRige degressive Abschreibungen gemal § 7 Abs. 2 ES{G hilanziert.

Die Vorrate wurden zu Einstandspreisen unter Beriicksichtigung des Niederstwertprinzips
bewertet.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstidnde wurden zu Nominalwerten an-
gesetzt. Fremdwahrungsforderungen und -bestinde wurden mit dem Kurs im Zeitpunkt
der Erstverbuchung bzw. dem niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Die sonstigen Riickstellungen wurden unter Ber{icksichtigung der voraussichtlichen Inan-
spruchnahme gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Rickzahlungsbetragen angesetzt. Fremdwa&h-
rungsverbindlichkeiten wurden unter Berlicksichtigung des Imparitatsprinzips mit dem
Kurs im Zeitpunkt der Erstverbuchung bzw. mit dem hoheren Kurs zum Bilanzstichtag um-
gerechnet.

ANGABEN ZUR BILANZ

Anlagevermogen

Der Anlagenspiegel ist nachfolgend abgebildet. Die erforderlichen Angaben zur Entwick-
lung der Anschaffungskosten und der Abschreibungen sind dort zu entnehmen.

Gesamte Abschreibung Stand Abschreibung
Anschaffungskosten  kumuliert 31.12.2005 2005
EUR EUR EUR EUR

MS "Pelapas” 19.307.734.49 3341.827.49 15.9656.907,.00 _ 2.852.777.00
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Umlaufvermdgen

Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bestehen nicht.

Eigenkapital

Die personlich haftende Gesellschafterin erbringt keine Einlage.
Das Kommanditkapital betragt gemaR Geselischaftsverirag EUR 9.325.000,00. Insgesamt
wurden EUR 9.472.000,00 ibernommen (gesellschaftsvertraglich zuldssige Uberzeichnung

um EUR 147.000,00). Auf diesen Betrag wurden bis zum Bilanzstichtag EUR 7.306.468,33
eingezahlt, so dass ausstehende Einlagen von EUR 2.165.531,67 bilanziert wurden.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspiegel zum 31. Dezember 2005

davon mit einer Restlaufzeit von Sicherheit
Haha der bis zu 1 bis zv mehr als
Verbindlichkeit 1 Jahr 5 Jahren 5 Jahren Art Héhe
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verhindlichkeiten
gegeniber Kiedilinstilulen Schiffs.
- langfristig 11.884.794,58] 1.135.491,79 4.541.867,16 6.207.335,63 | hypothek 11.885
- kurzfristig 2.164.762,83| 2164.762,89 0,00 0,00
2. Verbindlichkeiten aus
Reedereibetrieb 90.430,40 90.430,40 0,00 0,00
3. Vaerbindlichkeiten
gegeniber Geselischaftern 46.856,12 46.856,12 0,00 0,00
4. Sonstige Verbindlichkeiten 28.488,35 28.488,35 0,00 0,00
14.215.332,34] 3.466.028 55 4.541.967,16 6.207.335,63

Die Verbindiichkeiten gegeniiber Gesellschaftern resultieren neben Bereederungs-
gebithren im Wesentlichen aus erbrachten Leistungen im Rahmen der Griindung der Ge-

sellschaft.

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpfiichtungen

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen bestanden zum Abschluss-

stichtag nicht.
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IV. SONSTIGE ANGABEN

' Anzah! der Arbeitnehmer

Die Geselléchaft hat keine Arbeitnehmer. Die Besatzung des Schiffes (im Jahres-
durchschnitt 2005 22 Seeleute) wird durch den technischen Vertragsreeder unter Einschal-
tung auslandischer Crewinggeselischaften gestelit.

Gesellschaftsorgane

Personlich haftende Gesellschafterin und Geschafisiiihrerin ist die Verwallungsyesell-
schaft MS "Pelapas” mbH, Hamburg.

Das Stammkapital betragt EUR 25.000,00.
Zu gemeinschafilich vertretungsberechtigten Geschaftsfihrern sind bestellt: -

- Herr Helge JanBen, Kaufmann, Hamburg
- Herr Volker Redersborg, Kaufmann, Rostock

Die Gesellschaft hat seit 2005 einen Beirat, der sich aus folgenden Personen
zusammensetzt:

- Herr Peter Bretzger, Rechtsanwait und Vereidigter Buchprifer,
Heidenheim (Vorsitzender)

- Herr Jirgen Libbert, Rechtsanwalt, Hamburg (stellveriretender Vorsitzender)

- Herr Uirich R. Kuettner, Finanzkaufmann, Minchen

Hamburg, im Mérz 2006

P

4

[.elgé JanRen . Volker Rede?}c{q

Geschéaftsfihrer - -~ Geschafisfinrer -
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BESTATIUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die MS "Pelapas" GmbH & Co. KG:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung so-
wic Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung der MS "Pelapas” GmbH & Co. KG fur
das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005 gepriiff. Die Buchfithrung und die
Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechttichen Vorschriften
und den ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegéen in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Geselischaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefihrten Priifung eine Beurteilung Giber den Jahresabschiuss unter Ein-
beziehung der Buchfithrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschiussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsatze ordnungsmaiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priffung so zu planen und durchzufthren,
dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung vermittelten
Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priiffungshandlungen werden die Kennt-
nisse Ober die Geschéftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen Gber mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der
Priffung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrolisy-
stems sowie Nachweise [ir die Angaben in Buchfithrung und Jahresabschliss Giberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der an-
gewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzli-
chen Vertreter sowie die Wilrdigung der Gesamtdarsteliung des Jahresabschlusses. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priffung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere
Beurteilung bitdet. '

Unscre Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergédnzenden Bestim-
‘mungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmakiger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhaithissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, den. 8. Mai 2006

TPW Todt & Partner KG -
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Heino Bartholl |-{eiko Schmidtl
- Wirtschaftspriifer - - Steuerberater -

Bei Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestétigten
Fassung abweichenden Form (einschlieRlich der Ubersetzung in andere Sprachen) ‘bedarf
es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert
oder auf unsere Prifung hingewiesen wird; wir weisen insbesondere auf § 328 HGB hin.



MS "PEREIRA" GNBH & CO. KG

HAMBURG

BILANZ ZLiM 31, DEZEMBER 2005

AKTIVA
31.12.2€05 31.12.2004
EUR EUR
A. AUSSTEHENDE EINLAGEN 2 185.531,67 1.914.290,00
B. ANLAGEVERMOGEN
SACHANLAGEN
MS "Pereira" 15.965.187,00 18.818.246,00
C. UMLAUFVERMOGEN
I VORRATE 60.308,92 58.662,62
I, FORDERUNGEN UKD SONSTIGE
VERMOGENSGEGENSTANDE
1. Forderungen aus Reedereibatrieb 000 1.870,87
2. Sonstige Vermogensgegensténde 37.590.43 17.064 97
37.500,43 18.925,84
Il KASSENBESTAND, GUTHABEN EBEI
KREDITINSTITUTEN 1.084.013.06 2.584.751.45
1.181.912, 41 2.662.239,01
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 83.073,23 7.757 93
1939570431 __ 5340363684

ANLAGE §

EASSIVA
31.12.2005 31.12.2004
EUR EUR
A. EIGENKAPITAL
I KAPITALANTEILE DER PERSONLICH HAFTENDEN
GES HAFTERIN 0,00 0,00
(. KARITALANTEILE DER KOMMANDITISTEN
1. Kommancitkapitel 9.,472.000,00 5.404.000,00
2. Kapitalrlicklage (Agio) 284.160,00 162.120,00
3. Erolgssonderkonio/NVerustvortragskonto -3.999.154,26 -1.301.551,57
4 Entnahmekonten -1.049.179.67 0,00
_ AT707.826.07 4264.568 43
4.707.828,07 4264.568,43
B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Rickstellungen 333111,36 37.160,31
8. VERBINCLIGHKEITEN
1. Verhindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 14.048.5689,78 18944.858,85
- davon mit #ingr Restlaufzelt bis zu einern Jahr:
EUR 2.283.783,21 W] EUR7.777 461,40) -
2. Verpindiichkeiter aus Reedereibetrieb 97.762,83 72.795,79
- davon mit ziner Restlaufzeitbis zu eivem Jahr
EUR 97.762.83 (Vj: EUR 72.795,79)
3. WVerbindlichkeiter gegeniiber Gesellschaftern 49.120,61 61.967,06
~ davon mit siner Restiaufzeit bis 2y efram Jahr:
EUR 4912051 (V|: EUR B1957,06)
4. Senstige Verbindlichkeiten 12.834,04 22.266,30
~ davon mit elner Restiaufzell bis zu elrem Jahn
EUR 12.834,04 (Vi EUR 22.266,30)
14.209.287,26 1£.1011.908,10
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 145.479,62 0,00

19.395,704.31

23403.636,84



MS "PEREIRA" GMBH & CO. KG
HAMBURG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2005

2005
EUR _

Umsatzerlose 5.078.527,54
Kosten der zur Erzielung der
Umsatzerlése erbrachten
Leistungen
Bereederungsgebthren -203.468,93
Besatzungskosten -524.099,67
Schiffsbetriebskosten -438.869,39
Abschreibungen auf
Sachanlagen -2.854.062.00

-4.520.499,99
Bruttoergebnis vom Umsatz 558.027,55
Allgemeine
Verwaltungskosten -841.233,60
Sonstige betriebliche Ertrige 196.075,52
Sornistige betriebliche
Aufwendungen -1.757.552,28
Sonstige Zinsen und
dhnliche Ertrage 18.585,95
Zinsen und dhnliche
Aufwendungen -871.505.83

Ergebnis der gewdhnlichen
Geschiftstatigkeit/
Jahresfehlbetrag -2.697.602.69

ANLAGE i

2004
EUR
404.766,21
-16.125,98
-59.413,02
-92.713,93
-241.189.46
-409.442 39
-4.676,18
-948.922,90
261 47583
-524.652,14
609,78
-84.777,73
-1.300.943 54
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MS "PEREIRA" GMBH & CO. KG
HAMBURG

ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2005

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Anhang zum 31. Dezember 2005 wurde unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften
gemal §§ 264 fi., 284 ff. HGB aufgestelit. Von den Erleichterungen fir kleine Gesel-
schaften gemal § 288 i.V.m. § 267 Abs. 1 und § 264 a HGB wurde teilweise Gebrauch ge-
macht.

Im Anhang wurden alle erforderlichen Erlduterungen zur Bilanz und Gewinn- und Ver-
lustrechnung gemacht. Da die Gesellschaft den aktiven Geschaftsbetrieb erst im Dezember
2004 aufgenommen hat, sind die Betrage der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung
zum Bilanzstichtag insoweit nicht mit denen des Vorjahres vergleichbar. AulRerdem wurden
alle Posten aufgegliedert, die in der Bilanz oder Gewinn- und Verlustrechnung aus Granden
der Klarheit zusammengefasst wurden.

ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Bilanzierungsmethoden
Die Bilanzierung erfolgt nach den gesetzlichen Ansatzvorgaben des HGB.

Die Gliederung der Bilanz entspricht den Vorgaben der §§ 264 ¢ und 266 HGB, wobei auf
die Inanspruchnahme der Vereinfachungsregelung des § 266 Abs. 1 Satz 3 HGB verzichtet
wurde.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren gemald § 275
Abs. 3 HGB unter Berucksichtigung des Gemeinschalftskontenrahmens des Verbandes
deutscher Reeder aufgestellt.
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Angewandte Bewertungsmethoden

Die Bewertung erfolgte unter dem Aspekt der Fortfihrung des Unternehmens (Going-
Concern-Prinzip).

Posten, denen Betrdge zugrunde liegen, die auf fremde Wahrung lauten oder urspriinglich
auf fremde Wahrung lauteten, werden mit dem Umrechnungskurs am Tag der Erstverbu-
chung bzw. dem ggf. héheren oder niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag bilanziert.

Die ausstehenden Einlagen wurden mit dem Nominalbetrag bewertet.

Die Vermdgensgegenstande des Sachanlagevermdgens wurden zu Anschaffungskosten,
vermindert um planmaRige degressive Abschreibungen gemal § 7 Abs. 2 EStG bilanziert.

Die Vorrite wurden zu Einstandspreisen unter Berlcksichtigung des Niederstwertprinzips
bewertet.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstiande wurden zu Nominalwerten an-
gesetzt. Fremdwahrungsforderungen und -bestinde wurden mit dem Kurs im Zeitpunkt
der Erstverbuchung bzw. dem niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Die sonstigen Riickstellungen wurden unter Berticksichtigung der voraussichtlichen Inan-
spruchnahme gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Rickzahlungsbetrdgen angesetzt. Fremdwah-
rungsverbindlichkeiten wurden unter Beriicksichtigung des Imparitatsprinzips mit dem

Kurs im Zeitpunkt der Erstverbuchung bzw. mit dem hdheren Kurs zum Bilanzstichtag um-
gerechnel.

AMGABEN ZUR BILANZ

Anlagevermdgen

Der Anlagenspiege! ist nachfolgend abgebildet. Die erforderlichen Angaben zur Entwick-
lung der Anschaffungskosten und der Abschreibungen sind dort zu entnehmen.

Gesamte Abschreibung Stand Abschreibung
Anschaffungskosten  kumuliert 31.12.2005 2005
EUR EUR EUR EUR

MS "Pereira" 10.060.438,46 3.095.251,46 15.965.187.00 __2.854.062,00
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Umlaufvermdgen

Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bestehen nicht.

Eigenkapital
Die persdnlich haftende Gesellschafterin erbringt keine Einlage.

Das Kommanditkapital betragt laut Gesellschaftsvertrag EUR 9.325.000,00. Insgesamt
wurden EUR 9.472.000,00 ibernommen (geselischaftsvertraglich zulassige Uberzeichnung
um EUR 147.000,00). Auf diesen Betrag wurden bis zum Bilanzstichtag EUR 7.306.468,33
eingezahlt, so dass ausstehende Einlagen von EUR 2.165.531,67 bilanziert wurden.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspiegel zum 31. Dezember 2005

davon mit einer Restlaufzeit von Sicherheit
Héhe der Ver- bic zu 4 bis zu mehr als
bindlichkeit 1 Jahr 5 Jahren 5 Jahren At Hohe
EUR 1 _EUR EUR EUR
1. Verbindlichkeiten
gegenliber Kreditinstituten Schiffs-
- fangfristig 11.884.794 58 1.119.008,01 4.476.032,04 6.289.754,53 |Hypothek 11.885
- kurzfristig 2.164.775,20] 2.164.77520 0,00 0.00
. Verbindlichkeiten aus
Reedereibetrieb 97.762,83 97.762,83 0,00 0,00
. Verbindlichkeiten
gegeniiber Gesellschaftern 49.120,61 49.120,61 0,00 0,00
. Sonstige Verbindlichkeiten 12.834,04 12.834,04 0,00 0,00
14.209.287,26] 3.443.500,69 4.476.032,04 5.289.754,53

Die Verbindiichkeiten gegeniiber Cesellschaftern resultieren neben Bereederungs-
gebtihren im Wesentlichen aus erbrachten Leistungen im Rahmen der Griindung der Ge-
sellschaft.

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen bestanden zum Abschluss-
stichtag nicht.
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SONSTIGE ANGABEN

Anzahl der Arbeitnehmer

Die Gesellsbhaﬁ hat keine Arbeitnehmer. Dié Besatzung des Schiffes (im Jahresdurch-
schnitt 2005 22 Seeleute) wird durch den technischen Veriragsreeder Unter Einschaltung
auslandischer Crewing-Gesellschaften gestélit.

Gesellschafisorgane

Perstnlich haftende Geselischafterin und Geschéitsfilhrerin ist dic Verwaltungsge-
sellschaft MS "Pereira” mbH, Hamburg.

Das Stammkapital betrégt EUR 25.000,00.

Zu gemeinschaftlich vertretungsberechtigten Geschaftsfihrern sind bestelli:

- Herr Helge JanRen, Kaufmann, Hamburg
- Herr Volker Redersborg, Kaufmann, Rostock

Dic Gesellschaft hat seit 2005 einen Beirat, der sich aus folgenden Personen
zusammensetzt:

- Herr Peter Bretzger, Rechtsanwalt und Vereidigter Buchpriifer,
Heidenheim (Vorsitzender)
- Herr Jirgen Libbert, Rechtsanwalt, Hamburg (stellvertretender Vorsitzender)

- Herr Ulrich R. Kuetiner, Finanizkaufmann, Munchen

Hamburg, im Marz 2008

Helgé Janken Volker Redersbbrg”
- Gesthéaftsfihrer - - Geschéftsfihrer -



WIATICHARTS FRATERBIGEIFLLSCAAIT

ANLAGE V.
Seite 1

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS
An die MS "Pereira" GmbH & Co. KG:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbezichung der Buchfithrung der MS "Pereira” GmbH & Co. KG
fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005 gepriift. Die Buchfithrung
und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schiiften und den ergénzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der
Verantwortung der geseizlichen Verireter der Geselischaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefuhrien Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresab-
schluss unter Einbeziehung der Buchfithrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer {(IDW) fastgestellten deutschen Grundsédtze ordnungs-
maRiger Abschlusspriiffung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufUhren, dass Unrichtigkeiten und Verstéiie, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachiung der Grundsatze ordnungsméaBiger Buchfithrung
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandiungen
werden die Kenntnisse {iber die Geschafistatigkeit und iber das wirtschafiliche und recht-
liche Umfeld der Gesellschaft sowie dic Erwartungen Gber magliche Fehler beriicksichtigt.
Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Konfrolisystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhrung und Jahres-
abschluss tberwiegend auf der Basis von Stichproben beurieilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsaize und der wesentlichen Einschétzun-
gen der gesetzlichen Verreter sowie die Wirdigung der Gesamidarstellung des Jahres-
abschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet. ,

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gsfiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetziichen Vorschriften und den ergénzenden Bestim-
mungen des Gesellschaftsvertrages und vermitielt unter Beachtung der Grundséize ord-
nungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschait.

Hamburg, den 8. Mai 2006

TPW Todt & Partner KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Heino Bartholl Hbiko Schmiat L
- Wirtschaftspriifer - - Steuerberater -

Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer van der bestatigien
Fassung abweichenden Form (einschlieBlich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf
es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zi-
tiert oder auf unsere Prisfung hingewiesen wird; wir weisen insbesondere auf § 328 HGB

hin.



AKTIVA PASSIVA
31.12.2005 31.12.2034
EUR EUR
A. AUSSTEHENDE EINLAGEN 2.165.531,67 1.914.380,00 A, EIGENKAPITAL
|, KAPITALANTEILE DER PERSONLICH HAFTENDEN
B. ANLAGEVERMOGEN GESELLSCHAFTERIN
SACHANLAGEN
- It 3¢ LNTEILE DER KOWMMANDITISTEN
S "Perugia” 15.808.076,00  18.740.322.00 KARTALANTELE D
1. Kommanditkapital
C. UMLAUFVERMOGEN 2. Kapitalracklage {(Agio)
. VORRATE 124.856,50 35.119.46 3. ErfolgssanderkantolVeriusivortragskonto
- o 4. Entnahmekonten
l. FORDERUNGEN UND SONSTIGE Entnah
VERMOGENSGEGENSTAKDE
1. Ferderungen aus Reedereibetrieb 0,00 3.722.61
2. Sonstige Verméigensgegenstande 37.540.50 2503104 ;
47.540,50 98.753.65 B. RUCKSTELLUNGEN
Il KASSENBESTAND. GUTHABEN BEI Sonstige Ruckstellungen
KREDITINSTITUTEN 1.006.218.76 248224342
C. VERBINDLICHKEITEN
1.168.615,76 2.526.118,563 1. Verhindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
- gavon il ¢iner Restiaufzeit bis zu einem Jabr,
D, RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 73.777,96 7.774.81 EUR 3.283.692,09 {Vj: RUR 7.757.915,49}

MS "PERUGIA” GMBH & CO. KG
HAMBURG

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2005

2. Versindlichkeiten aus Reedereiselrieb
- davon mit einer Restaulzeit 5is 20 eirern Jahe:

EUR 144.556,52 (v EUR 85.202,60)
Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern
- daven mit 2insr Resilaufzeil bis zu einem Jahr

EUR 48.881.89 (Vj: EUR 55.210,72}

4. Sanstige Verbindlichkeiten
- davon mit siner Resttaufzeit bis zu eisam Jahe
EUR 20.815,31 (Vj: EUR 19 &587,92)

v

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

19.311.001.39

ANLAGE |

31.12.2005 31.12.2004
EUR EUR

0,00 3,00
9.472.000,00 5.404.000,00
284.160,00 162.122,00
-4.196.37243 -1436.940,75
—-1.047.553.11 — 300
4.513.234.46 4129.179.25
4.513.234,46 4120.175,25
383.457,83 42.951,79

14.054.783,61

18872.371,06

144.555,52 65.202,60
48.881,89 59.210,72
20.815,31 19.687,92

14.289.037,33 19.016.472,30
145.271,77 0,00
19.241.001.39 23.188 603,34
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MS "PERUGIA" GMBH & CO. KG
HAMBURG
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2005

2005 2004
EUR EUR

Umsatzeridse 5.065.354,50 201.625,81

Kosten der zur Erzielung der
Umsatzerlése erbrachien
Leistungen

Bereederungsgebiihr -203.205,47 -8.266,24
Besatzungskosten -525.189,27 -41.150,94
Schiffsbetriebskosten -909.6/4,56 -72.044,20
Abschreibungen auf

Sachanlagen ' -2.842.246 00 -240.191.94

-4 480.315,30 -361.653 32
Bruttoergebnis vom Umsatz 585.039,20 -160.027 51

Allgemeine
Verwaltungskosten -840.730,03 -949.132,96
Sonstige betriebliche Ertrige 179.807,68 62.701,88

Sonstige betriebliche
Aufwendungen -1.824.406,80 -337.958,87

Sonstige Zinsen und
ahnliche Ertrége 15.653,21 552,18

Zinsen und zhnliche
Aufwendungen -873.794.94 -52.517.06

Frgebnis der gewbhnlichen
Geschiftstitigkeit/
Jahresfehlbetrag -2.758.431 .68 -1.436.382.34
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MS "PERUGIA" GMBH & CO. KG
HAMBURG

ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2005

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Anhang zum 31. Dezember 2005 wurde unter Beachtung der gesetzlichen Vorschrifien
gemal §§ 264 ff., 284 ff. HGB aufgestellt. Von den Erleichterungen fur kleine Gesell-
schaften gemaf § 288 i.V.m. § 267 Abs. 1 und § 264 a HGB wurde teilweise Gebrauch ge-
macht.

Im Anhang wurden alle erforderlichen Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Ver-
lustrechnung gemacht. Da die Geselischaft den aktiven Geschaftsbetrieb erst im Dezember
2004 aufgenommen hat, sind die Betrdge der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung
zum Bilanzstichtag insoweit nicht mit denen des Vorjahres vergleichbar. Auerdem wurden
alle Posten aufgegliedert, die in der Bilanz oder Gewinn- und Verlustrechnung aus Grinden
der Klarheit zusammengefasst wurden.

ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Bilanzierungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den gesetzlichen Ansatzvorgaben des HGB.

Die Gliederung der Bilanz entspricht den Vorgaben der §§ 264 ¢ und 266 HGB, wobei auf
die Inanspruchnahme der Vereinfachungsregelung des § 266 Abs. 1 Satz 3 HGB verzichtet
wurde.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren gemaf § 275
Abs. 3 HGB unter Beriicksichtigung des Gemeinschaftskontenrahmens des Verbandes
deutscher Reeder aufgestellt.
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Angewandte Bewertungsmethoden

Die Bewertung erfolgte unter dem Aspekt der Fortfihrung des Unternehmens (Going-
Concern-Prinzip).

Posten, denen Betrage zugrunde liegen, die auf fremde Wahrung lauien oder urspringlich
auf fremde Wahrung lauteten, werden mit dem Umrechnungskurs am Tag der Erstverbu-
chung bzw. dem ggf. hdheren oder niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag bilanziert.

Die ausstehenden Einlagen wurden mit dem Nominalbetrag bewertet.

Die Vermdgensgegenstinde des Sachanlagevermdgens wurden zu Anschaffungskosten,
vermindert um planmaRige degressive Abschreibungen gemal § 7 Abs. 2 EStG bilanziert.

Die Vorrate wurden zu Einstandspreisen unter Berlcksichtigung des Niederstwertprinzips
bewertet,

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstinde wurden zu Nominalwerten an-
gesetzt. Fremdwédhrungsforderungen und -bestinde wurden mit dem Kurs im Zeitpunkt
der Erstverbuchung bzw. dem niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Die sonstigen Riickstellungen wurden unter Ber{icksichtigung der voraussichtlichen Inan-
spruchnahme gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Riickzahlungsbetragen angesetzt. Fremdwaéh-
rungsverbindlichkeiten wurden unter Beriicksichtigung des Imparitatsprinzips mit dem
Kurs im Zeitpunkt der Erstverbuchung bzw. mit dem hdéheren Kurs zum Bilanzstichtag um-
gerechnet.

ANGABEN ZUR BILANZ

Anlagevermogen

Der Anlagenspiegel ist nachfolgend abgebildet. Die erforderlichen Angaben zur Entwick-
lung der Anschaffungskosten und der Abschreibungen sind dort zu entnehmen.

Gesamte Abschreibung Stand Abschreibung
Anschaffungskosten  kumuliert 31.12.2005 2005
EUR EUR EUR EUR

MS "Perugia” 18.980.513,94 _ 3.082.437,94 15.898.076.00 _ 2.842.246.00
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Umlaufvermbgen

Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bestehen nicht.

Eigenkapital

Die personlich haftende Gesellschafterin erbringt keine Einlage.

Das Kommanditkapital betrdgt laut Gesellschaftsvertrag EUR 9.325.000,00. Insgesamt
wurden EUR 9.472.000,00 ibernommen (gesellschafisvertraglich zuldssige Uberzeichnung
um EUR 147.000,00). Auf diesen Betrag wurden bis zum Bilanzstichtag EUR 7.306.468,33
eingezahlt, so dass ausstehende Einlagen von EUR 2.165.531,67 bilanziert wurden.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspiegel zum 31. Dezember 2005

davon mit einer Restlaufzeit von Sicherheit
Hohe der big zu 1 his zu mehr als
Verbindlichkeit 1 Jahr 5 Jahren 5 Jahren Art Héhe
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten
geygeniber Kreditinstituten Schiffs-
- langfristig 11.884.794 58] 1.113.703,06 4.454.812,24 6.316.279,28 | hypothek 11.885
- kurzfristig 2.169.989,031 2.169.989,03 0,00 0,00
2. Verbindlichkeiten aus
Reedereibetrieb 144.558 52 144,556,652 0,00 0,00
3. Verbindlichkeiten
gegentber Gesellschaftern 48.881,89 43.881,89 0,00 0,00
4, Sonstige Verbindlichkeiten 20.815,31 20.815,31 0,00 0,00
14.269.037,33| 3.497.945,81 4,454 812,24 6,316.279 .28

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Geselischaftern resultieren neben Bereederungsge-
biihren im Wesentlichen aus erbrachten Leistungen im Rahmen der Griandung der Gesell-
schaft.

Haftungsverhalinisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen bestanden zum Abschluss-
stichtag nicht.
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IV. SONSTIGE ANGABEN

1. Anzahl der Arbéitnehmer

Die Gesellschaft hat keine Arbeitnehmer. Die Besatzung des Schiffes (im Jahresdurch-
schnitt 2005 22 Seeleute) wird durch den technischen Vertragsreeder unter Einschaltung
auslandischer Crewing-Gesellschatien gestelit.

2. Gesellschafisorgane

Persdnlich haftende Geselischafterin und Geschéftsfiihrerin ist die Verwaltungs-
gesellschaft MS "Perugia" mbH, Hamburg.

Das Stammkapital betragt EUR 25.000,00.
Zu gemeinschaftlich vertretungsberechtigten Geschaftsfihrern sind bestellt:

- Herr Helge Janflen, Kaufmann, Hamburg
- Heir Volker Redershorg, Kaufmann, Rostock

Die Gesellschaft hat seit 2005 éinen Beirat, der sich aus folgenden Personen
zusammensetzi:

- Hermr Peter Bretzger, Rechisanwalt und Vereidigter Buchpriifer,
Heidenheim (Vorsitzender)
- Herr Jurgen Libbert, Rechtsanwalt, Hamburg (stellveriretender Vorsitzender)

- Herr Ulrich R. Kuettner, Finanzkaufmann, Manchen

Hamburg, im Marz 2006

Lk T

9}?@ hgéngen Volker Redersborg™
ftsluhrer - - Geschaftsfuhrer -
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS
An die MS "Perugia" GmbH & Co. KG:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfithrung der MS "Perugia" GmbH & Co. KG -
far das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005 gepriift. Die Buchfihrung
und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften und den ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsverirags liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefuhrten Prisfung eine Beurteilung Uber den Jahres-
abschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschafispriifer (IDW) festgestellien deutschen Grundséize ordnungsmafi-
ger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prafung so zu planen und durchzu-
fihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsméRiger Buchflhrung vermit-
telten Bildes der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen wer-
den die Kenninisse Uber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung und Jahresabschluss
{iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
- der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen der ge-
setzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarsteliung des Jahresabschlusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fur
unsere Beurieilung bildet. :

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefuhri.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestim-
mungen des Gesellschaftsverirages und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmaRiger Buchflhrung ein den tats&chlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft.

Hamburg, den 8. Mai 2006

TPW Todt & Partner KG -
Wirtschaftspriifiingsgeselischaft

Heino Bartholl Heiko Schmidt—
- Wirtschaftsprifer - - Steuerberater -

Bei Veréffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestatigten
Fassung abweichenden Form (sinschlieRlich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf
es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hicrbei unser Bestatigungsvermerk zi-
tiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; wir weisen insbesondere auf § 328 HGB

hin.






FREUNDE DER
HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG WISSEN,

daB Friedrich der GroBie Leitfigur des Hauses ist. Er hat seinerzeit die Geschiftsidee
Seehandlung als erster in die Tat umgesetzt und 1772 die PreuBlische Seehandlung
gegriindet. Sie betrieb Handelsschiffahrt fiir PreuBen und beschaffte als PreuBische
Staatsbank die notwendigen Finanzierungsmittel. Diese unternehmerische Leistung
zeigt beispielhaft ein selten beachtetes Aktivititsfeld des PreuBenkdnigs: Das eines
Wirtschaftsfithrers, der seinem Staat mit Tiichtigkeit, Disziplin und Weitblick auch zu

6konomischem Erfolg und Ansehen verhalf.

‘Wenngleich sich in den zwei Jahrhunderten seit Friedrich dem GroBen Interpretation
und unternehmerische Ausrichtung einer Seehandlung gewandelt haben, fithlen wir

uns doch den zeitlosen Werten und MaBstiben des ersten ,,Seehindlers” verpflichtet.

Vor diesem Hintergrund haben die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG und ihre
Anleger die starken Schwankungen der Schiffahrtsmirkte der vergangenen Jahrzehnte
gemeinsam erfolgreich bewiltigt. Deshalb wagen wir auch fiir die Zukunft positive

Prognosen fiir Ihre Kapitalanlagen.

Damit soll das unternchmerische Engagement unserer Anleger belohnt werden, eine

besonders knappe und wertvolle Ressource unserer Volkswirtschaft.

HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG
SN

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT
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