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Trio 4000 — MS '""Pelapas' GmbH & Co. KG / MS ""Pereira'’ GmbH & Co. KG /
MS ""Perugia' GmbH & Co. KG
Ordentliche Gesellschafterversammlungen 2011 im schriftlichen Verfahren

«Briefliche_Anrede»,
«Briefl_Anr_2»,

von den personlich haftenden Gesellschafterinnen der drei oben genannten Gesellschaften wurden wir
beauftragt, die diesjdhrigen gemeinsamen Gesellschafterversammlungen im schriftlichen Verfahren durch-
zufiihren.

In diesem Zusammenhang iibersenden wir Thnen die Unterlagen zu den Gesellschafterversammlungen
2011. Diese bestehen aus der Tagesordnung, dem Bericht der Geschiftsfithrung, dem Bericht des Beirates
sowie den Jahresabschliissen zum 31. Dezember 2010.

Wir bitten Sie um Teilnahme an diesem schriftlichen Verfahren, indem Sie die vollstindig ausgefiillten und
unterschriebenen Abstimmungsbogen bis zum 22. August 2011 (bei uns eingehend) per Post oder per
Telefax an uns zuriicksenden. Fiir eine wirksame Stimmabgabe ist es gemadl § 11 Ziff. 4 Satz 2 der
Gesellschaftsvertrige erforderlich, dass Ihre Abstimmungsbdgen innerhalb von vier Wochen ab Absendung
dieser Aufforderung bei uns eingehen.

Thre moglichst vollzdhlige Teilnahme an den Beschlussfassungen im schriftlichen Verfahren wiirden wir
sehr begriilen. Auf Thr Recht, der Beschlussfassung im schriftlichen Verfahren zu widersprechen, weisen
wir ausdriicklich hin.

Wie wir Ihnen bereits frither mitgeteilt hatten, werden wir Thr Stimmrecht nur ausiiben, wenn wir dafiir Thre
ausdriickliche Weisung erhalten haben. Sollten Sie uns keine Weisung erteilen, werden wir zur Herstellung
der Beschlussfihigkeit zwar weiterhin an den Gesellschafterversammlungen teilnehmen; wir werden uns
aber bei allen Beschlussfassungspunkten der Stimme enthalten. Uber das Ergebnis der Abstimmungen
werden wir Sie unverziiglich unterrichten.

Wir mochten an dieser Stelle noch einen Hinweis geben. In den letzten Jahren hat sich fiir Anteile an ge-
schlossenen Beteiligungsgesellschaften, insbesondere im Schifffahrtsbereich, ein Zweitmarkt entwickelt,
der es den Anlegern erlaubt, ihre Beteiligungen zu verkaufen oder ,,gebrauchte” Beteiligungen zu erwer-
ben. Diese Entwicklung sehen wir grundsitzlich positiv, weil sie die Handelbarkeit von Beteiligungen
sowie die Transparenz und die Liquiditit des Beteiligungsmarktes erhoht.



Seite 2 des Schreibens vom 25. Juli 2011

Allerdings haben wir feststellen miissen, dass sich auch ,,Schndppchenjiger® mit unserivsen Angeboten
gezielt an Anleger wenden und versuchen, diese mit Hilfe unvollstindiger Informationen und einseitiger
Risikodarstellungen zum Verkauf ihrer Beteiligung weit unter Wert zu bewegen.

Sollten Sie unaufgefordert auf den Verkauf Threr Beteiligung angesprochen werden, empfehlen wir Thnen
daher dringend, vor Unterschrift eines Kaufvertrages die Seriositit des Angebots sorgfiiltig zu priifen und
auch die steuerlichen Auswirkungen eines Anteilsverkaufs mit Ihrem Steuerberater zu erortern. Ein Riick-
tritt von einem bereits geschlossenen Kaufvertrag ist in der Regel nur schwer moglich. Das Emissionshaus,
Ihr Anlageberater und die Treuhénderin stehen Ihnen jederzeit gern mit Rat und Auskiinften zur Seite. Falls
Ihrerseits Kauf- oder Verkaufsinteresse bestehen sollte, weisen wir auf die Zweitmarktmarktplattform der
Hamburgischen Seehandlung (www.seekundaerhandlung.de) hin, auf der Sie sich als Gesellschafter von
Emissionen der Hamburgischen Seehandlung kostenlos registrieren lassen konnen. Daneben ist uns als
Marktplatz fiir Fondsbeteiligungen die Handelsplattform der Deutsche Zweitmarkt AG (www.deutsche-
zweitmarkt.de) bekannt, auf der auch Angebote weiterer Plattformen, z.B. der Deutsche Sekundidrmarkt
und der Fondsborse Deutschland, ersichtlich sind.

Zugleich mochten wir Thnen auch im Namen des Emissionshauses und der Beteiligungsgesellschaft an
dieser Stelle versichern, dass die Namen und Adressen der Anleger von uns nicht an Dritte weitergegeben
werden. Ebenso vertraulich behandeln wir schiffsgesellschaftsbezogene Daten aller Art.

Eine abschliefende Bitte:

Seit dem 21. August 2008 unterfallen wir - und damit mittelbar auch Sie - den Vorschriften des Geldwi-
schegesetzes. Daher bitten wir Sie, uns sowohl iiber Anderungen Ihrer personlichen Daten (wie z.B. Name,
Anschrift, Bankverbindung) als auch iiber die Begriindung oder Anderung von Vertretungs- und / oder
Treuhandverhiltnissen sowie iiber Anderungen der wirtschaftlichen Berechtigung hinsichtlich der Beteili-
gung umgehend zu informieren.

Fiir Riickfragen stehen wir Thnen gern zur Verfiigung.

Mit freundlichen Griilen

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH Anlagen



«Suchname», «Anlegernr», «Fonds», «Wihrung» «Beteiligungsbetrag»

Abstimmungsbogen
Fristende:
22. August 2011
M.M.Warburg & CO (Hier eingehend)
Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12
20355 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99

Ordentliche Gesellschafterversammlung 2011
der MS "Pelapas' GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

1. Feststellung des Jahresabschlusses 2010

O Zustimmung O Ablehnung 0] Enthaltung
2. Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschéftsfithrung
im Geschiftsjahr 2010
O Zustimmung (0] Ablehnung 0] Enthaltung

3. Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Titigkeit im Geschiftsjahr 2010
O Zustimmung O Ablehnung (0] Enthaltung
4. Entlastung des Beirates fiir seine Titigkeit im Geschéftsjahr 2010
O Zustimmung (0] Ablehnung 0] Enthaltung
5. Wahl der Todt & Partner KG zum Abschlusspriifer fiir das Geschéiftsjahr 2011
O Zustimmung (0] Ablehnung @) Enthaltung

6. Zustimmung zur Auszahlung in Hohe von 6 % bezogen auf das Kommandit-
kapital der Vorzugskommanditisten im Dezember 2011 sofern die Liquidititslage
dies zulésst und etwaige Auflagen von Kreditinstituten dem nicht entgegenstehen

O Zustimmung (0] Ablehnung (@) Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift



«Suchname», «Anlegernr», «Fonds», «Wihrung» «Beteiligungsbetrag»

Abstimmungsbogen
Fristende:
22. August 2011
M.M.Warburg & CO (Hier eingehend)
Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12
20355 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99

Ordentliche Gesellschafterversammlung 2011
der MS "Pereira'" GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

1. Feststellung des Jahresabschlusses 2010

O Zustimmung O Ablehnung 0] Enthaltung
2. Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschéftsfithrung
im Geschiftsjahr 2010
O Zustimmung (0] Ablehnung 0] Enthaltung

3. Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Titigkeit im Geschiftsjahr 2010
O Zustimmung O Ablehnung (0] Enthaltung
4. Entlastung des Beirates fiir seine Titigkeit im Geschéftsjahr 2010
O Zustimmung (0] Ablehnung 0] Enthaltung
5. Wahl der Todt & Partner KG zum Abschlusspriifer fiir das Geschéiftsjahr 2011
O Zustimmung (0] Ablehnung @) Enthaltung

6. Zustimmung zur Auszahlung in Hohe von 6 % bezogen auf das Kommandit-
kapital der Vorzugskommanditisten im Dezember 2011 sofern die Liquidititslage
dies zulésst und etwaige Auflagen von Kreditinstituten dem nicht entgegenstehen

O Zustimmung (0] Ablehnung (@) Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift



«Suchname», «Anlegernr», «Fonds», «Wihrung» «Beteiligungsbetrag»

Abstimmungsbogen
Fristende:
22. August 2011
M.M.Warburg & CO (Hier eingehend)
Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12
20355 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99

Ordentliche Gesellschafterversammlung 2011
der MS "Perugia'’ GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

1. Feststellung des Jahresabschlusses 2010

O Zustimmung O Ablehnung 0] Enthaltung
2. Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschéftsfithrung
im Geschiftsjahr 2010
O Zustimmung (0] Ablehnung 0] Enthaltung

3. Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Titigkeit im Geschiftsjahr 2010
O Zustimmung O Ablehnung (0] Enthaltung
4. Entlastung des Beirates fiir seine Titigkeit im Geschéftsjahr 2010
O Zustimmung (0] Ablehnung 0] Enthaltung
5. Wahl der Todt & Partner KG zum Abschlusspriifer fiir das Geschéiftsjahr 2011
O Zustimmung (0] Ablehnung @) Enthaltung

6. Zustimmung zur Auszahlung in Hohe von 6 % bezogen auf das Kommandit-
kapital der Vorzugskommanditisten im Dezember 2011 sofern die Liquidititslage
dies zulésst und etwaige Auflagen von Kreditinstituten dem nicht entgegenstehen

O Zustimmung (0] Ablehnung (@) Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift



,Trio 4000“

MS ,Pelapas” GmbH & Co. KG
MS ,Pereira” GmbH & Co. KG
MS ,Perugia” GmbH & Co. KG

lhre Unterlagen fir die Gesellschafterversammlung 2011
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MS ,Pelapas” GmbH & Co. KG
MS ,,Pereira” GmbH & Co. KG
MS ,Perugia” GmbH & Co. KG

Schiffstyp:
Bauwerft

Baujahr:

lange/Breite/Tiefgang:
Tragfahigkeit:
Containerkapazitat

Geschwindigkeit:

Geschaftsfihrung:

Vertragsreeder:

Emissionshaus:

Treuhandgesellschaft:

Beirat:

Vollcontainerschiffe

Hanjin Heavy Industires, Korea

MS ,Pelapas” 1992
MS ,Pereira” 1993
MS Perugia” 1994

289,5m/322m/ 13 m
62.750 tdw

4.024 TEU

ca. 24 kn

Verwaltungsgesellschaft MS ,Pelapas” mbH,
Verwaltungsgesellschaft MS ,Perugia” mbH,
Verwaltungsgesellschaft MS ,Perugia” mbH,

Neuve Burg 2, 20457 Hamburg
Geschaftsfihrer: Volker Redersborg, Helge Janfen

Reederei F. laeisz G.m.b.H.
lange Str. 1a, 18055 Rostock

V.Ships (Germany) GmbH & Co. KG
Gustav Stresemann Haus
StresemannstraBe 342

22761 Hamburg

Homburgische Seehandlung

Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Neuve Burg 2, 20457 Hamburg

Tel: 040 / 348420

Fax: 040 / 34 84 2 298

M.M . Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12, 20355 Hamburg

Tel.: 040 / 32 82 58 0

Fax: 040 / 32 82 58 99

Peter Bretzger, Carl-Zeiss-StraRe 40,
89518 Heidenheim, Tel.: 07324 / 3036,
bretzger-rechtsanwalt@eurojuris.de

Ulrich R. Kuettner, Petunienweg 16,
81377 Minchen, Tel.: 0897718931
fincon-uk@t-online.de

Herbert Juniel, BirkenstraBe 15/ World Trade Center,
28195 Bremen, Tel.: 0421/ 1653530,
herbert.juniel@t-online.de



Gesellschafterversammliung 2011

MS "Pelapas"” GmbH & Co. KG
MS "Pereira” GmbH & Co. KG

MS "Perugia” GmbH & Co. KG



Inhalt

Tagesordnung

Bericht der Geschaftsfuhrung
Prospektvergleich

Bericht des Beirates

Jahresabschliisse

Die Gesellschafterversammlungsunterlage wurde inhaltlich von der MS "Pelapas" GmbH & Co. KG /
MS "Pereira" GmbH & Co. KG / MS "Perugia" GmbH & Co. KG erstellt.



Tagesordnung

der ordentlichen Gesellschafterversammlung der
MS “Pelapas” GmbH & Co. KG
MS "Pereira” GmbH & Co. KG
MS ”Perugia” GmbH & Co. KG

im schriftlichen Verfahren

Feststellung des Jahresabschlusses 2010

Entlastung der persénlich haftenden Gesellschafterin fur ihre Geschéfts-
fihrung im Geschéftsjahr 2010

Entlastung der Treuhandgesellschaft fir ihre Tatigkeit im Geschéftsjahr 2010
Entlastung des Beirates flr seine Tatigkeit im Geschéftsjahr 2010
Wahl der Todt & Partner KG zum Abschlussprifer flr das Geschéaftsjahr 2011

Zustimmung zur Auszahlung in H8he von 6 % bezogen auf das Kommandit-
kapital der Vorzugskommanditisten im Dezember 2011 sofern die Liquiditats-
lage dies zulasst und etwaige Auflagen von Kreditinstituten dem nicht entge-
genstehen



Bericht der Geschaftsfuhrung tber das Geschaftsjahr 2010

1 Uberblick liber das Geschéftsjahr 2010

Alle drei Schiffe wurden im Berichtszeitraum weiterhin vom Charterer Hanjin Shipping im weltwei-
ten Liniendienst eingesetzt. Aufgrund des im August 2009 vereinbarten Beschéaftigungssiche-
rungskonzeptes wurde mit Hanjin die vorzeitige Verldangerung der Chartervertrage bis Méarz/April
2013 vereinbart. Darlber hinaus hat der Charterer die Option, die Vertrage bis Marz/April 2014,
zu verlangern. Die Charterraten bleiben gegenlber der urspringlichen Vereinbarung unveran-
dert, d.h. USD 17.550 p.d. bis Ende 2011 sowie USD 15.550 p.d. bis zum Ablauf des Charterver-
trages (einschlieBlich Option). Im Gegenzug wurde ein Teilbetrag der laufenden Charterrate in
Héhe von USD 1.500 pro Tag fur die Jahre 2009 und 2010 gestundet. Die Riickzahlung der ge-
stundeten Betréage erfolgt unverzinst in den Jahren 2011 und 2012.

Beschaftigungssituation der Schiffe:

Charterer von bis Charterrate p.d.
Hanjin Shipping & Co. Ltd. 12/2004 12/2011 17.550 USD
Hanijin Shipping & Co. Ltd.

(Verlangerung aufgrund 01/2012 03/2013 15.550 USD

Beschaftigungssicherungskonzept)

Der Cash-Flow liegt mit TEUR 6.849 aufgrund des schwachen USD/EUR-Kurses und der gerin-
gen Chartereinnahmen um TEUR 608 unter dem Prospektansatz.

Die Schiffshypothekendarlehen valutieren zum 31.12.2010 in Héhe von TUSD 17.300

(=TEUR 13.124). Der Tilgungsvorsprung gegenlber Prospekt betragt TUSD 4.810 und somit rd.
ein Jahr. Aufgrund der bisher geleisteten Sondertilgungen konnten im Berichtsjahr Zinseinspa-
rungen in Héhe von rd. TUSD 220 erzielt werden.

Im Berichtsjahr wurde an die Gesellschafter des Vorzugkapitals eine Auszahlung von 6,0% geleis-
tet.

Aufgrund der Option zur Tonnagebesteuerung ergibt sich fir alle Kommanditisten fiir das Be-
richtsjahr ein steuerliches Ergebnis in Hohe von ca. 0,6%.

2 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Die Schiffe sind unverandert in Zeitcharter bei Hanjin Shipping Company Ltd., Seoul/Korea be-
schaftigt. Aufgrund des im August 2009 vereinbarten Beschaftigungssicherungskonzeptes wurde
mit Hanjin die vorzeitige Verlangerung der Chartervertrage bis Marz/April 2013 vereinbart. Darliber
hinaus hat der Charterer die Option, die Vertrage bis Marz/April 2014, zu verlangern. Die Charterra-
ten bleiben gegeniliber der urspriinglichen Vereinbarung unverandert, d. h. USD 17.550 p.d. bis
Ende 2011 sowie USD 15.550 p.d. bis zum Ablauf des Chartervertrages (einschlieBlich Option).

Das Verhaltnis zum Charterer in der taglichen Zusammenarbeit war sachgerecht und konstruktiv.
Die laufenden Charterraten wurden plnktlich bezahlt. Der Charterer hat vertragsgemaf zum
01. Januar 2011 mit der Riickzahlung der gestundeten Charterraten begonnen.

Die drei Schiffe wurden zuletzt in unterschiedlichen Diensten eingesetzt. Die MS ,Pelapas” fuhr
im sogenannten SJX-Service zwischen Asien und der Westkiste USA und lief dabei u.a. die Ha-
fen Singapur, Port Kelang, Hongkong, Tokio, Oakland und Long Beach an. Die MS ,Pereira“
wurde im IMU Service eingesetzt und fuhr u.a. die Hafen Karachi, Jeddah, Genua, Valencia und
New York an. Die MS ,Perugia“ leistete ihren Dienst im AWH Service und lief dabei u.a. die Ha-
fen Ningbo, Shanghai, Busan, Savannah und New York an.



Bei dem MS ,Pelapas” entstanden im Berichtszeitraum aufgrund Reparaturarbeiten an der
Hauptmaschine diverse Ausfallzeiten von zusammen rd. 6 Tagen und Kosten in Héhe von ca.
TUSD 75. Beim MS ,Pereira“ entstanden im Berichtszeitraum rd. 14 Ausfalltage aufgrund von
Reparaturarbeiten an der Hauptmaschine. Die Kosten werden abzlglich der Franchise von TUSD
125 von der Versicherung Gbernommen. Bei dem MS ,Perugia“ entstand im Berichtszeitraum
lediglich eine Ausfallzeit von einem halben Tag aufgrund einer kleineren Reparatur an der Haupt-
maschine, die nicht wahrend der Hafenliegezeit durchgeflhrt werden konnte.

Die nachste Dockung fir das MS ,Pelapas” ist fir Dezember 2011 (Klasseerneuerung), fir das MS
LPereira“ im September/Oktober 2011 (Zwischendockung) und fir das MS ,Perugia“ im Juni 2012
geplant.

Die Schiffsfiihrungen lagen weiterhin bei ukrainischen Kapiténen und Offizieren. Insgesamt ver-
richten 22 Seeleute verschiedener Nationen ihren Dienst an Bord.

Die Schiffe sind gegen Kasko-Risiken versichert. Ferner besteht eine Versicherung gegen Zeit-
verluste (Loss-of-Hire) bei kaskoversicherten Schaden. Gegen Haftpflichtrisiken sind die Schiffe
bei einem P&l Club versichert. Zudem bestehen Rechtschutz- und Kriegsrisikoversicherungen.

Die deutschen Reeder haben sich im Rahmen der Nationalen Maritimen Konferenzen gegeniber
der Bundesregierung verpflichtet, eine bestimmte Anzahl von Schiffen unter der deutschen Flag-
ge zu fahren, um den Fortbestand der Tonnagesteuer zu sichern. Das Flihren der deutschen
Flagge ist jedoch mit deutlichen Mehrkosten im Vergleich zu Schiffen unter auslandischer Flagge
verbunden. Die Tonnagesteuer findet aber gleichermaBen auf Schiffen unter deutscher wie unter
auslandischer Flagge Anwendung. Vor dem Hintergrund dieser gleichen Interessenlage wurde ab
2009 ein Personalkostenpool fir die durch den Vertragsreeder bereederten tonnagesteuerbe-
gunstigten Schiffe eingeflhrt, um die Mehrkosten innerhalb der Flotte zu verteilen. Im Jahr 2010
resultierten hieraus Mehrkosten in Héhe von rd. TEUR 57 pro Schiff.

3 Marktsituation

War das Jahr 2009 fiir die Containerschifffahrt noch eines der schwierigsten der letzten Jahre, so
begann das Jahr 2010 mit einer Erholung des Containermarktes. Vor allem in der Zeit des chine-
sischen Neujahrs im ersten Quartal konnte eine hohe Nachfrage registriert werden, welches dazu
fihrte, dass aufgelegte Tonnage reaktiviert wurde, um die Nachfrage decken zu kénnen.

Dies zeichnete sich anfangs vor allem im Panamax-Segment ab, in dem die Charterraten sich
von Dezember 2009 bis Marz 2010 um bis zu 100% erhdhten. Dieser positive Trend weitete sich
im Verlauf des Jahres auch auf kleinere SchiffsgréBen aus. In den folgenden Monaten bis Anfang
September steigerte sich das Ratenniveau fiir alle Containerschiffe.

Waurde im Jahr 2009 noch ein Riickgang im Containerhandelsvolumen auf 124 Mio. TEU (ca. -8,9
%) verzeichnet, so erholten sich die Méarkte nahezu auf ,Vorkrisenniveau®, sodass im Jahr 2010
wieder ein zweistelliges Wachstum von ca. 12,3% mit einem Volumen von 140 Mio TEU regist-
riert werden konnte. Auch das Weltwirtschaftswachstum wurde im Verlauf des Jahres mehrfach
nach oben auf einen Wert von ca. 4,8% korrigiert.

Die Marktbewertungen fiir ein 4.250 TEU Containerschiff (2.800 TEU bei 14 tons / ohne Ladege-
schirr / Charter Periode fir 24 Monate) stiegen von ca. USD 6.900 im Dezember 2009 auf bis zu
USD 24.150 im September 2010, ein Anstieg von ca. 250%. Im Gegensatz zu den Raten, die in
2009 erzielt werden konnten, kam dieses Niveau fast schon an den 10-Jahres Durchschnitt her-
an. In den anderen GrdBenklassen konnten dhnliche Steigerungen notiert werden. Ab ca. Ende
Oktober konnte in den Markten eine leichte Stagnation der Raten sowie eine Abschwéachung der
Abschlussaktivitét festgestellt werden, die dann im weiteren Verlauf zu einem Abschwé&chen der
Marktraten flihrte. Die Anzahl der beschéftigungslosen Tonnage, die im September dieses Jahres
auf ca. 1,6% gesunken war, erhéhte sich gegen Ende des Jahres wieder auf ca. 2,4% was etwa
145 Schiffen entspricht.



In 2009 wurde von Linienreedern weitgehend Slow Steaming umgesetzt, wobei die Dienstge-
schwindigkeit reduziert wurde, um Treibstoffkosten zu senken. In 2010 etablierten viele Linien-
reeder ,Extra Slow Steaming®, eine Steigerung des Slow Steamings mit weiterer Reduzierung der
Dienstgeschwindigkeit, um Treibstoffkosten weiter zu senken, was wiederum dazu fihrte, das
Schiffe weiter in Beschéaftigung gelassen wurden.

Im Vergleich zum vorherigen Jahr sank die Anzahl der Verschrottungen. Wéhrend in 2009 mit
185 Containerschiffen ein neuer Héchststand erreicht wurde, wurden in 2010 nur noch 79 Ver-
schrottungen registriert. Auch die Zahl der abgelieferten Neubauten stieg im Jahr 2010 merklich
an, sowie auch die Anzahl der Neubestellungen von Containerschiffen. Dabei wurden vor allem
Bestellungen in groBen Segmenten wie dem Post-Panamax Bereich vermerkt.

Flr das Jahr 2011 wird ein leicht geringeres Wachstum der Ladungsvolumina als im vorherigen
Jahr prognostiziert, das jedoch in einem angemessen Verhaltnis zur Kapazitatserhéhung steht. Die
Stagnation der Containerraten Ende 2010 wird als ein saisonal bedingter Riickgang eingestuft.
Bereits wahrend des 1. Quartals 2011 konnte wieder ein Anstieg der Raten verzeichnet werden.

Erwartungsgeman soll die weltweite Containerflotte insgesamt um ca. 9% wachsen. Dieses Wachs-
tum verteilt sich ungleichmaBig auf die verschiedenen GrdBenklassen. Einem leichten Wachstum
von durchschnittlich 2% in dem Segment zwischen 2.000 - 4.000 TEU, steht ein moderates Wachs-
tum von ca. 5% bis 7% fur die Klasse zwischen 4.000 - 7.500 TEU gegenlber. Der grdBte Anstieg
wird weiterhin in dem Segment der VLCS (Very Large Container Ships, 7.500 TEU +) erwartet mit
einem Uberproportionalen Wachstum von ca. 30%. Im Vergleich dazu wird derzeitig von einem
Zuwachs des weltweiten Containertransports von ca. 10% im Jahre 2011 ausgegangen.

4 Erlduterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus den Bilan-
zen zum 31.12.2010:
Pelapas Pereira Perugia Summe

TEUR TEUR TEUR TEUR %
Vermoégen
Anlagevermégen 11.214 11.786 12.243 35.243 88,3%
Flussige Mittel 147 1.128 927 2.202 5,5%
Ubrige Aktiva 818 426 1.246 2.490 6,2%
12.179 13.340 14.416 39.935 100,0%
Kapital
Eigenkapital 7.023 8.449 9.362 24.834 62,2%
Langfristige Verbindlichkeiten 4.519 4173 4.432 13.124 32,9%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 304 275 248 827 2,1%
Ubrige Passiva 333 443 374 1.150 2,9%

12.179 13.340 14.416 39.935 100,0%

Das Anlagevermégen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaffungskosten der
Schiffe. Die Gesellschaften haben vom Wahlrecht gemaB Art. 67 Abs. 4 Satz 1 EGHGB keinen
Gebrauch gemacht und den bisherigen Abschreibungslauf geandert. Bislang wurden die Schiffe
degressiv Uber eine Nutzungsdauer von 12 Jahren seit Ubernahme der Schiffe abgeschrieben.
Mit Wirkung zum 01.01.2010 ergaben sich Zuschreibungen auf die Buchwerte der Schiffe in H6-
he von insgesamt TEUR 12.621 auf Grund der riickwirkend auf den Zeitpunkt der Anschaffung
der Schiffe berechneten linearen Abschreibungen tber eine Nutzungsdauer von 25 Jahren ab
Bau der Schiffe. Abzlglich der im Berichtsjahr vorgenommenen Abschreibungen von TEUR
3.848 hat sich gegenlber dem Vorjahr das Anlagevermdgen in der Summe um TEUR 8.773 er-
héht. Der wesentliche Teil der Zuschreibung zum Anlagevermdgen zum 01. Januar 2010 wurde
gemaB Art. 67 Abs. 4 Satz 2 EGHGB ergebnisneutral in die Ergebnissonderkonten eingestellt.
Dies hat fur die Gesellschafter weder eine steuerliche noch eine liquiditaitsmaBige Auswirkung,
jedoch hat dies aufgrund der Erhdhung der Kapitalkontenstédnde eine Reduzierung der AuBen-
haftung eines jeden Gesellschafters zur Folge.

Die flissigen Mittel beinhalten die Guthaben bei Kreditinstituten.



In den Ubrigen Aktiva sind insbesondere Vorrate (TEUR 489), Forderungen aus Reedereibetrieb
(TEUR 1.154) sowie Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande (TEUR 677) enthalten.
In den Forderungen aus Reedereibetrieb sind die mit den Verbindlichkeiten gegeniber dem
Charterer saldierten Forderungen aus dem Beschaftigungssicherungskonzept enthalten.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten zum Uberwiegenden Teil die Schiffshypotheken-
darlehen. Der Stand zum 31.12.2010 betragt TUSD 17.300 (= TEUR 13.124). Der Tilgungsvor-
sprung gegenuber Prospekt betragt TUSD 4.810 und somit rd. ein Jahr.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbindlichkeiten aus Reedereibe-
trieb (TEUR 527) und Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaftern (TEUR 172).

In den Ubrigen Passiva sind Rickstellungen (TEUR 674) sowie passive Rechnungsabgren-
zungsposten (TEUR 475) enthalten.

Das Eigenkapital gemaB Handelsbilanzen zum 31.12.2010 setzt sich wie folgt zusammen:

Pelapas Pereira Perugia Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR

Eigenkapital
Kommanditkapital Klassik 6.441 6.441 6.441 19.323
Kommanditkapital Vorzug 2.006 2.006 2.006 6.018
Grindungsgesellschafter 1.025 1.025 1.025 3.075
Kapitalriicklage (Agio) 284 284 284 852
Verlustvortrag -2.770 -2.013 -1.941 -6.724
Entnahmen -4.431 -4.441 -4.445  -13.317
Jahresuberschuss 735 1.077 1.600 3.412

3.290 4.379 4.970 12.639

Das Eigenkapital erhéht sich gegentber dem Vorjahr per Saldo um TEUR 15.096. Dies resultiert
aus der erfolgsneutralen Einstellung in das Eigenkapital auf Grund der Neubewertung der Schiffe
in H6he von TEUR 12.194 und dem Jahrestiberschuss 2010 von TEUR 3.413.Dem stehen Aus-
zahlungen an das Vorzugskapital (TEUR 360) und sonstige Entnahmen der Gesellschafter
(TEUR 152) gegenilber. In den Handelsbilanzen werden die einzelnen Betrage auf der Passivsei-
te der Bilanzen ausgewiesen.

5 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegenlberstellung des Ergebnisses gem. Prospekt mit dem tatsachlichen Ergebnis des
Geschéaftsjahres 2010 zeigt folgendes Bild:

Pelapas Pereira Perugia Summe Ist Prospekt Abweichung

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Einnahmen Zeitcharter 4.737 4.634 4.813 14.184 14.784 -600
Kursgewinn Darlehenstilgung 15 8 -38 -15 0 -15
Sonstige Kursgewinne (saldiert) 35 69 107 211 0 211
Sonstige Zinsen/Ertrége (saldiert) 0 21 54 75 -30 105
auBerordentl. Ertrédge (BilMoG) 35 153 238 426 0 426
Ertrage 4.822 4.885 5.174 14.881 14.754 127

Schiffsbetriebskosten  -2.067 -1.887  -1.793 -5.747 -5.310 -437
Schiffsreisekosten -25 -60 -2 -87 0 -87

Werftkosten 0 0 0 0 0 0

Bereederung -200 -198 -199 -597 -619 22

Zinsaufwand Darlehen -291 -279 -285 -855 -1.078 223
Verwaltungskosten -98 -97 -100 -295 -270 -25
Gewerbesteuer -15 -13 -12 -40 -20 -20

Abschreibung  -1.391 -1.274  -1.183 -3.848 -3.581 -267

Aufwendungen -4.087 -3.808 -3.574 -11.469 -10.878 -591

Jahresiiberschuss 735 1.077 1.600 3.412 3.876 -464



Gegenuber dem Prospektansatz lagen die USD-Bruttochartererlése um TUSD 75 geringfligig
Uber dem Prospektniveau. Da der durchschnittliche Kurs der USD-Einnahmen mit ca. USD/EUR
1,3301 um USD/EUR 0,0587 unter dem prospektierten Kurs von ca. USD/EUR 1,2714 lag, fielen
die Bruttochartererldse in EUR umgerechnet um TEUR 600 geringer als kalkuliert aus.

Die Kursgewinne aus der Darlehenstilgung und der Anpassung der Fremdwahrungsguthaben an
den Stichtagskurs sind nicht liquiditatswirksam.

Die Schiffsbetriebskosten lagen um TEUR 437 Uber dem Prospektansatz. Dies resultiert im
Wesentlichen aus den Kostensteigerungen im Bereich der Personalkosten und der Umlage der
Kosten fiir die Einbringung von Schiffen unter die Deutsche Flagge.

Der Zinsaufwand Hypothekendarlehen lag um TEUR 223 unter Prospekiniveau. Dies hangt

insbesondere mit den bereits geleisteten Sondertilgungen sowie den geringeren Zinssatzen zu-
sammen.

6 Liquiditdt und Auszahlungen

Eine Gegeniberstellung des prospektierten Liquiditatsergebnisses mit dem tatsachlichen Liquidi-
tatsergebnis des Jahres 2010 zeigt folgendes Bild:

Summe Abweich-
Pelapas Pereira Perugia Ist Prospekt ung

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Jahresiiberschuss 700 924 1.362 2.986 3.876 -890
+ Abschreibung 1.391 1.274 1.183 3.848 3.581 267
- Kursgewinn Darlehenstilgung -15 -8 38 15 0 15
Cash-flow 2.076 2.190 2.583 6.849 7.457 -608
- Tilgung (zum Buchkurs) -1.135  -1.679 -1.114  -3.928 -3.486 -442
+ Kursgewinne 15 8 -38 -15 0 -15
- Vorabgewinne/anr. Steuern -50 -52 -50 -152 -149 -3
- Nachtragliche Anschaffungskosten 0 0 0 0 0 0
- Auszahlung -120 -120 -120 -360 -3.077 2.717
in % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 11,0% -9,7%
Liquiditatsergebnis 2010 786 347 1.261 2.394 745 1.649
+ Liquiditat zum 31.12.2009 -458 489 290 321 2.040 -1.719
Liquiditat zum 31.12.2010 328 836 1.551 2.715 2.785 -70

Der Cash-flow des laufenden Jahres in Héhe von TEUR 6.849 liegt um TEUR 608 unter dem
Prospektansatz. Dies héngt insbesondere mit den geringeren Euro-Einnahmen zusammen.

Im Berichtsjahr konnten neben den Regeltilgungen auf das Schiffshypothekendarlehen in Hohe
von insgesamt TUSD 4.440 (3 x TUSD 1.480) auch eine Sondertilgung in Héhe von TUSD 370
geleistet werden.

Im Berichtsjahr erfolgte eine Auszahlung in Hohe von 6,0% an die Gesellschafter des Vorzugka-
pitals.



Auszahlungen seit Auflequng des Fonds (bezogen auf das Kommanditkapital):

Klassikkapital Vorzugskapital
Jahr Ist Prospekt Abweichung Ist Prospekt Abweichung
2004 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
2005 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
2006 11,0% 11,0% 0,0% 11,0% 11,0% 0,0%
2007 11,0% 11,0% 0,0% 11,0% 11,0% 0,0%
2008 6,0% 11,0% -5,0% 6,0% 11,0% -5,0%
2009 0,0% 11,0% -11,0% 6,0% 11,0% -5,0%
2010 0,0% 11,0% -11,0% 6,0% 11,0% -5,0%
Summe 28,0% 55,0% -27,0% 40,0% 55,0% -15,0%

Wie in dem Emissionsprospekt dargestellt, erfolgen Auszahlungen Uber einen langeren Zeitraum
aus Liquiditatstiberschliissen der Gesellschaft, die keinen handelsrechtlichen Gewinn darstellen
und gem. §§ 171, 172 HGB als Einlagenriickzahlung gelten. Sollte die Gesellschaft in wirtschaft-
liche Schwierigkeiten geraten, kdnnen derartige Auszahlungen zurlickgefordert werden.

7 Steuerliche Verhaltnisse

Die Gesellschaften werden bei dem Finanzamt Hamburg-Mitte unter den Steuernummern
48/682/00435 (MS ,Pelapas“ GmbH & Co. KG), 48/682/00451 (MS ,Pereira® GmbH & Co. KG)
sowie 48/682/00478 (MS ,Perugia“ GmbH & Co. KG) geflhrt.

Die Steuererklarungen der Gesellschaften sind bis einschlieBlich 2009 eingereicht worden. Die
Veranlagungen wurden bis einschlieBlich 2008 unter dem Vorbehalt der Nachprifung durchge-
fuhrt. Die Veranlagungen fiir 2009 sind noch nicht erfolgt. Die Veranlagungen fir die Jahre 2004
und 2005 erfolgten zunachst abweichend von den eingereichten Steuererkldrungen. Entgegen
den gesellschaftsvertraglichen Regelungen wurden die als Vorabgewinne geregelten Vergitun-
gen einiger Gesellschafter als Anschaffungskosten der Schiffe behandelt, wodurch sich geringere
negative Ergebnisse fir die Tranche 2004 im Jahr 2004 und fir die Tranche 2005 im Jahr 2005
ergeben. Gegen die entsprechenden Bescheide wurde daher Einspruch eingelegt und, sofern
vom Gesellschafter gewlinscht, die Aussetzung der Vollziehung beantragt. Uber die Einspriiche
wurde bislang noch nicht entschieden. Im November 2010 begann eine steuerliche AuBenpri-
fung fir die Jahre 2005 bis 2008. Ergebnisse der AuBenprifung liegen bisher noch nicht vor.

Mit Wirkung zum 01.01.2007 haben die Gesellschaften die Option zur Tonnagebesteuerung
ausgelbt. Die laufenden Einklnfte werden daher ab dem Jahr 2007 pauschal anhand der Netto-
raumzahl des Schiffes ermittelt. Individuelle Sonderbetriebsausgaben, wie bspw. Notarkosten
sind ab diesem Zeitpunkt grundsatzlich nicht mehr abzugsféhig.

Der so genannte Unterschiedsbetrag des Seeschiffes (Differenz von Teilwert und Buchwert des
Schiffes) ist im Rahmen des Wechsels zur Tonnagebesteuerung auf den 31.12.2006 zu ermitteln.
Auf Basis von Sachverstandigengutachten ist der Unterschiedsbetrag negativ und betragt insge-
samt ca. TEUR - 3.821 (MS ,Pelapas” ca. TEUR - 900, MS ,Pereira“ ca. TEUR - 1.462, MS ,Pe-
rugia“ ca. TEUR - 1.459).

GemaB § 19 Ziff. 5 der Gesellschaftsvertrage wird der jeweilige Unterschiedsbetrag ausschlieB-
lich den Gesellschaftern des so genannten Klassikkapitals zugerechnet. Bezogen auf das gesam-
te Klassikkapital von TEUR 19.398 betragen die Unterschiedsbetrage ca. - 19,83 %. Von den
Klassikkapital-Kommanditisten wére bei Verkauf der Schiffe oder der Kommanditanteile — unab-
hangig vom tatsachlich erzielten VerauBerungsgewinn — somit kein positiver Unterschiedsbetrag
zu versteuern. In diesem Zusammenhang mdchten wir darauf hinweisen, dass es nicht auszu-
schlieBen ist, dass die negativen Unterschiedsbetrdge — trotz der vorliegenden Sachverstandi-
gengutachten — vom Finanzamt problematisiert werden.



Nachfolgend die tatséchlichen steuerlichen Ergebnisse fur das Jahr 2010 auf Basis der Jahres-
abschlusse:

Summe Pros- Abwei-
Pelapas Pereira Perugia Ist pekt chung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Ifd. Tonnagesteuerergebnis 55 55 55 165 165 0

Auflésung Unterschiedsbetrag Darlehen 12 -5 -10 -3 0 -3
Summe 67 50 45 162 165 -3

davon Klassikkapital 2004/2005 49 33 27 109 114 -5

in % 0,8% 0,5% 0,4% 0,6% 0,6% 0,0%

davon Vorzugskapital 2004/2005 17 17 17 51 51 0

in % 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,0%

Damit entsprechen die tatséchlichen Ergebnisse dem prospektierten Ergebnis von 0,6%.

Kapitalbindung zum 31.12.2010
am Beispiel einer Beteiligung in H6he von EUR 100.000

Klassikkapital (KK) Vorzugskapital (VK)
Tranche Tranche Tranche Tranche

2004 2005 2004 2005

Pflichteinlage inkl. Agio -105.000 -105.000 -105.000 -105.000

Steuerzahlungen auf Ifd. Gewinne -995 -995 -1.027 -1.027

Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisungen 23.978 21.034 0 0

Auszahlungen 28.000 28.000 40.000 40.000

Kapitalbindung per 31.12.2010 -54.017 -56.961 -66.027 -66.027
¥K-Tranche KE-Tranche We-Tranche WE-Tranche

2004 2005 2004 2005

0%
0%
E%- H - H

B Auszahlungen
Steuersrstatiung
B Kapitalbindung per 31.12.2010




8 Zweitmarkt

Die Zweitmarkt-Handelsplattform www.seekundaerhandlung.de ist ein Serviceangebot fiir die
Beteiligten an Fonds der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG.

Mit dieser Internetplattform wird es den Anlegern leicht gemacht, sich im Bedarfsfall zu einem
fairen Preis von ihrer Beteiligung zu trennen, weil ein Verkauf an den Meistbietenden erfolgt und
somit ein marktgerechter Preis erzielt wird.

Im Berichtsjahr 2010 wurden keine Zweitmarktanteile am Fonds Uber die Handelsplattform
www.seekundaerhandlung.de verkauft. AuBerhalb der Handelsplattform wurden Zweitmarkt-
anteile am Fonds zu 57% (bezogen auf das Nominalkapital) gehandelt. Im Geschaftsjahr
2011 wurden Anteile am Fonds bereits zu Kursen zwischen 70% und rd. 76% gehandelt.

9 Ausblick

Der Geschéftsbetrieb im Jahr 2011 verlief fir die Schiffe MS ,Pelapas” und MS ,Perugia® bisher
ohne besondere Vorkommnisse. Am 21. April 2011 wurden am MS ,Pereira“ wahrend der Lade-
operationen Risse im vorderen Querschott des Laderaums 6 festgestellt. Die Klassifikationsge-
sellschaft forderte eine sofortige Reparatur. In den Querschotten der Luken 3, 4, 5 und 6 wurden
ebenfalls Risse festgestellt. Die Reparaturarbeiten flihrten zu einer Ausfallzeit von ca. 17 Tagen
und Kosten von ca. TUSD 500. Ob eine Abrechnung dieses Schadens gegeniber der Versiche-
rung moglich ist, so dass die Kosten teilweise von dieser getragen werden, wird noch untersucht.

Die zu leistenden Zeitcharterraten sind bislang termingerecht und vollstandig eingegangen. Mit der
Rlckzahlung der gestundeten Charterraten wurde vertragsgeman zum 01. Januar 2011 begonnen.

Die fur die prospektierte Auszahlung in Héhe von 11,0% erforderliche Euro-Liquiditat wird auf-
grund der Werftaufenthalte zweier Schiffe sowie des schwachen USD/EUR-Kurses nicht zur Ver-
figung stehen. Im Jahr 2011 ist daher voraussichtlich eine Auszahlung in Héhe von 6% an die
Gesellschafter des Vorzugskapitals méglich. Ein Teil der Auszahlung wurde Gber Devisentermin-
geschéfte zu nahe dem prospektierten Niveau liegenden Kursen von 1,2850 USD/EUR abgesi-
chert.

Nach der aktuellen Hochrechnung des Liquiditédtsergebnisses fir 2011 ware eine Auszahlung in
Hoéhe von 4% an die Gesellschafter des Klassikkapitals darstellbar. Da im weiteren Verlauf des
Jahres Werftaufenthalte fir das MS ,Pelapas“ und das MS ,Perugia“ anstehen und diese unter
Berlcksichtigung des Alters der Schiffe gewisse Unwéagbarkeiten mit sich bringen, haben Ge-
schéftsflhrung, Beirat und Treuhandgesellschaft vereinbart, den Gesellschaftern einen Beschluss-
vorschlag (ber eine Auszahlung an die Gesellschafter des Klassikkapitals im Januar 2012, nach
Abrechnung der Werftzeiten der beiden Schiffe, zur Abstimmung vorzulegen. Hierbei soll der Ge-
sellschafterversammlungsbeschluss, die Wahimdglichkeit zwischen Sondertilgungen oder Auszah-
lungen an die Gesellschafter aufweisen.

Die Tilgungsraten auf die Schiffshypothekendarlehen kénnen plangemaB geleistet werden. Auf-
grund der bisher geleisteten Sondertilgungen kénnen im Jahr 2011 Zinseinsparungen in Héhe
von voraussichtlich TUSD 150 erzielt werden.

Das steuerliche Ergebnis fiir das Jahr 2011 wird ca. 0,6% betragen.

Die Gesellschafterversammlung fur das Jahr 2010 ist im schriftlichen Verfahren vorgesehen.
Hamburg, im Juni 2011

Die Geschaftsflihrungen der

MS ,Pelapas” GmbH & Co. KG

MS ,Pereira“ GmbH & Co. KG
MS ,Perugia“ GmbH & Co. KG



Trio 4000 - Prospektvergleich
Betrdge in TEUR

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Summe
Einsatztage
- Prospekt 82 1.071 1.071 1.071 1.074 1.071 1.071 6.511
- Ist 81 1.092 1.059 1.087 1.060 1.050 1.074 6.503
Abweichung -1 21 -12 16 -14 -21 3 -8
Netto-Charterertrage
- Prospekt 1.087 14.187 14.183 14.178 14.213 14.170 14.165 86.183
- Ist 1.045 14.641 14.291 13.429 12.038 12.630 13.500 81.574
Abweichung -42 454 108 -749 -2.175 -1.540 -665 -4.609
Schiffsbetriebskosten
- Prospekt -587 -4.695 -5.952 -4.932 -5.502 -5.968 -5.310 -32.946
- Ist -450 -4.283 -5.840 -4.659 -5.580 -7.479 -5.747 -34.038
Abweichung 137 412 112 273 -78 -1.511 -437 -1.092
Verwaltungskosten
- Prospekt -207 -312 -251 -255 -257 -264 -270 -1.816
- Ist -149 -380 -345 -310 -317 -307 -295 -2.103
Abweichung 58 -68 -94 -55 -60 -43 -25 -287
Zinsen Fremdkapital
- Prospekt -158 -2.036 -1.845 -1.653 -1.465 -1.269 -1.078 -9.504
- Ist -144 -2.032 -1.720 -1.397 -965 -859 -855 -7.972
Abweichung 14 4 125 256 500 410 223 1.532
Sonstige Zinsen
- Prospekt -93 -684 -90 -75 -93 -30 -30 -1.095
- Ist -90 -543 -38 64 26 -94 27 -648
Abweichung 3 141 52 139 119 -64 57 447
Abschreibung
- Prospekt -1.008 -8.912 -6.895 -5.992 -5.240 -4.298 -3.581 -35.926
- Ist -970 -8.549 -7.123 -5.937 -5.126 -4.277 -3.848 -35.830
Abweichung 38 363 -228 55 114 21 -267 96
Griindungskosten
- Prospekt -2.755 -2.040 0 0 0 0 0 -4.795
- Ist -2.697 -2.148 0 0 0 0 0 -4.845
Abweichung 58 -108 0 0 0 0 0 -50
Sonstiges
- Prospekt 0 0 0 0 0 0 0 0
- Ist -740 -4.670 4.024 354 836 284 284 372
Abweichung -740 -4.670 4.024 354 836 284 284 372
Jahresergebnis
- Prospekt -3.721 -4.492 -850 1.271 1.649 2.322 3.876 55
- Ist -4.195 -7.964 3.249 1.544 852 -206 3.413 -3.307
Abweichung -474 -3.472 4.099 273 -797 -2.528 -463 -3.362
steuerliches Ergebnis
Tranche 2004 - Klassik
- Prospekt -40,0% 0,0% -6,9% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% -44,5%
- Ist -451% -2,7% -3,0% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% -47,8%
Abweichung -5,1% -2,7% 3,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -3,3%
Tranche 2004 - Vorzug
- Prospekt 0,1% 4,0% 5,9% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 13,0%
- Ist 0,1% 4,0% 5,9% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 13,0%
Abweichung 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Tranche 2005 - Klassik
- Prospekt 0,0% -39,8% -71% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% -43,9%
- Ist 0,0% -24,4% -23,1% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% -44,5%
Abweichung 0,0% 15,4% -16,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -0,6%
Tranche 2005 - Vorzug
- Prospekt 0,0% 1,5% 5,7% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 10,2%
- Ist 0,0% 1,5% 5,7% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 10,2%
Abweichung 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Auszahlungen (ohne Vorzug)
- Prospekt 0,0% 0,0% 11,0% 11,0% 11,0% 11,0% 11,0% 55,0%
- Ist 0,0% 0,0% 11,0% 11,0% 6,0% 0,0% 0,0% 28,0%
Abweichung 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -5,0% -11,0% -11,0% -27,0%
Tilgung in TUSD
- Prospekt 0 4.440 4.440 4.440 4.440 4.440 4.440 31.080
- Ist 0 6.660 5.550 4.440 5.180 4.440 4.810 31.080
Abweichung 0 2.220 1.110 0 740 0 370 0



Fondsgesellschaften des Trio 4000

MS ,,Pelapas“ GmbH & Co. KG
MS ,,Pereira“ GmbH & Co. KG
MS “Perugia” GmbH & Co. KG

Bericht des Beirates

Peter Bretzger (Beiratsvorsitzender) — bretzger-rechtsanwaelte@eurojuris.de
Ulrich R. Kuettner — fincon-uk@t-online.de
Herbert Juniel — herbert.juniel@t-online.de

uber die Tatigkeit im Wirtschaftsjahr 2010
mit Ausblick auf 2011

Liebe Mitgesellschafterinnen,
liebe Mitgesellschafter,

auch in 2010 hat der Beirat entsprechend seiner Aufgabe nach dem Gesellschaftervertrag die
persénlich haftende Gesellschafterin in Fragen der Geschaftsfihrung beraten. Die Geschéaftsfiih-
rung hat den Beirat — wie in den Vorjahren — durch halbjahrliche umfassende schriftliche und
telefonische sowie auf der Beiratssitzung gegebene miindliche Berichte laufend Uber die Lage
der Gesellschaft und tber grundsétzliche Fragen der Geschéftsfihrung unterrichtet.

MaBnahmen, die nach dem Gesellschaftsvertrag der Zustimmung des Beirates bedirfen, wurden
eingehend beraten und erértert. An der Beiratssitzung vom 28.05.2010 haben neben der Ge-
schéftsfiihrung und der Treuhénderin auch der Abschlusspriifer teilgenommen, wodurch sich der
Beirat allumfassend Uber die Lage der Gesellschaft informieren konnte.

Wie in den vergangenen Jahren werde ich lhnen (ber die Beiratstatigkeit und die Entwicklung der
Gesellschaft im abgelaufenen Geschéaftsjahr berichten und auch einen Ausblick auf das laufende
Geschéftsjahr geben. Im Einzelnen:

2010:

Der Verlauf des Geschéftsjahres war fiir die drei Fondsgesellschaften befriedigend. Der Schiffs-
betrieb war gepragt von insgesamt fast mehr als 20 off-hire-Tagen, die insbesondere auf Repara-
turarbeiten an den Hauptmaschinen zuriickzufiihren sind. In meinem letztjahrigen Beiratsbericht
hatte ich schon darauf hingewiesen, dass sich das Alter der Schiffe im Alltagsbetrieb langsam
bemerkbar macht.

Der Charterer hat die aufgrund des Beschaftigungssicherungskonzeptes reduzierten Charterra-
ten plnktlich bezahlt (mit der Riickzahlung der gestundeten Betrdge hat er im Januar 2011 be-
gonnen).

Mittels der Einnahmen konnten die Gesellschaften die Schiffsbetriebskosten, die Kosten der lau-
fenden Verwaltung sowie die Zins- und Tilgungsleistungen vollstandig und bei zwei Gesellschaf-
ten eine Quartalssondertilgung erbringen. Den Vorzugskommanditisten wurde aus der vorhande-
nen Liquiditat im Dezember 2010 eine 6%-ige Auszahlung geleistet.

2011:
Nicht zufriedenstellend begonnen hat der Schiffsbetrieb in 2011. Bei der ,Pereira“ wurden Risse

in diversen Querschotten des Schiffes festgestellt, deren Reparatur rund 17 Ausfalltage und Re-
paraturkosten von 500.000,00 US $ nach sich zog.



Die ,Pelapas® erlitt im Mai 2011 einen Zylinderschaden.

Die ,Pereira“ wird im September/Oktober dieses Jahres eine Zwischendockung, die ,Pelapas” im
Dezember 2011 eine Dockung zur Vorbereitung der vierten Klasseerneuerung absolvieren.

Das Alter der Schiffe und die hierdurch auftretenden Mangel, verbunden mit Ausfalltagen und
Reparaturkosten, machen eine Prognose der wirtschaftlichen Verhéltnisse der Gesellschaften so
unendlich schwierig. Wenn der Charterer die ,Pereira“ und die ,Pelapas” in Asien zuriickliefert,
kalkuliert die Geschaftsfihrung mit Werftkosten von rund 2 Mio US $. Bei einer Riicklieferung im
Atlantik/Mittelmeer wéren die Kosten der Werftaufenthalte 50% héher.

Aus Grunden kaufmannischer Vorsicht ware es deshalb unverantwortlich, noch in diesem Jahr
eine Auszahlung an die Klassikkommanditisten zu leisten. Die Vorzugskommanditisten, die auf
Steuervorteile zu Beginn der Gesellschaft verzichtet haben, erhalten wiederum ihre 6%-ige Aus-
schiittung im Dezember 2011.

Die Werftkosten werden Ende Januar 2012 abgerechnet sein. Der Beirat wird mit der Geschéafts-
fihrung dann Uber die Verwendung mdglicher freier Liquiditat befinden.

Bei allen Unwégbarkeiten soll jedoch auch das Positive nicht verschwiegen werden: Durch die
geleisteten Sondertilgungen betragt der Tilgungsvorsprung bei den Schiffshypothekendarlehen
mehr als ein Jahr. Durch diese Sondertilgungen und geschickte Zinsentscheidungen kénnen
auch in Zukunft Jahr fir Jahr mehr als 200.000,00 € an Zinsaufwand gespart werden. Die eben-
falls zwischen Geschéftsfiihrung und Beirat abgesprochenen Devisentermingeschéfte, die eigent-
lich fir die prospektierte Ausschittung vorgesehen waren, erbrachten weitere auBerordentliche
Ertrage.

Im Beirat wird deshalb darlber diskutiert, ob kiinftige freie Liquiditat — anstatt auszuschitten — fiir
Sondertilgungen eingesetzt werden soll, um die drei Schiffsgesellschaften sogar schon bis 2013
vollstandig zu entschulden. Jeder durch Sondertilgungen ersparte Euro an Zinsen flieBt nicht den
Banken, sondern uns Anlegern in Form von Ausschittungen zu. Auch bei Sondertilgungen wiir-
den die Vorzugskommanditisten die nach dem Gesellschaftsvertrag vorgesehenen 6%-ige Aus-
schittung erhalten.

Lassen Sie uns bitte schon jetzt Ihre Meinung wissen, was aus lhrer Sicht mit freier Liquiditat
geschehen soll.

Der Beirat hat sich auf seiner ordentlichen Sitzung vom 30.05.2011, an der neben Geschéftsfiih-
rung und der Treuhanderin auch der Abschlussprifer sowie der steuerliche Berater teilgenom-
men hat, mit dem Jahresabschluss 2010 eingehend befasst. Weil der Jahresabschluss vom Ab-
schlusspriifer uneingeschrankt testiert wurde, ist der Beirat mit der Geschaftsfihrung Uberein
gekommen, die Gesellschafterversammlung erneut in schriftlicher Form durchzufiihren, um den
Gesellschaften Kosten zu ersparen. Die Beschlussvorlagen sind zwischen Beirat und Geschéfts-
fihrung abgestimmt. Der Beirat empfiehlt deshalb, den Beschlussvorlagen zuzustimmen.

Der Geschéftsfuhrung dankt der Beirat fir die auch in 2010 und 2011 stets tagesaktuellen Infor-
mationen Uber die Entwicklung der Gesellschaften. Herrn Kuettner und Herrn Juniel danke ich fir
die gute Zusammenarbeit und ihre wertvollen Beitrage.

Ich griiBe Sie herzlich als |hr

Peter Bretzger
-Beiratsvorsitzender-

Hamburg, den 30.05.2011



MS "PELAPAS" GMBH & CO. KG
HAMBURG

JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2010



AKTIVA

A. ANLAGEVERMOGEN
SACHANLAGEN
MS "Pelapas"

B. UMLAUFVERMOGEN
I. VORRATE

1. FORDERUNGEN UND SONSTIGE
VERMOGENSGEGENSTANDE

1. Forderungen aus Reedereibetrieb
2. Sonstige Vermdgensgegenstande

Ill. KASSENBESTAND, GUTHABEN BEI
KREDITINSTITUTEN

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2010

MS "PELAPAS" GMBH & CO. KG

HAMBURG

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2010

31.12.2009
EUR EUR

426.098,95
101.676,94

11.214.161,00 8.837.052,00

232.420,73 232.079,94

11.133,71
127.055,93
527.775,89 138.189,64

146.572.94 67.180.26

906.769,56 437.449,84

57.794,36 30.606,41

12.178.724,92 9.305.108,25

N =

PN =O

EIGENKAPITAL

KAPITALANTEILE DER PERSONLICH HAFTENDEN

GESELLSCHAFTERIN

KAPITALANTEILE DER KOMMANDITISTEN

Kommanditkapital

Kapitalriicklage (Agio)
Erfolgssonderkonten/Verlustvortragskonten
Entnahmekonten

RUCKSTELLUNGEN
Steuerriickstellungen
Sonstige Ruckstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Reedereibetrieb
Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern
Sonstige Verbindlichkeiten

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

PASSIVA

31.12.2010 31.12.2009

EUR EUR

0,00 0,00
9.472.000,00 9.472.000,00
284.160,00 284.160,00
1.697.330,86 -2.770.608,80
-4.430.616,15 -4.260.896,02
7.022.874.71 2.724.655.18
7.022.874,71 2.724.855,18
53.000,00 45.000,00
175.843,66 180.008,65
228.843,66 225.008,65
4.519.291,14 5.665.602,92
220.726,61 126.989,51
61.917,22 46.708,21
20.830,28 516.143,78
4.822.765,25 6.355.444,42
104.241,30 0,00
12.178.724,92 9.305.108,25




10.

11.

12,
13.

14.

MS "PELAPAS" GMBH & CO. KG
HAMBURG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2010

2010 2009

EUR EUR
Umsatzerlose 4.737.174,59 4.265.223,01
Kosten der zur Erzielung der
Umsatzerlése erbrachten Leistungen
Bereederungsgebihren sowie
Schiffsreisekosten -224.983,71 -255.266,70
Besatzungskosten -764.164,49 -750.823,17
Schiffsbetriebskosten -1.327.938,02 -2.228.977,58

Abschreibungen auf Sachanlagen -1.391.068.,00

—-3.708.154.22

Bruttoergebnis vom Umsatz 1.029.020,37
Allgemeine Verwaltungskosten -97.951,61
Sonstige betriebliche Ertrage 145.770,63
- davon aus Wahrungsumrechnung:

EUR 47.822,66 (Vj.: EUR 0,00)
Sonstige betriebliche Aufwendungen -71.139,68

- davon aus Wahrungsumrechnung:
EUR 0,00 (Vj.: EUR 41.929,40)

- davon aus Abzinsung:
EUR 0,00 (Vj.: EUR 29.381,27)

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 9.201,35
- davon aus Aufzinsung:
EUR 9.193,92 (Vj.: EUR 0,00)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen -299.835,40
Ergebnis der gewdhnlichen

Geschaftstatigkeit 715.065,66
AuBerordentliche Ertrage/

AuBerordentliches Ergebnis 35.595,33
Steuern vom Einkommen und vom

Ertrag -15.303,00
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 735.357,99
Gutschrift/Belastung auf

Ergebnissonderkonten -735.357,99

Ergebnis nach
Verwendungsrechnung

0,00

-1.426.663.10

-4.661.730,55
-396.507,54
-104.121,21

179.497,55

-97.864,61

212,71

-288.713,78
-707.496,88
0,00

-20.000,00
-727.496,88

727.496.88

0,00



MS "PELAPAS" GMBH & CO. KG
HAMBURG

ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2010

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 wurde unter Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften des Dritten Buches des HGB aufgestellt. Von den Erleichterungen fur kleine
Gesellschaften gemaR § 274 a HGB und § 288 HGB i.V.m. § 267 Abs. 1 HGB und § 264 a
HGB wurde teilweise Gebrauch gemacht.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 wurde unter erstmaliger Anwendung der
Regelungen des HGB i.d.F. des Gesetzes zur Modernisierung des Bilanzrechts (Bilanz-
rechtsmodernisierungsgesetz - BilMoG) aufgestellt. GemaR Art. 67 Abs. 8 Satz 2 EGHGB
wurden die Vorjahreszahlen nicht angepasst.

ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Bilanzierungsmethoden

Die Bilanzierungsmethoden des Vorjahres wurden unverandert ubernommen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren gemaf § 275
Abs. 3 HGB aufgestellt.

Angewandte Bewertungsmethoden

Vermodgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten, denen Betrage zugrunde liegen, die auf
fremde Wahrung lauten, werden mit dem Entstehungskurs bzw. mit dem hdheren oder
niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag bewertet. Fremdwahrungsforderungen und -guthaben
sowie -verbindlichkeiten, die eine Restlaufzeit von einem Jahr und weniger aufweisen,
werden mit dem Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag umgerechnet. Fur auf US-
Dollar lautende Vermogensgegenstdande und Verbindlichkeiten wurde ein Kurs von
USD/EUR 1,3362 angesetzt.

Das Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um planmagige Ab-
schreibungen, bilanziert. Die Abschreibung wird linear Gber eine im Jahr 2010 neu ange-
setzte Nutzungsdauer von 25 Jahren seit Bau des Schiffes unter Berucksichtigung eines
Schrottwertes von TEUR 1.705 vorgenommen.



Die Vorrate wurden zu Anschaffungskosten bewertet.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande sowie die Guthaben bei Kredit-
instituten wurden zu Nominalwerten angesetzt.

Die Rickstellungen wurden in Hohe des nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erfullungsbetrages, die Verbindlichkeiten zu ihrem Erfullungsbetrag ange-
setzt.

Zur Absicherung gegen mdgliche marktbedingte Schwankungen des Zinssatzes fur das
langfristige Schiffshypothekendarlehen hat die Gesellschaft ein Zinssatzswap-Geschéaft
mit einer Laufzeit bis 25. November 2011 abgeschlossen. Mit dem entsprechenden Grund-
geschaft, dem Schiffshypothekendarlehen, wurde nach der sog. Einfrierungsmethode eine
Bewertungseinheit gebildet. Des Weiteren wurden fir in 2011 erwartete in EUR anfallende
Betriebskosten und Auszahlungen an die Gesellschafter Devisentermingeschafte abge-
schlossen. Beide Bewertungseinheiten stellen sich im Uberblick wie folgt dar:

Risiko Grundgeschaft Sicherungsinstrument Art der prospektive
Bewertungs-| Effektivitat
Variable Art Art Betrag Art Betrag einheit
Zins Laufzeit-
kontrahierter| variabel ver- usb Swap usbD Micro-Hedge und
(USD-LIBOR) ™ Zahiungs- | zinsliches | 4,12 Mio. 4,12 Mio. Volumen-
strom Darlehen kongruenz
Wahrung Laufzeit-
erwarteter | in EUR an- EUR Dollarter- usD Micro-Hedge und
Zahlungs- | fallende Be-| 0,58 Mio. | minverkauf | 0,75 Mio. Volumen-
strom triebskosten kongruenz
und Auszah-
lungen

ANGABEN ZUR BILANZ

Forderungen

Der Saldo der unter den Forderungen aus Reedereibetrieb ausgewiesenen laufenden Ver-
rechnung mit dem Charterer enthalt Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als ei-
nem Jahr in Hohe von USD 547.500,00 (Vj.: USD 547.500,00) bzw. EUR 409.744,05 (Vj.:
EUR 379.444 17).

Eigenkapital

Der aufgrund getatigter Liquiditatsauszahlungen und Entnahmen zu der im Handels-
register eingetragenen Hafteinlage bestehende Differenzbetrag gemal § 264 ¢ Abs. 2
Satz 9 HGB belauft sich zum Bilanzstichtag ohne Berucksichtigung der Kapitalriicklage
auf EUR 2.733.285,29.




Verbindlichkeiten

3.
davon mit einer Restlaufzeit von Sicherheit
Hdéhe der bis zu 1 bis zu mehr als
Verbindlichkeit 1 Jahr 5 Jahren 5 Jahren An Héhe
EUR EUR ELUR EUR TEUR
. Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten ) Schifis-
-« langfristig 4.518.950,44] 1.135.491,79 3.383.458,65 0,00] hypothek 4.519
{Vorjahr) (5.654.442,23)) (1.135.491,79)} (4.518.950,44) (6,00} i {5.666)
- kurzfristig 340,70 340,70 0,00 0,00
{Vorjahr) {11.160,89); - (11.160,69) (0,00 (0,00}
. Verbindlichkeiten aus .
Reedereibetrieb 220.726,61 220.726,61 0,00 0,00
{Vorjahr} (126.988,51) (126.989,51) {0,00) (0,00}
. Verbindlichkeiten
gegeniber Gesellschaftern 61.917,22 61.917,22 0,00 0,00
{Vorjahr) {46.708,21) {46.708,21) (0,00 0,00}
. Sonstige Verbindlichkeiten 20,830,28 20.830,28 0,00 0,00
{Vorjahr) (516.143,78)};  (516.143,78) {0,00) {0,00)
Gesamt 4.822.765,25] 1.439.308,60 3.383.458,65 0,00 4,519
{Vorjahr) (6.355.444 42}] (1.836.493,98)] (4.518.950,44) (0,00) {5.666)

IV. SONSTIGE ANGABEN

Gesellschaftsorgane

Personlich haftende Gesellschafterin und Geschéftsfihrerin ist die Verwaltungsgesellschaft
MS "Pelapas” mbH, Hamburg. Deren Stammkapital betragt EUR 25.000,00.

Zu gemeinschaftlich vertretungsberechtigten Geschaftsflihrern sind bestellt:

- Herr Helge JanfRen, Kaufmann
- Herr Volker Redersborg, Kaufmann

Die Gesellschaft hat einen Beirat, der sich wie folgt zusammensetzi:
- Herr Peter Bretzger, Rechtsanwalt und Vereidigter Buchpriifer (Vorsitzender)

- Herr Herbert Juniel, Rechtsanwalt
- Herr Ulrich R. Kuettner, Finanzkaufmann

Hamburg, den 25. Marz 2011

~ -AJolker Redestiorg

Helde JghRen
- Ggéchifisflhrer - - Geschaftsfithrer -




BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die MS "Pelapas” GmbH & Co. KG:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung der MS "Pelapas” GmbH & Co. KG,
Hamburg, fur das Geschéafisjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 gepruft. Die Buch-
fuhrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handeisrechitii-
chen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Geselischaftsvertrags liegen
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundiage der von uns durchgefithrten Priifung eine Beurteilung Gber den Jahres-
abschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung entsprechend § 317 HGB unter Beachiung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) fesigestellten deutschen Grundséatze ord-
nungsmaiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Pr{ifung so zu planen und
durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdRe, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsédtze ordnungsmé&fRiger Buchfiihrung
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden, Bei der Festlegung der Priifungshandlungen
werden die Kenninisse liber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und recht-
liche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler beriicksichtigt.
im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in Buchflhrung und Jahresab-
schluss {iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Be-
urteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzun-
gen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschiusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Pr{ifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurieilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gef{hit.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestim- -
mungen des Gesellschafisverirags und vermittelf unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmafiger Buchflihrung ein den taiséchiichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, den 30. Mai 2011

TPW Todt & Partner KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

1\\-’3\-’! L) lllu 1 I8ATFIANS A Wi IAIJVI.
- Wirtschaftsl)rﬂfer - - Steuerberater -




MS "PEREIRA" GMBH & CO. KG
HAMBURG

JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2010



MS "PEREIRA" GMBH & CO. KG
HAMBURG

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2010

AKTIVA PASSIVA
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR EUR EUR
A. EIGENKAPITAL
A. ANLAGEVERMOGEN |.  KAPITALANTEILE DER PERSONLICH HAFTENDEN
SACHANLAGEN GESELLSCHAFTERIN 0.00 0.00
MS "Pereira 1178588300 883650800 |\ \piTA| ANTEILE DER KOMMANDITISTEN
B. UMLAUFVERMC-)GEN 1 Kommanditkapital 9.472.000,00 9.472.000,00
. VORRATE 113.625,64 68.428,65 g Ié?leltaslrsi:kclii?:o(rﬁg:/i/erl stvortragskonten 3 fgg;gggg 2 zi‘e‘.gggg
Il. - FORDERUNGEN UND SONSTIGE 4- Ent gh kont ’ ’ 4-440-905,95 :4-269.490,90
VERMOGENSGEGENSTANDE ninahmekonten —=230.900.99 L0,
o 8.448.811.61 3.473.390.24
1. Forderungen aus Reedereibetrieb 167.918,46 2.184,54 0,448 811 61 3.473 390,24
2. Sonstige Vermtgensgegenstande 85.446,93 588.173.65 T T
253.365,39 590.358,19 B. RUCKSTELLUNGEN
1. KASSENBESTAND, GUTHABEN BEI 1. Steuerriickstellungen 49.000,00 37.000,00
KREDITINSTITUTEN 1.128.238.11 334.604.91 2. Sonstige Ruckstellungen 208.299.93 148.216.25
257.299,93 185.216,25
1:495.228,14 993.391,75 C. VERBINDLICHKEITEN
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 59.220 80 30.784 19 1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 4.193.754,13 5.879.365,66
! ! 2. Verbindlichkeiten aus Reedereibetrieb 155.855,10 192.235,24
3. Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern 54.749,77 50.503,07
4. Sonstige Verbindlichkeiten 44.294 11 36.359.,83
4.448.653,11 6.158.463,80
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 185.568,29 43.613,65

13.340.332,94 9.860.683,94 13.340.332.94 9.860.683,94




10.

11.

12,
13.
14.

MS "PEREIRA" GMBH & CO. KG
HAMBURG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2010

2010 2009

EUR EUR
Umsatzerlése 4.634.507,09 4.603.777,54
Kosten der zur Erzielung der
Umsatzerlése erbrachten Leistungen
Bereederungsgebihren sowie
Schiffsreisekosten -258.593,52 -191.772,44
Besatzungskosten -785.148,40 -756.514,29
Schiffsbetriebskosten -1.150.859,28 -1.162.084,94

Abschreibungen auf Sachanlagen -1.274.221,00

-3.468.822.20

Bruttoergebnis vom Umsatz 1.165.684,89
Allgemeine Verwaltungskosten -97.064,85
Sonstige betriebliche Ertrage 170.688,30
- davon aus Wahrungsumrechnung:

EUR 10.092,61 (Vj.: EUR 0,00)
Sonstige betriebliche Aufwendungen -42.183,33
- davon aus Wahrungsumrechnung:

EUR 0,00 (Vj.: EUR 7.248,46)
- davon aus Abzinsung:

EUR 0,00 (Vj.: EUR 28.796,48)
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 17.745,09
- davon aus Aufzinsung:

EUR 8.863,69 (Vj.: EUR 0,00)
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -278.812,78
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit 936.057,32
AuBerordentliche Ertrage/
AuBerordentliches Ergebnis 153.764,09
Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag -12.816,90
Jahresiiberschuss 1.077.004,51

Gutschrift auf Ergebnissonderkonten -1.077.004,51

Ergebnis nach
Verwendungsrechnung

0,00

-1.427.984.90

—3.538.356.57
1.065.420,97
-102.592,60
182.600,40

-96.206,77

94,59

-291.164,56
758.152,03
0,00

-17.000,00
741.152,03
-741.152,03

0,00



MS "PEREIRA" GMBH & CO. KG
HAMBURG

ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2010

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 wurde unter Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften des Dritten Buches des HGB aufgestellt. Von den Erleichterungen fur kleine
Gesellschaften gemaR § 274 a HGB und § 288 HGB i.V.m. § 267 Abs. 1 HGB und § 264 a
HGB wurde teilweise Gebrauch gemacht.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 wurde unter erstmaliger Anwendung der
Regelungen des HGB i.d.F. des Gesetzes zur Modernisierung des Bilanzrechts (Bilanz-
rechtsmodernisierungsgesetz - BilMoG) aufgestellt. GemaR Art. 67 Abs. 8 Satz 2 EGHGB
wurden die Vorjahreszahlen nicht angepasst.

ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Bilanzierungsmethoden

Die Bilanzierungsmethoden des Vorjahres wurden unverandert ubernommen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren gemaf § 275
Abs. 3 HGB aufgestellt.

Angewandte Bewertungsmethoden

Vermodgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten, denen Betrage zugrunde liegen, die auf
fremde Wahrung lauten, werden mit dem Entstehungskurs bzw. mit dem hdheren oder
niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag bewertet. Fremdwahrungsforderungen und -guthaben
sowie -verbindlichkeiten, die eine Restlaufzeit von einem Jahr und weniger aufweisen,
werden mit dem Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag umgerechnet. Fur auf US-
Dollar lautende Vermogensgegenstdande und Verbindlichkeiten wurde ein Kurs von
USD/EUR 1,3362 angesetzt.

Das Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um planmagige Ab-
schreibungen, bilanziert. Die Abschreibung wird linear Gber eine im Jahr 2010 neu ange-
setzte Nutzungsdauer von 25 Jahren seit Bau des Schiffes unter Berucksichtigung eines
Schrottwertes von TEUR 1.698 vorgenommen.



Die Vorrate wurden zu Anschaffungskosten bewertet.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande sowie die Guthaben bei Kredit-
instituten wurden zu Nominalwerten angesetzt.

Die Rickstellungen wurden in Hohe des nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erfullungsbetrages, die Verbindlichkeiten zu ihrem Erfullungsbetrag ange-
setzt.

Zur Absicherung gegen mdgliche marktbedingte Schwankungen des Zinssatzes fur das
langfristige Schiffshypothekendarlehen hat die Gesellschaft ein Zinssatzswap-Geschéaft
mit einer Laufzeit bis 2. Dezember 2011 abgeschlossen. Mit dem entsprechenden Grund-
geschaft, dem Schiffshypothekendarlehen, wurde nach der sog. Einfrierungsmethode eine
Bewertungseinheit gebildet. Des Weiteren wurden fir in 2011 erwartete in EUR anfallende
Betriebskosten und Auszahlungen an die Gesellschafter Devisentermingeschafte abge-
schlossen. Beide Bewertungseinheiten stellen sich im Uberblick wie folgt dar:

Risiko Grundgeschaft Sicherungsinstrument Art der prospektive
Bewertungs-| Effektivitat
Variable Art Art Betrag Art Betrag einheit
Zins Laufzeit-
kontrahierter| variabel ver- usb Swap usbD Micro-Hedge und
(USD-LIBOR) ™ Zahiungs- | zinsliches | 4,12 Mio. 4,12 Mio. Volumen-
strom Darlehen kongruenz
Wahrung Laufzeit-
erwarteter | in EUR an- EUR Dollarter- usD Micro-Hedge und
Zahlungs- | fallende Be-| 0,58 Mio. | minverkauf | 0,75 Mio. Volumen-
strom triebskosten kongruenz
und Auszah-
lungen

ANGABEN ZUR BILANZ

Forderungen

Der Saldo der unter den Forderungen aus Reedereibetrieb ausgewiesenen laufenden Ver-
rechnung mit dem Charterer enthalt Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als ei-
nem Jahr in Hohe von USD 547.500,00 (Vj.: USD 547.500,00) bzw. EUR 409.744,05 (Vj.:
EUR 379.444 17).

Eigenkapital

Der aufgrund getatigter Liquiditatsauszahlungen und Entnahmen zu der im Handels-
register eingetragenen Hafteinlage bestehende Differenzbetrag gemal § 264 ¢ Abs. 2
Satz 9 HGB belauft sich zum Bilanzstichtag ohne Berucksichtigung der Kapitalriicklage
auf EUR 1.307.348,39.




3.

Hamburg, den 25. Mérz 2011

Verbindlichkeiten

daven mit einer Restlaufzeit von Sicherheit
Hohe der bis zu 1 bis zu mehr als
Verbindlichkeit 1 Jahr 5 Jahren & Jahren Art Héhe
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten )
gegeniber Kreditinstituten ' ' Schiffs-
- langfristig 4173.597,46] 1.119.008,01]  3.054.589,45 0,00| hypothek 4.194
{Vorjahr) {5.852.109,48)] (1.119.008,01)i (4.476.032,04} {257.069,43) (5.879)
- kurzfristig 20.156,67 20.156,87 0,00 0,00
{Vorjahr} -{27.256,18) {27.256,18) (6,60} {0,00)
2, Verbindlichkeiten aus s :
Reedarsibeftieb 155.855,10 155.855,10 0,00 0,00
(Varjahr) (192.235,24)]  (192.235,24) {0,00) {0,00)
3. Verbindlichkeiten .
gegeniiber Gesellschaflern 54.749,77 54.749,77 0,00 0,00
(Vorjahr) (50.503,07) {50.503,07) (0,00} {0,00)
4, Sonstige Verbindlichkeiten 44.294 11 44.294,11 0,00 0,00
(Vorahr) {36.359,83) {36.359,83) {0,00) {0,00)
Gesamt 4,448.653,11] 1.394.063,66 3.054.589,45 0,00 4.194
(Vorjahr} {6.158.463,80)§ (1.425.362,33} (4.476.032,04) {257.069,43) (5.878)
SONSTIGE ANGABEN
Gesellschaftsorgane

Persdnlich haftende Gesellschafterin und Geschaftsfilhrerin ist die Verwaltungsgeselischaft
MS “"Pereira" mbH, Hamburg. Deren Stammkapital betrdgt EUR 25.000,00.

Zu gemeinschattlich veriretungsberechtigten Geschéaftsfithrern sind bestellt: -

- Herr Helge Janfen, Kaufmann-
- Herr Volker Redershorg, Kaufmann

Die Gesellschaft hat einen Beirat, der sich wie folgt zusammensetzt;

- Herr Peter Bretzger, Rechtsanwalt und Vereidigter Buchprifer (Vorsitzender)
- Herr Herbert Juniel, Rechtsanwalt
- Herr Uirich R. Kuettner, Finanzkaufmann

Hglge JahRen
- Gegchaftsfihrer -

Tolker Redersbiorg

- Geschéaftsfithrer -




BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die MS "Pereira" GmbH & Co. KG:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfithrung der MS "Pereira” GmbH & Co. KG,
Hamburg, flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 geprift. Die Buch-
fihrung und die Aufstellung des Jahresabschiusses nach den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen
in der Verantwortung der gesetzlichen Verireter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgeflihrien Priifung eine Beurteilung iber den Jahres-
abschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung entsprechend § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
méaRiger Abschiusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstiRe, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachiung der Grundsétze ordnungsmafRiger Buchflhrung
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Eriragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandiungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und recht-
liche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Gber mégliche Fehler berlicksichtigt.
Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Konirollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfilhrung und Jahres-
abschluss (iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzun-
gen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefthit.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestim-
mungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsméaBiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdégens-, Finanz- und Eriragslage der Gesellschaft.

Hamburg, den 30. Mai 2011

TPW Todt & Partner KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Ny
- Wirisc

L= EE N HIH IIFI!\U aerinn t
haft{pr[]fer - - Steuerberater -




MS "PERUGIA" GMBH & CO. KG
HAMBURG

JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2010



AKTIVA

A. ANLAGEVERMOGEN
SACHANLAGEN
MS "Perugia”

B. UMLAUFVERMOGEN
. VORRATE

II. EFORDERUNGEN UND SONSTIGE
VERMOGENSGEGENSTANDE

1. Forderungen aus Reedereibetrieb
2. Sonstige Vermtgensgegenstande

1ll. KASSENBESTAND, GUTHABEN BEI
KREDITINSTITUTEN

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

MS "PERUGIA" GMBH & CO. KG

HAMBURG

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2010

31.12.2010 31.12.2008

EUR EUR
12.242.621,00 8.795.970,00
142.898,13 171.664,32
560.092,25 150.539,22
480.213.14 502.583.56
1.050.305,39 653.122,78
926.997.11 256.024.85
2.120.200,63 1.080.811,95
53.081,23 32.802,71

14.415.902,86 9.909.584,66

N =

AWM =0

EIGENKAPITAL

KAPITALANTEILE DER PERSONLICH HAFTENDEN

GESELLSCHAFTERIN
KAPITALANTEILE DER KOMMANDITISTEN

Kommanditkapital

Kapitalrucklage (Agio)
Erfolgssonderkonten/Verlustvortragskonten
Entnahmekonten

RUCKSTELLUNGEN
Steuerriickstellungen
Sonstige Rilckstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Reedereibetrieb
Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern
Sonstige Verbindlichkeiten

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

PASSIVA

31.12.2010 31.12.2009

EUR EUR

0,00 0,00
9.472.000,00 9.472.000,00
284.160,00 284.160,00
4.051.190,13 -1.941.233,37
-4.445.771,57 -4.275.322.10
9.361.578.56 3.539.604.53
9.361.578,56 3.539.604,53
42.200,00 30.200,00
145.639,13 133.847.27
187.839,13 164.047,27
4.442.774,09 5.571.893,48
150.268,03 508.616,32
55.813,96 48.311,29
32.248.63 32.660.85
4.681.104,71 6.162.481,94
185.380,46 43.450,92
—14.415.902.86 __9.909.584,66




MS "PERUGIA" GMBH & CO. KG
HAMBURG
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2010

2010 2009
EUR EUR
Umsatzerlose 4.813.222,45 4.410.519,07
2. Kosten der zur Erzielung der
Umsatzerlose erbrachten
Leistungen
a) Bereederungsgebuhren sowie
Schiffsreisekosten -200.905,02 -202.773,15
b) Besatzungskosten -771.694,41 -758.556,74
c) Schiffsbetriebskosten -1.043.542,05 -1.903.479,05

d) Abschreibungen auf Sachanlagen -1.183.443,00

3. Bruttoergebnis vom Umsatz
4. Allgemeine Verwaltungskosten
Sonstige betriebliche Ertrage
- davon aus Wahrungsumrechnung:
EUR 95.529,98 (Vj.: EUR
40.779,69)
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen
- davon aus Wahrungsumrechnung:
EUR 0,00 (Vj.: EUR 23.551,65)
- davon aus Abzinsung:
EUR 0,00 (Vj.: EUR 28.916,72)
7. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
- davon aus Aufzinsung:
EUR 8.863,69 (Vj.: EUR 0,00)

8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

9. Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit

10. AuBerordentliche Ertrage/
AuBerordentliches Ergebnis

11. Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag

12. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag

13. Gutschrift/Belastung auf
Ergebnissonderkonten

14. Ergebnis nach
Verwendungsrechnung

-3.199.584.48
1.613.637,97
-99.755,46

229.660,44

-93.553,93

8.881,94

-284.541.,46

1.374.329,50
238.040,92

-12.000,00
1.600.370,42

-1.600.370.42

0,00

-1.421.484.20

-4.286.293.14
124.225,93
-101.408,68

199.276,75

-139.654,17

22,53

-287.054,10

-204.591,74
0,00

-15.200,00
-219.791,74

219.791.74

0,00



MS "PERUGIA" GMBH & CO. KG
HAMBURG

ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2010

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 wurde unter Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften des Dritten Buches des HGB aufgestellt. Von den Erleichterungen fur kleine
Gesellschaften gemaR § 274 a HGB und § 288 HGB i.V.m. § 267 Abs. 1 HGB und § 264 a
HGB wurde teilweise Gebrauch gemacht.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 wurde unter erstmaliger Anwendung der
Regelungen des HGB i.d.F. des Gesetzes zur Modernisierung des Bilanzrechts (Bilanz-
rechtsmodernisierungsgesetz - BilMoG) aufgestellt. GemaR Art. 67 Abs. 8 Satz 2 EGHGB
wurden die Vorjahreszahlen nicht angepasst.

ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Bilanzierungsmethoden

Die Bilanzierungsmethoden des Vorjahres wurden unverandert ubernommen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren geman § 275
Abs. 3 HGB aufgestellt.

Angewandte Bewertungsmethoden

Vermodgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten, denen Betrage zugrunde liegen, die auf
fremde Wahrung lauten, werden mit dem Entstehungskurs bzw. mit dem hdheren oder
niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag bewertet. Fremdwahrungsforderungen und -guthaben
sowie -verbindlichkeiten, die eine Restlaufzeit von einem Jahr und weniger aufweisen,
werden mit dem Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag umgerechnet. Fur auf US-
Dollar lautende Vermogensgegenstdande und Verbindlichkeiten wurde ein Kurs von
USD/EUR 1,3362 angesetzt.

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige Ab-
schreibungen, bilanziert. Die Abschreibung wird linear Uber eine im Jahr 2010 neu ange-
setzte Nutzungsdauer von 25 Jahren seit Bau des Schiffes unter Berucksichtigung eines
Schrottwertes von TEUR 1.690 vorgenommen.



Die Vorrate wurden zu Anschaffungskosten bewertet.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sowie die Guthaben bei Kreditin-
stituten wurden zu Nominalwerten angesetzt.

Die Rickstellungen wurden in Hohe des nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erfullungsbetrages, die Verbindlichkeiten zu ihrem Erfallungsbetrag ange-
setzt.

Zur Absicherung gegen mdgliche marktbedingte Schwankungen des Zinssatzes fur das
langfristige Schiffshypothekendarlehen hat die Gesellschaft ein Zinssatzswap-Geschaft
mit einer Laufzeit bis 17. Dezember 2011 abgeschlossen. Mit dem entsprechenden Grund-
geschaft, dem Schiffshypothekendarlehen, wurde nach der sog. Einfrierungsmethode eine
Bewertungseinheit gebildet. Des Weiteren wurden fir in 2011 erwartete in EUR anfallende
Betriebskosten und Auszahlungen an die Gesellschafter Devisentermingeschafte abge-
schlossen. Beide Bewertungseinheiten stellen sich im Uberblick wie folgt dar:

Risiko Grundgeschaft Sicherungsinstrument Art der prospektive
Bewertungs-| Effektivitat
Variable Art Art Betrag Art Betrag einheit
Zins Laufzeit-
kontrahierter| variabel ver- usb Swap usbD Micro-Hedge und
(USD-LIBOR) ™ Zahiungs- | zinsliches | 4,12 Mio. 4,12 Mio. Volumen-
strom Darlehen kongruenz
Wahrung Laufzeit-
erwarteter | in EUR an- EUR Dollarter- usD Micro-Hedge und
Zahlungs- | fallende Be-| 0,58 Mio. | minverkauf | 0,75 Mio. Volumen-
strom triebskosten kongruenz
und Auszah-
lungen

ANGABEN ZUR BILANZ

Forderungen

Der Saldo der unter den Forderungen aus Reedereibetrieb ausgewiesenen laufenden Ver-
rechnung mit dem Charterer enthalt Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als ei-
nem Jahr in Hohe von USD 547.500,00 (Vj.: USD 547.500,00) bzw. EUR 409.744,05 (Vj.:
EUR 379.444 17).

Eigenkapital

Der aufgrund getatigter Liquiditatsauszahlungen und Entnahmen zu der im Handels-
register eingetragenen Hafteinlage bestehende Differenzbetrag gemal § 264 ¢ Abs. 2
Satz 9 HGB belauft sich zum Bilanzstichtag ohne Berlcksichtigung der Kapitalriicklage
auf EUR 394.581,44.




3. Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit von Sicherheit
Hahe der bis zu 1 bis zu mehr als
Verhindlichkeit 1 Jahr 5 Jahren & Jahren Art Hahe
EUR EUR EUR EUR TEUR

1. Verbindlichkeiten

gegenlber Kreditinstituten Schiffs-

- langfristig 4.432.237,18] 1.113.703,06 3.318.534,13 0,00 hypothek 4,443

(Vorjahr) (5.545.940,25)| {1.113.703,08)| (4.432.237,19) {0,00) {5.572)
- kurzfristig 10.536,80 10.536,90 0,00 6,00
(Voriahr) (25.953,23) (25.953,23) {0,00) (0,00}

2. Verbindlichkeiten aus : :

Reederelbetrieb 150.268,03 150.268,03 0,00 - 0,00

(Vorjahr} (508.616,32) (508.616,32) {0,00) {0,00)
3, Verbindlichkeiten

gegenliber Gesellschaftern 55.813,96 55.813,96 0,00 0,00

{Morjahr) (49.311,29) (49.311,29) (0,00} (0,00
4, Sonstige Verbindlichkeiten 32.248,63 32,248,63 0,00 0,00

{Vorjahr) (32.660,85) {32.660,85) (0,00) {0,00)

Gesamt 4.681.104,71| 1.362.570,58 3.318.534,13 0,00 4.443

{(Vorjahr) {(6.162,481,94}| (1.730.244,75} (4.432.237.19) (0,00) {5.572)

IV. SONSTIGE ANGABEN

Gesellschaftsorgane

Persénlich haftende Gesellschafterin und Geschéftsfiihrerin ist die Verwaltungsgesellschaft
MS "Perugia” mbH, Hamburg. Deren Stammkapital betragt EUR 25.000,00.

Zu gemeinschaftlich vertretungsberechtigten Geschéftsflhrern sind. bestelit:

- Herr Helge Janfien, Kaufmann
- Herr Volker Redersborg, Kaufmann

Die Gesellschaft hat einen Beirat, der sich wie folgt zusammensetzt:
- Herr Peter Bretzger, Rechtsanwalt und Vereidigter Buchpriifer (Vorsitzender)

- Hermr He;‘bert Juniel, Rechisanwalt
- Herr Ulrich R. Kuettner, Finanzkaufmann

Hamburg, den 25. Marz 2011

Volker Redersborg
- Geschéftsfihrer -

TH ige J?nﬂ.en
- Geflschéftsfihrer -




BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die MS "Perugia"” GmbH & Co. KG:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfithrung der MS "Perugia" GmbH & Co. KG,
Hamburg, flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Pezember 2010 geprift. Die Buch-
fuhrung und die Aufstellung des Jahresabschiusses nach den deutschen handeisrechtli-
chen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen des Gesellschaftsverirags liegen
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefithrten Priifung eine Beurteliung Gber den Jahres-
abschluss unter Einbeziehung der Buchfllhrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriffung entsprechend § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellien deutschen Grundséatze ord-
nungsmagiger Abschiusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufUhren, dass Unrichtigkeiten und VerstdRe, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafiger Buchflihrung
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Fesilegung der Priifungshandlungen
werden die Kenntnisse tber die Geschéftstatigkeit und Uiber das wirtschaftliche und recht-
liche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler beriicksichtigt.
tm Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungsiegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung und Jahresab-
schluss tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prufung umfasst die Be-
urteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschétzun-
gen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurieilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt,

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestim-
mungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsmaRiger Buchfllhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. '

~ Hamburg, den 30. Mai 2011

TPW Todt & Partner KG
Wirtschaftspriifungsgeselischaft

- WiﬂsEhaft§pr5fer - - Steuerberater -







HAMBURGISCHE |_S-| SEEHANDLUNG
N

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT

Leitfigur der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG
ist Friedrich der Grof3e, der die Geschdaftsidee
einer ,Seehandlung” als erster in die Tat umsetzte
und 1772 die PreuBische Seehandlung griindete.
Das Einzigartige am damaligen Unternehmen war
es, unter einem gemeinsamen Dach Handelsschiff-
fahrt zu betreiben und als Staatsbank die notwen-
digen Finanzierungsmittel zu beschaffen. Die Idee
der unternehmerischen Beteiligung an groBen
Investitions-Projekten hat sich bewahrt und als
auBerst erfolgreich erwiesen: Kaufleute schliefien
sich zusammen, bauen und betreiben ein Schiff
und teilen die Chancen und Risiken. Darauf bo-
siert die Idee unserer Schiffsfonds.

In den zwei Jahrhunderten seit damals haben sich
die Interpretation und die unternehmerische Aus-
richtung einer Seehandlung weiterentwickelt. Heute
konzentriert sich die HAMBURGISCHE SEEHAND-
LUNG auf die Emission von unternehmerischen
Beteiligungen — vor allem Schiffsfonds und deren
Management.

lhre Geschaftspartner sind private Geldanleger,
Reedereien, Banken und Anlageberater. Die HAM-
BURGISCHE SEEHANDLUNG gehdrt zur Reederei

F. Laeisz Gruppe, die seit 1824 in der Schifffahrt
tatig ist.

Vor diesem Hintergrund haben die HAMBURGI-
SCHE SEEHANDLUNG und ihre Anleger die star-
ken Schwankungen der Schifffahrtsmérkte der
vergangenen Jahrzehnte gemeinsam erfolgreich
bewadltigt. Deshalb wagen wir auch fir die Zukunft
positive Prognosen fir lhre Kapitalanlagen.

Somit wird eine besonders knappe Ressource der
Volkswirtschaft, namlich das unternehmerische
Engagement unserer Anleger, belohnt.

%Y

M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

SCHIFFAHRTSTREUHAND -
PARTNERSCHAFT AUF HOHEM NIVEAU

Die M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND
ist Ihr Partner auch bei vielen Schiffsbeteiligungen
der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG. Als Treu-
hander nehmen wir |hr Interesse an der Sicherung
der Werthaltigkeit Ihrer Beteiligung wahr. Zudem
sind wir von der Schiffsgesellschaft mit der Verwal-
tung lhrer Beteiligung betraut. In diesem Rahmen
fGhren wir beispielsweise die Kapitalkonten der
Zeichner, verteilen die steuerlichen Ergebnisse und
Ubernehmen die Auszahlungen an die Anleger.
Ein Konzept, das seit Jahren erfolgreich im Markt
besteht: Uber 13.000 Anleger in 56 Gesellschaf-
ten mit Einlagen in Hohe von Gber 900 Mio. Euro
vertrauen auf unsere Erfahrung.

Wir bericksichtigen fir unsere Anleger eine Viel-
zahl von Vorschriften, wobei wir stets das Ziel
unserer Kunden im Auge behalten: zeitnahe und
transparente Informationen, verbunden mit akku-
rater und schneller Abwicklung. Um dieses Ziel
zu erreichen, sind gerade bei unvorhergesehenen
Herausforderungen Flexibilitat und weitreichende
Erfahrung gefragt.

Wir kooperieren mit erfolgreichen Emissions-
hdusern und traditionsreichen Reedereien und
kdnnen so auf wertvolle Kenntnisse zuriickgreifen,
die Gber Generationen zusammengetragen wur-
den. Fir Ihren Erfolg.



HAMBURGISCHE |_S-| SEEHANDLUNG
N

Hamburgische Seehandlung

Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Neue Burg 2 - 20457 Hamburg

info@seehandlung.de

- www.seehandlung.de
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M.M. Warburg & CO
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