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MS "Philadelphia” GmbH & Co. KG
Ordentliche Gesellschafterversammlung 2013 im scHtlichen Verfahren

«Briefliche_Anrede»,
«Briefl_Anr_2»,

von der personlich haftenden Gesellschafterin wundé beauftragt, die diesjahrige Gesellschafterver
sammlung im schriftlichen Verfahren durchzufihren.

In diesem Zusammenhang Ubersenden wir lhnen dierldgen zur Gesellschafterversammlung 2013.
Diese bestehen aus der Tagesordnung, dem BericBeasehaftsfihrung, dem Bericht des Beirates sowie
dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012.

Wir bitten Sie um Teilnahme an diesem schriftlichégrfahren, indem Sie den vollstandig ausgefiiliten
und unterschriebenen Abstimmungsbogen bis tAnSeptember 2018bei uns eingehend) per Post oder
per Telefax an uns zurticksenden. Fir eine wirks&@timlemabgabe ist es gemald § 11 Ziff. 4 Satz 2 des
Gesellschaftsvertrages erforderlich, dass Ihr Afstingsbogen innerhalb von vier Wochen ab Absendung
dieser Aufforderung bei uns eingeht.

Ihre mdglichst vollzahlige Teilnahme an der Besshtassung im schriftlichen Verfahren wirden wirrseh
begrifRen. Auf Ihr Recht, der Beschlussfassung mifiichen Verfahren zu widersprechen, weisen wir
ausdrucklich hin.

Wie wir Ihnen bereits friiher mitgeteilt hatten, den wir Ihr Stimmrecht nur austiben, wenn wir dalfiie
ausdrickliche Weisung erhalten haben. Sollten Ssekeine Weisung erteilen, werden wir zur Hersibglu
der Beschlussfahigkeit zwar weiterhin an den Gededlfterversammlungen teilnehmen; wir werden uns
aber bei allen Beschlussfassungspunkten der Stiemthalten. Uber das Ergebnis der Abstimmung werden
wir Sie unverziglich unterrichten.

Wir méchten an dieser Stelle noch eirtdinweis geben. In den letzten Jahren hat sich,Zsiitmarkt
entwickelt, der es den Anlegern erlaubt, ihre Bigiengen zu verkaufen oder ,gebrauchte” Beteiligemg
zu erwerben. Diese Entwicklung sehen wir grundsdizpositiv, weil sie die Handelbarkeit von
Beteiligungen sowie die Transparenz und die Lidatdies Beteiligungsmarktes erhoht. Allerdings habe
wir feststellen missen, dass sich auch ,Schnappideti mit unseriosen Angeboten gezielt an Anleger
wenden und versuchen, diese mit Hilfe unvollstéadigformationen und einseitiger Risikodarstellumge
zum Verkauf ihrer Beteiligung weit unter Wert zusgen.
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Sollten Sie unaufgefordert auf den Verkauf lhreteBiggung angesprochen werden, empfehlen wir Thnen
daher dringend, vor Unterschrift eines Kaufverteade Seriositat des Angebots sorgfaltig zu priifed
auch die steuerlichen Auswirkungen eines Anteilsagfs mit lhrem Steuerberater zu erértern. Ein Rick
tritt von einem bereits geschlossenen Kaufvertsign der Regel nur schwer moglich. Falls Ihresseit
Kauf- oder Verkaufsinteresse bestehen sollte, weigie auf die Handelsplattform der Deutsche Zweit-
markt AG (www.deutsche-zweitmarkt.de) hin, auf dech Angebote weiterer Plattformen ersichtlich sind

Eine abschlieRende Bitte:

Bereits seit dem 21. August 2008 unterfallen wimd damit mittelbar auch Sie - den Vorschriften des
Geldwaschegesetzes=GwG). Daher bitten wir Sie wie bisher auch schons tber Anderungen Ihrer
persodnlichen Daten (wie z.B. Name, Anschrift, Barkindung) zu informieren. Seit 2012 sind die beste
henden Offenlegungspflichten nochmaigveitert worden. Daher bitten wir Sie ausdriicklich, unsfem

auf Sie zutreffend - auch

* Uber bereits bestehende Vertretungs- und / odea@relverhaltnisse sowabweichende wirtschaft-
liche Berechtigungen an der Beteiligundz.B., wenn Sie die Beteiligung fir eine anderese hal-
ten) zu informieren und auch (ber deren zukinfBggriindung oder Anderung. Der Information an
uns bitten wir eine lesbare Kopie des Personalagswdozw. Reisepasses des "abweichenden wirt-
schaftlich Berechtigten" beizufiigen.

» sofern Sie, ein "abweichender wirtschaftlich Betiggtlr" oder ein unmittelbares Familienmitglied
oder eine lhnen bzw. dem abweichenden wirtschafBierechtigten "nahestehende Person” ein "wich-
tiges offentliches Amt" im In- oder Ausland ausiibtd damit einepolitisch exponierte Person"i. S.

d. GwG darstellt, uns dies mitzuteilen. GemaR &w85Qyelten offentliche Amter unterhalb der natio-
nalen Ebene nur dann als "wichtig”, wenn derertipolie Bedeutung mit einer ahnlichen Position auf
nationaler Ebene vergleichbar ist.

Bitte Uberprifen Sie sorgfaltig, ob eine der o. arallgruppen auf Sie zutrifft und informieren uns in
diesem Fall oder halten Riicksprache mit unsDas Geldwéaschegesetz weist Sanktionen fiir dernvéall
Zuwiderhandlungen auf und verpflichtet uns in seir@ 11 bereits dann zu Verdachtsmeldungen an die
Behdrden, wenn Tatsachen darauf schlie3en lasass Sie den Offenlegungspflichten des Geldwaschege-
setzes nicht nachgekommen sind.

Als Anlage ist diesem Schreiben im Auftrag der Hamgischen Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbe-
teiligungen mbH & Co. KG deren Leistungsbilanz 2@&lgefigt.

Far Ruckfragen stehen wir Ihnen gern zur Verfigung.
Mit freundlichen GruR3en

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH Anlagen



«Suchname», «Anlegernr», «Fonds», «Wahrung» «Befiglingsbetrag»

Abstimmungsbogen

Fristende:

12. September 2013

(Hier eingehend)
M.M.Warburg & CO

Schiffahrtstreuhand GmbH
Kehrwieder 8
20457 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99

Ordentliche Gesellschafterversammlung 2013
der MS "Philadelphia” GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

1. Feststellung des Jahresabschlusses 2012
0] Zustimmung O Ablehnung @) Enthaltung
2. Entlastung der personlich haftenden Gesellschaftemifur inre Geschaftsfiihrung

im Geschaftsjahr 2012

@) Zustimmung @) Ablehnung @) Enthaltung
3. Entlastung der Treuhandgesellschaft fur ihre Tatigleit im Geschaftsjahr 2012

@) Zustimmung @) Ablehnung @) Enthaltung
4, Entlastung des Beirates fir seine Tatigkeit im Gesa@ftsjahr 2012

O Zustimmung O Ablehnung @) Enthaltung
5. Wahl der CERTIS GmbH Wirtschaftspriufungsgesellschaf zum Abschluss-

prufer fur das Geschéftsjahr 2013

@) Zustimmung @) Ablehnung @) Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift
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Bericht der Geschaftsflihrung Uber das Geschaftsjahr 2012

1 Uberblick iiber das Geschiftsjahr 2012

Im Geschéftsjahr 2012 fuhr das MS ,Philadelphia“ weiterhin fiir Hanjin Shipping Company Ltd.,
Seoul, und erhélt seit Januar 2011 die vereinbarte Charterrate von USD 22.125 pro Tag. Der
Chartervertrag hatte urspriinglich eine Laufzeit bis August 2013. Im Rahmen der im April 2012
vereinbarten Anderung des Chartervertrages wurde dieser vorzeitig um ein weiteres Jahr bis
August 2014 (plus 60 Tage) zur Marktrate, mindestens zu USD 9.000 pro Tag, maximal zu
USD 20.000 pro Tag verléngert.

In den Jahren 2009 und 2010 wurde ein Teilbetrag der laufenden Charterrate in H6he von
USD 4.000 pro Tag gestundet. Wahrend die Rickzahlung in 2011 vollstédndig und pinktlich er-
folgte, wird die noch ausstehende Rickzahlung fir 2012 auf Basis der unter Ziff. 2 ausfihrlich
dargestellten Vereinbarung mit Hanjin weiter verschoben bzw. es erfolgt ein (teilweiser) Verzicht.

Beschaftigungssituation des Schiffes:

Charterer von bis Charterrate p.d.
Hanjin Shipping & Co. Ltd. (Verlangerung 01/2011 08/2013 22 125 USD
aufgrund Beschéftigungssicherungskonzept) )

Hanjin Shipping & Co. Ltd. (Verlangerung Marktrate, mind.
aufgrund Vereinbarung vom April 2012) 08/2013 08/2014 9.000 USD

Im Berichtsjahr sind 2,22 Off-Hire-Tage fir die Reparatur von Rissen zwischen Ballast- und
Brennstofftanks entstanden.

Der Cash-Flow liegt mit TEUR 2.828 um TEUR 2.333 unter dem Prospektwert. Dies hangt im
Wesentlichen mit dem gegeniiber Prospekt schwacheren EUR/USD-Kurs zusammen.

Im Jahr 2012 konnte eine Auszahlung in H6he von 3% bezogen auf das nominale Kommandit-
kapital an die Gesellschafter geleistet werden.

2 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Im Berichtsjahr fuhr das Schiff unverdndert unter dem Charternamen ,Hanjin Philadelphia“ in
Zeitcharter fur Hanjin Shipping Company Ltd., Seoul. Die Charterrate betragt seit dem 01. Januar
2011 USD 22.125 pro Tag. Der Chartervertrag mit Hanjin wurde im Rahmen des im August 2009
vereinbarten Beschaftigungssicherungskonzeptes bis August 2013 (+ 60 Tage) verlangert. Im
Gegenzug wurde ein Teilbetrag der laufenden Chartereinnahmen in Héhe von USD 4.000 pro
Tag fur die Jahre 2009 und 2010 gestundet. Die Riickzahlung der gestundeten Betrdge war un-
verzinst in den Jahren 2011 und 2012 vorgesehen. Wéahrend die Riickzahlung in 2011 vollstandig
und plnktlich erfolgte, wird die noch ausstehende Riickzahlung auf Basis einer neuen, nachfol-
gend dargestellten Vereinbarung mit Hanjin weiter verschoben bzw. es erfolgt ein teilweiser Ver-
zicht.

Im April 2012 wurde der Chartervertrag mit Hanjin mit folgendem Ergebnis modifiziert:

e Die Charterrate bleibt bis 4. August 2013 unverandert bei USD 22.125 pro Tag.

e Danach verlangert sich der Vertrag um ein weiteres Jahr bis 4. August 2014 (plus 60 Tage)
zur Marktrate, mindestens zu USD 9.000 pro Tag, maximal zu USD 20.000 pro Tag.

e Die Zahlung der in 2012 falligen gestundeten Charterraten von USD 4.000 pro Tag wird in
Abhangigkeit von der Marktrate auf den Beginn dieses Verlangerungsjahres verschoben.

o Die Marktrate wird 25 Werktage vor Beginn der Verlangerungsperiode fiir die ersten sechs
Monate sowie 25 Werktage vor Beginn der zweiten Haélfte der Verldngerungsperiode an-
hand der von der Vereinigung Hamburger Schiffsmakler und Schiffsagenten e.V.(VHSS)



verdffentlichten 'New ConTex Rate' fir ein 4.250 TEU Containerschiff (Basis: 12-Monats-
Charter) bestimmt.

e Die Zahlung der gestundeten Betrage erfolgt

a)  in H6he von USD 3.000 pro Tag bei einer Marktrate bis USD 14.000 pro Tag;

b) in H6he von USD 2.000 pro Tag bei einer Marktrate zwischen USD 14.000 und
USD 18.000 pro Tag;

c) bei einer Marktrate Uber USD 18.000 pro Tag in H6he der Differenz zwischen der
Marktrate und USD 20.000 pro Tag;

d)  bei einer Marktrate tiber USD 20.000 pro Tag entféllt die Zahlung vollstandig.

e Sollte die Marktrate Gber USD 20.000 pro Tag liegen hat die Eigentumsgesellschaft das
Recht, den Vertrag vorzeitig zu beenden. Diese Option muss 5 Tage nach Feststellung der
Marktrate erklart werden. Die Ricklieferung aus der Beschaftigung erfolgt in einem solchen
Fall in einem Zeitraum von 30 bis 60 Tagen nach Erklarung der Option.

Das Schiff wurde im Berichtsjahr in zwei unterschiedlichen Transpazifik-Diensten eingesetzt,
zuletzt in einem Dienst, in dem u.a. die Hafen von New York, Wilmington, Savannah, Busan,
Ningbo und Shanghai angelaufen wurden.

Das MS ,Philadelphia" ist im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Hamburg eingetragen. Gleich-
zeitig ist das Schiff im sog. Bareboat-Register von Liberia registriert und fiihrt die Flagge der Re-
publik Liberia.

Die Fuhrung des Schiffes lag im Berichtszeitraum Uberwiegend bei deutschen Kapitdnen und
leitenden technischen Ingenieuren. Die Schiffsfihrung ist langfristig beim Vertragsreeder be-
schaftigt. Insgesamt verrichteten 21 Seeleute verschiedener Nationen ihren Dienst an Bord. Die
notwendigen Instandhaltungsarbeiten werden fortlaufend durchgefihrt. Der Zustand des Schiffes
ist gut.

Die néchste Klasseerneuerung des Schiffes ist fallig im April 2017. Der ndchste Werftaufenthalt
zur Vorbereitung der dritten Klasseerneuerung ist flir August 2016 vorgesehen.

Versicherungen

Das Schiff war zum Bilanzstichtag gegen Kasko-Risiken im Rahmen der Flottenpolice des Ver-
tragsreeders wie folgt versichert:

Deckungssummen

Kasko 13.840.000 EUR
und 7.700.000 USD

Interesse 7.500.000 EUR
Ausristung 500.000 EUR
Summe 21.840.000 EUR

und 7.700.000 USD



Es besteht eine "Loss of Hire" Versicherung, bei der maximal pro Schadensfall USD 2.070.000
gezahlt werden. Die Entschadigung im Versicherungsfall betragt fir maximal 180 Tage pro Jahr
und Schaden taglich USD 23.000, wobei ein Selbstbehalt von 14 Tagen besteht. Daneben hat die
Gesellschaft eine P&l-Versicherung, eine Kriegsrisikoversicherung sowie eine Rechtsschutzver-
sicherung abgeschlossen.

3 Marktsituation

Nachdem sich das Charterratenniveau Ende 2011 in allen Schiffssegmenten weiter verringert
hat, setzte sich der Trend auch im Januar 2012 fort bis im Februar die Charterraten anfingen, auf
niedrigem Niveau zu stagnieren. Bis Ende Marz lagen 12-Monatscharterraten in den Schiffsgré-
Ren von 1.100-4.250 TEU zwischen USD 5.000 und USD 8.000 pro Tag.

Nach einigen erfolgreichen ,General Rate Increases‘ (GRI) der gréReren Linienreedereien gab es
einen Anstieg der Box-raten in den meisten Fahrtgebieten, woraufhin Linienreedereien mehr
Tonnage fir neue Linien-Dienste eincharterten. Dieses fuhrte wiederum zu verstérkter Reaktivie-
rung von beschéftigungslosen und/oder aufgelegten Schiffen und zu einem Anstieg der Charter-
raten hauptsachlich fir Schiffe von 4.000 TEU und gréRer. Schiffe der kleineren Grélkenklassen
waren von dieser Entwicklung nur bedingt betroffen, da durch eine groRe Anzahl Neubauabliefe-
rungen von VLCS (10.000 TEU+) und den dadurch intensivierten Kaskadeneffekt die Nachfrage
nach Schiffen 4.000 TEU und kleiner zuriickging. Als Beispiel: Wahrend die Charterraten fiir
4.250 TEU Schiffe in der Zeit von Februar bis Juni 2012 von USD 8.000 auf USD 13.000 pro Tag
anstiegen (auf Basis einer 12-Monatscharter), stiegen Charterraten fiir 2.700 TEU Schiffe (ohne
Geschirr) in dem selben Zeitraum von USD 7.000 auf nur USD 7.300 pro Tag.

Durch unveréandert hohe Uberkapazitdten auf den Hauptfahrtrouten waren die Frachtratenerhé-
hungen nicht nachhaltig durchsetzbar und bewegten sich nach kurzer Zeit wieder auf einem sehr
niedrigen Niveau. Infolgedessen wurden viele Befrachter bereits zum Ende des 2. Quartals dazu
veranlasst, Container-Dienste zu schlieRen oder zu verkleinern. Dementsprechend begannen
auch die Charterraten und die Charteraktivitdten zu stagnieren, gefolgt durch einen Anstieg von
beschaftigungsloser und aufliegender Tonnage und einem Riickgang der Raten im 3. und 4.
Quartal. Im Dezember wurde dann das Ratenniveau vom Februar in den meisten GrolRenseg-
menten unterschritten. Beispielsweise sanken die Marktraten fur ein 2.700 TEU Schiff ohne La-
degeschirr / Charter-Periode fiir 12 Monate von USD 7.300 im Juni 2012 auf USD 6.250 pro Tag
im November 2012 und stabilisierten sich im Dezember auf USD 6.450 pro Tag.

Zeitcharterratenentwicklung
(basierend auf 12-Monats-Charter)
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Die Containerflotte wuchs in 2012 um ca. 6 % (in 2011 um ca. 8 %), jedoch hauptsachlich im
Segment Uber 7.500 TEU. Das Containerhandelsvolumen entwickelte sich erheblich unter den
Erwartungen von anfanglich 7,5% Wachstum. Fur 2012 konnte nur ein Zuwachs von ca. 3,3 %
verzeichnet werden. Anzumerken ist, dass im Vergleich zum vorherigen Jahr auch die Anzahl der
Verschrottungen gestiegen ist. Wahrend in 2011 ca. 75 Containerschiffe verschrottet wurden,
wurden in 2012 ca. 183 Verschrottungen registriert. Dagegen stieg die Anzahl der abgelieferten
Neubauten in 2012 auf ca. 207 Einheiten mit einer Kapazitat von ca. 1,26 Mio. TEU.

Wachstum des weltweiten Containerhandels in %
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Neubaubestellungen, vor allem in den gréf3eren Segmenten, gingen in 2012 zuriick.

Analysten prognostizieren fur das Jahr 2013 ein Containerhandelswachstum von ca. 5,8%. Dem
entgegen steht ein erwartetes Tonnagewachstum (nach Abzug von erwarteten Verschrottungen)
von ca. 9,4%. Dieses Wachstum verteilt sich ungleichmafig auf die verschiedenen GréRenklas-
sen. Einem Wachstum von ca. 1,3 % im 2.000-3.000 TEU Segment, steht ein moderates Wachs-
tum von ca. 8 % fur die Klasse zwischen 3.000-4.000 TEU und ca. 7,5% fir die Klasse zwischen
4.000-5.000 TEU gegenuber. Der grofdte Anstieg wird weiterhin bei den Very Large Container
Ships (VLCS) erfolgen mit einem erwarteten Uberproportionalen Wachstum von ca. 45 % allein
im Bereich der 10.000-18.000 TEU Klasse.

Weiterhin werden die hohen Bunkerkosten eine wichtige Rolle spielen, die durch die niedrigen
Frachtraten nicht abgedeckt werden kénnen. Mit einer nachhaltigen Erholung der Mérkte wird
nicht vor 2014 gerechnet.



4 Liguiditidt und Auszahlungen

Eine Gegenuberstellung des prospektierten Liquiditatsergebnisses mit dem tatsachlichen Liquidi-
tatsergebnis zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
2012 2012
TEUR TEUR TEUR
Jahresiiberschuss 2.650 604 -2.046
+ Abschreibung 2.631 2.810 179
+ Veranderung Drohverlustriickstellung 0 -113 -113
- Gewerbesteuer Unterschiedsbetrag 0 280 280
- Kursgewinn OP-Bewertung 0 -1 -1
- Kursgewinn Darlehenstilgung -120 -752 -632
Cash-Flow 5.161 2.828 -2.333
- Zahlung gest. Charterrate/Bereederung 0 6 6
- Ifd. Tilgung (zum Buchwert) -2.287 -2.343 -56
+ Kursgewinn Darlehenstilgung 120 752 632
+ Abschreibung auf Forderungen 0 282 282
- Auszahlungen -2.880 -904 1.976
in % des nom. Kapitals 10,0% 3,0% -7,0%
Liquiditatsergebnis 2012 114 621 507
+ Liquiditdt zum 31.12.2011 -1.277 636 1.913
Liquiditat zum 31.12.2012 -1.163 1.257 2.420

Der Cash-Flow liegt mit TEUR 2.828 um TEUR 2.333 unter dem Prospektwert. Dies hangt im
Wesentlichen mit dem gegentiber Prospekt schwécheren EUR/USD-Kurs von durchschnittlich ca.
1,2845 (Prospektkurs: USD/EUR 0,95)zusammen.

Im Berichtsjahr wurden die Regeltilgungen in Héhe von TUSD 2.058 plangemal} geleistet. Der
Tilgungsvorsprung gegeniiber dem Prospekt betragt zum 31.12.2012 noch TUSD 1.544 bzw. 3
Quartalstilgungen.

Die Abschreibung auf Forderungen in Héhe von TEUR 282 resultieren aus in 2009 und
2010 bilanzierten Forderungen gegentiber dem Charterer, auf welche im Zuge der verein-
barten Charterverlangerung fir ein Jahr in Hohe von USD 1.000 pro Tag fir 365 Tage ver-
zichtet wurde.



5 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegenulberstellung des kalkulierten Ergebnisses gem. Prospekt mit dem tatsachlichen Er-
gebnis des Geschaftsjahres 2012 zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung

Wechselkurs USD/EUR 0,95 1,2845 -0,33
Charterrate (p.d., in USD) 23.095 22125 -970

TEUR TEUR TEUR

Chartereinnahmen 9.363 6.266 -3.097

Zinsergebnis -26 0 26

Kursgewinne Darlehenstilgung 120 752 632
Kursgewinne OP-Bewertung 0 1 1
sonstige Ertrége 0 38 38

Ertrage 9.457 7.057 -2.400

Schiffsbetriebskosten -2.783 -2.117 666
Abschreibungen auf Forderungen 0 -296 -296
Bereederung -337 -210 127

Zinsen Hypothekendarlehen -698 -160 538
Verwaltungskosten -358 -344 14
Gewerbesteuer 0 -422 -422

Sonstige Kursverluste (saldiert) 0 -94 -94
Abschreibung -2.631 -2.810 -179

Aufwendungen -6.807 -6.453 354
Jahresiiberschuss (Handelsbilanz) 2.650 604 -2.046

Die Chartereinnahmen von TEUR 6.266 weichen um TEUR 3.097 vom prospektierten Wert ab.
Der Grund hierflr ist fast ausschlieBlich der gegenlber Prospekt wesentlich schwéchere
USD/EUR-Kurs von durchschnittlich ca. 1,28 (Prospektkurs: USD/EUR 0,95). AulRerdem ist die
prospektierte Rate um USD 970 pro Tag hoher als die im Berichtsjahr tatsachlich erzielte Rate von
USD 22.125 pro Tag.

Der Kursgewinn aus der Darlehenstilgung ist nicht liquiditatswirksam.

Die Schiffsbetriebskosten liegen annahernd auf Prospektniveau, sind allerdings auch etwas
begunstigt durch den schwécheren USD/EUR-Kurs, da ein Teil der Kosten in USD anfallt. Sie set-
zen sich aus Personalkosten (TEUR 995), nautisch-technischen Kosten (TEUR 876) sowie Versi-
cherungskosten (TEUR 246) zusammen.

Die Zinsen Hypothekendarlehen sind um TEUR 538 niedriger als geplant. Neben den bereits
geleisteten Sondertilgungen und dem niedrigeren Zinssatz wirkt sich auch hier der schwache
USD/EUR-Kurs aus.



6 Erlauterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der Bilanz
zum 31.12.2012:

TEUR %
Vermdgen
Anlagevermdégen 4.676 61,4%
Flussige Mittel 1.803 23,7%
Ubrige Aktiva 1.134 14,9%
7.613 100,0%
Kapital
Eigenkapital -1.758 -23,1%
Langfristige Verbindlichkeiten 6.180 81,2%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 3.191 41,9%

7.613 100,0%

Das Anlagevermdgen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaffungskosten des
Schiffes (TEUR 4.506) sowie Beteiligungen (TEUR 170).

Die librigen Aktiva enthalten die aus dem Beschaftigungssicherungskonzept resultierenden ge-

stundeten Charterforderungen (TEUR 974) sowie Vorrate (TEUR 160).

Bei den langfristigen Verbindlichkeiten handelt es sich im Wesentlichen um das Schiffshypo-
thekendarlehen. Der Stand des Schiffshypothekendarlehens betragt zum 31.12.2012 TUSD
7.203 (FTEUR 8.196) und somit noch rd. 24% des urspriinglich aufgenommenen Darlehensbe-
trages von TUSD 30.360.

Bewertet man das Fremdwahrungsdarlehen mit dem Stichtagskurs am 31.12.2012, so ergeben
sich stille Reserven von insgesamt rd. EUR 2,7 Mio. Der Tilgungsvorsprung gegentber dem
Prospekt betrédgt TUSD 1.544 bzw. 0,75 Jahre (=3 Quartalstilgungen).

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere  Bankverbindlichkeiten
(TEUR 2.371), Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern (TEUR 130), Steuerriickstellungen
(TEUR 163), sonstigen Ruckstellungen (TEUR 109) sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen (TEUR 418).

Das Eigenkapital gemals Handelsbilanz zum 31.12.2012 setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR

Eigenkapital
Kommanditkapital Griindungsges. 750
Kommanditkapital Tranche 2001 7.771
Kommanditkapital Tranche 2002 21.355
Kapitalriicklage (Agio) 896
Entnahmen -14.100
Verlustvortrag -19.034
Jahresuberschuss 604
-1.758

In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betrage saldiert auf der Aktivseite und der Pas-
sivseite der Bilanz ausgewiesen.



Auszahlungen seit Auflequng des Fonds (bezogen auf das Kommanditkapital):

Jahr Ist Prospekt Abweichung
2003 10% 10% 0%
2004 10% 10% 0%
2005 8% 10% -2%
2006 6% 10% -4%
2007 5% 10% -5%
2008 5% 10% -5%
2009 0% 10% -10%
2010 0% 10% -10%
2011 0% 10% -10%
2012 3% 10% -7%
Summe 47% 100% -53%

Wie in dem Emissionsprospekt dargestellt, erfolgen Auszahlungen Uber einen langeren Zeitraum
aus Liquiditatsiberschiissen der Gesellschaft, die keinen handelsrechtlichen Gewinn darstellen
und gem. §§ 171, 172 HGB als Einlagenriickzahlung gelten. Sollte die Gesellschaft in wirtschaft-
liche Schwierigkeiten geraten, kénnen derartige Auszahlungen zuriickgefordert werden.

7 Steuerliche Verhéltnisse

Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Hamburg-Mitte unter der Steuernummer 48/682/00311
gefuhrt.

Mit Wirkung zum 01.01.2004 hat die Gesellschaft die Option zur Tonnagebesteuerung ausge-
Ubt. Die laufenden Einklinfte werden daher ab dem Jahr 2004 pauschal anhand der Nettoraum-
zahl des Schiffes ermittelt und betragen jéhrlich nur noch ca. TEUR 53 bzw. 0,2 %. Individuelle
Sonderbetriebsausgaben, wie z.B. Zinsen fur die Anteilsfinanzierung, sind ab diesem Zeitpunkt
nicht mehr abzugsfahig.

Der Unterschiedsbetrag des Schiffes (Differenz von Teilwert und Buchwert des Schiffes), der
im Rahmen des Wechsels zur Tonnagesteuer auf den 31.12.2003 zu ermitteln ist, ist auf Basis
von Schiffswertgutachten und unter Beriicksichtigung des USD/EUR-Kurses am 01.01.2004 ne-
gativ. Mit der Finanzverwaltung hatte man sich urspriinglich, basierend auf einer Nutzungsdauer
von 12 Jahren, auf einen negativen Unterschiedsbetrag in Hohe von TEUR - 2.900 (-9,7%)
geeinigt. Im Rahmen der steuerlichen AuRenpriifung fur die Jahre 2000 bis 2005 wurde die Ver-
langerung der Nutzungsdauer des Schiffes von 12 auf 15 Jahre festgestellt, was eine Reduzie-
rung der steuerlichen Ergebnisse in den Jahren 2001 bis 2003 der Tranche 2001 um 0,0118 %
auf - 55,75 % und der Tranche 2002 um 12,0677 % auf - 38,80 % sowie eine Erhéhung des ne-
gativen Unterschiedsbetrages auf ca. TEUR -5.935 (ca. -19,87%) zur Folge hat. Gegen die ent-
sprechenden Steuerbescheide hatte der steuerliche Berater der Gesellschaft in Absprache mit
der Geschéftsfihrung und dem Beirat Einspruch eingelegt. Die Anleger wurden hierliber mit ge-
sondertem Schreiben der Treuhandgesellschaft vom 20. Februar 2009 unterrichtet. Der BFH hat
im April 2011 in einer gleichgerichteten Angelegenheit zu Ungunsten der klagenden Gesellschaft
entschieden, so dass der Einspruch wegen mangelnder Erfolgsaussichten entsprechend zurtick-
genommen wird.

Im Prospekt wurde mit einem positiven Unterschiedsbetrag von 34,4 % kalkuliert.

Bei Verkauf des Schiffes oder eines Kommanditanteils ist - unabhangig vom tatsachlich erzielten
Verauflerungsgewinn - kein positiver Unterschiedsbetrag ,Schiff* zu versteuern. Fir Beteiligun-
gen, die auf dem Zweitmarkt gekauft wurden, ist der ,Unterschiedsbetrag“ ohne Belang, da sich
dieser steuerlich bereits beim Verkaufer ausgewirkt hat.

Es wurde auBerdem ein Unterschiedsbetrag im Fremdwahrungsdarlehen ermittelt, der per
31.12.2012 noch TEUR 2.108 (ca. 10,44% fur die Tranche 2001 und ca. 5,28% flr die Tranche
2002) betragt und bei Tilgung des Darlehens entsprechend anteilig aufzulésen und zu versteuern
ist.



Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses mit dem tatsachlichen steuerlichen
Ergebnis (Tonnagesteuer):

Prospekt Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Ifd. Tonnagesteuergewinn 54 53 -1

Auflésung Unterschiedsbetrag (Darlehen) 0 598 598
Steuerliches Ergebnis 54 652 598

in % des nom. Kapitals Tranche 2001 0,2% 3,2% 3,0%

in % des nom. Kapitals Tranche 2002 0,2% 1,7% 1,5%

Das steuerliche Ergebnis fir das Jahr 2012 betragt ca. 3,2 % fur die Tranche 2001 und ca.
1,7 % fur die Tranche 2002.

Die steuerlichen Ergebnisse nach Betriebspriifung stellen sich nun wie folgt dar:

Prospekt Ist Abweichung

% % %

Tranche 2001
2001 - 2003 -62,3% -55,8% 6,5%
Unterschiedsbetrag 34,4% -19,9% " -54,3%
2004* - 2011 1,6% 22,3% 20,7%
2012 0,2% 3,2% 3,0%
-26,1% -50,1% -24,0%

Tranche 2002
2001 - 2003 -62,3% -38,8% 23,5%
Unterschiedsbetrag 34,4% -19,9% " -54,3%
2004* - 2011 1,6% 12,0% 10,4%
2012 0,2% 1,7% 1,5%
-26,1% -45,0% -18,9%

Y nach Betriebspriifung
* Beginn Tonnagesteuer



Gebundenes Kapital per 31.12.2012 (beide Tranchen)
am Beispiel einer Beteiligung in Héhe von EUR 100.000 (nach Betriebspriifung)

Beitritt 2001

Pflichteinlage inkl. Agio.
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisun-
gen

Steuerzahlungen auf laufende Gewinne
Auszahlungen

Summe

Beitritt 2002

Pflichteinlage inkl. Agio.
Steuerminderzahlungen durch Verlustzuweisun-
gen

Steuerzahlungen auf laufende Gewinne
Auszahlungen

Summe

8 Ausblick

EUR
-103.000

28.528
-11.841
47.000
-39.313

EUR
-103.000

19.850
-6.356
47.000
-42.506

Tranche Tranche 2

41,27%

mAuszahlung
OSteuererstattung

W K apitalbindung

Der Schiffsbetrieb im Jahr 2013 verlief bisher ohne besondere Vorkommnisse. Die vom Charte-
rer zu leistenden Zeitcharterraten gehen termingerecht und vollstédndig ein. Es gab bisher keine

Ausfalltage.

Die Charterrate betragt seit dem 01.01.2011 USD 22.125 pro Tag. Der Chartervertrag mit Han-
jin wurde im Rahmen des im August 2009 vereinbarten Beschéftigungssicherungskonzeptes
fest bis August 2013 (+ 60 Tage) verlangert. Durch eine weitere Vereinbarung vom April 2012
verlangert sich der Chartervertrag um ein Jahr bis August 2014. Zu den Einzelheiten verweisen

wir auf unsere Erlauterungen unter Ziff. 2.



Eine Gegenuberstellung der Prospektwerte mit den Planwerten fiir das Jahr 2013 zeigt folgendes
Bild:

Prospekt Plan Abweichung

2013 2013
TEUR TEUR TEUR
Charterrate 25.750 16.764 -8.986
Einsatztage 355 355 0
Chartereinnahmen 9.622 4.578 -5.044
Zinsergebnis -1 0 1
Kursgewinne Darlehenstilgung 120 759 639
Ertrage 9.741 5.336 -4.405
Personalkosten -972 -1.010 -38
Schiffsbetriebstechnik -1.157 -850 307
Werftkosten 0 0 0
Versicherungen -210 -242 -32
Summe Schiffsbetriebskosten -2.339 -2.102 237
Bereederung/Befrachtung -337 -229 108
Zinsen Hypothekendarlehen -553 -100 453
Verwaltung -365 -350 15
Gewerbesteuer 0 -140 -140
Abschreibung -2.631 -2.810 -179
Aufwendungen -6.225 -5.731 494
Jahresiiberschuss (Handelsbilanz) 3.516 -395 -3.911
+ Stundung Charterraten 0 344 344
+ Abschreibung 2.631 2.810 179
- Kursgewinne Darlehenstilgung -120 -759 -639
Cash-Flow 6.027 2.000 -4.027
-Tilgung (zum Buchwert) -2.287 -2.342 -55
+ Kursgewinne Darlehenstilgung 120 759 639
- Auszahlung -3.168 0 3.168
in % vom nom. Kapital 11,0% 0,00% -11,0%
Liquiditdtsergebnis 2013 692 417 -275
+ Liquiditat zum 31.12.2012 -1.163 1.258 2.421
Liquiditat zum 31.12.2013 -471 1.675 2.146

Die fur die prospektierte Auszahlung in H6he von 11,0 % erforderliche Euro-Liquiditéat wird erneut
nicht zur Verfigung stehen. Wesentlicher Grund hierfur ist der weiterhin im Vergleich zum Pros-
pekt schwache Wechselkurs sowie die um USD 8.986 pro Tag geringere Charterrate. Basierend
auf der Annahme, dass in den Jahren 2013 und 2014 die Regeltiigungen auf das Hypothekendar-
lehen gemal Darlehensvertrag geleistet werden, wird im August 2014 immer noch eine Ver-
schuldung von ca. USD 3,6 Mio. auf dem Schiff lasten. Unter Beriicksichtigung des gegenwérti-
gen Marktumfeldes ist eine weitere Entschuldung der Gesellschaft einer Auszahlung an die Ge-
sellschafter vorzuziehen.

Die Gesellschafterversammlung ist in diesem Jahr im schriftlichen Verfahren vorgesehen.

Hamburg, im Juni 2013

Die Geschaftsfihrung der
MS ,Philadelphia“ GmbH & Co. KG






MS "Philadelphia” GmbH & Co. KG - Prospektvergleich

Betrédge in TEUR

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Summe
Einsatztage
- Prospekt 0 270 360 360 360 360 360 360 360 355 355 355 3.855
- Ist 0 270 361 366 365 348 365 366 359 365 344 364 3.873
Abweichung 0 0 1 6 5 -12 5 6 -1 10 -1 9 18
Netto-Charterertrage
- Prospekt 0 6.325 8.468 8.517 8.565 8.613 8.205 8.250 8.297 8.226 8.272 9.026 90.764
- Ist 0 5.931 6.773 6.302 6.248 5.986 5.792 5.398 5.566 6.000 5.246 6.056 65.298
Abweichung 0 -394 -1.695 -2.215 -2.317 -2.627 -2.413 -2.852 -2.731 -2.226 -3.026 -2.970 -25.466
Schiffsbetriebskosten
- Prospekt 0 -1.315 -1.798 -1.852 -1.907 -1.965 -2.368 -2.018 -2.078 -2.141 -2.205 -2.783 -22.430
- lIst 0 -879 -1.465 -1.573 -1.649 -2.418 -1.885 -1.757 -2.114 -2.014 -3.148 -2.117 -21.019
Abweichung 0 436 333 279 258 -453 483 261 -36 127 -943 666 1411
Verwaltungskosten
- Prospekt -75 -291 -307 -312 =317 -323 -326 -331 -337 -342 -348 -358 -3.667
- Ist -23 -415 -423 -297 -314 -322 -330 -338 -341 -329 -332 -344 -3.808
Abweichung 52 -124 -116 15 3 1 -4 -7 -4 13 16 14 -141
Zinsen Fremdkapital
- Prospekt 0 -1.414 -1.769 -1.646 -1.514 -1.387 -1.193 -1.075 -1.124 -981 -839 -698 -13.640
- lIst 0 -697 -812 -685 -732 -786 -783 -529 -462 -452 -404 -160 -6.502
Abweichung 0 717 957 961 782 601 410 546 662 529 435 538 7.138
Sonstige Zinsen
- Prospekt 0 -367 -3 55 46 40 26 13 5 -9 -24 -26 -244
- Ist 1 -483 -31 15 14 13 9 -17 2 74 60 0 -347
Abweichung 1 -116 -28 -40 -32 -27 -17 -30 -7 83 84 26 -103
Abschreibung
- Prospekt 0 -8.246 -6.871 -5.726 -4.772 -3.976 -3.314 -2.761 -2.631 -2.631 -2.631 -2.631 -46.190
- lIst 0 -8.285 -6.908 -5.757 -4.798 -4.004 -3.337 -2.802 -2.810 -2.810 -2.810 -2.810 -47.131
Abweichung 0 -39 -37 -31 -26 -28 -23 -41 -179 -179 -179 -179 -941
Drohverlustriickstellung
- Prospekt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Ist -267 267 0 -3.070 1.277 -2.469 432 3.802 28 -263 165 0 -98
Abweichung -267 267 0 -3.070 1.277 -2.469 432 3.802 28 -263 165 0 -98
Griindungskosten
- Prospekt -5.317 -6.071 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -11.388
- Ist -5.216 -6.315 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -11.531
Abweichung 101 -244 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -143
Sonstiges
- Prospekt 0 0 0 0 0 0 120 120 120 120 120 120 720
- Ist -575 792 2.355 1.213 671 455 494 -161 527 840 789 -21 7.379
Abweichung -575 792 2.355 1.213 671 455 374 -281 407 720 669 -141 6.659
Jahresiiberschuss
- Prospekt -5.392 -11.379 -2.280 -964 101 1.002 1.150 2.198 2.252 2424 2.345 2.650 -5.893
- Ist -6.080 -10.084 -511 -3.852 717 -3.545 392 3.860 392 1.046 -434 604 -17.495
Abweichung -688 1.295 1.769 -2.888 616 -4.547 -758 1.662 -1.860 -1.378 -2.779 -2.046 -5.399
steuerliches Ergebnis
Tranche 2001
- Prospekt -50,1% -4,1% -8,1% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% -60,5%
- Ist -55,8% 0,0% 0,0% 3.2% 3.2% 24% 24% 1.7% 3.2% 3.2% 3.2% 3.2% -30,3%
Abweichung -5,7% 4,1% 8,1% 3,0% 3,0% 2,2% 2.2% 1,5% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 30,2%
Tranche 2002
- Prospekt 0,0% -54,2% -8,1% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% -60,5%
- Ist 0,0% -38,8% 0,0% 1.7% 1.7% 1.3% 1.3% 0.9% 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% -251%
Abweichung 0,0% 15,4% 8,1% 1,5% 1,5% 1,1% 1,1% 0,7% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 35,4%
Auszahlungen im Jahr
- Prospekt 0,0% 0,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 100,0%
- Ist 0,0% 0,0% 10,0% 10,0% 8,0% 6,0% 5,0% 5,0% 0,0% 0,0% 0,0% 3,0% 47,0%
Abweichung 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -2,0% -4,0% -5,0% -5,0% -10,0% -10,0% -10,0% -7.0% -53,0%
Tilgung in TUSD
- Prospekt 0 1.029 2.058 2.058 2.058 2.058 2.058 2.058 2.058 2.058 2.058 2.058 21.609
- Ist 0 2573 4.116 2.058 2.058 1.544 1.544 1.029 2.058 2.058 2.058 2.058 23.154
Abweichung 0 1.544 2.058 0 0 -514 -514 -1.029 0 0 0 0 1.545






Bericht des Beirates zum Geschaftsjahr 2012 mit Ausblick auf 2013 - 2015.

Michael Lange, Vorsitzender, 81827 Miunchen, Tsingtauer Str. 105, Tel.: 089-439846-0 // Fax: -10.
Karl Dieter Schréder, Bielefeld. - Herbert Juniel, Bremen. E-mail: info@lange-vermoegen.de

MS ,Philadelphia”

Statt Normalisierung 2. Ratenkrise - speziell Panmax-Container unter Druck.
Hanjin-Verlangerung bis Mitte 2014 (= sichere Beschéftigung - keine Wartezeiten).

Schiffsmarkt generell: Auch nach 5 Jahren hartester Krise hat sich die Baisse am Schiffsmarkt noch immer
nicht verzogen. Statt in V-Formation lauft die Baisse als W-Formation mit Zwei-Fach-Tief. Wir haben seit
Sommer 2011 eine 2. Ratenkrise. Die Erholung vom Friihjahr 2010 bis Jahresmitte 2011 hat sich im Nach-
hinein als Zwischenhoch und (leider) nicht als Beginn einer dauerhaften Raten-Normalisierung erwiesen.
Die 2. Ratenkrise zehrt an der verbliebenen Vermégenssubstanz bzw. fiihrt bei vielen Schiffsfonds zum
Exitus. Wir haben nicht das Existenzproblem. Wir haben (gliicklicher Weise) optimalen Nutzen aus dem
Zwischenhoch im Frithjahr 2011 ziehen kénnen. Die mit Hanjin vereinbarte Laufzeit-Verlangerung zu
Marktrate konnte bis August 2013 zur auskémmlichen Rate von 22.125 $/Tag vereinbart werden.

Heute haben wir den Nutzen aus der Vertragsidnderung. Wir kommen ohne Blessuren durch die 2. Raten-
krise. Wir sind gut entschuldet (mit Tilgungsvorsprung). Wir haben ein gutes Liqui-Polster (Barbestdnde ca.
1,5 Mio.€). Was auch wir (negativ) zu erleiden haben ist ein Einnahmeverfall ab August 2013 (aber ohne
ertraglose Wartezeiten) und ein drastischer Vermégensverfall (Schiffs- und Anteilswerte auf Schrott-Niveau).
Ausblick: Natiirlich wird es eine Normalisierung von Raten + Schiffswerten geben. Aber: Die Schicksals-
frage lautet: Wer wird das erleben und den Erholungsnutzen haben: Die urspriinglichen Anleger oder
neue Finanzinvestoren (Hedge Fonds), zahlungsfihige Griechen und Banken.

Keine der vorangegangenen Schifffahrts-Krisen hat so lange gedauert. Keine Baisse hat derart desastrése
Auswiichse bei Raten und Schiffswerten mit sich gebracht. Allein tréstlich: Die Besserung des Marktumfeldes ist
in Sicht. Die Charteraktivitditen nehmen seit dem Jahreswechsel zu, ohne dass sich dies bislang in steigenden
Raten bemerkbar gemacht hat. Gesamtmarkt: Ende 2012 lagen 297 von ca. 5.000 Schiffen in Warteposition. Bis
Ende April 2013 hat sich die Zahl der aufliegenden Containerschiffe um 57 auf 240 reduziert. Bis zur Jahresmitte
sollte sich das weiter deutlich verbessern. Bis Mitte 2013 hat sich die Zahl der aufliegenden Containerschiffe um
140 auf 160 reduziert. Wenn sich dieser Trend stabilisiert und weiter verschrottet wird, bestehend realistische
Aussichten, dass ab Frihjahr 2014 (endlich) eine Normalisierung von Raten + Schiffwerten beginnt.

\ Bis 8.2013 Top-Einnahmen durch Hanjin-Charter (dann Marktrate - mindestens 12.000%).

Die seit Mitte 2011 laufende 2. Ratenbaisse hat uns und wahrscheinlich auch Sie Uberrascht. Erstens kam es
anders und zweitens weitaus schlimmer als in einer negativen Variante angedacht. Aber positiv: Glicklicher
Weise hat der erneute Einbruch fir uns bis Ablauf der verlangerten Hanjin-Charter keine negative Auswirkung.

Zwei-Klassen-Gesellschaft: Schiffe mit langjéhriger Fest-Charter bei groRen Linienreedereien wie unser MS
~Philadelphia“ kamen / kommen ohne Einbulen durch die Krise (“fahren 1. Klasse®). Aufliegende Schiffe und
Schiffe, die in Kurzfrist-Chartern unterwegs sind haben finanzielle Probleme. Zinsen und Betriebskosten werden
nicht gedeckt. Pflicht-Tilgungen der Darlehen kénnen nicht geleistet werden. Es missen Fortfilhrungskonzepte
mit Bareinschuss der Gesellschafter entwickelt und realisiert werden, um einen Not-Verkauf zu Baisse-Preisen zu
vermeiden. Fir viele Schiffsfonds wird der fehlende Ertrag das endgultige Aus bedeuten.

Beschaftigung: Hanjin Shipping, Korea, verléngert bis 08/2014. Rate (ab 8.2073): 9.000 $/Tag (+ 3.000$ Stundung).
Schiffsdaten: 4.389 (hom. 3.015) Container - 58.750 tdw - 24 kn - 400 FEU - Hanjin/Korea - Indienst: April 2002.
Versichert mit: 30 Mio.€ + 7 Mio.$. Loss of Hire: 23.000 $/Tag (ab 15.Tag). Flagge: Liberia. Besatzung: 21 Mann.
Ausschiittungen (bislang): 47%. 2013+2014: entfallend. Ab 2015: 5-10% (je nach Ratenerholung). Klasse-Dockung: 2016.
Schiffs-Darlehen (Ende 2013): 5,1 (6,7) Mio.$. Tilgungsvorab: 1,5 Mio.$ (~ 0,7 Jahre). Komplett-Entschuldung: 2016.
Stl. VZ (2001-2003): -39%. Tonnage-Gewinn: 0,2% p.a. + ca. 2% Wahrung. Stl. Auflése-Verlust: -19,9% (stl. nutzbar).
Anteilswert (Zweitmarkt): 40G - 60B. Gebundenes Kapital (Ende 2012): ca. 40%. KG-Kapital: 29,9 Mio.€.

| Modifizierte Hanjin-Charter sicherte optimale Raten und Laufzeit-Verlangerung (keine Wartezeiten) |

Unsere Position: Mit einem weitgehend entschuldeten Schiff und einer Top-Rate von 22.125$ laufend bis August
2013 haben wir auch mit der 2. Ratenkrise wirtschaftlich erst Mal nichts zu tun. Dann bekommen wir fir ein
weiteres Jahr mindestens 9.000$ (+3.000$ Nachzahlung fiir gestundete Charter in 2010). Damit kommen wir Gber
die aktuelle Extrem-Baisse der Panmax-Container gut hinweg. Mitte 2014 sollte der Markt normaler sein.

Verhandlungserfolg: GF und Beirat konnten im Friihjahr 2009 mitten in der 1. Schifffahrtskrise mit Hanjin im
Gegenzug fir Liquiditatshilfe eine Verlangerung der Charter. Klarstellung: Bei Charter-Modifizierungen geht es
nicht um einseitige ErmaRigungen der vereinbarten Rate sondern um wechselseitiges Geben und Nehmen (Teil-
Stundung Charter gegen Laufzeit-Verldngerung zu klinftigen Marktraten). Dies ist mit Hanjin optimal gelungen.
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Wertung: Wir haben geholfen - aber per Saldo sind wir heute die Gewinner. Wir gaben Hanijin Liquiditats-
Entlastung von Januar 2009 bis Ende 2011 (Stundung der Rate um 4.000 $/Tag) und erhielten eine 2,5-jahrige
Verldngerung zur Marktrate bis August 2013 (wurde im November 2010 ermittelt mit 22.125 $/Tag) +
Riickzahlung der gestundeten Betrage. Im Januar 2012 wurde die Rickzahlung ausgesetzt. Daflir wurde die
Charter bis 8.2014 (zu Marktrate mindestens 9.000$% + 3.000$ gestundete Charter) verlangert.

Erneute Ratenkrise belastet Schiffs- und Anteilswerte - Normalisierung absehbar (wird kommen).

Verschrottungen und abnehmende Ablieferungen: Die Zahl der Verschrottungen ist seit Ende 2011 wieder stark
gestiegen. Das unterstreicht die Wechselbeziehung von Ratenniveau und Verschrottungen. Nicht auskémmliche
Raten erhéhen den finanziellen Anreiz / liquiden Zwang, Schiffe zu verschrotten. In 2012 wurden rd. 200 Contai-
nerschiffe verschrottet. Dieser Trend setzt sich fort. Voraussetzung fir die Herbeifuhrung des Marktgleich-
gewichts ist auch, dass sich die Orderblicher leeren. Neubauten betreffen liberwiegend sogenannte Mega-Carrier
- Containerschiffe mit mehr als 10.000 TEU. Hier droht eine Uberbauung. Bei den kleineren Einheiten bis einschl.
3.500 TEU kommen keine signifikanten Stiickzahlen zur Ablieferung. Hier sollte es ab Herbst 2013 / Frihjahr
2014 einen ausgeglichenen Markt geben - mit Trend zur Raten-Normalisierung.

Die leichte Markt-Besserung hat (leider) bislang nicht unser Gber Jahre Gberdurchschnittlich gut laufendes Markt-
Segment ,Panmax-Container” erfasst. 2011 + 2012 kamen gerade im Markt-Segment 3.950 - 5.200 TEU zu viele
Schiffe neu in den Markt (noch resultierend aus den Boom-Bestellungen der Jahre 2006 bis 2008). Der Bestand
erhohte sich 2012 von 713 auf 751 Schiffe (= +5,3%).

Auch 2013 wird sich der Bestand nochmals auf etwa 800 Schiffe erhdhen - mit entsprechendem Druck auf
Beschéftigung + Raten. Aktuell belasten zusatzlich umfangreiche Ablieferungen von Anfang 2011 bestellten Breit-
schiffen (,wide beam*” - E-Schiffen) mit geringerem Treibstoffverbrauch je Container.

Krisenverlauf: 2009 + 2010 waren schlimm. Dann kam im Frihjahr 2011 eine positive Wende. Neu-Chartern
konnten deutlich héher abgeschlossen werden: Panmaxe (4.500-TEU-Container) wieder zu >= 20.000$ und mehr
- bei steigendem Trend. Es bestand groRe Erwartung, dass der Erholungs-Trend anhalt.

Die Markterholung war (leider) von kurzer Dauer. Spdtsommer 2011 drehte der Markt zuriick in die Raten-Baisse
und seither missen unsere Pool-Schiffe nicht kostendeckende Baisse-Raten akzeptieren.

Heute wissen wir: Das Ratenhoch vom Frihjahr 2011 war ein Danaergeschenk (,unheilvoll + schadenstiftend”).
Die vermeintliche Markt-Normalisierung I6ste eine Bestellwelle bei Linienreedereien aus, unter der wir auch 2013
zu leiden haben. Heutige Erkenntnis: Ohne den Fehlstart waren wir heute weiter.

| Anteilswerte durch 2. Ratenkrise stark gedriickt - erst 2015 kann es besser werden.

|

Anteilswerte: Mit erneuter Ratenbaisse, unbefriedigenden Baisse-Raten in 2013 (ab August) + 2014 (bis August)
und desastrésen Schiffswerten hat sich der Wert unserer Anteile weiter abgeschwécht. Kurse von 40-60% sind
eine realistische Indikation. Damit sind wir weit weg von friheren Werten.

Unser Kommentar: Wer finanziell nicht muss, sollte in der Krise nicht verkaufen.

Technische Performance: Sehr gut. Kaum Ausfallzeiten in 2007-2012 (aul8er Dockaufenthalt 2011). Kompliment
an Vertragsreeder Laeisz. Kostenanalyse: Stark Ergebnis verbessernd wirkt der geringere Zinsdienst (Tilgungs-
vorab + niedrige $-Zinsen). Andererseits sind héhere Heuer-, Material-, Schmierstoffkosten sowie hohe Werft-
kosten bei Dockung des Schiffes zu beachten. Die Zinskosten lagen 2012 mit 160 T€ um 440 T€ unter Prospekt.
2012: Letzter guter Uberschuss. 2013 + 2014 sind magere Jahre. Erst 2015 sollte besser werden.

gerechnet 2013-2015 1,30 $/€ 2011 Ist 2012 Ist Plan 2013 Plan 2014 Plan 2015
Rate pro Tag in $ - durchschnittlich 22.125% 22.125% 18.000% 9.500% 26.000%
+ Ruckzahlung Charter-Stundung +4.000% +1.250$ +1.750%

+/- Uberschuss / Verlust (Klassekosten 2011) 3.300 T€ +2.923 T€ +1.850 T€ +220 T€ 3.600 T€
Darlehen (Start: 30,4 Mio.$ - Tilgung 2,06 Mio.$ p.a.) 9.261 T$ 7.203 T$ 5144 T$  3.086 T$ 1.027 T$
+/- Bilanz-Liquiditat (jeweils Jahresende) +596 T€ +1.258 T€ +1.530 T€ +150 T€ +1.300 T€
Tilgungsvorsprung: 1,5 Mio.$ (= 0,7 Jahre). Ausschittung (bislang): 47%. 2012-2014: entfallend. Ab 2015: 5-10%

Zukunftserwartung: Auch wenn die Prognosen aus 2011 drastisch getrogen haben: Aufgeschoben ist nicht
aufgehoben. Grundsatzlich - das bleibt unsere Erwartung - sollte der Trend zur Raten-Normalisierung ab
Frahjahr 2014 bzw. spatestens 2015 neu starten. Ein 4.400-TEU-Container sollte 2015 wieder Raten von 22.000-
26.000 $ auffahren. Und die Schiffswerte werden dann normaler sein.

Denn: Letztlich missen sich Raten an durch Beschaffungspreisen vorgegebenen Rentabilitdtsanforderungen
ausrichten. Neue Bestellungen kann und wird es erst geben, nachdem die erzielbaren Raten Normal-Niveau
erreicht haben. Zwischenzeitlich - und in der doppelten Ratenkrise fir einen bislang unbekannt langen Zeitraum -
kann ein zu groRes Order- und Ablieferungsbuch allein Raten bestimmend wirken.

Beiratsarbeit: Die Zusammenarbeit mit Geschaftsfiihrung (GF), Vertragsreeder und Treuhander ist vertrauensvoll
und konstruktiv. Die GF hat uns in relevanten Fragen angesprochen, umfanglich informiert und wichtige
Geschéfte abgestimmt. Der Vertragsreeder hat ordentlich gewirtschaftet. In der BR-Sitzung 6. Juni 2013 wurde
der JA 2012 besprochen, die Vorschau 2013 diskutiert und die Beschlussfassung der anstehenden GV (im
schriftlichen Umlaufverfahren) formuliert. Der Beirat empfiehlt Innen die Annahme aller Einzelpunkte.

Wir hoffen, lhnen in Jahresfrist Giber bessere Zahlen der Welt-Schifffahrt berichten zu kénnen.
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certis.

BESTATIGUNGSVERMERK

An die MS "Philadelphia" GmbH & Co. KG, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfilhrung der MS "Philadelphia" GmbH & Co. KG, Hamburg, fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 geprift. Die Buchflihrung und die Aufstellung des
Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine

Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchflihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur
die Angaben in Buchfiihrung und Jahresabschluss liberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir

unsere Beurteilung bildet.
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften sowie den ergdnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung
ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der

Gesellschaft.

Hamburg, 14. Marz 2013

CERTIS GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dierk Hanfland Martina Heinsen
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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MS "Philadelphia” GmbH & Co. KG, Hamburg

Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2012

. Umsatzerlose

. Schiffsbetriebsaufwand

a) Aufwendungen fir Hilfs- und Betriebsstoffe
und bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Heuern fir fremde Seeleute
b) Soziale Abgaben

. Sonstige betriebliche Ertrage
. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Reedereiiiberschuss

. Abschreibungen
. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

10.

11.

12.

13.

14.

Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit

Steuern vom Ertrag

Jahresiiberschuss (Vj.: Jahresfehlbetrag)

Gutschrift auf Kapitalkonten (Vj.: Belastung)

Ergebnis nach Verwendungsrechnung

2011

EUR EUR TEUR
6.266.058,39 5.440

215.864,51 332
1.360.987,66 2.281
1.576.852,17 ___ 2.613

752.707,75 754
54.258,11 54
806.965,86 808

904.240,16 1.375

790.747,05 601

3.995.733,47 2.793

2.809.515,00 2.810

4,16 60

159.888,98 405

1.026.333,65 -362

-422.091,00 -72

604.242,65 -434

-604.242,65 434

0,00 0




MS "Philadelphia” GmbH & Co. KG, Hamburg
Anhang fir 2012

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaB §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB aufgestellt.
Es gelten die Vorschriften fir kleine Kapitalgesellschaften und Co.

Der Jahresabschluss wurde unter Anwendung der Regelungen des HGB i.d.F. des BilMoG
(Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz) aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren unter Berlick-
sichtigung des Kontenrahmens des Verbands Deutscher Reeder erstellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden maBgebend.

Das Seeschiff wird zu Anschaffungskosten abziiglich planmaBiger Abschreibungen unter
Berticksichtigung der voraussichtlichen Nutzungsdauer bewertet. Die Abschreibung er-
folgte bis 2008 nach degressiver Methode mit 16,66 % vom Restwert und einer Nut-
zungsdauer von 12 Jahren. Im Geschaftsjahr 2009 erfolgte der Wechsel von der degres-
siven Methode zu der linearen Methode. Die Abschreibung wurde unter Bertcksichtigung
des geschatzten Schrottwertes von EUR 90,00 je Tonne Leergewicht (TEUR 1.696) er-
mittelt.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte zu Anschaffungskosten bzw.
niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt.

Die Bestdnde an Betriebsstoffen sind zu Einstandspreisen oder zu niedrigeren
Tagespreisen am Bilanzstichtag bewertet.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt.
Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Riickstellungen berlcksichtigen alle

ungewissen Verbindlichkeiten. Sie sind in Hohe des nach vernlinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrags angesetzt.
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Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erflllungsbetrag angesetzt.

Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden mit
dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.

Langfristige Forderungen in fremder Wahrung werden mit dem Aufnahmekurs bzw.
mit dem niedrigeren Stichtagskurs bewertet.

Langfristige Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden mit dem Aufnahmekurs
bzw. mit dem héheren Stichtagskurs bewertet.

Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist im Anlagenspiegel
dargestellt.

Kommanditanteile

Die Kommanditeinlagen wurden vollstandig eingezahlt.

Steuerriickstellungen

Die Steuerrlickstellungen betreffen mit TEUR 309 Gewerbesteuer auf den Unterschieds-
betrag, mit TEUR 80 Gewerbesteuer 2012 und mit TEUR 83 Gewerbesteuern 2011.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im Verbindlich-
keitenspiegel im Einzelnen dargestellt.
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten im Wesentlichen Kursgewinne (TEUR 808).
Darin enthalten sind Kursgewinne aus der Umrechnung zum Bilanzstichtag in H6he von
TEUR 1 (Vj.: TEUR 34).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Treuhandvergt-

tungen (TEUR 165) und Kursverluste (TEUR 150). Darin enthalten sind Kursverluste aus
der Umrechnung zum Bilanzstichtag in Hohe von TEUR 16 (Vj.: TEUR 1).

Sonstige Angaben

Hafteinlage

Die im Handelsregister eingetragenen Hafteinlagen betrugen insgesamt TEUR 29.876.
Durch die getatigten Entnahmen lebt die Haftung in H6he von TEUR 14.101 wieder auf.

Personlich haftende Gesellschafterin

Persdnlich haftende Gesellschafterin der MS "Philadelphia” GmbH & Co. KG, Hamburg, ist
die Verwaltungsgesellschaft MS "Philadelphia" mbH, Hamburg, mit einem gezeichneten
Kapital von EUR 26.000,00.

Geschaftsfiihrung

Im  Geschéftsjahr oblag die Geschaftsfihrung der Verwaltungsgesellschaft
MS "Philadelphia" mbH, Hamburg. Geschaftsfiihrer der Komplementar - GmbH waren am
Bilanzstichtag:

Helge JanBen, Geschaftsfiihrer der Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG,
Hamburg

Volker Redersborg, Prokurist der Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock
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Beirat

Die Geselischaft hat einen Beirat, der sich aus folgenden Personen zusammensetzt:

Michael Lange (Vorsitzender), selbststédndiger Finanzkaufmann, Miinchen

Karl Dieter Schroder (stellvertretender Vorsitzender), selbststéandiger
Wirtschaftsberater, Bielefeld

Herbert Juniel, Rechtsanwalt, Bremen.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

Der Jahresiiberschuss 2012 von EUR 604.424,65 wird den Kapitalkonten der
Kommanditisten gutgeschrieben.

Hamburg, 14. Marz 2013

Geschaftsfiihrung
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HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT

Leitfigur der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG
ist Friedrich der Grof3e, der die Geschdftsidee
einer ,Seehandlung” als erster in die Tat umsetzte
und 1772 die PreuBische Seehandlung griindete.
Das Einzigartige am damaligen Unternehmen war
es, unter einem gemeinsamen Dach Handelsschiff-
fahrt zu betreiben und als Staatsbank die notwen-
digen Finanzierungsmittel zu beschaffen. Die Idee
der unternehmerischen Beteiligung an grofen
Investitions-Projekten hat sich bewdahrt und als
auBerst erfolgreich erwiesen: Kaufleute schlief3en
sich zusammen, bauen und betreiben ein Schiff
und feilen die Chancen und Risiken. Darauf ba-
siert die Idee unserer Schiffsfonds.

In den zwei Jahrhunderten seit damals haben sich
die Interpretation und die unternehmerische Aus-
richtung einer Seehandlung weiterentwickelt. Heute
konzentriert sich die HAMBURGISCHE SEEHAND-
LUNG auf die Emission von unternehmerischen
Beteiligungen — vor allem Schiffsfonds und deren
Management.

lhre Geschaftspartner sind private Geldanleger,
Reedereien, Banken und Anlageberater. Die HAM-
BURGISCHE SEEHANDLUNG gehért zur Reederei

F. Laeisz Gruppe, die seit 1824 in der Schifffahrt
tatig ist.

Vor diesem Hintergrund haben die HAMBURGI-
SCHE SEEHANDLUNG und ihre Anleger die star-
ken Schwankungen der Schifffahrtsmarkte der
vergangenen Jahrzehnte gemeinsam erfolgreich
bewdltigt. Deshalb wagen wir auch fir die Zukunft
positive Prognosen fir lhre Kapitalanlagen.

Somit wird eine besonders knappe Ressource der
Volkswirtschaft, namlich das unternehmerische
Engagement unserer Anleger, belohnt.

AW

M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

SCHIFFAHRTSTREUHAND -
PARTNERSCHAFT AUF HOHEM NIVEAU

Die M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND
ist Ihr Partner auch bei vielen Schiffsbeteiligungen
der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG. Als Treu-
hander nehmen wir |hr Interesse an der Sicherung
der Werthaltigkeit Ihrer Beteiligung wahr. Zudem
sind wir von der Schiffsgesellschaft mit der Verwal-
tung lhrer Beteiligung betraut. In diesem Rahmen
fGhren wir beispielsweise die Kapitalkonten der
Zeichner, verteilen die steuerlichen Ergebnisse und
Ubernehmen die Auszahlungen an die Anleger.
Ein Konzept, das seit Jahren erfolgreich im Markt
besteht: Uber 13.000 Anleger in 54 Gesellschaf-
ten mit Einlagen in Hohe von 900 Mio. Euro
vertrauen auf unsere Erfahrung.

Wir bericksichtigen fir unsere Anleger eine Viel-
zahl von Vorschriften, wobei wir stets das Ziel
unserer Kunden im Auge behalten: zeitnahe und
transparente Informationen, verbunden mit akku-
rater und schneller Abwicklung. Um dieses Ziel
zu erreichen, sind gerade bei unvorhergesehenen
Herausforderungen Flexibilitat und weitreichende
Erfahrung gefragt.

Wir kooperieren mit erfolgreichen Emissions-
hgusern und traditionsreichen Reedereien und
kénnen so auf wertvolle Kenntnisse zuriickgreifen,
die Uber Generationen zusammengetragen wur-
den. Fir Ihren Erfolg.
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HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG

Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
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FuBnoten Text

1.

7.

Eingeworbenes Eigenkapital ohne Agio, in TEUR: Laufende Fonds mit
Prospektvergleich in 2011: ,MS ,Phoenix” (29.484); MS , Philadelphia”
(29.326); MS ,,Piro” (7.360); Trio 4000 (25.341); MS , Pontremoli” (21.500);
MS , Pontremoli” Vorzug I (2.203); Flussfahrt 08 (10.200); Flussfahrt "09
(12.650); Flussfahrt “11 (9.200). Laufende Fonds ohne Prospektvergleich in
2011: MS , Agulhas Stream” (15.339); MS , Premnitz" (10.686); MS , Pow-
hatan” (9.408); MS ,, Palermo Senator” (16.566); MS , Paradip” (16.822); MS
,Potsdam” (15.530); MS ,Pommern” (17.895); MS ,Hope Bay" (13.064).
Bis 2011 verkaufte Schiffe: MS , Arkona” (20.017); MS ,Mira" (8.723);

MS , Pacific” (16.566); MS ,Patmos” (16.566); MS ,Pequot” (10.505); MS
.Petersburg” (8.871); MS ,Pilsum” (6.800). Fonds, die nach 2011 platziert
wurden: Flussfahrt Isar (5.800); Flussfahrt Donau (5.765). Bei keinem der
Fonds existiert eine verpflichtende Anteilsfinanzierung.

Bei der Ermittlung einer linearen Rendite nach personlicher Einkommensteu-
er, Solidaritatszuschlag sowie Kirchensteuer wird der ermittelte Kapitaliiber-
schuss (Vermdgenszuwachs als Saldo aus Beitrittseinzahlungen inkl. Agio,
Steuerzahlungen bzw. Steuerminderzahlungen sowie Auszahlungen aus dem
laufenden Betrieb und SchiffsverduBerung) dargestellt. Die lineare Rendite
p.a. verteilt dabei die berechnete Gesamtrendite nach Steuern linear gleich-
maBig tiber die gesamte Laufzeit der Gesellschaft ohne Beriicksichtigung
eines Zinseszinseffektes, so dass die laufende Entwicklung des tatsachlich
gebundenen Kapitals — anders als bei der Methode des internen ZinsfuBes
— nicht beriicksichtigt wird.

Hochststeuersatz samt Kirchensteuer ohne Reichensteuer unterstellt.

Bei Berlicksichtigung der §§ 16/34 EStG (Freibetrag/Tarifbeglinstigung)
bei MS ,Arkona”, MS ,Pilsum” und MS , Petersburg” betragt die lineare
Rendite nach Steuern der elf beendeten Beteiligungen durchschnittlich
7,2%.

Der interne ZinsfuB (IRR) p.a. gibt die Verzinsung des jeweils tber die
Laufzeit des Fonds im Schnitt gebundenen Kapitals an (durchschnittliche
Jahresrendite). Die Hohe des gebundenen Kapitals andert sich wéhrend der
Laufzeit durch Ausschiittungen, Entnahmen sowie Steuerzahlungen und
—erstattungen. Der IRR beriicksichtigt — anders als die lineare Rendite — den
Zinseszinseffekt. Die Methode des internen ZinsfuBes wird am haufigsten fiir
die Berechnung der Rendite von geschlossenen Fonds verwendet.

Bei Berlicksichtigung der §§ 16/34 EStG (Freibetrag/Tarifbegiinstigung) bei
MS ,Arkona”, MS ,Pilsum” und MS ,Petersburg” betragt die IRR-Rendite
nach Steuern der elf beendeten Beteiligungen durchschnittlich 14,0%.

MS , Premnitz” (10,0%); MS , Phoenix” (10,0%); MS , Philadelphia” (3,0%).

FuBnoten laufende Schiffe

8.

Bei einigen Schiffen werden die Ergebnisse vor der steuerlichen Priifung
beriicksichtigt, so dass sich die Ergebnisse ggf. noch durch Betriebspriifun-
gen andern konnen. Kumulierte steuerliche Ergebnisse bis 2011 in Prozent
des Anlegerkapitals: Laufende Fonds mit Prospektvergleich (Prospekt/Ist, in
%): MS ,,Phoenix” (Tranche 2001: -58,4/-27,3; Tranche 2002: -58,4/-27,3);
MS ,Philadelphia” (Tranche 2001: -60,7/-39,7; Tranche 2002: -60,7; -34,8);
MS ,Piro” Klassik: -57,6/-41,9; Vorzug: 11,3/11,2); Trio 4000 (Tranche 2004
(Klassik): -43,9/-48,1; Tranche 2004 (Vorzug): 13,0/12,9; Tranche 2005
(Klassik): -43,9/-44,6; Tranche 2005 (Vorzug): 10,2/10,1); MS , Pontremoli”
(0,76/0,81); Flussfahrt "08 (Tranche 2008: -27,25/-30,16; Tranche 2009:
-26,97/-30,16); Flussfahrt *09 (Tranche 2009 und Tranche 2010:-22,51/-
19,09); Flussfahrt *11 (Tranche 2010: -4,01/-15,94; Tranche 2011: -4,01/-
6,32).

Laufende Fonds ohne Prospektvergleich (Ist, in %): MS , Agulhas Stream”
(Tranche | und Tranche II: -107,75); MS , Premnitz" (-30,48); MS , Powhatan”
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(Tranche 2000: -55,6; Tranche 2001: -38,5); MS , Palermo Senator” (-87,34);
MS ,Paradip” (-89,72); MS ,Potsdam” (-117,16); MS ,Pommern” (-110,4);
MS ,Hope Bay" (-101,69). Die steuerlichen Ergebnisse (Ist) beruhen
grundsétzlich auf dem aktuellen Veranlagungsstand bzw. fiir das Jahr 2011
auf dem gepriiften Jahresabschluss und sind insoweit noch nicht endgiiltig.
Dies gilt zum Teil auch fiir die Hohe des Unterschiedshetrages. Bei den
folgenden Fondsgesellschaften ist ein Rechtsbehelfsverfahren anhédngig: MS
.Phoenix”; MS , Philadelphia”“; Trio 4000; MS ,, Powhatan”; MS , Palermo
Senator”; MS ,Potsdam”; MS ,Pommern”; MS ,Hope Bay".

Bei MS , Philadelphia”, MS ,Piro” und , Trio 4000" wurden die Auszahlun-
gen nach Tranchen gewichtet.

Bei MS , Pontremoli” wurde im Rahmen des Fortfiihrungskonzeptes im
Jahr 2010 die Aufnahme von Vorzugskapital in Hohe von 2,2 Mio. EUR
beschlossen. Die von den Altgesellschaftern eingebrachten Mittel stellen

eine Wiedereinlage der bereits erhaltenen Liquiditdtsentnahmen dar. Ein Pro-
spektvergleich fiir das Vorzugskapital ist nicht méglich, da diese KapitalmaB-

nahme urspriinglich nicht vorgesehen war. Der Darstellung zum 31.12.2011
folgend ist das im Jahr 2012 beschlossene, zusatzlich in vier Tranchen
einzubringende Vorzugskapital i.H.v. USD 3,5 Mio. nicht ausgewiesen.

. Das Schiffshypothekendarlehen des ,MS Pommern” wurde bereits 2008

vollstandig zuriickgefiihrt. Mit Kreditvereinbarung vom 09. November

2009 wurde seitens der finanzierenden Bank ein Kontokorrentkredit von
USD 3,5 Mio. mit einer Laufzeit bis zum 30. Dezember 2012 gewahrt, den
die Gesellschaft per 31.12.2011 in Hohe von 2,0 Mio. USD in Anspruch
genommen hat. Ferner gewahrte die finanzierende Bank einen weiteren
Kontokorrentkredit tiber EUR 1,5 Mio., den die Gesellschaft zum 31.12.2011
in voller Héhe in Anspruch genommen hat.

Im Rahmen des Verkaufes mussten - zur Abdeckung der bestehenden
Verbindlichkeiten - sieben Prozentpunkte der geleisteten Auszahlungen
zuriickgefordert werden.

FuBnoten verkaufte Schiffe

13.

20.

21.

*
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Da noch nicht alle Fonds nach Verkauf des Schiffes abgewickelt sind, wurden
zum Teil vorldufige Zahlen verwendet. Bei der Ermittlung der linearen Rendite
werden alle Auszahlungstranchen aus dem VerauBerungserlos kalkulatorisch
im Jahr der VerauBerung angesetzt. Bei der Ermittlung der IRR-Rendite wer-
den alle Auszahlungstranchen aus dem VerauBerungserlds in den jeweiligen
Auszahlungsjahren beriicksichtigt.

. Hochststeuersatz ohne Reichensteuer unterstellt.

. Mit Beriicksichtigung der §§ 16/34 EStG betragt bei MS ,Arkona” die IRR-

Rendite 15,5% und die lineare Rendite 9,5% p.a. nach Steuern mit KiSt.

. Gewichtung nach dem Kommanditkapital der Tranchen 2004 und 2005.

. Mit Berlicksichtigung der §§ 16/34 EStG betragt die IRR-Rendite bei MS

,Petersburg” 4,4% und die lineare Rendite 1,9% p.a. nach Steuern mit KiSt.

. Mit Berlicksichtigung der §§ 16/34 EStG bei MS ,Pilsum” (Klassikkapital)

betragt die IRR-Rendite 29,0% und die lineare Rendite 20,0% p.a. nach
Steuern mit KiSt.

. Mit Beriicksichtigung der §§ 16/34 EStG betragt die IRR-Rendite bei MS

,Pilsum” (Vorzugskapital) 36,9% und die lineare Rendite 37,0% p.a. nach
Steuern mit KiSt.

Gewichtung nach dem Kommanditkapital von Klassik- und Vorzugskapital.

Aufgrund einer finanzmathematisch atypischen Zahlungsreihe lasst sich der
interne ZinsfuB nicht ermitteln.
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HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG

Leistungsbilanz per 31.12.2011, erganzende Angaben zum 31.12.2012

(Die Ubereinstimmung der in dieser Leistungsbilanz ausgewiesenen Werte mit den Jahresabschliissen und Emissionsprospekten wurde durch eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft bestétigt.
Auf eine Priifungsbeauftragung auf Basis des bisher nur als Entwurf vorliegenden neuen Standards IDW EPS 902 wurde verzichtet.)

Angaben zum Stichtag der

Leistungsbilanz 31.12.2011 KUMULIERTE ERGEBNISSE ZUM STICHTAG DER LEISTUNGSBILANZ 31.12.2011

JAHRESERGEBNISSE 2011

Cash-flow
in T€

Prospekt

Cash-flow
inTE

Fondsvolumen
in T€

Tilgung in %
des Hypothekendarlehens

Auszahlungen in %

Die SEEHANDLUNG hat seit ihrer Griindung des Anlegerkapitals

im Jahre 1995 bis Ende des Jahres 2011
23 Beteiligungsangebote in den Bereichen

Emissionsjahr

Prospekt Ist Prospekt Prospekt

Handelsschiff- und Kreuzfahrt strukturiert und
platziert.

LAUFENDE FONDS MIT PROSPEKTVERGLEICH

MS "Phoenix" 2001/2002 65.231 45.554 34.990 66,1 100,0 90,0 35,0 4.303 2.069
Das Investitionsvolumen samtlicher 23 Be- MS "Philadelphia” 2001/2002 65.319 45,622 31.766 64,4 69,5 90,0 44,0 4.856 1.229
teiligungsangebote betrdgt ca. € 809 Mio., MS "Piro" 2003 18.715 12.154 10.732 58,9 82,1 78,4 41,4 1.779 436
wofiir rund € 348 Mio. Kommanditkapital' Trio 4000 2004,/2005 69.051 46.971 39.938 63,8 72,9 68,1 34,5 6.194 2.716
eingeworben wurden. Platzierungsgarantien MS "Pontremoli" ¥ 2006/2007 44.205 15.092 8.268 32,9 45,4 33,0 9,0 2.766 757
wurden in keinem Fall in Anspruch genom- MS "Pontremoli" Vorzug 0,0
men. Flussfahrt "08 2008/2009 28.337 5.383 5.673 16 16 23 23 1.980 2.176
. . Flussfahrt 09 2009/2010 30.260 3.685 3.921 8 8 15 15 2.153 2.373
Zum 31.12.2011 liefen noch 16 Fonds mit - /
. e . Flussfahrt “11 2010/2011 26.885 2.433 2.621 13 13 9 9 1.142 1.253
einem Investitionsvolumen von € 604 Mio.
und wurden von der SEEHANDLUNG weiter Summe 176.894 137.909 323 407 406 210 25.173 13.009
gemanagt. Bei acht der 16 laufenden Vermé- Soll/Ist Gesamtvolumen -22,0% 25,8% -48,2% -48,3%
gensanlagen — MS , Agulhas Stream”, MS LAUFENDE FONDS OHNE PROSPEKTVERGLEICH
gPreT”'}Z,\/'IéV'SP" PO(;’Yh,?tiA”S' ';)/'St 'apale,fmo MS "Agulhas Stream" 1999 34.067 23.886 100,0 54,9 702
enator-, Mo, raradip -, M, rotsdam-, MS "Premnitz" 2000 21.479 18.986 100,0 111,0 1.626
MS ,Pommern” und MS ,Hope Bay" —ist = =
. . . MS "Powhatan 2000/2001 21.375 27.075 100,0 178,3 2.929
ein Prospektvergleich zum 31.12.2011 nicht o S -
im Prospekt endete MS "Paradip" 1997 35.920 36.870 100,0 115,8 988
MS "Potsdam" 1997 40.120 31.317 100,0 73,8 -818
Fir die acht laufenden Vermbgensamagen MS "Pommern" 1997 40.084 25.862 100,0 ) 34,6 ) -421
mit Prospektvergleichsmdglichkeit ergibt MS "Hope Bay" 1998 26.972 21.202 100,0 58,3 641

sich per 31.12.2011 nachfolgendes Bild: Die
kumulierten Auszahlungen lagen um 48,2%
unter dem prospektierten Wert, nicht zuletzt

weil zum einen die Auszahlungen in Euro zu

einem im Vergleich zum Prospektierungszeit-
punkt deutlich schwacheren USD/EUR — Kurs
geleistet wurden und zum anderen in vielen

Fallen Auszahlungen bewusst zugunsten von
Sondertilgungen reduziert wurden. So lag

raten auskommen, einige Schiffe lagen sogar
beschaftigungslos auf.

Angaben zum Stichtag der Leistungs-
bilanzaufstellung 31.12.2012

Bis zum Ende des Jahre 2012 konnte die
SEEHANDLUNG den Fonds , Flussfahrt Isar”

Bei den verkauften Schiffen konnte mit einer
Ausnahme eine positive Rendite erzielt
werden.

Bei der Renditeermittlung nach der branchen-
iiblichen Methode des internen ZinsfuBes
(IRR)> ergibt sich eine durchschnittliche
Rendite nach Steuern von 10,8% p.a.b.

konnte erfolgreich umgesetzt werden,
nachdem sich ein GroBteil der
Gesellschafter daran beteiligte, und
unsere Gruppe bereit war, das nicht
gezeichnete Kapital zu (ibernehmen.

Die Fonds , Flussfahrt ‘08", , Fluss-
fahrt ‘09", , Flussfahrt ‘11" und

VERKAUFTE SCHIFFE ZUM STICHTAG DER LEISTUNGSBILANZAUFSTELLUNG 31.12.2012 %%

Beteiligung

Beitritts-
jahr

Schiffs-
verduBerung

IRR-Rendite p.a.
nach Steuern ¥

mit Kirchensteuer

Lineare Rendite p.a.
nach Steuern '

dann auch die kumulierte Tilgung (in Prozent  platzieren, der Nachfolgefonds , Flussfahrt Bei dem Verkauf des MS , Palermo Senator” . Flussfahrt Isar" zahlten 2012 pros- MS Arkona' 1995 2002 7.2% 3,3%
des Schiffshypothekendarlehens) um 25,8% Donau"” wurde anplatziert, sodass nunmehr im Jahre 2012 erzielte die SEEHANDLUNG pektgemaB aus. Im Bereich der Han- MS Mira (Tranche 2004) 2004 2008 14,6% 11,9%
{ber dem prospektierten Wert. acht Flusskreuzschifffahrtgesellschaften fiir die Anleger eine lineare Rendite? in Hohe delsschifffahrt verblieben Ende 2012 MS Mira (Tranche 2005) 2005 2008 15,8% 11,6%
konzipiert und strukturiert worden sind. Elf von 4,7% p.a. nach Steuern. Mit anderen noch sieben Fonds, fiir die noch keine MS Mira®) 2004 2008 15,1% 11,7%
Der kumulierte Cash-flow lag 22% unter Pro- ~ der 24 Fonds wurden bis zum Stichtag der Worten haben die Anleger des MS , Palermo Verkaufsbeschliisse gefasst wurden. MS Pacific 1996 2009 11,5% 5,0%
spekt (ca. € 138 Mio. anstelle von rund € 177 Leistungsbilanzaufstellung durch Verkauf Senator”, die € 100.000 (inkl. Agio) einge- Davon konnten drei” Auszahlungen MS Patmos 1996 2009 12,6% 4,9%
Mio.). Der Cash-flow des Jahres 2011 lag mit ~ des Investitionsobjektes nach vorheriger setzt haben, innerhalb von 16 Jahren rund € leisten, die im Durchschnitt bei 7,7% MS Pequot 2001 2011 16,6% 14,4%
rund € 13 Mio. 48,3% unter dem prospek- Beschlussfassung durch die Gesellschafter 177.000 zuriickbekommen. Dabei wurde eine lagen. MS Petersburg®” 1995 2010 1,6% 0,5%
tierten Wert von € 25 Mio., wobei sich neben beendet (davon in 2012: MS ,,Palermo Sena- IRR-Rendite® nach Steuern® von 13,2% p.a. MS Pilsum (Klassikkapital)® 2003 2005 6.3% 41%
dem schwachen USD auch die niedrigen tor”, MS ,Paradip”, MS , Potsdam” und MS realisiert. Samtliche Schreiben zur Information MS Pilsum (Vorzugskapital)®® e e i >
Charterraten in der Massengut-, Container- .Pommern”). Dabei ist flir die Anleger der der Gesellschafter werden unter WS Pilsum 2003 2005 11'0% 9'3%
und Kuhlschifffahrt bemerkbar machten. SEEHANDLUNG — trotz anhaltend schwieri- Die schlechte Marktsituation im Jahr 2012 www.seehandlung.de in der Rubrik : :
ger Marktverhaltnisse in der Handelsschiff- fuhrte im Falle des MS , Pontremoli” dazu, ,FLOTTE" unter ,Fondsdokumente” B [EBe Sy 1996 2012 13,2% 4, 7%
Vor dem Hintergrund der besonders in der fahrt — eine durchschnittliche lineare Rendite dass der Weiterbetrieb des Schiffes durch die offentlich zur Verfigung gestellt. MS Paradip L 2z LG 2% 2
Containerschifffahrt schwierigen Marktver- p.a.2 nach Steuern® in Hohe von 5,1%? bei Einbringung weiteren Kapitals in Hhe von MS Potsdam 1997 2012 9.2% 0,9%
haltnisse im Jahr 2011 mussten Container- einer durchschnittlichen Fondslaufzeit von 10 € 3,5 Mio. in den Fonds gesichert werden Stand: Dezember 2012 MS Pommern ) 1997 2012 - -2,1%
schiffe teilweise mit sehr niedrigen Charter- Jahren erzielt worden. musste. Das hierzu erarbeitete Konzept Mittelwert 10,8% 5,1%
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