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Hamburg, den 19. August 2005

1. Einladung zur ordcntlichcn Gesellschafterversammlung der MS ,,Premnitz" GmbH & Co. KG
Gesellschafterversammlung 2005

2. Aufrufzur Kandidatur im Rahmen der turnusmafligen Neuwahl des Beirates 2005

«Briefl Anrede1»,
«Briefl_Anrede2»,

im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft MS ,,Premnitz" mbH laden wir Sie hiennit zu der am
Dicnstag, den 20. September 2005 um 14.00 Uhr stattfmdenden Gesellschafterversammlung ein. Die Veran-
staltung fmdet statt im Hotel Dorint Sofrtel, Alter Wall 40, 20457 Hamburg.

Als Anlage ubersenden wir Ihnen die Tagesordnung, den Bericht der Geschaftsfuhrung zum Geschaftsjahr 2004
nebst Bilaiiz per 31.12.2004 sowie Gewiim- und Verlusti-echnung, den Bericht des Beirates und em Schreiben
der Fondsgeschaftsflilmmg zum vorgeschlagenen AbschluB eines Bulkerpoolvertrages nebst Vertragsentwurf
des Bulkeipools. Daruber hinaus erhalten Sie beigefiigt ein Anmeldungs- bzw. Bevolb^iachtigungsformular
(Ruckantwort).

Wir wurden uns uber Ihre Teilnahme an der GesellschafterveTsammlung sehr fireuen. Bitte melden Sie sich mit
dem beiliegenden Anmeldungs- bzw. Weisungsformular an. Fur den Fall Ihrer Teilnalime werden wir Ihre
Stimmkarte vorbereiten und sie Ihnen VOT der Versammlung aushandigen.

Falls Ihnen eine personliche Teilnahme nicht mflglich ist und Sie sich durch einen Bevollmachtigten vertreten
lassen mochten, bitten wir Sie, die auf dem Amneldungs- bzw. Weisungsformular vorbereitete VoUmacht (Ab-
schnitt II) sowie die Weisung (Abschnitt III) zu erganzen und unterschrieben an uns zuriickzusenden.

Wir weisen vorsorglich auf § 10 des Gesellschaftsvertrages hin, nach der eine Vertretung in der Gesellschafter-
versammlung nur durch andere Gesellschafter, seinea Ehegatten, einen Eltemteil, einea volljahrigen Abkomm-
ling oder einen zur Berufsverschwiegenheit veqiflichteten Dritten der rechts- und steuerberatenden Bemfe mog-
lich ist.
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Wie wir Ihnen bereits fi-uher erlautert hatten, werden wir Ihr Stimmrecht nur ausiiben, wenn wir dafur Ihre aus-
driickliche Weisung erhalten habea. Sollten Sie uns keine Weisung erteilen, werden wir im Sinne der BeschluB-
fahigkeit zwar weiterhin an der Gesellschafterversammlung teilnehmen; wir werden uns aber bei allen BeschluB-
fassungspunkten der Stimme enthalten. Wir bitten Sie daher herzlich um Erteilung Ihrer Weisung, wobei wir aus
organisatorischen Orilnden fiir eine Riicksendung bis zum 16. Septembcr 2005 dankbar waren.

Fur die zukimftige Beschaftigung des MS ,,Premnitz" schlagen die Geschaftsfuhrung und der Beirat den Beitritt
in einen Pool vor. In der Berichtsmappe zur Gesellschafterversammlung finden Sie die Erlauterungen der Ge-
schaftsflilmmg sowie den mit allen Parteien ausfuhrlich diskutierten Poolvertrag zu dem von ihr vorgeschlage-
nen kurzfnstigen Beitritt aller von der Seehandlung betreuten Bulker-Schiffe in emea neuen Emnahme- und
Beschaftigungspool unter Fiihrung einer zur F. Laeisz Gruppe gehorenden Gesellschaft als Operator vor. Die
Idee des Pools ist es, eine bestinogliche Beschaftigung aller Schiffe nach Ablauf der derzeit noch laufenden
Anfangschartem zu enreichen und die Risiken und Chancen aus den Schwaakimgen der Charter- und Frachten-
markte gemeinsam zu tragen und somit auszugleichen.

Dieser geplanten Verbesserung der Einnahmensituation und der angestrebten Risikominimienmg steht eme
Einschrankung der Dispositionsfreiheit der Gesellschaft iiber ihr Schiffgegeniiber. Die Gesellschaft wiirde heute
dem Pool beitreten, aber durch ihre noch bis Oktober 2006 bzw. je nach Ausiibimg der Verlangerungsoptionen
durch den Charterer dauemde Beschaffigung eret ab Oktober 2008 von den angestrebten Vorteilen des Pool
profitieren konnen.

Eine Kilndigung der Pooknitgliedschaft ist mit einer Frist von 12 Monaten zum Jahresende, erstmals zum Ende
des dritten Jahres nacli dem Tag der Anliefemng (Oktober 2006 bzw. 2008) des Schiffes in den Pool, demnach
zu Ende Oktober 2009 bzw. 2011 moglich. Ein Verkaufdes SchifFes, der nach der Planrechnung des Prospektes
im Jahr 2010 angedacht war, ist auch als Poolmitglied weiterhin moglich, er konnte jedoch durch die vor-
gesehenen Interesse wahrenden Ausgleichszahlungen an den Pool eingeschrarikt werden.

Neben der Geschaftsfiihrung ist der Beirat uber den Gesellschaftsvertrag gemaB §9 b) und d) in die Ausubung
der Rechte der Geschaftsfuhnmg aus dem Poolvertrag eingebunden. Eine daruber hmausgehende Einbmdung
des Beirats beziiglich der Ausubung bestimmter Rechte des Poolvertrages durch die Geschaftsfllhrung ist derzeit
in Vorbereitung. Die fmanzierende Bank hat dem Poolvertrag zugestimmt.

Neuwahl des Beirates 2005

Die Amtsperiode des in 2001 gewahlten Beirates lauft in diesem Jahr ab. Die Gesellschafter konnen laut Gesell-
schaftsvertrag uber die Entsendung von zwei Beiratsmitgliedem in den aus drei Personen
bestehenden Beirat bestimmen, wobei die bisherigen gewahlten Beiratsinitglieder, Herr Peter Bretzger und
Herr Thomas Metz, sich fi-eundlicherweise bereit erklart haben, fiir eine weitere Amtsperiode zur Veriugung zu
stehen.

Falls auch Sie Interesse an dieser verantworhmgsvollen Tatigkeit haben, bittea wir Sie, uns bis zum

20. September 2005

mitzuteilen, ob Sie sich als Kandidat filr die Beiratswahl zur Verfiigung stellen mochten. Wir waren Ihnen dank-
bar, wenn Sie Ihrer Meldung eine kurze Selbstdarstellung von bitte max. 15 Zeilen bzw. 200 Wortem beifiigen
konnten. Bitte haben Sie Verstandnis fur diese Beschrankung, die der Faunefi zwischen den Kandidaten dient.
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Aus den emgegaagenen Wahlvorschlagen soll anschlieBend im Briefwahlverfahren uber die
Besetzung der Beiratsmandate abgestimmt werden. Wir m6chten abschlieBend darauf hinweisen, dafi nur Ge-
sellschafter in den Beirat wahlbar sind.

Zu Ihrer Information fugen wir diesem Brief ein Schreiben der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG bei bezuglich erbschafts- bzw. schenkungssteuerlicher Behandlung bei
der Ubertragung treuhandcrisch gehaltencr Kommanditbetciligungen an einer Schiffahrtsgesellschaft.
Nach Aussage der steuerlichen Berater ist es zui Vermeidung steuerlicher Nachteile sehr empfehlenswert, sich
als Anleger in das Handelsregister eintragen zu lassen. An der verwaltenden Tatigkeit Ihrer Treuhandgesell-
schaft andert sich dadiirch fiiT Sie im ubrigen nichts. Falls Sie uns bislang noch keine notariell beglaubigte Han-
delsregistervollmacht zwecks du-ekter Eintragung haben zukoinmen lassen imd sich nun emtragen lassen moch-
ten, kontaktieren Sie uns bitte. Wir seaden Ihnen gem em Volknachtsformular zu.

Fiir Ruckfragen stehen wir Ihnen gem zur Verfugung.

Mit freundlichen Grilfien

M.M.Warbuig & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
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MS ,,Premnitz" GmbH & Co. KG

Anmeldungs- bzw. Bevollmachtigungsformular

(Ruckant^vort)

M.M.Warburg & CO
SchifTahrtstreuhand GmbH
Postfach 10 64 23
20043 Hamburg 040-32 82 52 10

Abschnittl
ANMELDUNG
zur ordentlichea Gesellschafterversammlung der MS ,,Premnitz" GmbH & Co. KG
am 20. September 2005 um 14.00 Uhr in Hamburg.

D Ich werde teilnehmen.
D Ich werde nicht teihiehmen.

(bitte Abschnitte II und III ausflillen)

Name in Druckbuchstaben

Abschnitt II

VOLLMACHT
Ich werde an der ordentlichen Gesellschafterversammlung nicht teilnehmen. Zur Ausubung meines
Stimmrechtes bevollmachtige ich:

D M.M.Warbiirg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Hamburg

Meine VVeisungen zur Ausiibung des Stlmmrechts vermerke ich auf der Fulgeseitc. Sufern ich
keine einzelnen VVeisungen auf der Folgeseite erteilt habe, weise ich die Bcvollmachtigte an, ge-
maB den Verwaltungsvorschliigen abzustimmen.

a
Name eines anderen Bevollmachtigen (bitte in Druckbuchstabea)

Evcntuelle Weisungen zur Ausiibung dcs Stimmrechts bitte auf der Folgcscitc vermerken. Sofern
keine Weisungen erteilt werden, ist der Bevollmachtigtc berechtigt, das Stimmrecht nach eigenem
Ermesscn auszuuben.

Datum Unterschrift



«Suchname»,«Anlegemn>,«Fondsniunmer»,Kapital: EUR «Kapital»

Abschnitt III

Weisungen fur die Gesellschafterversammlung 2005 MS ,,Premnitz" GmbH & Co. KG

Ich erteile fur die Ausiibung meines Stimmrechts in der Gesellschafterversammlung folgende
Weisimgen:

BeschluCfassungen

TOP 5.a. Feststellung des Jahresabschlusses 2004

D Zustimmung D Ablehnung Q Enthaltaing

TOP 5.b. Entlastung der pcrsonlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre
Geschaftsfuhrung im Geschaftsjahr 2004

D Zustimmung D Ablehnung Q Enthaltung

TOP S.c. Entlastung der Treuhandgesellschaft fur ihre Tatigkeit im Geschaftsjahr 2004

D Zustimmung D Ablehnung Q Enthaltung

TOP 5.d. Entlastung des Beirates ftir seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2004

D Zustimmung D Ablehnung D Enthaltung

TOP 5.e. Wahl der Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft zum AbschluCpriifer
fur das Geschaftsjahr 2005

D Zustunmung a Ablehnung D Enthaltung

TOP 5.f. Zustimmung zur Ausschiittung in Hohe von 5,0 % bezogen auf das
Kommanditkapital I im Dezembcr 2005, sofern die Liquiditatslagc dies
zulaCt und etw'aige Auflagen von Kreditinstituten dem nicht entgegenstehen

D Zustimmung D Ablehnung D Enthaltung

TOP 5.g. Zustimmung zum Beitritt in den Beschaftigungs- und Einnahmcpool

D Zustimmung D Ablehnung Q Enthaltung

Ort, Datura Unterschrift



AA/
M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

WlR HALTEN IHRE ANLAGEN AUF KURS
IHRE UNTERLAGEN FUR UIE GESELLSCHAFTERVEI-ISAMMLUNG 2005

MS "PREMNITZ" GMBH & CO. KG

ElN FONDS DER HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG



"CHIFFAHRTSTREUHAND -

DAS IST PARTNERSCHAFT AUF HOCHSTEM NIVEAU

ERFAMRUNG TST DURCH NTCHTS ZU F.RSF.TZF.N

DIE M.M. WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND ist Ihi Partner bci der Betreuung

von Schiffsbeteiligungen. Wir decken als Mittler zwischen Anleger und Fondsgesell-

schaft das ganze Spektrum 2ur intelUgenten Abwicklung und Interessenwahrnehmung

ab. Angefangen bei der Fiihrung von Kapitalkonten der Zcichner iiber dic Verteilung

der steuerlichen Ergebnissc bis hin zur Vornahme von Ausschuttungen sowie die

Vcrtretung der Interessen unserer Anleger bei Sitzunguii der Gremien des Fonds.

Em Konzept, das seit Jahren erfolgreich un Markt besteht: Fast 12.000 Anleger in 45

Gesellschaften mit Einlagen i.H.v. liber EUR.O 670 Mio. vertrauen aufunsere Erfahrung.

SlCHERHUl'J', TRADITION UND KUNDENORIENTIERTES HANDELN

Wir berucksichtigen fur iinsere Anleger eine Viclzahl detaillierter Vorschriften und

Regularien, wobei wir stets das vorrangige Ziel unserer Kunden itn Augc behalten:

Attraktive Fondsergebnisse ia Verbindung init zeitnaher und transparentei

Inforitiation sowie akkurater, flexibler Abwicklung im Interesse der Anlegcr.

Um dieses Ziel zu erreichen, gilt es itnnier wieder, durchaus niehr als nur den vor-

geschriebenen ,,Standard" zu erfiillen. Hier sind gerade bei unvorhergesehenen

Herausforderungen Flexibilitat und weitreichende Erfahrung gefragt, um die

Interessen unserer Kunden zuverlassig zu wahren. Als Tochter der Atalanta

Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG sind wir direkt mit der Warburg Gruppe

und ihrem renommierten Stamtnhaus, der Privatbank M.M.Warburg & CO, ver-

bunden. Hieriiber profitieren wir wie kaum ein anderes Unternehmen von den

Erfahrungen, die seit 1798 tnit anspruchsvollen Bankgeschaften gesammelt

wurden. Wir kooperieren ausschlieBlich mit erfolgreichen Emissionshausern und

traditionsreichen Reedereien. Das sind viele Generationen wertvoller Erfahrungen,

die hier zusanimenfliefien. Fiir Ihren Erfolg.



Gesellschafterversammlung 2005
MS Premnitz GmbH«&Co.KG



Inhalt
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Bericht der Geschaftsfiihrung
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Fur die Richtigkeit des Inhaltes, insbesondere fur den Umfang und die hierin aufgefiihrten Daten, ubernimmt

die Warburg Schiffahrtstreuhand keine Verantwortung.



Tagesordnung

der ordentlichen Gesellschafterversamnilung der

MS ,,Premnitz<( GmbH & Co. KG

am 20. September 2005 um 14:00 Ulir

Ort: Dorint Sofitel, Alter Wall 40, 20457 Hamburg

1. Begriifiung, Feststellung der form- und fristgerechten Einladung imd der
BeschluBfahigkeit der Gesellschafterversammlung

2. Bericht der Geschaftsfuhrung
a) uber das Geschaftsjahr 2004
b) liber den bisherigen Verlauf sowie Ausblick auf das Geschaftsjahr 2005
c) Vorstellung des Beschaftigungs- und Einnahmepools

3. Bericht des Beirates

4. Aussprache uber Tagesordnungspunkte 2. und 3.

5. Beschlufifassungen

a) Feststellung des Jahresabschlusses 2004

b) Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fur ihre
Geschaftsfiihmng im Geschaflsjahr 2004

c) Entlastung der Treuhandgesellschaft fur ihre Tatigkeit im Geschaftsjahr 2004

d) Entlastung des Beirates fur seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2004

e) Wahl der Emst & Young AG Wirtschaftsprufungsgesellschaft zum
Abschlusspriifer flir das Geschaftsjahr 2005

f) Zustimmung zur Ausschuttung in Hohe von 5,0% bezogen auf das
Kommanditkapital I im Dezember 2005, sofem die Liquiditatslage dies
zulasst und etwaige Auflagen von Kreditmstituten dem nicht entgegenstehen

g) Zustimmung zum Beitritt in den Beschaftigungs- und Einnahmepool

6. Sonstiges



Bericht der Geschaftsfiihmng
uber das GeschaftsJahr 2004

MS ,,Premnitz" GmbH & Co. KG

Schiffstyp:

Bauwerft:

Baujahr:

Lange/Breite/Tiefgang:

Tragfahigkeit:

Ladungsvolumen:

Geschwindigkeit:

Geschaftsfuhrung:

Vertragsreeder:

Treuhandgesellschaft:

Emissionshaus:

Panmax-Bulker

Samsung Heavy Industries, Siidkorea

1994

224,9m/32,2m/13,9m

72.873 tdw

85.600 cbm

14 kn

Verwalftmgsgesellschaft MS ,,Premnitz" mbH

Neuer Wall 77, 20354 Hamburg

Geschaftsfulirer: Frank Hilmer, Helge JanBen

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Lange Str. la, 18055 Rostock

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH

Ferdinandstr. 65-67, 20095 Hamburg

Tel.: 040 / 32 82 52 30,Fax: 040 / 32 82 52 10

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft

fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Neuer Wall 77, 20354 Hamburg



1 Uberblick iiber das Geschaftsjahr 2004

Im Geschaftsjahr 2004 fiihr das Schiffwie bisher fiir die Reederei Egon Oldendorff. Bis zum 26. Oktober 2004
betrug die Charterrate USD 10.000 pro Tag, danach erhielt das Schiffdie Optionsrate von USD 10.500 pro Tag.

Im Berichtsjab- gab es ca. 27,25 Ausfalltage, die iin Wesentlichen wahrend des geplanten Werftaufenthaltes
angefallen sind.

Der Cash-Flow des Jahres 2004 befa-agt TEUR 354. Er liegt insbesondere aufgnmd der geringeren
Chartereiimahmen und der hoheren Schiffsbetriebskosten unter dem Prospektwert.

Die planmaBige Tilgung von TUSD 662 konnte prospektkonfomi geleistet werden. Der Tilgungsvorspnmg per
31.12.2004 betragt TUSD 331.

Im Dezember 2004 erfolgte eine Ausschiittung in Hohe von 8,0%.

Das steuerpflichtige Ergebnis (Toimagesteuer) fur 2004 betragt ca. 0,9%.

2 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Im Berichtsjahr ftihr das Schiffunverandert in Zeitcharter fiir die Reederei Egon Oldendorff, Lubeck, und wird
weltweit in der Trampfahrt eingesetzt. Die Charten-ate betrug bis zum 26. Oktober 2004 USD 10.000. Der
Charterer hat fristgerecht seine Option aufweitere zwei Jahre Charterverlangenmg erklart. Seit dem 27. Oktober
2004 erhalt die Gesellschaft nua USD 10.500.

Im Berichtszeitraum liefdas Schiffdie Hafen Dalian, Qinhuangdao, Mogpo, Kaohsiung, Tanjung Bara, Lumut,
Singapore, Port Hedland, Rizhao, Shanghai, Xingang, Suez-Kanal, Rotterdam, Gent, Ponta da Madeira und
Charleston an. Die durchschnittliche Auslashmg des Schiffes ist als gut zu bezeichnen und betrug bei
Ladungsfahrtenl00%.

Im Mai 2004 war das Schiffin Vorbereitung aufdie Werftzeit ziu- Durchfilhrung notwendiger Dickenmessungen
2,6 Tage off-hire. In der Zeit vom 01.09.2004 bis zum 26.09.2004 war das SchiffplanmaBig zwecks Emeuerung
der Klasse im Dock in Jiangyin/China. Die Werftzeit dauerte insbesondere aufgrund schlechter
Wetterbedingungen langer als erwartet. Die Notwendigkeit dieser Dickenmessungen ergibt sich aus Neuerungen
mnerhalb der Solas-Vorschriften, die bei der Emission des Fonds noch nicht bekannt waren.

Das MS ,,Prcmnitz" ist im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Rostock uater der Nummer SSR 3574
eingetragen. Gleichzeitig ist das Schiffim sog. Bareboat-Register von Liberia registriert und fuhrt wie bisher die
Flagge der Republik Liberia.

Die Fiihmng des Schiffes lag im Berichtszeitraum bei deutschen Kapilanen und leitenden technischen
Ingenieuren. Die Schiffsfuhmng ist langfristig beim Vertragsreeder beschaftigt. Insgesamt verrichteten 20
Seeleute (ohne Kapitan) ihren Dienst an Bord. Die Besatzung bestand aus Seeleuten aus Deutschland, Estland,
Russland. China sowie aus Kiribati.

Aalasslich der Dockung im September wurde das Schiffvom zustandigen Inspektor besichtigt. Es zeigte sich
unverandert in einem sauberen und gepflegten Zustand. Die erforderlichen Wartungs- und
Konserviemngsarbeiten wurden, soweit moglich, laufend durchgeflihrt. Die nachste Klasseemeuenmg des
SchifTes ist fallig im September 2009. Zu diesem Zeitpunkt ist auch die nachste Dockung geplant.



Das Schiffist gegen Kasko-Risiken im Rahmen der Flottenpolice des Vertragsreeders zu 61,5 % aufdem
norwegischen Markt versichert. Der verbleibende Versicherungsbedarffur Kasko ist im englischen,
amerikanischen, deutschen und franzosischen Markt bei ersfklassigen Versicherem gedeckt. Femer besteht eine
Versichemng gegen Zeitverluste (Loss-of-Hire) bei kaskoversicherten Schaden im norwegischen Markt. Gegen
Haftpflichtrisiken ist das Schiffbei einem P&I Club versichert. Es besteht auBerdem eine
Rechtschutzversicherung.

3 Marktsituation

Alle Segmente der Schifffahrtsmarkte durchlebten ein auBergewohnliches Jahr 2004. AufBasis des sehr starken
Endjahresgeschaftes in 2003 koanten somit auch Massengutfrachter starke Ratensteigenmgen bis in den Marz
2004 eizielen. Zeitcharterraten fur modeme Panmax-Bulker (74.000 Tonnen Tragfaliigkeit) stiegen auf
Rekordhohen von bis zu USD 45.000 pro Tag fur eine 3 bis 5 Monate dauemde Beschaftigung. Im weiteren
Verlaufdes Jahres schwachtea die Frachtenmarkte aufbis zu USD 20.000 pro Tag im Juli ab, bevor im
Dezember 2004 emeut Rekord-Zeitoharterabschlusse in allen GroBenklassen venneldet wurden. Bei den
Panmax-Bulkem stiegen die Raten in einzelnen Fallen aufbis zu USD 50.000 pro Tag fur kurze Perioden.

Triebfeder dieses dynamischen Wachstums in den Frachtenmarkten war vor allem der gewaltige
Nachfrageanstieg nach industriellen Massengiitem weltweit. Hiervon waren alle Materialieu betroffen.
Insbesondere die Nachfrage nach Kohle uad Eisenerzen erhohte sich, was uber die Halfte des gesamten
Transportvolumens ausmacht. Allein bei diesen beiden Rohstoffen wuchs der Transportbedarfzusammen um
7%. Fur alle trockenen Massengliter msgesamt stieg der Transportbedarfum 5,5 bis 6 %. Zum Vergleich: In den
letzten 15 Jahren lag die diu-chschnittliche Steigerungsrate bei 2 bis 4 %.

Hauptmotor hierfur war emeut der Ausbau der chinesischen Volkswulschaft. Nach Angaben der China Iron and
Steel Association (CISA) stieg die inlandische Produktion von Stahl von 225 Millionea Tormen im Jahr 2003 auf
270 Millionen Tonnen im Jahr 2004. Fiir 2005 wird das Ziel mit einer Produktion von 300 Millionea Tonnen
Stahl angegeben. Eine entsprechead groBe Importnachfi-age nach Eisenerzen, vor allem aus Brasilien imd
Australiea, war die Folge. Da die chinesischen Hafea noch nicht ilber ausreichende Lade- und Loschkapazitaten
verfugten, kam es zu Engpassen und zeitlichen Verzogenmgen. Beladene Schiffe mussten teilweise mehrere
Tage aufihre Abwicklung im Hafea warten und standen somit den Frachtenmarkten in dieser Zeit nicht zur
Verfugung.

Im Juni befand sich der Chartermarkt filr Panmax-Bulker wie im Frilhsommer 2004 wieder auf einem
abgeschwachten aber auskommlichen Niveau. Bei einem Abschluss fur 12 Monate lag die Charter-Rate bei
USD 26.000 pro Tag. Das Ratenniveau fur Panmax-Bulker kiihlte im Monat Juli weiter ab; in der ersten
Monatshalfte lag diese Rate bei ca. USD 19.000.



4 Erlauterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der Bilanz zum 31.12.2004:

Vermogen
Anlagevermogen

Flussige Mittel
Ubrige Aktiva

Kapital
Eigenkapital

Langfiistige Verbmdlichkeiten
Km-zfiistige Verbindlichkeiten

Obrige Passiva

1st
TEUR

6.289
22

114
6.425

-1.568
5.870

553
1.570

%

97,9%
0,3%
1,8%

100,0%

-24,4%
91,4%

8,6%
24,4%

6.425 100,0%

Das Anlagevermogen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaffungskosten des Schiffes.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten das Schiffshypothekendarlehen. Der Stand des
SchiffshypothekendarleheDs betragt zum 31.12.2004 noch TUSD 2.648 (=TEUR3.192) und TJPY 248.382
(=TEUR 2.678). Der Tilgungsvorspmng gegentiber Prospekt betragt TUSD 331. Bewertet man die
Fremdwahrungsdarlehen mit dem Stichtagskurs am 31.12.2004, so ergeben sich stille Reserven VOQ rd. EUR 2,3
Mio.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbindlichkeiten aus Reedereibetrieb (TEUR
203), die Ifd. Kontokon-entkonten (TEUR 143) und Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftem (TEUR 70).

Bei den iibrigen Passiva handelt es sich um die handelsrechtlich zu bildende Drohverlustrilckstellung (TEUR
1.534) sowie um bereits im Jahr 2004 erhaltene Zeitchartereinnahmen flir das Jahr 2005 (TEUR 36).

Das Eigenkapital gemaB Handelsbilanz zum 31.12.2004 setzt sich wie folgt zusammen:

Ist
TEUR

Eigenkapital
Kommanditkapital I

Kommanditkapital II
Kapitalriicklage (Agio)

Kapitalrucklage (Euro-UmsteUung)
Entnahmen

Verlustvortrag
Jahresfehlbetrag

10.500
725
537
253

-3.229
-8.766
-1.588
-1.568



In der Handelsbilanz werden die einzehien Betrage - mit Ausnahme des Kommanditkapitals II und der
entsprechenden Kapitalrilcklage (Euro-Umstellung) - saldiert aufder Aktivseite der Bilanz ausgewiesen.

Die Riicklage (Euro-Umstellimg) ist im Rahmen der Umstellung des Kapitals von DM aufEUR im Verhaltnis
2:1 per 1.1.2002 entetanden.

5 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegenuberstellung des kalkulierten Ergebnisses gem. Prospekt mit dem tatsachlichen Ergebnis des
Geschaftsjahres 2004 zeigt folgendes Bild:

Prospekt 1st Abweichung
TEUR TEUR TEUR

Einnahmen Zeitcharter
Zinsergebnis

Kursgewinne Darlehenstilgung
Kursgewinne Devisentermingeschafte

Ertrage
Schiffsreisekosten

Schiffsbetriebskosten inkl. Dockung
Bereederung

Zinsaufwand Hypothekendarlehen
Verzinsung Reederkapital

Laufende Venvaltung
Zufuhnmg/Auflosung Riickstellungeii

Sonstige K.ursgewinne/-verluste
Abschreibung

Aufwendungen
Jahresfehlbetrag (Handelsbilanz)

3.961
30

o
o

3.991
o

-1.968
-144
-436
-37

-127
o
o

-1.541
-4.253

2.655
5

269
383

3.312
-21

-2.202
-102
-171

-37
-130

-1.103
-30

-1.104
-4.900

-1.306
-25
269
383

-679
-21

-234
42

265
o

-3
-1.103

-30
437

-647
-262 -1.588 -1.326

Die Einnahmen Zeitcharter von TEUR 2.655 (272,25 Tage zu einer Bmtto-Rate von USD 10.000 und 66 Tage
zu einer Brutto-Rate von USD 10.500 jeweils abzgl. 3,75% Kommission) weichen um TEUR 1.306 vom
prospektierten Wert ab.

Zum einen sind im Berichtsjahr 27,25 Off-Hire-Tage (Prospekt: 5 Tage) angefallen, die im Wesentlichen aufden
planmaGigen Werftaufenthalt zuriickzufiUiren sind.

Zum anderen liegt der tatsachliche USD/EUR-Kurs mit durchschnittlich ca. 1,23 (= DM/USD 1,59) weit unter
dem prospektierten Kurs von ca. USD/EUR 0,88 (= DM/USD 2,23). Die Gewinne aus bereits in Vorjahren
abgeschlossenen Devisensicherungsgeschaften (TEUR 383) konnten diese Abweichung nur zum Teil
kompensieren.

Die Kursgewinne aus der Darlehenstygung sind nicht liquiditatswirksam.

Die Schiffsbetriebskosten fielen um TEUR 234 hoher als geplant aus. Dies hangt insbesondere mit den hoheren
Werftkosten zusammen, die mit TEUR 669 mn TEUR 190 vom Prospektwert abweichen.



Aufgmnd neuer Solas-Vorschriften (Safety ofLife at Sea) mussen alle Bulker bei der zweiten Klasse, also im
Altervon 10 Jahren, Dickeamessungen an den Spanten in den LadeliAen vomehmen und ggf. Verstarkungen
einbauen, was zu Kostenuberschreitungen fuhrte. Die Erweiterung der Solas-Vorschriften erfolgte erst nach
Prospekterstellimg. Da das MS ,,Premnitz" nach 7,5 Jahren keine Zwischendockung hatte, mussten auBerdem
umfangreiche Konservienmgsarbeiten am Unterwasserschiffdurchgefuhrtwerden.

Der Zinsaufwand Hypothekendarlehen ist um TEUR 265 niedriger als geplant, da insbesondere der
prospektierte Zinssatz von den tatsachlich vereinbarten Zinssatzen abweicht. Der Ziassatz flir dea USD-
Darlehensteil liegt aktuell zwischen 3,68% und 6,25% (Prospekt: 8,5%).

Die Zuluhrung/Auflosung der Ruckstellungen ist nicht liquiditatswirksam. Es handelt sich um die aufgrund
von handelsrechtlichen Bilanzienmgsvorschriften zu bildende Riickstellung fur drohende Verluste aus dem
Chartervertrag, da sich unter Beriicksichtigung des aktuellen Chartervertrages uad der entsprechenden
Aufwendungen inkl. Abschreibung ein Verlust ergibt.

Die Abweichung bei der Abschreibung hangt mit dem fhlheren Wechsel von der degressiven zur linearen
Abschreibung zusammen.

6 Liquiditat und Ausschiittungen

Eine Gegenuberstellung des prospektierten Liquiditatsergebnisses mit dem tatsachlichen Liquiditatsergebnis
zeigt folgendes Bild:

Prospekt
TEUR

1st
TEUR

Abweichung
TEUR

Jahrestehlbetrag
+ Abschreibung

+ Korrektur Drohverlustriickstellung
- Kursgew^inn Dariehenstilgung

Cash-Fluw
- Tilgung (zum Buchwert)

+ Kursgewiim Darlehenstilgung
- sonstige Abgrenzungen

- Auszahlung
in % des nom. KK

Liquiditatsergebnis 2004
+ Liquiditat zum 31 . 12.2003

Liquiditat zum 31.12.2004

-262
1.541

o
o

1.279
-755

o
o

-1.181
11,0%

-657
660

-1.588
1.104
1.107
-269

354
-798
269
-45

-843

7,9%

-1.063
605

-1.326
-437

1.107
-269

-925
-43
269
-45
338

-3,1%

-406
-55

-458 -461

Der Cash-Flow in Hohe von TEUR 354 liegt vor allem aufgrund der geringeren Chartereinnahmen und der
hoheren Schiffsbetriebskosten um TEUR 925 unter dem prospektierten Wert.

Im Jahr 2004 wurde die Regcltilgung von TUSD 662 geleistet.



Im Dezember 2004 wurde eine Ausschlittung an die Anleger in Hohe von 8,0% (7,9% bezogen aufdas
Kommanditkapital vor Euro-Glattung) ausgezahlt.

7 Steuerliche Verhaltnisse

Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Hamburg-Neustadt-St.Pauli unter der Steuemummer 25/243/00136
gefiihrt.

Wie bereits berichtet, hat die Finanzverwaltimg eine langere Nutzungsdauer fur die Berechnung der
Abschreibung des Schiffes berucksichtigt, wodurch sich die negativen Ergebnisse der Jahre 2000 und 2001
vemngert haben. Gegen die Bescheide wurde wie bereits berichtet Einspruch eingelegt. Ober die Einspniche
wurde bisher noch nicht entschieden.

Mit WLrkung ziun 01.01.2002 hat die Gesellschaft die Option zur Tonnagebesteuerung ausgeiibt. Die laufenden
Einkunfte werden daher ab dem Jahr 2002 pauschal anhand der Nettoraumzahl des Schiffes ermittelt.
Individuelle Sonderbetriebsausgaben sind ab diesem Zeitpunkt grundsatzlich nicht mehr abzugsfahig.

Der Unterschiedsbetrag des Schififes (Differenz von Teilwert und Buchwert des Schiffes), der im Rahmen des
Wechsels ZUT Tonnagesteuer auf den 01.01.2002 zu ermitteln ist, betragt auf Basis eines Schiffsgutachtens
TEUR 1.157 bzw. ca. 10,8% (bezogen aufdas Kommanditkapital vor Glattung). Dieser Betrag ist bei Verkauf
des Schiffes oder des Kommanditanteils - unabhSngig vom tatsachlich erzielten VerauBerungsgewinn - zu
versteuern. Es ist nicht auszuschlieBea, dass die Hohe des Unterschiedsbetarages - trotz des vorliegenden
Schiffsgutachtens - vom Finanzamt problemarisiert wird.

AuBerdem wiirden Unterschiedsbetrage in den Fremdwahrungsdarlehen ermittelt, die per 01.01.2002 insgesamt
TEUR 907 bzw. ca. 8,4% betrugen und bei Tilgung der Darlehen entsprechend anteilig zu versteuem sind.

Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses mit dem tatsachlichen steuerlichen Ergebnis
(Tonnagesteuer):

Prospekt 1st Abweichung
TEUR TEUR TEUR

Steuerliches Ergebnis vor §15a EStG
+/- verrechenbarer Veriust

SteuerUches Ergebnis nach §15a EStG
in % des nom. Kapitals

49
o

49
0,5%

101
o

101
0,9%

52
o

52
0,5%

Das steuerliche Ergebnis fur 2004 betragt TEUR 101 bzw. ca. 0,9%.



8 Ausblick

Der Geschaftsbetrieb im Jahr 2005 verlief bisher ohne besondere Vorkommnisse. Die gemafi Chartervertrag zu
leistenden Zeitcharterraten von USD 1 0.500 pro Tag gehen termingerecht und vollstandig ein. Es gab bisher
keine Ausfalltage.

Der Chartervertrag mit Egon Oldendorffzu der Rate VOD USD 10.500 pro Tag lauft noch bis Oktober 2006.
Danach hat der Charterer noch eine Option das Schiff filr weitere 2 Jahre zu USD 11.000 pro Tag zu chartem.

Geschafisfilhnmg und Beirat empfehlen, die Einnahmen des Schiffes im Anschluss an diese Beschaftigung mit
den Einnahmen von drei weiteren Panmax-BuLkem in einem Einnahme- und Beschaftigungspoul
zusammenzufassen. Wir verweisen hierzu auf das beigefiigte Schreiben nebst Anlage.

Die planmaBige Tilgung von TUSD 662 p.a. kaim im Jahr 2005 problemlos geleistet werden.

Zum 10.11.2005 wird das JPY-Darlehen in USD rekonvertiert, so dass dann das gesamte Schiffshypotheken-
darlehen in USD valutiert. Hierzu wurde bereits ein entsprechendes Devisentenningeschaft zu einem Kurs von
JPY/USD 112,00 geschlossen. Dieser Kurs liegt sogar noch etwas tiber dem Konvertierungskurs von JPYAJSD
107,2. Ein JPY-Wahrungskursrisiko besteht dahernicht mehr. Gleichwohl profitiert die Gesellschaft noch bis
zum Ende der Zinsbmdungsfiist vom niedrigen JPY-Zinssatz.

Aufgrund des aktuell immer noch schwachen und deutlich unter Prospekt liegenden USD wird die nohvendige
Liquiditat flir die prospektierte Ausschiittung 2005 von 11,0% nicht vorhanden sein. Fur Dezember 2005 ist
daher eine Ausschiittung in Hohe von 5,0% vorgesehen. Die Ausschuttung ist iiber eine entsprechende Stop-
Loss Order abgesichert.

Es ist daraufhinzuweisen, daB ein gegenuber dem Prospektansatz weiterhin deutlich schwacherer USD auch in
der Zukunft zu reduzierten AusschiittuQgen flihren kann. Zur Verdeutlichung: Die Prospektkalkulation ging von
einem Kurs von USD/¬0,8771 (DM/USD 2,23) aus. Aktuell liegt der Kurs USD/¬bei etwa 1,25. Dies bedeutet,
daB die aus dem USD-BetriebsuberschiiB zu generierende ¬-Liquiditatum ca. 30% bzw. ¬800.000 unter dem
Prospektansatz liegt.

Das steuerliche Ergebnis fur das Jahr 2005 wird aufgrund der Tonnagebesteuerung voraussichtlich dem des
Jahres 2004 entsprechen.

Die Gesellschafterversammlung fur das Geschaftsjahr 2004 fmdet am 20.09.2005 in Hamburg statt.

Hamburg, im Juli 2005

Die Oeschaftsfiihrung der
MS "Premnitz" GmbH & Co. KG



MS "Premnitz" GmbH & Co. KG - Prospektvergleich
Betrage in TEUR

2000 2001 2002 2003 2004 Summe

Einsatztage
- Prospekt
-Ist

Abweichung

Netto-Charterertrage
- Prospekt
-Ist

Abweichung

Schiffsbetriebskosten
- Prospekt
-Ist
Abweichung

Verwaltungskosten
- Prospekt
-Ist

Abweichung

Zinsen Fremdkapital
- Prospekt
-1st

Abweichung

Sonstige Zinsen
- Prospekt
-Ist

Abweichung

Verzinsung Reederkapital
- Prospekt
-Ist
Abweichung

Abschreibung
- Prospekt
-Ist

Abweichung

Drohverlustriickstellung
- Prospekt
-Ist

Abweichung

Griindungskosten
- Prospekt
-Ist

Abweichung

Sonstiges
- Prospekt
-Ist

Abweichung

Jahresuberschuss
- Prospekt
-Ist
Abweichung

steuerliches Ergebnls
- Prospekt
- Ist 1)
Abweichung

Ausschiittungen
- Prospekt
-1st

Abweichung

Tilgung in TUSD
- Prospekt
-Ist
Abweichung

78
66

^\2

798
702
-96

-290
-323
~^33

-81
-40~4T

-128
-104

24

-125
-115

10

-8
-7

-2.642
-2.693

-51

-2.577
-2.502

75

o
-101
-101

-5.053
-5.183
^130

-47,1%
-48,3%
-1,2%

0,0%
0.0%
0,0%

360
365

3.747
3.722

-25

-1.359
-1.260

99

-118
-124

-588
-433

155

24
2G

-37
-37

-4.491
-4.586

-95

o
130
130

.2.822
-2.562
~260

-26,3%
-23,9%

2,4%

0,0%
0,0%
0,0%

662
828

360
339

360
363

-21

3.807
3.384

3.807
3.015

-423

-1.399
-1.238

-792

-1.441
-1.527

161

-122
-116

--86

-124
-123

-536
-312

-487
-218

224

48
37

269

42
20

^TT

-37
-37

~^

-37
-37

-3.144
-3.211

-2.201
-1.097

-67 1.104

o
-427
--42T

o
213

o
654

213

-1.383
-1.280

654

-441
260

^\03

0,5%
1,1%

"ToT

0,5%
0,9%

0,6%

11,0%
11,0%

0,5%

11,0%
11,0%

0,0%

662
828

0,0%

662
662

360
338
-22

3.817
2.553
-1.264

-1.968
-2.223
-255

-127
-130
~-3

-436

-171

265

30
5~-25

-37
-37

-1.541
-1.104

437

o
-1.107
-1.107

o
626
626

-262
-1.588
-1.326

0,5%
0,9%'0,4%

11,0%
7,8%
-3,2%

662
662

1.518
1.471

-47

15.976
13.376
-2.600

-6.457
-6.571
-114

-572
-533
39

-2.175
-1.238

937

19
-27
~-46

-156
-155

-14.019
-12.691

1.328

o
-1.534
-17534

-2.577
-2.502

^5

o
1.522
1.522

.9.961
-10.353
~-3a2

-71,9%
-69,2%~^f%

33,0%
29,8%
-3,2%

2.648
2.979

16G
-166- -33T

1) Die steuerilchen Ergebnlsse fuf 2000 und 2001 basieren auf den Steuererklarungen/Einsprilchen



MS "Premnitz" GmbH & Co.KG

Bericht des Beirates
uber die Tatigkeit im Wirtschaftsjahr 01.01.2004 bis 31.12.2004

Der Beirat hat entsprechend seiner Aufgabe nach dem Gesellschaftsvertrag im Wirtschaftsjahr
die personlich haftende Gesellschafterin nicht nur in Fragen der Geschaftsffihnmg beraten,
sondem auch iiberwacht. Die Geschaftsfilhrung hat den Beirat durch halbjahrliche
umfassende schriftliche sowie auf der Beiratssitzung gegebene mundliche Berichte laufend
iiber die Lage der Gesellschaft und uber grundsatzliche Fragen der Geschaftsfuhrung
unterrichtet. Der Beiratsvorsitzende steht dariiber hinaus m standigem femmundlichen
Kontakt mit der Geschaftsflihrung.

MaBnahmen, die nach dem Gesellschaftsvertrag der Zustimmung des Beirates bediirfen,
wurden emgehend beraten und erortert. An der Beiratssitzung im Juni 2004 hat neben der
Geschaftsfahrung und der Treuhanderm auch der Bereederer teilgenommen, wodurch sich der
Beirat allumfassend uber die Lage der Gesellschaft mfonnieren konnte.

Das Wirtschaftsjahr 2004 ist aus Sicht des Beirates fur unsere Gesellschaft nicht
zufi-iedenstellead verlaufen: zwar komiten die Schiffsbetriebskosten und die Kosten der
Verwaltung ebenso problemlos geleistet werden wie die planmaBigen Zins- und
Tilgungsraten.
Die Oflf-Hire-Zeiten von mehr als 27 Tagen lagen jedoch uber Plan und bedeuteten einen
weiteren Euiaahmeausfall, die Schiffsbetriebskosten fielen um T¬234 hoher aus als geplant.
Besonders negativ filr unsere Gesellschaft hat sich der US-$-Kurs m 2004 bemerkbar
gemacht, nachdem er um mehr als 28 % vom prospektiertea Kurs abgewichen ist. Die m den
Vorjahren abgeschlossenen Devisensichenmgsgeschafte konnten die Abweichung nur
teilweise kompensieren. Die 8 %ige Ausschuttung aus Dezember 2004 musste deshalb bereits
zu einem Teil aus dem Kontokorrentkredit bezahlt werden, der zwar im Februar 2005
vollstandig zuriickgefuhrt war, aber dennoch die Liquiditatslage unserer Gesellschaft in 2005
mitbestimmt. Auch wenn sich der US-$ seit seinem Tiefststand von 1,36 pro Euro zu
Jahresbeginn zwischenzeitlich etwas erholt hat, besturunt er nachhaltig die Liquiditat unserer
Gesellschaft und verbietet die prospektierte Ausschlittung von 11 %. Verantwortet werden
kann eine Ausschuttung von 5 %. Der Beirat verkennt nicht, dass nach der vom Prospekt
nicht vorgesehenen Optierung zur Tonnagesteuer die Ausschuttung n a c h
S te u ern nahezu Prospektniveau erreicht.



Im Hinblick auf die Abweichung der Plandaten von der tatsachlichen Entwicklung sind
Beirat, Treuhanderin und Geschaftsfuhrung auf der Beiratssitzung vom 24.06.2005
ubereingekommen, die Gesellschafter m einer Praseiiz-Gesellschafterversammlung im
September 2005 zu Wort kommen zu lassen imd ihnen die Moglichkeit zu geben, sich vor Ort
tiber die Lage und die kunftige Entwicklung der Gesellschaft zu infonnieren.

Die von der Geschaftsfuhrung empfohlenen Beschlussfassungen fur diese
Gesellschafterversammlung werden vom Beirat mitgetragen, insbesondere die Ausschuttung
in Hohe von 5 % im Dezember 2005. Der Beitritt unserer Gesellschaft zum Martini Diy
Bulkerpool, der sich wirtschaftlich fur unsere Gesellschaft voraussichtlich erst ab 2009
auswirken wird, sichert lang-fristig Chartereirmahmen, nutzt die Chancen des Marktes und
vermeidet Risiken. Die Vorteile der Poolmitgliedschaft uberwiegen deren Nachteil des
erschwerten Austritts.

Der Geschaftsfllhrung, die die Entwicklung des US-$-Kurses nicht zu verantworten hat, dankt
der Beirat im Namen der Anleger fur die geleistete Arbeit und die getroffenen
GeschaftsfiihrungsmaBnahmen:

Ein letztes Wort in eigener Sache: die Amtsperiode des amtierenden Beirates endet m diesem
Jahr. Herr Metz und ich stellen uns in schwierigen Zeiten der Wiederwahl. Ziel unserer
kiinftigen Arbeit wird die baldige En-eichung der prospektierten Ausschuttung sem.

Hamburg, den 24.06.2005

gez. Peter Bretzger
-Beiratsvorsitzender -



Be^atiyinga/ermerk

AndieMS"R-emnitz" GmbH & Co. KG, Hanburg:

Wir hsben den Jahresabschluss unter Einbeziehung da- Buchfuhrung der
MS"R-emnitz" GmbH & Co. KG, Hamburg, fur das Geschaftqahr vom 1. Januar
bis 31.DezembQ- 2004 gepruft. Die Buchfuhrung und die Aufstdlung des
J^iresabschlusses nach den deutschen handdsrechtlichen Vorschriften und den
erganzenden Regdungen im Geseflschafta/ertrag [iegen in der Verantwortung der

ges^zlichen Vertr^er der Gesdlschaft. Unsere Aufgabe i^ es, auf der Grundlage
der von uns durchgefuhrten R-ufung dne Beurtdlung ubo' den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfuhrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach §317HGB unter Beachtung der
vom In^itut der Wirtschaftsprufer (IDW) festge^dlten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiiger Abschlussprufung vorgenommen. Danach ist die R'ufung so zu
planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und VerstflRe, die sich auf die
Dsrstetlung des durch dai Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnunganafiiger Buchfuhrung vermittdten Bildes der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auavirken, mit hinrdchender Sicherhdt erkannt wa'den.
Bd der Festlegung der R-ufungshandlungen werdoi die Kenntnisse uber die
Geschaftstatigkeit und uber das wirtschaftlidTe und rechtlidie Umfdd der
Gesdlschaft sowie die Erwartungai uber mogliche Fehler berucksichtigt. Im
Rahmen der R-ufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhmng und
Jahresabschluss uberwiegerd auf der Basis von Stichproben beurtdlt. Die R-ufung
unnfasst die Bajrtdlung da- angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der ges^zlichoi Vertrder sowie die Wurdigung der
Gesamtdarstdlung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere
R-ufung eine hinrdchend sichere Grundlagefur unsere Beurtdlung bildet.

Unsere R-ufung hat zu kdnen Einwendungen gefuhrt.



Nach unserer Uberzeugung vermitteit der Jahresabschluss urrter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmafiiger Budifuhrung dn den tatsachlichen Verhaltnissen
eitsprechaidesBild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslageder Gesellschaft.

Hamburg, 8. April 2005

Ernst & Young AG
Wi rtschaftsprufungsgese) Ischaft

Klein
Wirtschaftsprufer

Semmerow
Wirtschaftsprufer



MS-'Premnitz" GmbH & Ca KG, Hamburg
Bilanzzum 31. Dezember 2004

AKTIVA

A. ANLAGEVERMflGEN

Sachanlagen

Sceschiff

B. UMLAUFVERMOCEN

I. Vorriitc

Bemebsstofle

II. FordtniDgen und sonstigc Vermogeasgegenstande

1. Forderuagen aus Liefmmgen und Leistnngen
2. Sonslige VCTmogensgegeiistande

TTI. Kassfinbestiinil und Guthaben bei Kreditiastiiuten

C.
'RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

D. NICHT DCRCII VERMOGENSECTLAGEN DER
KOMMANDITISTEN GEDECKTE

1. Entnahmen
2. Verlustanteile

EtW
31.12.2003

EUR TEUR

3.914,66
57.730,57

6.28<).018,00

25.120,72

61.645,23

21.691,41

27.368,11

721.075,86
1.58B.089.27 2.309.165,13

7.352

31

o
44

44

S60

30

PASSIVA

A. EIGENKAPITAL

I. Kapitalanteile

I. Komplemeniareinlage
2. Kommanditeinlagen

II. Racklagea

Kapitalrucklage (Euroumstdlung

B. RUCKSTELLUNGEN

Sonstige R.ucltstellungen

C. VERBmDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten gegenObcr Kredilinstitulcn
2. Vcrbindlichkeitcn aus Licferungen unil Leistungcn
3. Verbindlichkeitea gegenUher Gesellschaltem
4. Sonstige Verbindlichkeiten

D. RECriNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

EUR
31.12.2003

EUR TEUR

0,00
725.000,00

725.000,00

16.373,23

741.373,23

1.625.436,76

6.019.342,13
202.558,60
70.250,39
39.382,87

6.331.533,99

35.664,62

o
863

863

863

547

6.675
4S
52
44

6.819

88

8.734.008,60 S.317 S.734.008,60 S.317



MS"Premnitz" GmbH & Co. KG, Hamburg
Geuvinn- und Verlustrechnungfiir 2004

EUR EUR

1. Umsatzerlose

2. Schiffsbetriebsaufwand
a) Aufwendungen filr Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und bezogene Waren
b) Aufwaidungen fur bezogene Leistungen

3. Personalaufwand
a) HeuemfurfrffndeSeeleute
b) SozialeAbgaben

4. EonstigebetrieblicheErtrage
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen

6. Reedereiiiberschuss

7. Abschrabungen
8. SonstigeZinsen und ahnlicheErtrage
9. Zinsffi und ahnlicheAufwmdungen

10. Jahresfehtbetrag (Vj. Jahresuberschuss)

11. Belastung (Vj. Gutschrift) auf Kapitalkonten

12. Bilanzgewinn

103.333,83
1.771.808,59

562.997,68
65.495,56

2.757.982,42

1.875.142,42

628.493,24

753.450,19
1.288.869,46

-281.072,51

1.103.946,72
8.597,19

211.667,23

1.588.089,27

1.588.089,27

0,00

2003
TEUR

3.252

120
1.084

1.204

542
67

609

811
658

1.592

1.097
21

256

260

260



MS'-Premnitz" GmbH & Ca KG, Hamburg
Anhangfur2004

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahressbschluss wurde gemaB §§242 ff. und §§264 ff. HGB sowie nach den
dnschlagigen Vorschriften des Gesellschd'ta/alrags atjfgestellt. Es gelten die Vorschriften fur
kleine Kapitalgesellschaftai und Co.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren unter Berucksich-
tigung des Kontenr^imens des Verbands Deutscha- Reeder aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstdlung des Jahresabschlusses waren die nachfolgendoi Bilanzierung&- und
Bewertungsm^ihoden nnaBgebend.

Das Seeschiff wird zu Anschaffungskosten Azuglich plaimafiger Abschrabungen unter
Berucksichtigung der steuerlich zulassigen Nutzungsdauer bewert^. Die Abschreibung
erfolgte b's 2002 nach degressiver Mdhode mit 30 % vom Restwert und einer Nutzungsdauer
von 9 Jahren. I m Geschaftqahr 2003 erfolgte der Wechsel von der degressiven auf die lineare
Md:hode. DieAbschreibung wurde unter Berucksichtigung des steuerlichen Schrottwertes von
EUR 89,48 je Tonne Leergewicht (TEUR 953) ermittdt.

Die Bestande ai Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen Einstaidspreisen oda- zu
niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind zum Nennwert anges^zt.

Die sonstigen Ruckstellungen berucksichtigen alle ungoA/issen Vertindlichkeiten und
drohenden Verlu^e aus schwebenden Geschaften. Sie sind in der Hohe aigesetzt, die nach
vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.

Verbindlichkeiten and zum Ruckzahlungsb^rag angesetzt.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werdoi mit dem Stichtagskurs
bzw. mit don niedrigeren oder hoheren Aufnahmekurs beA/ert^.
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Erlauterungen air Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwlcklung der anzelnen R)sten des Anlagwermogens ist unter AngAe der Abschrd-
bungen des Geschaftqahres im Anl^enspiegei dargedellt.

Finanzanlagen

Die Gesdfschaft ist Eigentunner der Alioth Shipping Corporation, Monrovia, Liberia, dne
Gesdlschaft liberiaiischen Rechta EineKapitaleinlagewurdenicht gdad:^.

Kommanditeinlage

Die Kommanditdnlagen sind voll dngezahlt.

Ubrige Ruckstellungen

Die son^igen Ruck^ellungen wurden fur drohende Verluste aus schwebenden Geschaften

(TEUR 1.534, Vj. TEUR427), fur Persondkosten (TEUR58, Vj. TEUR49), fur Kosten des
Jahresabschlusses (TEUR17, VJ.TEUR15), fur Versicherungen (TEUR11, VJ.TEUR10)
und fur ausstehende Rechnungen (TEUR5, VJ.TEUR46) sowie fur Beratungskosten

(TEUR 1, Vj. TEURO) gebildet.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten and im Verbindlichkeitenspiegel
im Einzelnen dargestellt.
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SonstigeAngabafi

Hafteinlage

Jeder Traigeber soll mlt der tis dahin vom Treuhander gehaltenen Haftdnlage in Hohe von
25 % derjoA/eiligen Kommanditbd:eiligung in das Handelsregister dngdragen werden.

Durch die in Hohe von TEUR 3.229 g^atigten Entnahmen lebt die Haftung insoweit wieder
auf.

Geschaftsfuhrung

Die Geschaftsfuhrung und Vertretung obliegt der po-asnlich haftenden Gesellschafterin, der
Verwaltungsgesdlschaft MS "R-emnitz" mbH, Hamburg. Diese id seit dem 24. April 1998 in
der Abtdlung B des Handelsregisters beim Amtsgericht Hamburg unta- HRB Nr.67232
dngdr^en.

Die Komplementarin ist gemaft Gesellschaftsvertrag von den Beschrankungoi des §181BGB
befreit.

Geschaftsfuhrer sind die Herren:

HdgeJanBen, Hamburg, Fonds- und Projektmanager
Frank Hilmer, Kessin, Schiffdirtskaufmsnn (ab 11. Novento- 2004)
Karl-Georg von Ferber, Rostod<, Justitiar (bis 11. November 2004)

Beirat

DieGesdlschaft hst seit 2001 dnen Beirat, der ausdrd Mitgliedern besteht:

P^er Bretzger, Rechtsanwalt und verddigter
Buchprufer

Thomas M^z, Geschaftsfuhrer dner
Fi nanzberatungsgesdl Ischaft

JensBlocker, Vorstsndsmitglied i.R der
Deutsche Schiffsbaik AG, HB/HH

(Vorsitzender)

(Steilvertreter)
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Personlich haftender Gesellschafter

Personlich haftender Gesdlschafter der MS "R-emnitz" GmbH & Co. KG, Hamburg, ist die
Verwaltungsgesellschaft MS"R-emnitz" nt>H, Hamburg. Ihr Stammkapital bdragt
EUR 26.000,00. Sieleist^ kdneEinlageund ist am Vermogai der Gesdlschaft nicht betdligt.

M itarbeiter

Die Gesellatiaft beschgftigt ka'ne dgenen Mitarbdter.

Ergebniwerwendung

Der J^iresfehlbetr^ in Hohevon EUR 1.588.089,27 wird den Kapitalkonten l belastet.

Hamburg, im April 2005

Geschaftsfuhrung
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MS"Premnitz" GmbH & Co.KG.Hambu-g

Entwicklung desAnlageva-mBgens

Sachanlagen

Eeeachiff

Anschaffungskcsten
1.1.2004 ZugSnge Abg&ige 31.12.2004

EUR EUR EUR EUR

Kumiil iata Abachrel bungen
1.12004 Zuggnge Abg§nge 31.122004

EUR EUR EUR EUR

Buchwerte
31.122004 31.12J2003

EUR TEUR

18.939.485,50 40.787,72 0,00 18.980.273,22 11.587.308,50 1.103.&46.72 0,00 12.691.255,22 6.289.018,00 7352

ForderungBn undVerblndllchkelten

DieVoriahresiBhlenwerclaiJQwa'lsin KlanmEmangegebEn.

A. Fnrderungen und scnsUge Va'mBgensgegendande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. SondlgeVermfigensgegenstands

dawn Rsstlaufzeit davcn geachert:
Insgesamt blslAhr lUsEJahre uberEJahre

EUR EUR EUR EUR EUR durch:

3.914.66 3.914,66 0,00 0,00
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00)

57.730,57 57.730,57 0,00 0,00
(44.401.14) _(44.401.14) (0.00)_[0,00)

61.645^3
(44.401,14)

61.645^3
(44.401,14)

61.645^3
(0,00)

0,00
(0,00)

B. Va-bindllchkeiten

1. Verbindlichka'ten geg&iuber Kreditinstituien

2. Verbindllchka'ten ais Lleferungen und Lelstungen

3. Verbindlichkeiten gegenflber Geaellschsftern

4. &]nsiigeVeryndlichkeiten

6.019.342.13 947.728,69 2.967.71521 2.103.89823 6.019.342,13 Schiff^ypothek
(6.674.792^4) (805203,87 ) (3.191.899,71) ( 2.677.688,66)

202.558,60 202.558,60 0,00 0,00
(48.384,62) (4S.384.62) (0,00) (0.00)

70.250,39 0,00 0,00
(0,00 ) (0,00 )

0,00 0,00
(43.797.15) (43.797.15) (0,00) (0,00)

70.250,39
( 52.492,68 ) ( 52.492.68 )
35.382.87 39.382,87

6.331.533,99 1.259.920,55 2.967.71521 2.103.898^3
(6.819.466,69) (949.87e.32 ) ( 3.191.899,71) ( 2.677.688,66 )
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MS ""Preninitz" " Neuer Wal! 77 . 2(!354 Hanibtirg

An die Gesellschafterinnen und Gesellschafterder
MS ,,Premnitz" GmbH & Co. KG

MS "Premnitz" GmbH & Co. KG
Neuer Wall 77
20354 Hambura
Tel.: --i-49 (40) - 34 84 2 100
Fax: +49 (40J " 34 84 2-298

M.M. Wiirbufg Bunk
BLZ201 20 i QO.Kio302 163

Hamburg, 15.08.2005

BulKerpoolvertrag

Sehr geehrte Damen und Herren,

es hat sich insbesondere in den letzten drei Jahren gezeigt, daB der Chartermarkt fur
Bulkcamer heftigen Schwankungen unterworfen ist. Dies spiegelt auch der Zeitcharter-
BaItic-Panmax-lndex als Indikator fur die Hohe von Zeitchartern fur Panmax-Bulker wider,
der in der ersten Jahreshalfte 2002 bei etwa USD 6.500 lag, dann uber die Jahre 2003
und 2004 deutlich anzog, bis er im Dezember 2004 einen Wert von etwa USD 51 .000
erreichte, um dann wieder auf einen Wert von aktuell etwa USD 10.150 zu sinken. Auf die
Einnahmen des MS ,,Premnitz" haben sich diese SchwanKungen bislang nicht ausgewirkt,
da das Schiff seit Obernahme in einer festen Beschaftigung fahrt. Vor diesem Hintergrund
haben wir mit dem Beirat diskutiert, inwieweit die aus der Volatilitat der Frachtenmarkte
resultierenden Einnahmerisiken nach Ablauf der bestehenden Beschaftigungen reduziert
werden k5nnen.

Im Ergebnis haben wir als Instrument zur Bundelung der Interessen der Bulkerfonds der
HAMBURG1SCHEN SEEHANDLUNG und zur Verteilung der Risiken einen Einnahme-
und Beschaftigungspool entwickelt, den wir Ihnen im folgenden vorstellen mochten, und
dessen Vertrag der Anlage dieses Schreibens beigefQgt ist,

Handelsregist.erAmtsgerichi IIamburg IiR A 91698 " Komplemenlarin: Vcrwaltungsecsellschaft MS "'Premnitz" mtiH
Gcsl:l]til'l^l'ullrI:;l. Frank Hilmcr, IIdgs; JanBcn " IIandeisregistcr Amtsgcrichl iiamburg HR B 67232 " Stci.icnir.: 25/24}/0013A

fiin Ui-iiemehnittii clsi Hambuigi.sche Seehancllung Geseilschaft fiir Schiffsbcteiligungen mbil & Co. KG

i~[r\Mli^.lKt.il?il l1fc m ^tii=rt\M;LU.';l'
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Die Idee eines solchen Pools basiert im wesentlichen auf zwei Saulen.

1, Verteilung von Risiken

Voraussichtlich werden auch kunftig die zu erzielenden Charterraten Schwankungen
unterliegen, so daB erforderliche NeuabschiQsse auf einem Ratennlveau erfolgen, das
oberhalb oder auch unterhalb des aktuellen Niveaus liegen wird. Dies bedeutet ein
Anstieg des Risikos, die langfristig im Mittel zu erzielenden Raten auch erreichen zu
konnen.

Mehrere Schiffe, die zu verschiedenen Zeitpunkten charterfrei werden und neu zu
schlie&en sind, werden eher die langfristig im Mittel zu erzielenden Raten erreichen.
Durch die Poolung der Einnahmen sinkt also in dieser Hinsicht das Risiko des einzelnen
Schiffes.

Weiferhin kann ein Schiff prinzipiell fUr einen kurzeren oder fur einen langeren Zeitraum
geschlossen werden. Ublicherweise werden hierbei kurzere Beschaftigungen besser
dotiert als langere Beschaftigungen. Damit steigen die fur das kurz geschlossene Schiff
zu erwartenden Einnahmen, allerdings steigt auch das Risiko, da die weiteren
Beschaftigungsmoglichkeitenjeweils unbekannt sind, Ein langer geschlossenes Schiff
fahrt mit einem geringeren Rjsiko, allerdings sind seine Einnahmen ublicherweise mit
entsprechenden Abschlagen versehen. Erfolgt die Beschaftigung mehrerer Schiffe aus
einer Hand, so verteilen sich die Risiken aufdie Partner. Dies ist auch insofern vortellhaft,
als dalS durch diese gemischten Beschaftigungen das veranderte Risikoprofil des
einzelnen Schiffes bei fortschreitender Entschuldung besser abgebildet werden kann.

2. Marktstellung

Die Poolung der Einnahmen mehrerer Schiffe mit einer zentralen Befrachtung fuhrt dazu,
daR der Poolmanager den Charterern nicht ein, sondern mehrere Schiffe anbieten kann.
Hierdurch sind die Schiffe auch furjene Nachfrager interessant, deren Nachfrage mit
einem Schiff nicht befriedigt werden kann. Beispielsweise werden Bulkcamer neben Zeit-
und Reisechartern bei Kontraktfahrten eingesetzt, d.h., daB ein Vertrag uber den
Transport einergro&eren Ladungsmenge innerhalb einer bestimmten Zeit vereinbart wird.
Beschaftigungen dieserArt, fur ein elnzelnes Schiff nicht umsetzbar, konnen fur einen
Beschaftigungspool interessant sein. Aber auch bei einer ublichen
Zeitcharterbeschaftigung konnen tendenziell bessere Ergebnisse erzielt werden, wenn fur
unterschiedliche Perioden mehrere Schiffe angeboten werden konnen,

Grundungsmitglieder des Pools sollen vier Schiffe sein, die IVIS ,,Piro". MS ,,Pequot", MS
,,Powhatan" und die MS ,,Premnitz". Anzustreben ist -auch zur weiteren Verbesserung des
Marktauftrittes- die weitere Aufnahme neuer Poolpartner.

Anliegend finden Sie den Poolvertrag, den wir nach intensiven Diskussionen zwischen
den Fondsgeschaftsfuhrungen, Vertretern der Treuhanderin und der HAMBURGISCHEN
SEEHANDLUNG angefertigt haben.
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An den Diskussionen haben auBierdem Vertreter der als Pooloperator vorgesehenen
Martini Dry Chartering GmbH & Co. KG sowie des Vertragsreeders, der Reederei F.
Laeisz G.m.b.H., teilgenommen und ihre Erfahrungen aufdiesem Gebiet eingebracht. Der
Vertrag enthalt die Vereinbarung zur Errichtung eines Einnahme- und
Beschaftigungspools zwischen den Fondsgesellschaften,

Nachfolgend erlauben wir uns, den wesentlichen Inhalt des Poolvertrages kurz
vorzustellen:

1.

4.

Die Vertragspartner verpflicMen sich, ihre Schlffe nach Abtauf der bei
Vertragsunterzeichnung bestehenden Festchartern dem Poo] zur Verfugung zu
stellen und bis mindestens zum 31. Dezember 2008 zurVeri:ugung zu halten
(§3 Ziff. 1). Der Pool beginnt mit der Anlieferung deszweiten Schiffes in den Pool.

Im einzelnen enden die bestehenden Beschaftigungen der einzelnen Schiffe
voraussichtlich wie folgt:

MS ,Powhatan"
MS ,Pequot"
MS "Premnitz"

MS "Piro"

Marz 2006
Mai 2006
Oktober 2006/ 2008 nach Wahl des Charterers
April 2008/ 2009/ 2010 nach Wahl des Charterers

Wahrend der Laufzeit des Pools sind die Einnahmen der Schiffe ab Anlieferung in
den Pool an diesen abgetreten (§6 Ziff. 1). Anstelle der Chartereinnahmen haben
die Poolpartner Anspruche gegen den Pool auf Zahlung der Poolanteile nach
MaBgabe derjeweiligen Bewertung (§§7, 8). Aufdiejahrlichen Poolanteile werden
monatliche Abschlage gezahlt (§10).

Die Bewertung der Schiffe ist in den Erlauterungen zu den Anlagen des Martini
Dry-Panmax-Poolvertrages dargestellt, Um die individuellen technischen
Eigenheiten der Schiffe und ihrer physischen Charakteristika, wie z. B.
Tragfahigkeit, Tiefgang, Geschwindigkeit, Verbrauch etc. realitatsnah zu bewerten,
werden die Schiffe auf der Basis von 6 fur diesen Schiffstyp beispielhafte Reisen
miteinander verglichen. Auf Basis der Reiseergebnisse dieser 6 virtuellen
Testreisen wird das Verdienstpotential jedes einzelnen Schiffes ermitteit. Aus dem
Vergleich der Verdienstpotentiale errechnet sich der Poolschlussel fur jedes Schiff.
Eine Prufung d©sPoolschlussels erfolgte durch den Hannburger Tank- und
Trockenmarktspezialisten Frachtcontor Junge GmbH & Co- KG. Wir haben davon
abgesehen, den PoolschlUssel diesem Schreiben beizufugen.

Die Geschaftsfuhrung des Pools obliegt dem Operator, dsr Martini Dry Chartering
GmbH & Co. KG (§12 Ziff. 1). Die Beschaftigung der Schiffe einschlieSlich der
AbschluB von Beschaftigungsvertragen erfolgt auch durch den Operator (§12
Ziff. 3 a). Die Vergutung fur den Operator betragt 2% der Bruttoeinnahmen der
Schiffe; die zukunftig vorgesehene MaklergebUhr ausschlieSlich fur die Vermittlung
von Abschlussen in Hohe von 1,25% entfallt.
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5. Bezuglich des Abschlusses von BeschaftigungsvertrSgen gilt - wie auch sonst-
die Vorrangstellung der Organe der Fondsgesellschaften, deren Rechte nach der
ausdrucklichen Regelung des Poolvertrages unberuhrt bleiben (§16 Ziff. 1). Der
AbschluB von Beschaftigungsvertragen unterliegt also weiterhin dem
Zustimmungserfordernis der Geschaftsfuhrung und ggf. des Beirates der
jeweiligen Fonctsgeseltschaft.

Der Pooloperator schlieBt die Chartern nach der Genehmigung durch die
zustandigen Gremien im Namen der Gesellschaft. Die ubrigen Poolpartner haben
das Recht, elnen Partner aus dem Pool auszuschlieBen, der seine Zustimmung zu
einer vorgeschlagenen Beschaftigung verweigert (§§16Ziff, 1, 17Ziff. 1 d),

6. Die Kundigung der Poolmitgliedschaft durch einen Partner erfotgt mit einer Frist
von 12 Monaten zum Jahresende (§14, Ziff. 1), wobei die zum Zeitpunktder
Kundigung bestehende Beschaftigung des Partners noch zu beenden ist,

Erstmals kann die Kundigung zum Ende des 3. Jahres nach dem Tag der
Anlieferung des Schiffes eines Partners erfolgen,

Es muB hervorgehoben werden, daB cfer Verkauf eines Schiffes wahrend der
Mitgliedschaft im Pool deutlich erschwert ist. Wir verweisen hierzu auf den §15 des
Poolvertrages, wonach eine Kompensationszahlung eines verkaufenden
Poolpartners an den Pool fallig werden kann. Hintergmnd ist die Uberlegung, dafi
ein stabiler Pool nur zu konstruieren ist, wenn es einzelnen Poolpartnern erschwert
wird, fur sich aufgrund ihrer individuelten Beschaftigungssituation gunstige
Marktschwankungen auf Kosten der anderen Poolmitgliederzu realisieren.

Soweil zu den aus unserer Sicht wichtigsten Bestimmungen des Poolvertrages.
Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem beiliegenden Vertrag. Die Zustimmung der
finanzierenden Hypothekenbank haben wir eingehott.

Wirsind nach grUndlicherAbwagung zu der Auffassung gelangt, daB die Grundung
dieses Pools als geeignetes Mittel zur Verstetigung und Verbesserung der Einnahmen der
beteiligten Schiffe aller hier angesprochenen Gesellschaften empfohlen werden kann. Von
einer geschickten Kombination kurzfristiger Beschaftigungen mit hohen Raten und
langfristigen Beschaftigungen zur Sicherung einer soliden Ertragsbasis werden auf lange
Sicht alle beteiligten Schiffe gleichermaRen profitieren.

Die vorgesehene Einschrankung des Verkaufs der beteiligten Schiffe ist hinzunehmen.
Wir sind aber der Meinung, dalS die hier gefundene Regelung in diesem Punkt einen recht
guten Ausgleich zwischen den interessen des Pools an der Vertragstreue der Partner
einerseits und den Interessen des einzelnen Poolmifgliedes an der Verfugbarkeit des
eigenen Schiffes andererseits darstellt.
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Beirat und Geschaftsfuhrung empfehlen den AbschlulS des beigefugten Poolvertrages.
Gem. §9 Ziff. 2 d ist derAbschlufl eines Poolvertrages lediglich zustimmungspflichtig
durch den Beirat. Dennoch sind Beirat und Geschaftsfuhrung der Meinung, da&
abweichend vom Gesellschaftsvertrag die Poolmitgliedschaft nicht ohne Votum der
Geseilschafter erfolgen soll. Beirat und Geschaftsfuhrung bitten daher um ihre
Zustimmung. Fur den Beitritt in den Pool ist eine einfache Mehrheit der Stimmen
erforderlich.

Mit freundlichen GruBen

die Geschaftsfuhrung der
IVIS ,,Premnitz" GmbH & Co. KG

Anlage



POOLVERTRAG

Zwischen

I. der MS ,,Premnite" GmbH & Co. KG,

- nachstehend ,,Premnitz" oder Partner genannt-

MS ,,Powhatan" GmbH & Co. KG,

- nachstehend ,,Powhatan" oder Partner genannt-

der MS »Pequot"GmbH & Co.KG,

- nachstehend ,,Pequot" oder Partner genannt-

der MS ,,Piro" GmbH & Co.KG,

- nachstehend ,,Piro" oder Partner genannt-

II.

istam

den Partnern gemali Ziffer I.

und

der Martini Dry Chartering GmbH & Co. KG, Hamburg

- nachstehend ,,Martini Dry" oder nOperator" genannt

und

der Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock

- nachstehend ,,RFL" genannt -

2005

die Errichtung eines Beschaftigungs- und Einnahmepools (der ,,Pool") nach Ma&gabe
der folgenden Vorschriften vereinbart worden.



Vorbemerkung

Die Schiffe der Partner sind bei Vertragsunterzeichnung durch langfristige
Zeitchartervertrage gebunden.

RFL ist Bereederer der vertragsgegenstandlichen Schiffe nach Ma&gabe
separater Bereederungsveriirage.

§1

Rechtsform

Die Partner schlie&en sich zu einem Pool zusammen. Der Pool stellt lediglich
eine Interessengemeinschaft in Form einer burgerlich-rechtlichen
Innengesellschaft dar. Er ist nicht auf den Betrieb eines Handelsgewerbes
gerichtet.

Soweit in den nachfolgenden Vorschriften Abweichendes nicht bestimmt ist,
finden die Vorschriften der §§705 ff BGB Anwendung.

§2

Zweck des Vertrages

Zweck des Vertrages ist der bestmogliche Einsatz der Schiffe der Partner in der
weltweiten Bulkschiffahrt mit dem Ziel, die Risiken aus den Schwankungen der
Charter- und Frachtenmarkte gemeinsam zu tragen, die Ertose und Kosten der
Schiffe nach MaRgabe der Bedingungen dieses Vertrages zu verteilen sowie
alle diesem Gegenstand forderlichen Geschafte und Rechtshandlungen
durchzufuihren.

Geschaftsjahr des Pools ist das Kalenderjahr.

2.

§3

Poolschiffe, Beschaftigung

Die Partner verpflichten sich, ihre Schiffe dem Pool zur Verfugung zu stellen
und sie nach MaBgabe der Bedingungen dieses Vertrages zur Verfugung des
Pools zu halten.

Die Schiffe des Pools werden in der weltweiten Bulkschiffahrt eingesetzt. Ihre
Beschaftigung erfolgt durch Abschluss von Zeit- oder Reisechartem sowie auf
der Grundlage von Kontrakten uber die Beforderung bestimmter Ladungsarten
und -mengen.



§4

Anlieferung der Schiffe

Die Schiffe der Partner werden dem Pool zum Zeitpunkt der Anliefemng in die
Beschaftigung angeliefert, die den bei Vertragsunterzeichnung bestehenden
Festohartern einschlie&lich Optionen folgt. Der Pool beginnt mit Anlieferung des
zweiten Schiffes.

§5

Verhaltnis PooI/Schiff

Auf das Verhaltnis der Schiffe zum Pool finden die Bedingungen der fur die Schiffe mit
Dritten abgeschlossenen Beschaftigungsvertrage entsprechende Anwendung.

4.

§6

Poolertrage

Ab Anlieferung der Schiffe der Partner in den Pool sind deren Einnahmen an
den Pool abgetreten und stehen dem Pool als Poolertrage zu. Die Einnahmen
des ersten Poolschiffes nach Beendigung der Festcharter einschlieRlich
Optionen und vor dem Zeitpunkt des Beginns des Pools sind keine Poolertrage.

Poolertrage sind bei Zeitchartern die Zeitchartererlose nach Abzug von
Kommissionen, Operatorvergutung und Bereederungsgebuhren. Bei
Reisechartern und/oder Kontraktbeschaftigung sind Poolertrage die Frachten
nach Abzug der reiseabhangigen Kosten (z.B. Ladekosten, Loschkosten,
Kosten der Entsorgung von Ladungsresten und der Laderaumreinigung,
Staukosten, Tallykosten, Ladungssun/eys, ladungsbezogene Hafengebuhren,
Warte- und Standgebuhren, Kanalpassagegebuhren, Bunkerkosten,
Agentengebuhren, Eilgelder, Lotskosten, Pramien fur Extra-Versicherungen,
etc.), Kommissionen, Operatorvergutung und Bereederungsgebuhren.

Poolertrage sind auch Ballastboni, Fehlfrachten, Uberliegegelder, Zuschlage
(Surcharges) und Anteile des Schiffes an Berge- und Hilfslohnen. Die
Behandlung von Reprasentationskosten der Schiffe und sonstige der Erfullung
der Beschaftigungsvertrage dienende Kosten bleiben einer Einzel-
fallbehandlung vorbehalten, es sei denn, sie sind reiseabhangig.

Die Schiffsbetriebskosten und die Kosten der Eigentumsgesellschaften der
Schiffe sind von den Partnern zu tragen.



§7

Poolbewertung

1. Die Verteiiung der Poolertrage auf die Partner erfolgt auf der Grundlage der
Poolbewertung sowie der Pooltage der Schiffe gema(1> §8.

2. Die Poolbewertung erfolgt nach den Ertragskriterien der Schiffe, wie
Tragfahigkeit, Geschwindigkeit, Bunkerverbrauch eto. entsprechend den
Bewertungsgrundlagen. Die danach ermittelte Ertragskraft der Schiffe
(,,Revenue Key") und die daraus folgenden Poolanteile der Partner an den
Poolertragen werden in der Bewertungstabelle „Revenue Key" dargestetlt. Die
Bewertungsgrundlagen und die Bewertungstabelle ,,Revenue Key" sind
Bestandteil dieses Veri:rages.

3. Die Poolbewertung der Schiffe der Partner wird zum 01. Januar eines jeden
Jahres auf der Basis der Bewertungsgrundlagen uberpruft, erstmals zum
01.Januar2007.

§8

Grundsatze der Verteilung

1. Die Partner erhalten die Poolanteile gemaR §7 Abs. 2 fur die Pooltage ihrer
Schiffe. Pooltage sind die Tage, an denen das einzelne Schiff Poolertrage
auffahrt. Als Pooltage gelten auch die Tage, an denen ein Schiff unbeschaftigt
ist oder sich auf einer Ballastanreise fur eine neue Beschaftigung befindet.

2. Die Partner erhalten keine Poolanteile, wenn das betreffende Schiff nach
Ma&gabe der bestehenden Zeitchartervertrage ,,off hire" oder aus anderen
Grunden, die in den Verantwortungsbereich des Partners fallen, nicht
einsatzfahig ist. In den Beschaftigungsvertragen der Schiffe enthaltene
gleichartige Bestimmungen, nach denen die Zahlung der vereinbarten Fracht
aus Grunden endet, die das Schiff oder der jeweilige Partner zu vertreten hat,
finden gemaR §5 im Rahmen dieses Vertrages entsprechende Anwendung.

3. Das Risiko von Frachtausfallen tragt der Pool. Der betroffene Partner ist
verpflichtet, alles zu tun, um Frachtanspruche gegen den Frachtschuldner
durchzusetzen. Soweit Rechtsverfolgungskosten von der Rechts-
schutzversicherung des Schiffes nicht ubernommen werden, gehen diese zu
Lasten des Pools.



§9

Poolkonto

1. Der Pool hat ein Poolkonto bei der M. M. Warburg Bank in Hamburg.
Kontoinhaber des Poolkontos ist der Operator, der das Konto als
Treuhandkonto zu fuhren verpflichtet ist.

2. Das Poolkonto wird in United States Dollar (USD) gefuhrt. In anderen
Wahrungen anfatlende Einnahmen sind unverzuglich in USD zu konvertieren,
es sei denn, andere Wahrungen als USD konnen zum Ausgleich falliger
Poolverbindlichkeiten verwendet werden.

3. Die Kosten des Poolkontos tragt der Pool.

3.

§10

Zahlungsverkehr, Jahresrechnung

Im Verlauf des Geschaftsjahres erhalten die Partner aus der verfugbaren
Liquiditat fur ihre Schiffe monatliche Abschlagszahlungen auf die Poolanteile
gemafS §7, Abs. 2.

Per 31. Dezember jeden Jahres wird vom Operator die Poolabrechnung nach
dem als Anlage 2 beigefugten Muster erstellt und Mehr- oder Minderzahlungen
ausgeglichen. Die Poolabrechnung soll spatestens am 31. Marz des Folge-
jahres vorliegen. Sie ist alsdann bis spatestens bis zum 30. April von einem
Wirtschaftsprufer auf Kosten des Pools zu prufen und zu testieren.

Poolertrage, die einen Zeitraum nach dem 31. Dezember betreffen, werden
entsprechend den handels- und steuerrechtlichen Vorschriften abgegrenzt und
im nachsten Geschaftsjahr ergebniswirksam abgerechnet.

§11

Aufnahme von Partnern

Der Pool kann - auf Empfehlung des Operators - jederzeit weitere Partner aufnehmen.
Die Empfehlung des Operators soll eine Einschatzung der mittelfristigen
Marktentwicklung sowie der Ertragsaussichten des Schiffes des aufaunehmenden
neuen Partners beinhalten. Die Partner werden durch ihre gesetzlichen Vertreter, ggf.
unter Einschaltung ihrer Gremien, innerhalb einer Frist von einem Monat ab Zugang
uber die Empfehlung des Operators zu entscheiden. Die Mitgliedschaft des neuen
Partners beginnt mit derAnlieferung des Schiffes in den Pool.



§12

Operator

1. Der Pool wird - soweit zulassig - durch den Operator vertreten. Der Operator
fuhrt die Geschafte des Pools und ist zur Einziehung der dem Pool
zustehenden Forderungen gem. §6 im eigenen Namen ermachtigt.

2. Zum Operator des Pools wird Martini Dry bestellt.

3. Dem Operator obliegt die Durchfuhrung dieses Vertrages. Ihm obliegt
insbesondere

a) die Beschaftigung der Schiffe des Pools gemaR §3 Abs. 2 einschlieRlich
des Abschlusses von Beschaftigungsvertragen und ggf. der Bezahlung
von reiseabhangigen Kosten

b) die Einziehung der dem Pool zustehenden Forderungen gemaR §6
c) die Uberwachung der Bewertung der Schiffe der Partner gemafi §7

Abs.3
d) die Erstellung der Jahresabrechnung gemalS §10Abs. 2
e) die Vorbereitung der Aufnahme weiterer Partner gemali §1 1

Der Operator ist ferner verpflichtet, den Partnern halbjahrlich uber die
Angelegenheiten des Pools und dessen wirtschaftliche Entwicklung zu
berichten.

4. Der Operator haftet fur vorsatzliche und fahrlassige Verletzung seiner
vertraglichen Verpflichtungen. Bei grober Fahrlassigkeit ist die Haftung des
Operators der Hohe nach beschrankt auf einen Betrag von TUSD 750 pro
Einzelfall. Beruht die veri:ragliche Verletzung auf leichter Fahrlassigkeit ist die
hlaftung pro Einzelfall der Hohe nach beschrankt auf einen Betrag von TUSD
250. Im Ubrigen wird der Pool den Operator von allen Anspruchen Dritter
freihalten, die gegen ihn in seiner Eigenschaft als Operator geltend gemacht
werden, soweit er im Rahmen seiner Vertretungsmacht gehandelt hat.

5. Fur seine Tatigkeit erhalt der Operator eine pauschale Vergutung in Hohe von
2 % der Bruttoeinnahmen der Schiffe.

6. Die Partner sind verpflichtet, den Operator im Rahmen der Versicherungen der
Schiffe als Mitversicherten aufzunehmen.



1.

§13

Part:nerversammlung

Die Beschlusse der Partner werden in der Partnen/ersammlung gefasst. Die
Partnerversammlung besteht aus der Geschaftsfuhrung der einzelnen Partner.

2. Die ordentliche Partnerversammlung beschlieBt uber

a) die jahrliche Abrechnung des Pools gemaR §10
b) die Berufung, Abberufung und Entlastung des Operators gemaB §12
c) die Wahl des Wirtschaftspriifers gemalS §10Abs. 2

Entweder die ordentliche oder eine aufierordentliche Partnerversammlung
beschlieRt uber die Poolbewertung gem. §7 sowie uber die Aufnahme weiterer
Partnergem. §11.

3. Die ordentliche Partnerversammlung findet spatestens am 30. April jeden
Jahres statt. Sie ist vom Operator schriftlich mit einer Frist von 14 Tagen unter
Bekanntgabe der Tagesordnung einzuberufen.

4. AuRerordentliche Partnerversammlungen konnen vom Operator und/oder von
jedem Partner jederzeit mit einer Frist von 7 Tagen unter Bekanntgabe der
Tagesordnung einberufen werden. Beschlusse der Partner konnen auch
schriftlich gefasst werden.

5. Die Partne^ersammlung ist beschlussfahig, wenn alle Partner anwesend oder
vertreten sind. Bei Abstimmungen hatjeder Partner eine Stimme. Beschlusse
bediirfen einer Mehrheit von mindestens 75 % aller Stimmen. Fur die Aufnahme
weiterer Partner ist Einstimmigkeit erforderlich.

6. Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG und die M. M. Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH sind durch ihre gesetzlichen Vertreter zur Teilnahme
an den Partnerversammlungen berechtigt. Sie haben kein Stimmrecht.

§14

Kiindigung

1. Die Dauer des Vertrages ist zeitlich nicht begrenzt. Er kann mit einer Frist von
12 Monaten zum Jahresende gekundigt werden, erstmals zum Ende des dritten
Jahres nach dem Tag der Anliefemng des Schiffes eines Partners in den Pool
gemaR §4 dieses Vertrages. Die Kundigung bedarf der Schriftform.

2. Die Kundigung dieses Vertrages durch einen Partner fuhrt nicht zur Auflosung
des Pools. Der Pool wird zwischen den verbleibenden Partnern zu den
Bedingungen dieses Vertrages fortgesetzt.



3. Wird dieser Vertrag von einem Partner gekijndigt, enden seine Rechte und
Verpflichtungen im Rahmen dieses Vertrages erst mit Beendigung der bei
Ablauf der Kundigungsfrist bestehenden Beschaftigung seines Schiffes.

§15

Verkauf/TotaIverlust

1. Die Poolmitgliedschaft eines Partners endet auch ohne Kundigung gem.
§14 durch Verkauf des Schiffes. Auch in diesem Fall enden die Rechte und
Pflichten des verkaufenden Partners erst mit Beendigung der
Beschaftigung, die fur das Schiff an dem Tag besteht, an dem die
Partnerversammlung und der Operator von dem Verkauf schriftlich Kenntnis
erfangt haben.

2. Der verkaufende Partner ist verpflichtet, dem Pool den fur die verbleibenden
Schiffe durch das Ausscheiden des verkauften Schiffes aus dem Pool im
Zeitraum zwischen dem Tag der Ruckliefemng des verkauften Schiffes aus der
Beschaftigung gemaB Ziff. 1 dieser Vorschrift und dem Tag der
voraussichtlichen Beendigung der langst dauernden Beschaftigung eines
verbleibenden Schiffes entstehenden Schaden zu erstatten.

a) Die Berechnung des Schadens erfotgt in der Weise, dass aus den
Gesamttagen der Restbeschaftigung der verbleibenden Poolschiffe fur den
Zeitraum gemali vorst. Ziff. 2 und den hierauf entfallenden zu erwartenden
Gesamterlosen derdurchschnitttichetagliche Poolertrag ermittelt wird.

b) Fur das verkaufte Schiff wird, ebenfalls fur den Zeitraum gemaB Ziff. 2
dieser Vorschrift, eine BPI 4 T/C Routes Durchschnittsrate der Baltic
Exchange in London festgelegt, und zwar aus den Raten 5 (funf) Tage vor
und 5 (funf) Tage nach dem in Ziff. 1 genannten Zeitpunkt.

c) Ist die tagliche Durchschnittsrate des verkauften Schiffes gema& Buchst. b)
hoher als der durchschnittliche tagliche Poolertrag der verbleibenden Schiffe
gemalS Buchst. a), dann ist der verkaufende Partner verpflichtet, die
Differenz dem Pool fur den Zeitraum gema& Ziff. 2 als Ersatz fur den durch
das Ausscheiden des verkauften Schiffes entstehenden Schaden zu
erstatten. Der Schadensersatz ist fallig zum Zeitpunkt der Beendigung der
Rechte und Pflichten des verkaufenden Partners nach MaBgabe dieses
Vertrages. Der Operator ist berechtigt, angemessene und sofort fallige
Vorschusse anzufordern bzw. fallige Abschlagszahlungen gem. §10 Ziff. 1
als Sicherheit einzubehalten.

d) Ein Ausgleich zugunsten des verkaufenden Partners findet nicht statt, falls
die in dieser Vorschrift genannte Differenz unter dem durchschnittlichen
taglichen Poolertrag der verbleibenden Schiffe liegt.



Die Bedingungen fur die Beendigung der Rechte und Pflichten des
verkaufenden Partners in Ziff. 1 und die Regelungen in Ziff. 2 dieser
Vorschrift gelten nur dann nicht, wenn der Erwerber ab dem Tag der
Ubernahme des Schiffes unter Eintritt in alle bestehenden Verpflichtungen
des verkaufenden Partners aus Beschaftigungsvertragen dem Pool beitritt.
Die fur den Poolbeitritt des Erwerbers gem. §§11 und 13 Abs. 5
erforderliche Zustimmung der Partnerversammlung darf nur aus wichtigem
Grund versagt werden.

Die Poolmitgliedschaft eines Partners endet ferner im Fall des
Totalverlustes des Schiffes oder einer nach den Bedingungen der
Kaskopolice des Schiffes gleichgestellten Umstand.

§16

Vorrang sonstiger Vertrage

Die Rechte der Beirate und/oder der Gesellschafterversammlungen der
Kommanditgesellschaften nach MaRgabe der entsprechenden
Gesellschaftsvertrage werden durch diesen Vertrag nicht beruhrt. Wird die nach
den Gesellschaftsvertragen erforderliche Zustimmung fur eine vom Operator
vorgeschlagene Beschaftigung eines Schiffes durch die insoweit zustandigen
Gremien verweigert, sind die ubrigen Partner berechtigt, diesen Partner
auszuschlieRen.

Der gem. vorstehender Ziff. 1 ausgeschlossene Partner ist verpflichtet, dem
Pool den durch seinen AusschluR entstandenen Schaden zu ersetzen. Die
Berechnung des Schadens erfolgt in entsprechender Anwendung der Vorschrift
des§15Ziff.2.,Buchst.a)-d).

Fur die Dauer dieses Vertrages und/oder der Bestellung von Martini Dry als
Operator des Pools ruht die Verpflichtung von RFL, die Schiffe der Partner nach
MaBgabe der zwischen RFL und den Partnern bestehenden
Bereederungsvertrage zu befrachten. Das Gleiche gilt fur das Recht von RFL
nach den Bereederungsvertragen, die Martini Chartering GmbH oder einen
anderen Makler ihrer Wahl fur die Befrachtung der Schiffe der Partner zu
bestellen. Im Ubrigen werden die Rechte und Pflichten von RFL nach den
jeweiligen Bereederungsvertragen durch die Bestimmungen dieses Vertrages
nicht beruhrt.



§17

Ausschluss von Partnern

Die Partnerversammlung kann Partner ausschlieBen, wenn

a) ein Glaubiger des Partners die Zwangsvollstreckung in seine Rechte
betreibt,

b) die Sequestration uber das Vermogen des betroffenen Partners
angeordnet wird,

c) uber das Vermogen des betroffenen Partners das Insolvenzverfahren
eroffnet oder die Eroffnung mangels Masse abgelehnt wird,

d) die Voraussetzungen des §16 Ziff. 1 gegeben sind.

2. Der Beschluss der Partnerversammtung kann nur einstimmig gefasst werden.
Der betroffene Partner hat kein Stimmrecht.

3. Der Zeitpunkt des Ausscheidens des betroffenen Partners wird von der
Partnerversammlung ermessensfrei ohne Mitwirkung des betroffenen Partners
festgelegt.

Der ausgeschlossene Partner ist verpflichtet, im Zeitpunkt seines
Ausscheidens, Verbindlichkeiten gegenuber dem Pool auszugleichen. Auch in
diesem Fall ist der Operator berechtigt, angemessene und sofort fallige
Vorschusse anzufordern bzw. fallige Abschlagszahlungen gem. §10 Ziff.1 als
Sicherheit einzubehalten.

§18

Vorbehalte

Die Wirksamkeit dieses Veri:rages ist aufschiebend bedingt durch die Zustimmung der
Gesellschafterversammlungen der Partner und die Zustimmung der
hypothekengebenden Banken der Schiffe der Partner.
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§19

Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam oder nicht durchfuhrbar sein, so
werden die ubrigen Bestimmungen dieses Vertrages davon nicht betroffen. Die
Parteien sind verpflichtet, in solchem Falle gegebenenfalls die unwirksame
Bestimmung entsprechend dem Sinne dieses Vertrages im gegenseitigen
Einvernehmen durch eine andere zu ersetzen, durch die der beabsichtigte
Vertragszweck, soweit dies moglich ist, in rechtlich zulassiger Weise erreicht werden
kann. Das gleiche gilt fur den Fall, dass die erforderliche Regelung einiger Punkte in
dem Vertrag ubersehen worden ist.

§20

Schlussbestimmungen

1. Dieser Vertrag unterliegt deutschem Recht.

2. Erfullungsort fur alle Anspruche und Verpflichtungen aus diesem Vertrag ist
Hamburg.

3. Fur alle Streitigkeiten aus diesem Vertrag sind die Gerichte in Hamburg
ausschlieB.lich zustandig.

4. Anderungen dieses Vertrages bedurfen der Schriftform.

§21

Vertragsausfertigungen

Von diesem Vertrag sind 6 Originale gezeichnet. Jeder Partner hat ein Original
erhalten.

Hamburg, den 2005

MS ,,Premnitz" GmbH & Co. KG MS "Powhatan" GmbH & Co. KG

MS "Pequot" GmbH & Co. KG MS "Piro" GmbH & Co. KG
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Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Martini Dry Chartering GmbH & Co. KG
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>CHIFFAHRTSTREUHAND -

DAS IST PARTNERSCHAFT AUF HOCHSTEM NIVEAU

ERFAHRUNG TST DURCH NTCHTS 7.U ERSF.TZF.N

DIE M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTIUUHAND ist Ihr Partner bei der Betrcuung

von Schiffsbeteiligungen. Wir decken als Mittler zwischen Anlegcr und Fondsgesell-

schaft das ganze Spektruin zur intelligenten Abwicklung und Interessenwahrnehmung

ab. Angefaagen bei der Fuhrung von Kapitalkonten der Zeichncr liber die Verteilung

der steuerlichen Ergcbnisse bis hin zur Vornahme voa Ausschiittungen sowie die

Vertretung der Interessen unserer Anlcger bci Sitzungen der Gremien des Fonds.

Ein Konzept, das seit Jahrea erfolgreich un Markt besteht: Fast 12.000 Anleger in 45

Gesellschaften mit Einlagen i.H.v. uber EUR.O 670 Mio. vertrauen aufunsere Erfahrung.

SlCHERHEl'I', TRADITION UND KUNDENORlENTltiR'J'ES HANDULN

Wir berucksichtigen fiir unsere Anleger cine Vielzahl detaillierter Vorschriften und

Regulariun, wobei wir stcts das vorrangige Zicl unsercr Kunden im Auge behalten:

Attraktive Foadsergebnisse in Verbindung mit zeitnaher und transparenter

Information sowie akkuratcr, flexibler Abwicklung im Intcresse der Anleger.

Um dieses Ziel zu erreichen, gilt es immer wieder, durchaus mehr als nur den vor-

geschriebenen ,,Standard" zu erfullen. Hier sind gerade bei unvorhergesehenen

Herausforderungen Flexibilitat und weitreichende Erfahrung gefragt, um die

Interessen unserer Kunden zuverlassig zu wahren. Als Tochter der Atalanta

Beteiligungsgesellschaft inbH & Co. KG sind wir direkt mit der Warburg Gruppe

und ihrem renommierten Stammhaus, der Privatbank M.M.Warburg & CO, ver-

bunden. Hieriiber profitieren wir wie kaum ein anderes Unternehmen von den

Erfahrungen, die seit 1798 mit anspruchsvollen Bankgeschaften gesammelt

wiirden. Wir kooperieren ausschlieBlich mit erfolgreichen Eniissionshausern und

traditionsreichen R.eedereien. Das sind viele Generationen wertvoller Erfahrungen,

die hier zusanimeiifliefien. Fiir Ihren Erfolg.



M/
M.M.WARBURG&CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

M.M. WARBURG & CO SCinFFAIIRTSTREUHAND GMBII

FERDINANDSTRASSE 65-67 " 20095 HAMBURG - POSTFACH 10 64 23 " 20043 HAMBURG

TELEFUN: (040) 32 82 52 30
- TELEFAX: (040) 32 82 52 10

E-MAIL: SCHIPFAHHTSTEEUHAND@MMWAEBURG.COM
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An die Gesellschafterinnen
und Gesellschafter

Hamburg, OS.August 2005
R/pw

Sehr geehrte Damen und Herren,

die Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fOr Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG weist
darauf hin, daB es seit kurzem einen ErlaB des Finanzministeriums Baden-Wurttemberg gibt,
der im Einvernehmen mit den obersten Finanzbehorden des Bundes und der Lander ergangen
ist und daher grundsatzlich bundesweitgilt. Danach soll bei einer Ubertragung elnertreuhande-
risch gehaltenen Kommanditbeteiligung diese nicht mit dem anteiligen Buchwert des Betriebs-
vermogens, sondern mit dem gemeinen Wert bewertet werden. Die erbschaftsteuerlichen Ver-
gunstigungen fur Betriebsvermogen sollen furtreuhanderisch gehaltene Betelligungen nicht
gelten.

Der Erlali sieht eine Obergangsregelung vor, wonach die Neuregelung bei vordem 1. Juli 2005
begrundeten Treuhandverhaltnissen erstmalig auch auf Erwerbe anzuwenden ist, fur die die
Steuer nach dem 30. Juni 2006 entsteht.

Ferner mochten wir in diesem Zusammenhang nochmals darauf hinweisen, daB es auch aus
anderen steuerlichen Grunden, z.B. der Zurechnung von sogenannten ,,fiktiven Gewinnen" im
Zusammenhang mit negativen Kapitalkonten sinnvoll ist, sich als Anleger direkt ins Handelsre-
gister eintragen zu lassen.

Wir empfohien aHen Anlegsm, sich im h!inblick auf die beschriebenen Sach'/erhalte und der
geanderten Rechtslage von einem Steuerberater unter Berucksichtigung ihrer personlichen
Verhaltnisse beraten zu lassen und, sofern erbschaft- und schenkungssteuerliche Oberlegun-
gen eine Rolle spielen und ggf. Anteilsubertragungen anstehen, vorher eine Eintragung ins
Handelsregister vorzunehmen.

Mit freundliche^' GrUBen/' ///

f-</ /

Dr. Tho(fFgs>i(Ritter

li
ppa. Helg^ J^ft&en
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