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MS "Pequot" GmbH & Co. KG
Ordentliche Gesellschafterversammlung 2012 im schriftlichen Verfahren

«Briefliche_Anrede»,
«Briefl_Anr_2»,

von der personlich haftenden Gesellschafterin wurden wir beauftragt, die diesjdhrige Gesellschafter-
versammlung im schriftlichen Verfahren durchzufiihren.

In diesem Zusammenhang iibersenden wir Thnen die Unterlagen zur Gesellschafterversammlung 2012.
Diese bestehen aus der Tagesordnung, dem Bericht der Geschiftsfithrung, dem Bericht des Beirates
sowie dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011.

Wir bitten Sie um Teilnahme an diesem schriftlichen Verfahren, indem Sie den vollstindig ausgefiill-
ten und unterschriebenen Abstimmungsbogen bis zum 13. September 2012 (bei uns eingehend) per
Post oder per Telefax an uns zuriicksenden. Fiir eine wirksame Stimmabgabe ist es gemil § 11 Ziff. 4
Satz 2 des Gesellschaftsvertrages erforderlich, dass Thr Abstimmungsbogen innerhalb von vier Wo-
chen ab Absendung dieser Aufforderung bei uns eingeht.

Thre méglichst vollzihlige Teilnahme an der Beschlussfassung im schriftlichen Verfahren wiirden wir
sehr begriien. Auf Ihr Recht, dieser Art der Beschlussfassung zu widersprechen, weisen wir aus-
driicklich hin.

Wie wir Thnen bereits frither mitgeteilt hatten, werden wir Thr Stimmrecht nur ausiiben, wenn wir dafiir
Ihre ausdriickliche Weisung erhalten haben. Sollten Sie uns keine Weisung erteilen, werden wir zur
Herstellung der Beschlussfihigkeit zwar weiterhin an den Gesellschafterversammlungen teilnehmen;
wir werden uns aber bei allen Beschlussfassungspunkten der Stimme enthalten. Uber das Ergebnis der
Abstimmung werden wir Sie unverziiglich unterrichten.

Wir mochten an dieser Stelle noch einen Hinweis geben. In den letzten Jahren hat sich fiir Anteile an
geschlossenen Beteiligungsgesellschaften, insbesondere im Schifffahrtsbereich, ein Zweitmarkt ent-
wickelt, der es den Anlegern erlaubt, ihre Beteiligungen zu verkaufen oder ,,gebrauchte* Beteiligun-
gen zu erwerben. Diese Entwicklung sehen wir grundsitzlich positiv, weil sie die Handelbarkeit von
Beteiligungen sowie die Transparenz und die Liquiditét des Beteiligungsmarktes erhoht.
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Allerdings haben wir feststellen miissen, dass sich auch ,,Schnippchenjiger* mit unseridsen Angebo-
ten gezielt an Anleger wenden und versuchen, diese mit Hilfe unvollstédndiger Informationen und ein-
seitiger Risikodarstellungen zum Verkauf ihrer Beteiligung weit unter Wert zu bewegen.

Sollten Sie unaufgefordert auf den Verkauf Ihrer Beteiligung angesprochen werden, empfehlen wir
Ihnen daher dringend, vor Unterschrift eines Kaufvertrages die Seriositit des Angebots sorgfiltig zu
priifen und auch die steuerlichen Auswirkungen eines Anteilsverkaufs mit Threm Steuerberater zu
erortern. Ein Riicktritt von einem bereits geschlossenen Kaufvertrag ist in der Regel nur schwer mog-
lich. Das Emissionshaus, Ihr Anlageberater und die Treuhénderin stehen Ihnen jederzeit gern mit Rat
und Auskiinften zur Seite. Falls Threrseits Kauf- oder Verkaufsinteresse bestehen sollte, weisen wir auf
die Handelsplattform der Deutsche Zweitmarkt AG (www.deutsche-zweitmarkt.de) hin, auf der auch
Angebote weiterer Plattformen ersichtlich sind. Dariiber hinaus sind uns als Marktplitze fiir Fondsbe-
teiligungen die Deutsche Sekundédrmarkt und die Fondsborse Deutschland bekannt.

Zugleich mochten wir Thnen auch im Namen des Emissionshauses und der Beteiligungsgesellschaft an
dieser Stelle versichern, dass die Namen und Adressen der Anleger von uns nicht an Dritte weiterge-
geben werden. Ebenso vertraulich behandeln wir schiffsgesellschaftsbezogene Daten aller Art.

Eine abschlieflende Bitte:

Seit dem 21. August 2008 unterfallen wir - und damit mittelbar auch Sie - den Vorschriften des Geld-
wischegesetzes. Daher bitten wir Sie, uns sowohl iiber Anderungen Ihrer personlichen Daten
(wie z.B. Name, Anschrift, Bankverbindung) als auch iiber die Begriindung oder Anderung von Ver-
tretungs- und / oder Treuhandverhiltnissen sowie iiber Anderungen der wirtschaftlichen
Berechtigung hinsichtlich der Beteiligung umgehend zu informieren.

Fiir Riickfragen stehen wir Ihnen gern zur Verfiigung.

Mit freundlichen Griilen

M.M.Warburg & CO

Schiffahrtstreuhand GmbH Anlagen



«Suchname», «Anlegernr», «<Fonds», «Wihrung» «Beteiligungsbetrag»

Abstimmungsbogen
Fristende:
13. September 2012
M.M.Warburg & CO (Hier eingehend)
Schiffahrtstreuhand GmbH
Kehrwieder 8
20457Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99
Ordentliche Gesellschafterversammlung 2012
der MS "Pequot' GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren
1. Feststellung des Jahresabschlusses 2011
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
2. Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschiftsfithrung im
Geschiiftsjahr 2011
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
3. Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Tétigkeit im Geschéftsjahr 2011
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
4. Entlastung des Beirates fiir seine Tatigkeit im Geschiiftsjahr 2011
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
5. Wahl der TPW Todt & Partner KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft zum Abschluss-
priifer fiir das Geschiiftsjahr 2012
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
6. Nachtrigliche Zustimmung zur Auszahlung i.H.v. 100 % bezogen auf das nominelle
Kommanditkapital, wovon 95 % bereits im Oktober 2011 und weitere 5 % im Mirz
2012 geleistet wurden
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift
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Ihre Unterlagen fur die Gesellschafterversammlung 2012
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Geschéftsfuhrung:

Vertragsreeder:

Emissionshaus:

Treuhandgesellschaft:

Beirat:

Verwaltungsgesellschaft MS ,,Pequot” mbH
Neue Burg 2, 20457 Hamburg
Geschaftsfuhrer: Frank Hilmer, Helge Janf3en

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.
Lange Str. 1a, 18055 Rostock
http://www.laeisz.de/

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Neue Burg 2, 20457 Hamburg

Tel.: 040/348420

Fax: 040/ 34 84 2 298

E-Mail: info@seehandlung.de
http://www.seehandlung.de/

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
Kehrwieder 8, 20457 Hamburg

Tel.: 040/3282580

Fax: 040/ 32 82 58 99

E-Mail: schiffahrtstreuhand@mmwarburg.de

Peter Bretzger

Carl-Zeiss-Straf3e 40, 89518 Heidenheim
Tel.: 07324 / 30 36

E-Mail: bretzger-rechtsanwaelte@eurojuris.de

Dr. Hans-Georg Monf3en
Breite StraRe 117, 41460 Neuss
Tel.: 02131 - 191 1309

E-Mail: dr.monssen@t-online.de

Herbert Juniel

Birkenstrafl3e 15 / World Trade Center
28195 Bremen

Tel.: 0421 /1 65 35 30

E-Mail: herbert.juniel@t-online.de
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Tagesordnung

der ordentlichen Gesellschafterversammlung der
MS ,,Pequot” GmbH & Co. KG

im schriftichen Verfahren

Feststellung des Jahresabschlusses 2011

Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre
Geschéftsfihrung im Geschéftsjahr 2011

Entlastung der Treuhandgesellschaft fr ihre Tatigkeit im Geschéaftsjahr 2011
Entlastung des Beirates fur seine Tatigkeit im Geschéftsjahr 2011

Wahl der TPW Todt & Partner KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft zum
Abschlusspriifer fir das Geschéftsjahr 2012

Nachtragliche Zustimmung zur Auszahlung i.H.v. 100% bezogen auf das
nominelle Kommanditkapital, wovon 95% bereits im Oktober 2011 und weitere
5% im Marz 2012 geleistet wurden.






Bericht der Geschaftsfiuhrung Gber das Geschaftsjahr 2011

1 Uberblick iiber das Geschéaftsjahr 2011

Im Geschaftsjahr 2011 fuhr das MS ,Pequot” bis zum 31. Juli 2011 weiterhin fir NYK Line zu ei-
ner Charterrate von brutto USD 40.000 p.d. AnschlieBend war das Schiff bei Copenship und Pa-
nOcean zu USD 7.500 bzw. USD 11.500 pro Tag beschéftigt.

Im Rahmen einer auBerordentlichen Gesellschafterversammlung am 15.07.2011 wurde durch die
Gesellschafter der Beschluss zum Verkauf des Schiffes zu einem Preis von mind. USD 13,5 Mio.
gefasst. Tatsachlich konnte ein Verkaufspreis von TUSD 15.350 erzielt werden. Die Ubergabe
des Schiffes an den Kaufer erfolgte am 6. Oktober 2011. Seitdem befindet sich die Gesellschaft
gem. Gesellschaftsvertrag in Liquidation.

Beschaftigungssituation des Schiffes bis zur Ubergabe an den Kaufer:

Charterer von bis Charterrate p.d.
NYK Line  10/2008 10/2009 60.000 USD
NYK Line  10/2009 10/2010 50.000 USD
NYK Line  10/2010 07/2011 40.000 USD
Copenship 07/2011 08/2011 7.500 USD
PanOcean 08/2011 09/2011 11.500 USD

Die Einnahmen der Gesellschaft wurden bis zum Ausscheiden aus der Poolgemeinschaft zum
22. September 2011 mit denen weiterer drei Bulkschiffe im Martini Dry Pool gepoolt. Die durch-
schnittliche Brutto-Poolrate 2011 betrug bis zum 22. September 2011 rd. 21.400 pro Tag.

Im Berichtsjahr sind rd. 44 Ausfalltage entstanden. Diese sind hauptséchlich auf den planmaBi-
gen Werftaufenthalt von Ende Méarz bis Anfang Mai zurlickzufihren.

Der Cash-Flow des Jahres 2011 liegt mit TEUR 9.991 um TEUR 8.056 Uber dem Prospektan-
satz. Dies ist im Wesentlichen auf den Verkauf des Schiffes zurlickzufiihren.

Im Jahr 2011 wurde eine Auszahlung in H6he von 95% (bezogen auf das Kommanditkapital) an
die Gesellschafter ausgezahlt. Hierbei handelte es sich um eine erste Abschlagszahlung aus dem
Verkauf des Schiffes.

Das steuerpflichtige Ergebnis fiir das Jahr 2011 betragt ca. -8,8%.

2 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Im Geschaftsjahr 2011 fuhr das MS ,Pequot” bis zum 31. Juli 2011 fir NYK Line zu einer Chart-
errate von brutto USD 40.000 p.d. AnschlieBend war das Schiff bei Copenship und PanOcean zu
USD 7.500 bzw. USD 11.500 pro Tag beschaftigt.

Die Einnahmen der Gesellschaft wurden bis zum Ausscheiden aus der Poolgemeinschaft zum
22. September 2011 mit denen weiterer drei Bulkschiffe im Martini Dry Pool gepoolt. Die durch-
schnittliche Brutto-Poolrate 2011 betrug bis zum 22. September 2011 rd. 21.400 pro Tag.

Das Schiff absolvierte von Ende Marz bis Mitte Mai 2011 einen 42,5-tagigen Werftaufenthalt mit
Kosten in H6he von USD 2,05 Mio. Am Schiff wurden neben Reparaturen an den Luken und der
Reinigung des Unterwasserschiffes u.a. umfangreiche Stahl- und Instandhaltungsarbeiten durch-
gefiihrt. Zuséatzlich wurde die Installation eines neuen Rotorblattes am Turbolader der Hauptma-
schine notwendig.



Das MS ,Pequot" war im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Hamburg unter der Nr. SSR 19737
eingetragen. Gleichzeitig war das Schiff im sog. Bareboat-Register von Liberia registriert und
fihrte die Flagge der Republik Liberia.

Die Flhrung des Schiffes lag im Berichtszeitraum weitgehend bei russischen Kapitanen und lei-

tenden technischen Ingenieuren. Die Schiffsfiihrung ist langfristig beim Vertragsreeder beschéf-
tigt. Insgesamt verrichteten 21 Seeleute verschiedener Nationen ihren Dienst an Bord.

3 Marktsituation

Das Jahr 2011 verlief im Vergleich zum Vorjahr auf einem niedrigeren Niveau fir die Bulkschiff-
fahrt. Das Panamax-Segment (Schiffe mit einer Tragféhigkeit von ca. 75.000 t) stand weiterhin
unter Ratendruck und musste erneut EinbuBen hinnehmen.

Insgesamt wurde die Bulkschifffahrt durch zwei Hauptfaktoren beeinflusst: Das Uberangebot der
Tonnage durch die zu erwartenden Neubauten sowie die schwankende Nachfrage des Seehan-
dels fur die 3 wichtigsten Guter Kohle, Eisenerz und Getreide.

Der Trend der Zeitcharter Raten, der seit dem 3. Quartal 2010 verzeichnet wurde, setzte sich
zum groBten Teil durch das gesamte Jahr 2011 fort. Der Durchschnitt des Baltic Dry Index im
Jahr 2011 lag bei 1549 Punkten, welches einem Riickgang gegenlber dem Vorjahr von 44 %
entspricht.

Der Grund fir diese Entwicklungen waren unter anderem die Naturkatastrophen in 2011 und de-
ren negative Auswirkungen auf den Seehandel. Neben dem Erdbeben und der darauf folgenden
Nuklearkatastrophe in Japan, die den Handel von und mit Japan zeitweise zum Stillstand brach-
te, hatten auch Australien und Indonesien mit Naturkatastrophen zu kampfen. Die Region
Queensland in Australien, eine der gréBten Kohle-Mienenregionen, wurde durch Uberschwem-
mungen stark getroffen. Die Exporte fir Kohle aus Australien sind daraufhin drastisch zuriickge-
gangen. So wurden im 1. Quartal 2011 ca. 9 Millionen Tonnen Kohle weniger exportiert im Ver-
gleich zum Dezember 2010. Australiens Kohle-Exporte stabilisierten sich erstim Sommer 2011.
Auch Indonesien litt unter starken Regenfallen, so dass im 1. Quartal ca. 2 Millionen Tonnen Koh-
le weniger als im Dezember 2010 exportiert werden konnte. )

Neben den Naturkatastrophen hatte auch, wie schon letztes Jahr, vor allem das Uberangebot der
Tonnage einen groBen Einfluss auf die Entwicklung der Charterraten. Im Jahr 2011 wurden ca.
194 Panamax Neubauten abgeliefert, wobei eine noch héhere Anzahl fir das Jahr 2012 erwartet
wird. Zahlt man das Postpanamax-Segment mit dazu, wurden insgesamt ca. 325 Neubauten ab-
geliefert.

Das Uberangebot an Tonnage konnte allerdings ein wenig entlastet werden durch einen Anstieg
der Verschrottungen im Panamaxbereich auf ca. 103 Einheiten. Trotz der hohen Anzahl an Ver-
schrottungen und Neubauten ist die Panamax Flotte die Zweitélteste nach dem Handysize Seg-
ment. Derzeit sind ca. 303 Panamax Schiffe alter als 20 Jahre und es wird in den nachsten Jah-
ren weiter mit hohen Verschrottungszahlen zu rechnen sein.

Fir das Jahr 2012 werden weiterhin viele Neubauten erwartet. Alleine fir die erste Halfte 2012
wird mit ca. 107 Panamax Neubauten kalkuliert, in der zweiten Jahreshalfte sollen dann nochmal
doppelt so viele Neubauten abgeliefert werden. Auch die Anzahl der Verschrottungen werden
anziehen, da Schiffe mit einem Alter von Uber 15/20 Jahren es schwerer haben werden, in die-
sem Marktumfeld zu bestehen. In Anbetracht dieser Entwicklung gehen wir von weiterhin volati-
len Mérkten in dem Bulksegment aus.



4 Erlduterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der Bilanz
zum 31.12.2011:

Ist
TEUR %
Vermoégen
Anlagevermégen 0 0,0%
Flussige Mittel 783 75,7%
Ubrige Aktiva 251 24,3%
1.034 100,0%
Kapital
Eigenkapital 810 78,3%
Langfristige Verbindlichkeiten 0 0,0%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 224 21,7%

1.034 100,0%
Die flissigen Mittel beinhalten das Guthaben bei Kreditinstituten.

In den Ubrigen Aktiva sind insbesondere Forderungen gegen die Poolpartner aus der Poolab-
rechnung (TEUR 153) und Umsatzsteuerforderungen (TEUR 86) enthalten.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbindlichkeiten gegenlber Ge-
sellschaftern (TEUR 82) sowie Rickstellungen (TEUR 135).

Das Eigenkapital gemaB Handelsbilanz zum 31.12.2011 setzt sich wie folgt zusammen:

Ist
TEUR

Eigenkapital
Kommanditkapital | 10.555
Kommanditkapital Il 0
Kapitalriicklage (Agio) 528
Entnahmen -24.214
Jahresuberschuss 13.941
810

In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betrage saldiert auf der Aktivseite der Bilanz ausge-
wiesen.



5 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegenuberstellung des kalkulierten Ergebnisses gem. Prospekt mit dem tatsachlichen Er-
gebnis des Geschaftsjahres 2011 zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Einnahmen Zeitcharter 4.601 3.237 -1.364
Einnahmen Schiffsverkauf 0 9.895 9.895
Zinsergebnis 27 9 -18

Auflésung von Ruckstellungen 0 40 40
Sonstige Kursdifferenzen (saldiert) 0 -11 -11
Kursgewinne Darlehenstilgung 36 0 -36
Ertrage 4.664 13.170 8.506

Ifd. Schiffsbetriebskosten -1.714 -1.591 123
Werftkosten -457 -1.238 -781

Bereederung -167 -129 38

Zinsaufwand Hypothekendarlehen -157 0 157
Verzinsung Kommanditkapital Il -54 -42 12
Laufende Verwaltung -144 -155 -11
Gewerbesteuer 0 -24 -24

Abschreibung 0 0 0

Aufwendungen -2.693 -3.179 -486
Jahresuberschuss 1.971 9.991 8.020

Die Einnahmen Zeitcharter betragen TEUR 3.327. Der Betrag setzt sich aus den Brutto-
Charterertragen (TEUR 5.121) zuzlglich der Charterdifferenz (TEUR 216) abzlglich der Pool-
Ausgleichszahlung (TEUR 1.913) und der Kommissionen/Poolgebuhr (TEUR 187) zusammen.

Die Schiffsbetriebskosten liegen um TEUR 123 unter dem Prospektansatz. Dies ist zurlickzu-
fihren auf den unterjahrigen Verkauf des Schiffes im Oktober 2011.

6 Ligquiditat und Auszahlungen

Eine Gegentiberstellung des prospektierten Liquiditatsergebnisses mit dem tatsachlichen Liquidi-
tatsergebnis zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Jahresiiberschuss 1.971 9.991 8.020

+ Abschreibung 0 0 0

- Kursgewinn Darlehenstilgung -36 0 36
Cash-Flow 1.935 9.991 8.056

- Tilgung (zum Buchwert) -960 0 960

+ Kursgewinn Darlehenstilgung 36 0 -36
+ Buchwert Schiff 0 828 828

- Rickfuhrung KK 11 0 -1.000 -1.000

- Auszahlung -1.307 -10.031 -8.724

in % des nom. KK 13,0% 95,0% 82,0%
Liquiditatsergebnis 2011 -296 -212 85

+ Liquiditat zum 31.12.2010 284 1.023 739

Liquiditat zum 31.12.2011 -12 811 824



Der Cash-Flow in Hohe von TEUR 9.991 ist um TEUR 8.056 hdher als prospektiert, was im We-
sentlichen auf den Schiffsverkauf und den dadurch erzielten VerauBerungserlés von TEUR 9.895
zurtckzufUhren ist.

Im Berichtsjahr wurde eine erste Abschlagszahlung aus dem Verkauf in H6he von 95% (bezogen
auf das Nominalkapital) an die Gesellschafter ausgezahilt.

Auszahlungen seit Auflegung des Fonds (bezogen auf das Nominalkapital):

Jahr Ist Prospekt Abweichung
2002 8,00% 8,00% 0,00%
2003 10,00% 10,00% 0,00%
2004 10,00% 10,00% 0,00%
2005 10,00% 10,00% 0,00%
2006 0,00% 10,00% -10,00%
2007 20,00% 11,00% 9,00%
2008 20,00% 11,00% 9,00%
2009 16,00% 11,00% 5,00%
2010 40,00% 13,00% 27,00%
2011 95%* 13,00% 82,00%
Summe 229,00% 107,00% 122,00%

* aus Verkauf des Schiffes

7 Steuerliche Verhaltnisse

Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Hamburg-Mitte unter der Steuernummer 48/682/00389
geflhrt.

Mit Wirkung zum 01.01.2004 hat die Gesellschaft die Option zur Tonnagebesteuerung ausgeibt.
Die laufenden Einkiinfte werden daher seit dem Jahr 2004 pauschal anhand der Nettoraumzahl
des Schiffes ermittelt. Individuelle Sonderbetriebsausgaben sind seit diesem Zeitpunkt grundséatz-
lich nicht mehr abzugsfahig.

Die Steuererklarungen der Gesellschaft sind bis einschlieBlich 2010 beim zustédndigen Finanzamt
eingereicht worden. Die Veranlagungen sind bis 2009 durchgefiihrt; die Bescheide ab 2006 ste-
hen unter dem Vorbehalt der Nachprifung.

Bei der Gesellschaft hat flir die Jahre 2001 - 2005 eine steuerliche AuBenprifung stattgefunden.
Die wesentliche Anderung betraf die Verlangerung der Abschreibungsdauer des Schiffes von 10
auf 15 Jahre. Aufgrund der Verlangerung der Nutzungsdauer des Schiffes von 10 auf 15 Jahre
durch die steuerliche AuBenpriifung reduziert sich der Unterschiedsbetrag ,,Schiff“ somit auf
ca. - 9,15%. Mit VerauBerung des Schiffes aus dem Betriebsvermdgen wurde der Unterschieds-
betrag steuerwirksam aufgeldst.

Gegenwartig findet eine Betriebspriifung fiir die Jahre 2006 — 2008 statt. Zwischenergebnisse
liegen diesbezuglich bisher noch nicht vor. Ein Antrag der Gesellschaft auf Erweiterung der Pri-
fung auf die Jahre 2009 — 2011 wurde aufgrund fehlender Kapazitaten seitens der zustandigen
Betriebspriifungsstelle abgelehnt.



Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses mit dem tatsachlichen steuerlichen
Ergebnis (Tonnagesteuer):

Prospekt Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Ifd. Tonnagesteuergewinn 48 37 -11

Auflésung Unterschiedsbetrag (Darlehen) 0 0 0
Steuerliches Ergebnis gem. § 5a EStG 48 37 -11
in % des nom. Kapitals 0,5% 0,4% -0,1%

Das Ifd. steuerliche Ergebnis flr das Jahr 2011 betragt ca. 0,35%. Aus der Auflésung des Unter-
schiedsbetrages resultiert ein negatives Ergebnis von -9,15%. Somit ergibt sich ein steuerliches
Ergebnis fiir das Geschéftsjahr 2011 von -8,8%.

Kapitaliiberschuss per 31.12.2011
am Beispiel einer Musterbeteiligung in H6he von EUR 100.000

Beitritt 2001 in % EUR

Pflichteinlage inkl. Agio -100,00% -105.000 e
Saldo Steuererstattungen / Steuerzahlungen 20,43% 21.447

Auszahlungen 218,10% 229.000
Kapitaliiberschuss per 31.12.2011 138,52% 145.447

8 Ausblick

Im Rahmen einer auBerordentlichen Gesellschafterversammlung am 15.07.2011 wurde durch die
Gesellschafter der Beschluss zum Verkauf des Schiffes zu einem Preis von mind. USD 13,5 Mio.
gefasst. Tatsachlich konnte ein Verkaufspreis von TUSD 15.350 erzielt werden. Die Ubergabe
des Schiffes an den Kaufer erfolgte am 6. Oktober 2011. Seitdem befindet sich die Gesellschaft
gem. Gesellschaftsvertrag in Liquidation. Im Oktober erfolgte eine erste Abschlagszahlung aus
dem Verkauf an die Gesellschafter in Héhe von 95% (bezogen auf das Kommanditkapital). Im
Marz 2012 wurde eine zweite Abschlagszahlung in Héhe von 5% an die Gesellschafter geleis-
tet, so dass bisher aus dem Verkauf eine Auszahlung von insgesamt 100% geflossen ist.

Die Auszahlung der verbleibenden Restliquiditat kann erst zum Abschluss der Liquidation erfol-
gen. Aus heutiger Sicht kann die Liquidation der Gesellschaft erst nach Abschluss der steuerli-
chen Betriebspriifungen abgeschlossen werden. Die Betriebsprifung fir die Jahre 2006 bis 2008
findet gegenwartig statt. Eine weitere Priifung fir die Jahre 2009 bis zum Verkaufsjahr 2011 wird
sich anschlieBen. Es muss damit gerechnet werden, dass die Prifungen einen Zeitraum von
mehreren Jahren in Anspruch nehmen werden.

Das steuerliche Ergebnis fir das Jahr 2012 wird voraussichtlich ca. 0,0% betragen.

Die ordentliche Gesellschafterversammlung flr das Geschéftsjahr 2011 ist im schriftlichen Ver-
fahren vorgesehen.

Hamburg, im August 2012

Die Geschéftsfiihrung der
MS “Pequot” GmbH & Co. KG



MS "Pequot'' GmbH & Co0.KG

Bericht des Beirates

Peter Bretzger (Beiratsvorsitzender) — bretzger-rechtsanwaelte @eurojuris.de
Dr. Hans-Georg MonBen — dr.monssen@t-online.de
Herbert Juniel — herbert.juniel @t-online.de

iiber die Titigkeit im Wirtschaftsjahr 2011
- mit Ausblick auf das Wirtschaftsjahr 2012 -

Liebe Mitgesellschafterinnen,
liebe Mitgesellschafter,

der Beirat hat in 2011 entsprechend seiner Aufgabe nach dem Gesellschaftsvertrag die personlich
haftende Gesellschafterin in Fragen der Geschéftsfiihrung beraten. Die Geschaftsfiihrung hat den
Beirat — wie in den Vorjahren — durch halbjahrliche umfassende schriftliche und telefonische sowie auf
der Beiratssitzung gegebene miindliche Berichte laufend liber die Lage der Gesellschaft und lber
grundsatzliche Fragen der Geschaftsfiihrung unterrichtet.

MaBnahmen, die nach dem Gesellschaftsvertrag der Zustimmung des Beirates bediirfen, wurden
eingehend beraten und erdrtert. An der Beiratssitzung vom 30.06.2011 hat neben der
Geschaftsfiihrung und der Treuhanderin auch der steuerliche Berater sowie der Abschlusspriifer
teilgenommen, wodurch sich der Beirat allumfassend Uber die Lage der Gesellschaft informieren
konnte. Der Beiratsvorsitzende wurde vom Pool-Manager auch regelmaBig liber die Charterabschliisse
der Pool-Schiffe telefonisch informiert.

In meinem Bericht Uiber die Beiratstatigkeit und die Entwicklung der Gesellschaft gebe ich Ihnen auch
einen kurzen Ausblick auf das laufende Geschaftsjahr. Im Einzelnen:

2011:

Das fiir die Gesellschaft wichtigste Ereignis war der Verkaufsbeschluss, den wir Gesellschafter auf der
auBerordentlichen Gesellschafterversammlung am 15.07.2011 gefasst haben. Das Schiff konnte
tatsdachlich verkauft werden, und zwar nicht zu dem von uns Gesellschaftern vorgegebenen
Mindestpreis von USD 13,5 Mio., sondern fiir USD 15,35 Mio.. Seit Ubergabe des Schiffes an den
Kdufer am 06.10.2011 befindet sich unsere Gesellschaft in Liquidation.

Bis dahin waren im Schiffbetrieb 44 Ausfalltage entstanden, wovon etwas mehr als 42 auf den
planmaBigen Werftaufenthalt im ersten Halbjahr 2011 entfielen. Die Werftkosten betrugen etwas
mehr als USD 2 Mio.

Fir die Einsatztage erhielten wir aus dem Pool eine durchschnittliche tégliche Bruttopoolrate von mehr
als USD 21.000.

Noch im Oktober konnten wir uns Gesellschafter Gber eine Auszahlung von 95 % der Beteiligung
freuen, und das bei einem steuerpflichtigen Ergebnis fiir das Jahr 2011 von knapp — 9 %.

2012:

Nicht mehr zu berichten ist Giber den Schiffsbetrieb, sondern nur noch (iber den Gang der Liquidation.
Anfang Marz 2012 gingen bei uns Gesellschaftern weitere 5 % Auszahlung ein, sodass die
Gesellschafter, die Erstzeichner waren, sich {iber Auszahlungen von bisher insgesamt 234 % freuen
konnten, die steuerlichen Effekte sind hierbei noch nicht beriicksichtigt.

Auf der Beiratssitzung vom 26.06.2012 hat der Beirat mit der Geschaftsfiihrung den Jahresabschluss
zum 31.12.2011 eingehend besprochen. Dieser wurde vom Abschlusspriifer gepriift und ohne



Einwendungen testiert. Der Beirat ist mit der Geschaftsfiihrung (bereingekommen, auch in diesem
Jahr die ordentliche Gesellschafterversammlung fiir das Geschaftsjahr 2011 im schriftlichen
Umlaufverfahren durchzufiihren. Die jetzigen Beschlussvorlagen wurden einvernehmlich zwischen
Geschaftsfiihrung und Beirat erarbeitet. Der Beirat empfiehlt, den Beschlussvorlagen zuzustimmen.

Unsere Gesellschaft gehort damit zu den erfolgreichsten Schiffsfonds, die jemals am deutschen
Kapitalmarkt platziert worden sind. Ich halte es fiir eine Frage des Anstandes, bei einem solchen
Ergebnis auch einmal Dankeschén zu sagen: Ein Dankeschén an das Emissionshaus Hamburgische
Seehandlung, an den Bereederer die Reederei F. Laeisz G.m.b.H, den Pool-Operator Martini Dry
Chartering GmbH & Co. KG und die Treuhdandern M. M. Warburg & CO Schifffahrtstreuhand GmbH.
Nicht vergessen werden sollen die Seeleute, die ihre Arbeit taglich an Bord verrichtet und unser Schiff
gepflegt haben.

Die Liquidation wird noch einige Jahre andauern, weil die Finanzverwaltung keine Eile hat, die
steuerlichen Betriebspriifungen bis zum Verkaufsjahr 2011 zigig durchzufiihren und abzuschlieBen.
Wir Beirate werden die Liquidation — wie Sie uns dies aufgetragen haben — weiter begleiten. Am Ende
der Liquidation werden wir eine Restauszahlung von 2, vielleicht von 3 % erwarten kénnen.

Danke sagen mdchte ich auch meinen Mitbeiraten Herrn Dr. MonBen und Herrn Juniel fiir die duBerst
kollegiale Zusammenarbeit. Auch in ihrem Namen griie ich Sie herzlich, wiinschen Ihnen alles Gute
und insbesondere Gesundheit. Vielleicht sehen wir uns an anderer Stelle einmal wieder.

Ihr

Peter Bretzger
Beiratsvorsitzender

Hamburg, den 26.06.2012



MS "PEQUOT" GMBH & CO. KG I. L.
HAMBURG

JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2011

Daten der Gesellschaft:

1. Personlich haftende Gesellschafterin; Verwaltungsgeselischaft MS "Pequot" mbH
2. Handelsregister: Amtsgericht Hamburg

HR A 94151
3. Finanzamt: Hamburg-Mitte

Steuernummer; 48/682/00389
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MS "PEQUOT" GMBH & CO. KG |. L.
HAMBURG
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 01. JANUAR BIS ZUM 31. DEZEMBER 2011

10.

1.
12.
13.
14.

2011 2010
EUR EUR

Umsatzerlése 3.424.463,94 7.587.086,00
Kosten der zur Erzielung der
Umsatzerlése erbrachten Leistungen
a) Befrachtung / Bereederung /

Schiffsreisekosten -316.606,72 -450.305,94
b) Besatzungskosten -658.590,75 -870.488,62
c) Schiffsbetriebskosten -2.170.913,49 -880.869,77
d) Abschreibungen auf Sachanlagen 0,00 -1.321.153.00

-3.146.110,96 -3.5622.817,33

Bruttoergebnis vom Umsatz 278.352,98 4.064.268,67
Allgemeine Verwaltungskosten -154,929,18 -161.361,15
Sonstige betriebliche Ertrage 400.465,15 460.776,15
- davon aus Wahrungsumrechnung:

EUR 32.805,05 (Vj.: EUR 163.448,89)
Sonstige betriebliche Aufwendungen -370.905,56 -515.822,38
- davon aus Wahrungsumrechnung:

EUR 1.271,17 (Vj.: EUR 168.420,54)
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 24.000,48 415,91
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -56.750,38 -54.000.95
Ergebnis der gewéhnlichen
Geschiftstatigkeit 120.233,49 3.794.276,25
AuBerordentliche Ertrage /
AuBerordentliches Ergebnis 9.895.254,11 0,00
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -24.429.30 -53.000,00
Jahresiiberschuss 9.991.058,30 3.741.276,25
Einstellung in die Ergebnisanteilkonten -9.991.058,30 -3.741.276,25
Ergebnis nach Verwendung 0,00 0,00
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MS "PEQUOT" GMBH & CO. KG I. L.
HAMBURG

ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2011

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die Gesellschaft weist zum Abschlussstichtag die GroRenmerkmale einer kleinen
Gesellschaft gemaR § 264a i.V.m. § 267 Abs. 1 HGB auf. Die gréRenabhéngigen
Erleichterungen der §§ 274a, 276 und 288 HGB wurden bei der Aufstellung des Jah-
resabschlusses in Anspruch genommen.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die auf Posten der Bilanz angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
entsprechen den anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften.

Die Gesellschaft befindet sich seit dem 01. Januar 2012 in Liquidation; der Jahresab-
schluss wurde entsprechend auf Basis der Beendigung des Unternehmens (break up)
aufgestellt.

Das Schiff, als einziger Vermégensgegenstand des Sachanlagevermégens, wurde
im Geschaftsjahr 2011 verduRert.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde sowie Guthaben bei Kredit-
instituten sind grundsatzlich zum Nennwert bewertet.

Die Riickstellungen wurden in Héhe des Betrages angesetzt, der nach verniunftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist und beriicksichtigen alle erkennbaren Risi-
ken und ungewissen Verpflichtungen. Die Ruckstellungen wurden mit den Erfullungs-
betragen angesetzt.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erfullungsbetragen angesetzt.

Vermdgensgegenstinde und Verbindlichkeiten in Fremdwéahrung wurden grund-
satzlich mit dem Devisenkassamittelkurs unter Beachtung des Imparitéts- und Reali-
sationsprinzip bewertet. Das Imparitats- und Realisationsprinzip wurde dabei ent-
sprechend § 256a HGB nicht beriicksichtigt, soweit die Restlaufzeit dieser Vermo-
gensgegenstande und Verbindlichkeiten ein Jahr oder weniger betragt.
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Erlduterungen zu Bilanz

Eigenkapital

Die am Bilanzstichtag im Handelsregister gemaR § 172 Abs. 1 HGB i.V.m. § 264c

Abs. 2 Satz 9 HGB eingetragenen Hafteinlagen tUbersteigen die geleisteten Einlagen
um EUR 10.267.191,35.

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern sind in Hohe von

EUR 14.142 31 den Verbindlichkeiten aus Reedereibetrieb und in H6he von
EUR 24.701,95 den Sonstigen Verbindlichkeiten mitzugehdorig.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren unter

Beachtung branchenspezifischer Besonderheiten hinsichtlich der Gliederung gemai
der Empfehlung des Verbandes Deutscher Reeder aufgestellt.

Sonstige Pflichtangaben

Geschaftsfiihrung

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungsgesellschaft MS "Pequot”
mbH mit einem gezeichneten Kapital von EUR 25.000,00. Diese ist gleichzeitig allei-
niges Geschaftsfiihrungsorgan der Gesellschaft und Liquidatorin.

Geschéftsfiuhrer der Liquidatorin sind:

- Herr Helge JanRen, Geschaftsfiihrer des Emissionshauses, Hamburg,

- Herr Frank Hilmer, Fondsgeschéftsfiihrer, Kessin.

Hamburg, den 16. April 2012

gez. Helge JanfRen gez. Frank Hilmer

- Geschaftsfuhrer - - Geschéaftsfiihrer -



BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die MS "Pequot" GmbH & Co. KG . L.:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz und Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchflihrung der MS "Pequot" GmbH & Co.
KG i. L. fur das Geschéftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2011 geprift. Die Buch-
fuhrung und die Aufstellung des Jahresabschiusses nach den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages lie-
gen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist
es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Uber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschiussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
mafRiger Abschiussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzuflihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaniger Buchfiihrung
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und (ber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler berlick-
sichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchflihrung
und Jahresabschluss Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung
des Jahresabschiusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend
sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestim-
mungen des Gesellschaftsvertrages und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsmagiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, den 16. April 2012

TPW Todt & Partner GmbH & Co. K
irtschaftspriifungsgesellschaf

I

Maftina Herfwig Andr
- Wirtschaftspriferin - - Wirt









HAMBURGISCHE I-S-l SEEHANDLUNG
N

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT

Leitfigur der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG
ist Friedrich der Grof3e, der die Geschdaftsidee
einer ,Seehandlung” als erster in die Tat umsetzte
und 1772 die PreuBBische Seehandlung grindete.
Das Einzigartige am damaligen Unternehmen war
es, unter einem gemeinsamen Dach Handelsschiff-
fahrt zu betreiben und als Staatsbank die notwen-
digen Finanzierungsmittel zu beschaffen. Die Idee
der unternehmerischen Beteiligung an groBen
Investitions-Projekten hat sich bewahrt und als
auBerst erfolgreich erwiesen: Kaufleute schliefien
sich zusammen, bauen und betreiben ein Schiff
und teilen die Chancen und Risiken. Darauf ba-
siert die Idee unserer Schiffsfonds.

In den zwei Jahrhunderten seit damals haben sich
die Interpretation und die unternehmerische Aus-
richtung einer Seehandlung weiterentwickelt. Heute
konzentriert sich die HAMBURGISCHE SEEHAND-
LUNG auf die Emission von unternehmerischen
Beteiligungen — vor allem Schiffsfonds und deren
Management.

lhre Geschaftspartner sind private Geldanleger,
Reedereien, Banken und Anlageberater. Die HAM-
BURGISCHE SEEHANDLUNG gehért zur Reederei

F. Laeisz Gruppe, die seit 1824 in der Schifffahrt
tatig ist.

Vor diesem Hintergrund haben die HAMBURGI-
SCHE SEEHANDLUNG und ihre Anleger die star-
ken Schwankungen der Schifffahrtsmarkte der
vergangenen Jahrzehnte gemeinsam erfolgreich
bewdltigt. Deshalb wagen wir auch fir die Zukunft
positive Prognosen fir lhre Kapitalanlagen.

Somit wird eine besonders knappe Ressource der
Volkswirtschaft, nédmlich das unternehmerische
Engagement unserer Anleger, belohnt.

AW

M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

SCHIFFAHRTSTREUHAND -
PARTNERSCHAFT AUF HOHEM NIVEAU

Die M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND
ist Ihr Partner auch bei vielen Schiffsbeteiligungen
der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG. Als Treu-
hander nehmen wir |hr Interesse an der Sicherung
der Werthaltigkeit Ihrer Beteiligung wahr. Zudem
sind wir von der Schiffsgesellschaft mit der Verwal-
tung lhrer Beteiligung betraut. In diesem Rahmen
fihren wir beispielsweise die Kapitalkonten der
Zeichner, verteilen die steuerlichen Ergebnisse und
Ubernehmen die Auszahlungen an die Anleger.
Ein Konzept, das seit Jahren erfolgreich im Markt
besteht: Uber 13.000 Anleger in 54 Gesellschaf-
ten mit Einlagen in Hohe von 900 Mio. Euro
vertraven auf unsere Erfahrung.

Wir bericksichtigen fir unsere Anleger eine Viel-
zahl von Vorschriften, wobei wir stets das Ziel
unserer Kunden im Auge behalten: zeitnahe und
transparente Informationen, verbunden mit akku-
rater und schneller Abwicklung. Um dieses Ziel
zu erreichen, sind gerade bei unvorhergesehenen
Herausforderungen Flexibilitat und weitreichende
Erfahrung gefragt.

Wir kooperieren mit erfolgreichen Emissions-
hausern und traditionsreichen Reedereien und
kénnen so auf wertvolle Kenntnisse zuriickgreifen,
die Gber Generationen zusammengetragen wur-
den. Fir Ihren Erfolg.



HAMBURGISCHE |-S-| SEEHANDLUNG
N

Hamburgische Seehandlung

Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Neue Burg 2 - 20457 Hamburg

info@seehandlung.de

- www.seehandlung.de

A

M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

M.M. Warburg & CO
Schiffahrtstreuvhand GmbH
Kehrwieder 8 - 20457 Hamburg
schiffahrtstreuhand@mmwarburg.com - www.mmwarburg.com
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