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"Agulhas Stream" GmbH & Co. KG
Einladung zur auflerordentlichen Gesellschafterversammlung 2017 im schriftlichen Verfahren
Einziger Abstimmungspunkt: Verkauf des MS "Agulhas Stream' zum bestmaoglichen Preis

«Briefliche Anrede,
«Briefl Anr 2y,

wie in dem beigefiigten Schreiben der Geschaftsfithrung von 21. Dezember 2017 erldutert, wurden wir
von der personlich haftenden Gesellschafterin beauftragt, eine auBerordentliche Gesellschafterver-
sammlung im schriftlichen Verfahren durchzufiihren, mit der ein Verkauf des Schiffes zum best-
moglichen Preis ermdglicht werden soll.

Wir bitten Sie um Teilnahme an diesem schriftlichen Verfahren, indem Sie den vollstéindig ausge-
fiillten und unterschriebenen Abstimmungsbogen bis zum 22. Januar 2018 (bei uns eingehend) per
Post oder per Telefax an uns zuriicksenden. Fiir eine wirksame Stimmabgabe ist es gemal § 11 Ziff. 4
Satz 2 des Gesellschaftsvertrages erforderlich, dass Ihr Abstimmungsbogen innerhalb von vier
Wochen ab Absendung dieser Aufforderung bei uns eingeht.

Thre moglichst vollzdhlige Teilnahme an der Beschlussfassung im schriftlichen Verfahren wiirden wir
sehr begriilen. Auf Ihr Recht, dieser Art der Beschlussfassung zu widersprechen, weisen wir aus-
driicklich hin.

Wie wir Thnen bereits frither mitgeteilt hatten, werden wir Ihr Stimmrecht nur ausiiben, wenn wir dafiir
Ihre ausdriickliche Weisung erhalten haben. Sollten Sie uns keine Weisung erteilen, werden wir zur
Herstellung der Beschlussfahigkeit zwar an der Gesellschafterversammlung teilnehmen; wir werden
uns aber bei allen Beschlussfassungspunkten der Stimme enthalten.

Wir mochten darauf hinweisen, dass gemifl § 11 Ziffer 3 des Gesellschaftsvertrages fiir den
Verkauf des Schiffes eine Zustimmung von mindestens 75 % der abgegebenen Stimmen erfor-
derlich ist. Angesichts der Bedeutung der Beschlussfassung bitten wir Sie dringlich, Ihr Stimm-
recht im Rahmen der Gesellschafterversammlung auszuiiben.
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Hinsichtlich der Ausiibung Ihres Stimmrechtes geben wir in unserer Funktion als Treuhédnder bei der
Beschlussfassung iiber den Verkauf des Schiffes grundsétzlich keine eigene Empfehlung ab.

Uber das Ergebnis der Abstimmung werden wir Sie unverziiglich unterrichten.

Fiir Riickfragen stehen wir Thnen gern zur Verfiigung

Mit freundlichen Griufien

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH Anlagen



«Suchname», «Anlegernr», «Fonds», «Wihrung» «Beteiligungsbetrag»

Abstimmungsbogen
Fristende:
22. Januar 2018
M.M.Warburg & CO (Hier eingehend)
Schiffahrtstreuhand GmbH
Raboisen 38
20095 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99

Auflerordentliche Gesellschafterversammlung 2017
der "Agulhas Stream" GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

1. Beschlussfassung iiber den Verkauf des MS "Agulhas Stream" zum best-
moglichen Preis

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift
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IM FLOTTENVERBUND DER HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG

»Agulhas Stream” GmbH & Co. KG
Brodschrangen 3-5

20457 Hamburg
MS ,,Agulhas Stream” - Brodschrangen 3-5 - 20457 Hamburg
An die Tel. +49 (0)40 - 34 84 2 - 100
Gesellschafterinnen und Gesellschafter Fax +49 (0)40 - 34 84 2 - 298

der ,Agulhas Stream“ GmbH & Co. KG
Ostfriesische Volksbank eG

IBAN: DE37285900750018668600
BIC: GENODEFILER

Hamburg, 21. Dezember 2017

Einladung zur auBerordentlichen Gesellschafterversammlung 2018 im schriftlichen
Verfahren

Einziger Abstimmungspunkt:
»verkauf des MS ,,Agulhas Stream“ zum bestmoglichen Preis*

Sehr verehrte Gesellschafterin,
sehr geehrter Gesellschafter,

wie wir Ihnen bereits in unserem Schreiben vom 12. Dezember 2017 mitgeteilt hatten, wenden
wir uns nun mehr mit einer Beschlussfassung bzgl. des Verkaufes des MS ,Agulhas Stream* an
Sie. Die fur das Jahr 2017 zu erwartenden Einnahmen aus dem Seatrade-Pool sind zuletzt
soweit abgesunken, dass die laufenden Einnahmen den Betrieb des Schiffes und die Verwaltung
der Eigentumsgesellschaft nicht mehr abdecken. Zuletzt schatzte der die Eigentumsgesellschaft
im Seatrade-Pool vertretende Bereederer des Schiffes die Einnahmen auf monatlich nur noch
38,6 ct/cbft Uber das Jahr 2017. Fir das Jahr 2018 liegen Angabe gemal keine belastbaren
Hinweise vor, welche vermuten lieRen, dass mit einer Verbesserung der Einnahmesituation
gerechnet werden kénnte. Hinzu kommt, dass im Februar 2018 die Dockung fir die alle funf
Jahre erforderliche Klasseerneuerung des Schiffes ansteht. Samtliche Arbeiten zur Erneuerung
des Klasselaufes werden in der Summe vom Bereederer auf ca. TUSD 750 beziffert. Auf dieser
Basis ware fur den kostendeckenden Betrieb des Schiffes - und unter Berlcksichtigung
vorhandener Liquiditatsreserven - eine Poolrate i.H.v. 51 ct/cbft Gber das Jahr 2018 erforderlich.
Verglichen mit der flr das Jahr 2017 geschatzten Rate ware demnach ein Ratenanstieg i.H.v.
32% erforderlich. Vor diesem sich im Jahr 2017 abzeichnenden Hintergrund hatten wir bereits im
Marz 2017 die Reederei F. Laeisz GmbH & Co. KG beauftragt, die Verkaufsmoglichkeiten des
Schiffes zu prifen.

Wie Sie auch unserem letzten Geschaftsfihrungsbericht entnehmen kénnen, konnten die
Kommanditisten bislang einen Uberschuss aus ihrer Beteiligung erzielen. Der Weiterbetrieb des
Schiffes kénnte unter Zugrundelegung der derzeitigen Informationen diesen Uberschuss
geféhrden.

»Agulhas Stream” GmbH & Co. KG - Geschiftsfiihrer: Helge Janfien
Handelsregister Amtsgericht Hamburg HR A 92575 - Komplementirin: Verwaltungsgesellschaft ,,Agulhas Stream” mbH
Handelsregister Amtsgericht Hamburg HR B 69152 - Steuernummer: 48/682/00354
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Das - ohne Zweifel sehr gut gewartete - Schiff wurde zwischenzeitlich von drei Interessenten aus
China und Russland besichtigt, ohne das sich die Kaufabsichten bislang konkretisiert hatten.
Diese Zurtickhaltung liegt neben den Gegebenheiten eines schwachen Marktumfeldes vermutlich
auch darin begriindet, dass gerlichteweise 28 konventionelle Kihischiffe aus einer deutschen
Landesbankfinanzierung kurzfristig zum Verkauf gestellt werden koénnten. Es scheint daher
geboten, - aulBer mit den Bemuhungen des Verkaufes an einen Schiffsbetreiber fortzufahren -
sich alternativ auf den Verkauf an ein Abwrackunternehmen vorzubereiten.

l. Verkauf des Schiffes

Im Folgenden entwickeln wir den Verkauf des Schiffes auf Basis zweier Alternativszenarien, zum
einen auf Basis eines Verkaufes zu einem Bruttoverkaufspreis i.H.v. USD 4 Mio., welchen wir als
GroRenordnung aus den bislang stattgefundenen Verkaufsgesprachen ableiten, und zum
anderen auf Basis eines Verschrottungserléses i.H.v. USD 1,76 Mio., welchen wir aus dem
derzeitigen Schrottpreis i.H.v. 290 USD/Itd und dem Leergewicht (6.057 t) des Schiffes ableiten.
In beiden Szenarien erfolgt der Verkauf Ende Februar 2018, (etwaige) Uberfiihrungskosten aus
einer Ballastfahrt wurden geschatzt. Bezlglich einer Verschrottung ware bei Umsetzung
abzuwagen, ob eine Verschrottung in der Tlrkei (niedrigerer Schrottpreis, kiirzere Ballastfahrt)
oder z.B. in Indien (héherer Schrottpreis, langere Ballastfahrt) giinstiger erscheint. Das unten
aufgeflihrte Verschrottungsszenario unterstellt eine Verschrottung in der Turkei.

Szenario 1: Verkauf zum Schrottwert (Turkei)

Kurs
USD/EUR: 119
uUsSD EUR
+Verkaufspreis 1.756.530 1.481.691
-operative Kosten Verkauf (z.B. Ballastreise) -166.625 -140.554
-Kommissionen Makler 6% -105.392 -88.901
-Kommissionen gemal Gesellschaftsvertrag 3% -49.534 -41.784
Nettoerlos 1.210.452
Bankguthaben - Plan zum 31.01.2017 450.000 379.590
Forderungen 385.000 324.760
Verbindlichkeiten -310.000 -261.495
Gewerbesteuer -350.000
Zwischensumme 1.303.307
Auszahlung KK Il mit Zinsen -756.250
Auszahlung auf KK | 2,50% -375.625
Restliquiditat fr Liquidationsreserve und ggf. weitere 171.432

Auszahlungen
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Szenario 2: Verkauf i.H.v. USD 4 Mio.
Kurs

USD/EUR: 119

usD EUR

+Verkaufspreis 4.000.000 3.374.132
-operative Kosten Verkauf (Ballastreise) -705.000 -594.691
-Kommissionen Makler 6% -240.000 -202.448
-Kommissionen gemal Gesellschaftsvertrag 3% -112.800 -95.151
Nettoerlos 2.481.843
Bankguthaben - Plan zum 31.01.2017 450.000 379.590
Forderungen 385.000 324.760
Verbindlichkeiten -310.000 -261.495
Gewerbesteuer -353.500
Zwischensumme 2.571.198
Auszahlung KK Il mit Zinsen -756.250
Auszahlung auf KK | 11,00% -1.652.750
Restliquiditat flr Liquidationsreserve und ggf. weitere 162.198

Auszahlungen

Auf Basis der obigen Verteilung ergabe sich fir die Gesellschafter je nach Szenario eine
Auszahlung i.H.v. 2,5% (Szenario 1: Verschrottung) bzw. 11% (Szenario 2: Verkauf) bezogen auf
das jeweilige Nominalkapital. Es ist in diesem Zusammenhang darauf hinzuweisen, dass die
letztlich zu erzielende Auszahlung aufler vom tatsachlichen Verkaufs-/ Schrottpreis bzw. den
zusatzlich entstehenden Ballastkosten auch vom USD-Kurs abhangt, zu welchem der USD-
Uberschuss aus dem Verkauf in EUR gewechselt werden kann. Obige Kalkulation unterstellt eine
Relation von USD/EUR = 1,1855, ein starkerer USD (kleiner als 1,1855) verbessert das Ergebnis,
ein schwacherer USD (gréfer als 1,19) verschlechtert dies entsprechend.

1. Erfolg der Beteiligung
Uber die gesamte Laufzeit fihrt der oben unterstellte Verkauf zu folgendem Gesamtbild

(Far eine Beteiligung von EUR 100.000, nach Steuern):

Kapitalliberschuss einer Musterbeteiligung i.H.v. EUR 100.000 zum 28.02.2018
(ohne Berlcksichtigung individueller Besonderheiten - bei Verschrottung i.H.v. USD 1,76
Mio. bzw. Verkauf i.H.v. USD 4 Mio.)

Ausgangsdaten

- Kommanditkapital EUR 100.000

- Agio 5%

- In den einzelnen Jahren wurde eine steuerliche Maximalbelastung angenommen

- Eine eventuelle Kirchensteuerpflicht wurde nicht berticksichtigt

- § 35 EStG wurde nicht berticksichtigt, da die Anrechnung an individuelle Voraussetzungen beim
Anleger knupft

Rickwechsel aus der Tonnagesteuer i.R.d. laufenden Gesellschafterversammlung unterstellt
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Tranche |
Verkauf Verschrottung
Beitritt 1999 EUR EUR
-100.000 -100.000
-5.000 -5.000
-2.372 -2.372
56.240 56.240
3.192 3.192
-2 -2
69.136 69.136
21.194 21.194
0 0
7 14
14.500 3.250
-7 -7
35.694 24.451

Tranchel ll

Verkauf Verschrottung

Beitritt 1999 EUR EUR

-100.000 -100.000
-5.000 -5.000
-2.372 2.372
56.089 56.089

3.192 3.192
2 2
69.136 69.136
21.043 21.043
0 0

7 14
14.500 3.250
7 7
35.543 24.300
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Auf Basis der obigen Verteilung ergabe sich firr die Anleger - betrachtet Giber den Gesamtzeitraum
der Beteiligung - ein Gesamtiberschuss i.H.v. jeweils TEUR 24 fir Tranche | und Tranche I
(Szenario 1:  Verschrottung) bzw. jeweils TEUR 36 fur Tranche | und Tranche |l
(Szenario 2: Verkauf) bei einer Nominalbeteiligung von TEUR 100.

Wie wir lhnen in unserem Schreiben vom 12. Dezember 2017 bereits mitgeteilt hatten, planen wir
einen Rickwechsel von der Gewinnermittiung nach § 5a EStG (Tonnagebesteuerung) zur
reguldren Gewinnermittiung nach §§ 4, 5 EStG ruckwirkend zum 01. Januar 2017. Zur
Beschlussfassung der Rlckoptierung haben Sie bereits eine Einladung mit Stimmvollmacht zu
einer aulerordentlichen Gesellschafterversammlung am 29. Dezember 2017 erhalten. Durch eine
Ruckoptierung wiirde der ,Unterschiedsbetrag Seeschiff’, der in Form einer stillen Reserve durch
den Wechsel in die Tonnagebesteuerung in 2001 gebildet wurde und im Rahmen eines Verkaufes
aufgeldst wird, im Jahr 2018 zu 4/5 steuerlich erfasst werden, 1/5 wirden im Jahr 2017 steuerlich
berlcksichtigt werden. Dadurch besteht die Méglichkeit, abhangig vom erzielbaren Verkaufspreis
und dem Teilwert des Seeschiffes, im Ergebnis den bestehenden Unterschiedsbetrag anteilig oder
sogar komplett steuerlich zu neutralisieren.

1l. Weiterbetrieb des Schiffes

Grundsatzlich  wéaren im  Sinne einer vernunftigen  Entscheidungsfindung  den
Verkaufsergebnissen die vermuteten Ergebnisse aus dem weiteren Betrieb des Schiffes
gegenuberzustellen. Diese hangen in erster Linie von kinftigen Pooleinnahmen, Betriebskosten
und auch der weiteren Entwicklung der Kursrelation USD/EUR ab. Naturgemafy kénnen diese
kiinftigen Parameter nicht vorausgesagt werden. In den vergangenen Jahren gab es gelegentlich
sogar sehr deutliche Abweichungen bei der Prognose der voraussichtlichen Poolergebnisse
eines laufenden Jahres.

Im vorliegenden Fall ist insbesondere zu berlcksichtigen, dass es einer erheblichen kinftigen
Ratensteigerung bedarf, um den weiteren Betrieb des Schiffes sicherzustellen. Aus heutiger Sicht
waren sowohl der weitere Betrieb als auch insbesondere die Klassedockung nur aus dem
bestehenden Kontokorrentkredit bei der Ostfriesischen Volksbank zu finanzieren. Aus Sicht der
Geschaftsfihrung und des Beirates liegt eine erneute Verschuldung der Gesellschaft, welche am
Ende geeignet sein kénnte, die in den vergangenen Jahren erwirtschafteten Uberschiisse noch
zu gefahrden, nicht im Interesse der Anleger. Hierbei haben wir auch berlcksichtigt, dass die
konventionellen Kihlschiffe zunehmend ihre Vorziige gegeniber den Containerschiffen nicht
mehr geltend machen kénnen und wir den AuRerungen der Reprasentanten des Seatrade-Pools,
jedenfalls fur konventionelle Kihlschiffe unserer Grofenklasse, nicht entnehmen konnten, dass
sich diese Entwicklung umkehren wird.

Geschaftsfiihrung und Beirat schlagen Ihnen somit zur Beschlussfassung vor:
Das MS ,Agulhas Stream* wird bestmdglich verkauft.

Wir haben beziglich der Form der Beschlussfassung sorgfaltig abgewogen, ob diese schriftlich
oder im Rahmen einer Prasenzveranstaltung stattfinden soll. Da nach unseren Erfahrungen die
Teilnehmerzahl bei Prasenzveranstaltungen - und dies auch bei weitreichenden
Beschlussfassungen wie Schiffsverkaufen - stets im einstelligen Bereich und oft sogar im
unteren einstelligen Bereich lag, haben wir uns mit Blick auf die mit einer Prasenzveranstaltung
verbundenen Kosten flr eine Beschlussfassung im schriftlichen Rahmen entschieden. Aufgrund
der weitreichenden Beschlussfassung empfehlen wir Ihnen sehr, |hr Stimmrecht auszutiben. Der
Ordnung halber gestatten wir uns noch den Hinweis, dass gem. § 11 Ziff. 3 i.V. mit § 13 Ziff 2 h)
des Gesellschaftsvertrages der Beschluss Uber den Verkauf des Schiffes einer Mehrheit von
75°% der abgegebenen Stimmen bedarf.
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Mit einem Vorschlag fir eine erste Abschlagzahlung aus dem Veraulerungserlos im Falle der
erfolgten Beschlussfassung und anschlieRender VeraulRerung kdmen wir zeitnah auf Sie zu.

FUr Ruckfragen stehen wir Ihnen gern zur Verfliigung.

Mit freundlichen GriRen

»+Agulhas Stream“ GmbH & Co. KG
Die Geschaftsfiihrung



