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Hamburg, den 9. September 2005

MS ,,Pequot" GmbH & Co. KG
Gcsellschafterversammlung 2005 im schriftlichen Verfahren

«Briefl_Am-edel»,
«Briefl Anrede2»

von der personlich haftenden Gesellschafterin wurden wir m fJberemstimmung mit §10 in Verbindung mit § 1 1
des Gesellschaftsvertrages beauftragt, die diesjahrige Gesellschafterversanunlung im schriftlichen Verfahren
durchzufuhren. Der Beirat hat dem schriftlichen Verfahren seine Zustimmung erteilt, die Treuhanderin hat ge-
gen dieses Verfahren kerne Einwendungen.

In diesem Zusammenliang ubersenden wir Ihnen als Anlage die BeschluBvorschlage (Tagesordnung), den aus-
fuhrlichen Bericht der Geschaftsfuhnmg ziun Geschaftsjahr 2004 nebst Bilanz per 31.12.2004 sowie Gewiim-
und Verlustrechnung und den Bericht des Beirates.

Wir bitten Sie um Teilnahme an diesem schriftlichen Verfahren, indem Sie den vollstandig ausgefullten und
unterschriebenen Stimmzettel bis zum 7. Oktuber 2005 (bei uiis eingehend) per Post oder per Telefax an uns
zuriicksenden. Fiu- eine wirksame Stimmabgabe ist es gemafi § 1 1 ZifT. 4 Satz 2 des Gesellschaflsvertrages er-
forderlich, da6 Ihr Stimmzettel innerhalb von vier Wochen ab Absendung dieser Aufforderung bei uns eingeht.

Ihre moglichst vollzahlige Teilnahme an der BeschluBfassung im schriftlichen Verfahren wlirden wir sehr be-

griifien. Auf Ihr Recht, dieser Art der BeschluBfassung zu widersprechen, weisen wir in Oberemstimmuag mit
dem Gesellschaftsvertrag ausdriicklich hin.

Wie wir Ihnen bereits filiher erlautert hatten, werden wir Ihr Stinuniecht nur ausiiben, wenn wu- daliir Ihre aus-
driickliche Weisung erhalten haben. Sollten Sie uns keine Weisung erteilen, werden wir im Smne der BeschluB-
fahigkeit zwar weiterhin an der Gesellschafterversammlung teilnehmen; wir werden uns aber bei allen BeschluB-
fassungspunkten der Stimme enthalten. Wir bitten Sie daher heEzlich um Erteilung Ilirer Weisung

Ober das Ergebnis der Abstimmung werden wu" Sie unverzuglich untemchten.

Zu Ihrer Information fugen wir diesem Brief ein Schreiben der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fiir
Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG bei bezuglich erbschafts- bzw. schenkungssteuerlicher Behandlung bei
der Ubertragung treuhandcrisch gehaltener Kummanditbeteiligungen an einer Schiffahrtsgcsellschaft.
Nach Aussage der steuerlichen Berater ist es zur Vermeidimg steuerlicher Nachteile sehr empfehlenswert, sich
als Anleger in das Handelsregister eintragen zu lassen. An der verwaltenden Tatigkeit Ihrer Treuhandgesell-
schaft andert sich dadurch fur Sie im librigen nichts. Falls Sie uns bislang noch keine notariell beglaubigte Han-
delsregistervollmacht zwecks direkter Emtragung haben zukommen lassen und sich nun eintragen lassen moch-
ten, kontaktieren Sie uns bitte. Wir senden Ihnen gem ein Vollmachtsformular zu.
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Fur die zukilnftige Beschaftigung des MS ,,Pequot" schlagen die Oeschaftsfilhrung und der Beirat den Beitritt in
einen Pool vor. In der Berichtsmappe zur Gesellschafterversammlung finden Sie die Erlautenmgen der Ge-
schaflsfilhmng sowie den mit allen Parteien ausfuhrlich diskutierten Poolvertrag. Es wird von ihr ein kurzfristi-
ger Beitritt aller von der Seehandlung betreuten Bulker-Schiffe in emen neuen Einnahme- imd Beschaftigimgs-
pool unter Fuhrung einer ZUT F. Laeisz Gruppe gehorenden Gesellschaft als Operator vorgeschlagen. Die Idee
des Pools ist es, eine bestmogliche Beschaftigung aller Schiffe nach Ablaufder derzeit noch laufenden Anfangs-
chartem zu enreichen und die Risiken und Chancen aus den Schwankungen der Charter- und Frachtenraarkte
gemeinsam zu tragea und somit auszugleichen.

Dieser geplanten Verbesserung der Einnahmensituation imd der angestrebten Risikominimienmg steht eine
Einschrankung der Dispositionsfreiheit der Gesellschaft uber ihr Schiff gegeniiber. Ein Verkauf des Schiffes,
der nach der Planrechnung des Prospektes im Jahr 2015 angedacht war, ist auch als Poob-nitglied weiterhin mog-
lich, er koimte jedoch durch die vor-gesehenen Interesse wahrenden Ausgleichszahlungen an den Pool einge-
schrankt werden. Eine Kundigung der Poolmitgliedschaft ist mit einer Frist voa 12 Monaten zum Jahresende,
erstmals zum Ende des dritten Jahres nach dem Tag der Anliefenmg des Schiffes in den Pool, demnach zu Ende
Mai 2009 moglich.

Es ist femer zu berilcksichtigen, daB in der Anfangsphase des Pools in 2006 zunachst nur ein weiteres Schiff, die
MS ,,Powhatan", nach ihrer im Marz 2006 auslaufenden Charter zur Realisierung der angestrebten Vorteile des
Pools zur Verfugung stehen wird. Die anderen Bulker-Schiffe der Seehandlung, die MS "Premiutz" und die
MS "Piro" werden aus heutiger Sicht ab 2008 oder je nach Wahl des Charterers der MS ,,PLro" ab 2009 oder
2010 dem Pool angeliefert werden konnen und erst ab dann zum Chancen- bzw. Risikoausgleich beitragen kon-
nen. Der Poolvertrag sieht die Moglichkeit vor, nach einstimmiger Zustimmung der Pool-Partner auch ,,firemde"
Butker-SchifEe in den Pool aufzunehmen.

Neben der Geschaftsfiihrung ist der Beuat iiber den Gesellschaftsvertrag gemaB §9 b) und d) in die Austibung
der Rechte der Geschaftsfiihrung aus dem Poolvertrag eingebunden. Eine dariiber hmausgehende Einbmdung
des Beirats bezuglich der Ausubung bestimmter Rechte des Poolvertrages durch die Geschaftsfuhmng ist derzeit
m Vorbereitung. Die finanzierende Baak hat dem Poolvertrag zugestimmt.

In Erganzung zu Punkt 7 (Steuerliche Verhaltnisse) des Berichtes der Geschaftsfulirung mochten wir Sie
abschliefiend nochmals darauf hinweisen, daB der Unterschiedsbetrag des SchifFes sowohl beim Verkauf des
SeeschifFes als auch bei VerauBemng eines Kommanditanteils auf Gesellschafterebene der Besteuerung unter-
liegt. Bitte beachten Sie, daO die Besteucrung des Unterschiedsbetragcs u.U. zu erheblichen Steuerzahlungen
fuhren kann. Daher empfehlen wir Ihnen, dicses friihzeitig bei Ihrer Liquiditatsplanung zu beriick-
sichtigen.

Fiir Riickfragen stehen wir Ihnen gem zur Verftigung.

Mit freundlichen Grilt3en

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

l/ (.' l/ l^-l^-
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Stimmzettel
bitte bis zum 7. Oktober 2005 zuriicksenden per Post oder Telefax

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
FerdinandstraOe 65-67
20095 Hamburg Telefax: 040/32 82 52 10

Gesellschafterversammlung 2005
der MS "Pequot" GmbH & Co. KG

im schriftlichen Verfahren

1.

2.

3.

4.

5.

6.

7.

Feststellung des Jahresabschlusses 2004

D Zustimmimg D Ablehnung D Enthaltung

Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschaftsfiihrung im
Geschaftsjahr 2004

D Zustimmimg D Ablehnung D Enthaltiing

Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Tatigkeit im Geschaftsjahr 2004

D Zustimmung D Ablehnung D Enthaltung

Entlastung des Beirates fiir seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2004

D Zustimmung D Ablehnung D Enthaltiing

Wahl der TPW Todt & Partner KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft zum AbschluB-

priifer filr das Geschaftsjahr 2005

D Zustimmung D Ablehnung D Enthaltung

Zustimmung zur Ausschiittiing in Hohe von 10,0 % bezogen auf das Kommandit-
kapital I im Oktober 2005, sofern die Liquiditatslage dies zulaBt und ehvaige Auflagen
von Kreditinstituten dem nicht entgegenstehen.

D Zustimmung D Ablehnung D Enthaltung

Zustimmung zum Beitritt in den Beschaftigungs- und Einnahmepool

D Zustimmung D Ablehnung D Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift
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An die Gesellschafterinnen
und Gesellschafter

Hamburg, 08-August 2005
R/pw

Sehrgeehrte Damen und Herren,

die hlamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG weist
darauf hin, dali es seit kurzem einen ErlaR des Finanzministeriums Baden-Wurttemberg gibt,
der im Einvernehmen mit den obersten Finanzbehorden des Bundes und der Lander ergangen
ist und daher grundsatzlich bundesweit gilt. Danach soll bei einer Ubertragung einertreuhande-
risch gehaltenen Kommanditbeteiligung diese nlcht mit dem anteiligen Buchwert des Betriebs-
vermogens, sondern mit dem gemeinen Wert bewertet werden. Die erbschaftsteuerlichen Ver-
gunstigungen fiir Betriebsvermogen sollen fur treuhanderisch gehaltene Beteiligungen nicht
gelten.

Der Erlali sieht eine Ubergangsregelung vor, wonach die Neuregelung bei vor dem 1. Juli 2005
begrundeten Treuhandverhaltnissen erstmalig auch auf Erwerbe anzuwenden ist, fur die die
Steuer nach dem 30. Juni 2006 entsteht.

Ferner mochten wir in diesem Zusammenhang nochmals darauf hinweisen, dafi es auch aus
anderen steuerlichen Grunden, z.B. der Zurechnung von sogenannten ,,fiktiven Gewinnen" im
Zusammenhang mit negativen Kapitalkonten sinnvoll ist, sich als Anleger direkt ins Handelsre-
gister eintragen zu lassen.

Wir errspfGhien 3"sn Aniegsm, sich im Hinblick aufdie beschrtebenen Sschverhalte und der
geanderten Rechtslage von einem Steuerberater unter Berucksichtigung ihrer personlichen
Verhallnisse beraten zu lassen und, sofern erbschaft- und schenkungssteuerliche Oberlegun-
gen eine Rolle spielen und ggf. Anteilsubertragungen anstehen, vorher eine Eintragung ins
Handelsregister vorzunehmen.

s^'GrURen
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Dr. ThoiT^'^Ritter ppa'. Helg^ Jpf'i^en

,; {

11\IT ["C!.; S(-!l[ & Mlll.l & O.

1<.riUj''i.:in-;nt^n!l: 1.'^r\\',i

."l.;..'^1;.!,^,: :1,. 1-1 p,^.

-ll.lllLlll

"rl;,iiiiliiiiiL'.ii.-
VW[ 77 . :i}\^

'.r.',i;t;hLL.-iJhi;ii;.J^ " i

'.nu'^ci'i^i^i i-;::

!.]i]ih,,s!

.l^'.¥/:,Ai.rs;^:;!;.l. - 1;L7: 2!)

;-;ieLi.;riiL!:')'>^iL:r .i:'/^4^/i:(^iii:

" '.<A-: lOlillll -l^ -4



AA/
M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

WlR HALTEN IHRE ANLAGEN AUF KURS
IHRE UNI'ERLACfiN FUI-l DIE GESKLLSCHAF'TERVERSAMMLUNG12005

MS ,,PEQUOT" GMBH & Co. KG

ElN FONDS DER HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG



»CHIFFAHRTSTREUHAND -

DAS IST PARTNERSCHAFT AUF HOCHSTEM NIVEAU

ERFAHRUNG TST DURCH NTCHTS ZU F.RSETZEN

DIE M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND ist Ihi Partner bci der Betreuung

von Schiffsbetciligungcn. Wir decken als Mittler zwischen Anleger und Fondsgesell-

schaft das gaaze Spektrum zur iiitelligenten Abwicklung und Interessenwahrnehmung

ab. Angefangen bei der Fuhrung von Kapitalkonten dcr Zeichner liber die Verteilung

der steucrlichen Ergebnisse bis hin zur Vornahme von Ausschuttungen sowie die

Vertretung der Intcressen unserer Anlegcr bci Sitzungcn der Gremien des Fonds.

Eui Konzept, das seit Jahren erfolgreich im Markt besteht: Fast 12.000 Anleger in 45

Gesellschaften mit Einlagen i.H.v. iiber EURO 670 Mio. vertrauen aufunsere Erfahrung.

SlCHERHElT, TRADITION UND KUNDENOR1ENTIERTES HANDELN

Wir berucksichtigen fiir uusere Anleger eine Vielzahl detaillierter Vorschriftcn und

Regulariea, wobei wir stcts das vorrangige Ziel unserer Kunden ini Auge behalten:

Attraktive Fondsergebnisse in Verbindung mit zeitnaher und transparunter

Informadon sowie akkurater, flexibler Abwicklung im Intcresse der Anleger.

Um dieses Ziel zu erreichen, gilt es immer wieder, durchaus mehr als nur den vor-

geschriebenen ,,Standard" zu erfiillea. Hier sind gerade bei unvorhergesehenen

Herausforderungen Flexibilitat und weitreichende Erfahrung gefragt, um die

Interessen unserer Kunden zuverlassig zu wahren. Als Tochter der Atalanta

Beteiligungsgesellschaft inbH & Co. KG sind wir direkt mit der Warburg Gruppe

und ihrem renommierten Stammhaus, der Privatbank M.M.Warburg & CO, ver-

bunden. Hieriiber profitieren wir wie kaum ein anderes Unternehmen von den

Erfahrungen, die seit 1798 init anspruchsvollen Bankgeschaften gesammelt

wurden. Wir kooperieren au.sschliefilich mit erfolgreichen Emissionshausern und

traditionsreichen Reedereien. Das sind viele Generationen wertvoller Erfahrungen,

die hier zusanimenflieBen. Fiir Ihren Erfolg.
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Tagesordnung
der ordentlichen Gesellschafterversammlung der

MS ,,Pequot" GmbH & Co. KG

im schriftlichen Verfahren

1. Feststellung des Jahresabschlusses 2004

2. Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiu- ihre
Geschaftsfuhnmg im Geschaftsjahr 2004

3. Entlastung der Treuliandgesellschaft fur ihre Tatigkeit im Qeschaftsjahr 2004

4. Entlastimg des Beirates fur seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2004

5. Wahl der TPW Todt & Partner KO Wirtschaftspriifimgsgesellschaft zum
Abschlusspriifer fur das Geschaftsjahr 2005

Zustinunung zur Ausschuttung in Hohe von 10,0% bezogen aufdas
Kommanditkapital I im Oktober 2005, sofem die Liquiditatslage dies
zulasst und etwaige Auflagen von Kreditinstituten dem nicht entgegenstehen

Zustimmung zum Beitritt in den Beschaftigungs- und Eimiahmepool



Bericht der Geschaftsfuhrung
uber das Geschaftsjahr 2004

MS ,,Pequot<( GmbH & Co. KG

Schiffstyp:

Bauwerft:

Baujahr:

Lange/Breite/Tiefgang:

Tragfahigkeit:

Ladungsvolumen:

Geschwindigkeit:

Geschaftsfuhrung:

Vertragsreeder:

Treuhandgesellschaft:

Emissionshaus:

Panmax-Bulker

Sumitomo Heavy Industries, Japan

1996

225,0m/32,3m/13,3m

70.153 tdw

81.838 cbm

14 kn

Verwaltungsgesellschaft MS ,,Pequot" mbH

Neuer Wall 77,20354 Hamburg

Geschaftsfiihrer: Frank Hilmer, Helge JanBen

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Lange Str. la, 18055 Rostock

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH

Ferdinandstr. 65-67, 20095 Hamburg

Tel.: 040 / 32 82 52 30, Fax: 040 / 32 82 52 10

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft

fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Neuer Wall 77, 20354 Hamburg





1 Uberblick uber das Geschaftsjahr 2004

Im Geschaftsjahr 2004 fuhr das Schiffwie bisher ftr Cargill Intemational imd erhielt das gesamte Jahr die
maximale Charterrate von USD 13.000 pro Tag. Im Berichtsjahr fielen nur 1,3 Off-Hire-Tage fllT Reparaturen
an.

Das BerichtsjahT verliefwirtschaftlich wie prospektiert. Der Cash-Flow des Jahres 2004 entspricht mit TEUR
1.928 nahezu dem Prospektwert. Die aufgrund des schwachen USD niedrigeren Chartereinnahmen konnten
durch geringere Zinsaufwendungen kompensiert werden.

Die planmaBige Tilgung von TUSD 850 p.a. konnte problemlos geleistet werden.

Im Oktober 2004 erfolgte die prospektierte Ausschiittung von 10,0%.

Das steuerpflichtige Ergebnis fiir 2004 betragt aufgrund des Wechsels zur Tomiagebesteuerung ca. 2,9%.

2 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Im Berichtsjahr ftihr das Schiff'unverandert im Rahmen des 5-jahrigen Zeitchartervertrages fur Cargill
Intemational S.A,, Genf. Die Charterrate betmg USD 13.000. Das entspricht der Hochstrate innerhalb des
vereinbarten Ratenfensters aufBasis der an den Baltic Panmax Index (BPI) gekoppelten gleitenden
Ratenanpassung. Cargill setzt das Schiffweltweit in Trampfahrt ein. Dabei wurden die Hafen Paranagua,
Inchon, Qingdao, Dandong, Laashan, Busan, Hakodate, Panama-Kanal, New Orieans, Kaohsiung, Taichung und
Hay Point aagelaufen.

Aufgnmd einer Reparatur des Radars kam es im September 2004 zu 1,3 Ausfalltagen.

Das MS ,,Pequot" ist im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Hamburg eingetragen. Oleichzeitig ist das Schiffim
sog. Bareboat-Register von Liberia registriert und fuhrt wie bisher die Flagge der Republik Liberia.

Die Fuhnmg des Schiffes lag im Berichtszeitraum bei deutschen Kapitanen und leitenden technischen
Ingenieuren. Die Schiffsfiihrung ist langfristig beim Vertragsreeder beschaftigt. Insgesamt verrichteten 20
Seeleute verschiedener Nationen ihren Dienst an Bord.

Im Juni 2004 wurde das Schiffvom zustandigen Inspektor besichtigt. Der Konservierungszustand der
AuBenhaut, der Decks, der Aufbauten und des Maschinenraums ist gut. Der Zustand der Ladeluken, der
Hauptmaschine sowie der Aggregate ist dem Alter des Schiffes entsprechend zufriedenstellend.

Die nachste Dockung fur die Durchfiihrung der Klasseeraeuenmg ist im Februar 2006 vorgesehen.

Das Schiffist gegen Kasko-Risiken im Rahmen der Flottenpolice des Vertragsreeders zu 70% aufdem
norwegischen Markt versichert. Der verbleibende VersicherungsbedarffilT Kasko ist im englischen,
amerLkanischen und deutschen Markt bei erstfclassigen Versicherem gedeckt. Femer besteht eine Versicherung
gegen Zeitverluste (Loss-of-HLre) bei kaskoversicherten Schaden im norwegischen Markt. Gegen
Haflpflichtrisiken ist das Schiffbei einem P&I Club versichert. Es besteht auBerdem eine
Rechtschutzversicherung.



3 Marktsituation

Alle Segmente der Schifffahrtsmarkte durchlebten ein auBergewohnliches Jahr 2004. AufBasis des sehr starken
Endjaliresgeschaftes in 2003 konnten somit auch Massengutfrachter starke Ratensteigerungen bis in den Marz
2004 erzielen. Zeitcharterraten fur modeme Panmax-BuUcer (74.000 Tonnen Tragfahigkeit) stiegen auf
Rekordliohen von bis zu USD 45.000 pro Tag fur eine 3 bis 5 Monate dauemde Beschafdgung. Im weiteren
Verlaufdes Jahres schwachten die Frachtenmarkte aufbis zu USD 20.000 pro Tag im Juli ab, bevor im
Dezember 2004 emeut Rekord-Zeitcharterabschlusse in allen GroBenklassen vermeldet wurden. Bei den
Panmax-Butkem stiegen die Raten in einzelnen Fallen aufbis zu USD 50.000 pro Tag filr kurze Perioden.

Triebfeder dieses dynamischen Wachstums in den Frachtenmarkten war vor allem der gewaltige
Nachfrageanstieg nach industoriellen Massengiitem welfrweit. Hiervon waren alle Materialien betroffen.
Insbesondere die Nachfrage nach Kohle und Eisenerzen eriiohte sich, was iiber die Halfte des gesamten
Transportvolumens ausmacht. Allein bei diesen beiden Rohstoffen wuchs der Transportbedarfzusammen um 7
%. Fur alle trockenen Massengiiter insgesamt stieg der Transportbedarfum 5,5 bis 6 %. Zuin Vergleich: In den
letzten 15 Jahren lag die durchschnittliche Steigerungsrate bei 2 bis 4 %.

Hauptmotor hierfur war emeut der Ausbau der chinesischen Volkswirtschaft. Nach Angaben der China Iron and
Steel Association (CISA) stieg die inlandische Produktion von Stahl von 225 Millionea Tonnen im Jahr 2003 auf
270 Millionen Tonnen im Jahr 2004. Fiir 2005 wird das Ziel mit einer Produktion von 300 Millionen Tonnen
Stahl angegeben. Eine entsprechend groBe Importnachfrage nach Eisenerzeii, vor allem aus Brasilien und
Australien, war die Folge. Da die chinesischen Hafen noch nicht iiber ausreichende Lade- und Loschkapazitaten
verfugten, kam es zu Engpassen und zeitlichen Verzogerungen. Beladene Schiffe mussten teilweise mehrere
Tage auf ihre Abwicklung im Hafen warten und standen somit den Frachtenmarkten in dieser Zeit nicht zur
Verfugung.

Im Juni befand sich der Chartermarkt fur Panmax-Bulker wie im Frilhsommer 2004 wieder aufeinem
abgeschwachten aber auskommlichen Niveau. Bei einem Abschluss fur 12 Monate lag die Charter-Rate bei
USD 26.000 pro Tag. Das Ratenniveau fur Panmax-Bulker kiihlte im Monat Juli weiter ab; in der ersten
Monatshalfte lag diese Rate bei ca. USD 19.000.

4 Erlauterungen zur Bilanz

Nachfolgende Obersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der Bilanz zum 31.12.2004:

Vermogen
Anlagevermogen

Flilssige Mittel
Obrige Aktiva

Kapital
Eigenkapital

Langfristige VerbindliclAeiten
Kurzfristige Verbindliclikeiten

Ubrige Passiva

1st
TEUR

9.006
545
160

9.711

428
8.865
305
113

9.711

%

92,7%
5,6%
1,6%

100,0%

4,4%
91,3%
3,1%
1,2%

100,0%



Das Anlagevermugen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaffungskosten des Schiffes.

Die fliissigen Mittel enthalten insbesondere kurzfristige Festgeldanlagen von TUSD 500.

Bei den langfristigen Verbindlichkeiten handelt es sich um das SchifFshypothekendarlehen. Der Stand des
Schiffshypothekendarlehens betragt zum 31.12.2004 noch TUSD 4.745 (=TEUR 5.237) und TJPY 400.066
(=TEUR 3.628). Bewertet man die Fremdwahrungsdarlehen mit demjeweiligen Stichlagskurs am 31.12.2004, so
ergeben sich stille Reserven von insgesamt rd. EUR 2,5 Mio. Die bisherigen Tilgungsleistungen entsprechen den
geplanten Betragen.

Die kurzfristigcn Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbindlichkeiten aus Reedereibebrieb (TEUR
111) und sonsrige Ruckstellungen (TEUR 97).

Bei den iibrigen Passiva handelt es sich um bereits im Jahr 2004 erhaltene Zeitchartereumahmen filr das Jahr
2005.

Das Eigenkapital gemaB Handelsbilanz zum 31.12.2004 setzt sich wie folgt zusammen:

Ist
TEUR

Eigenkapital
Kommanditkapital I

K-ommanditkapital II
KapitahTlcklage (Agio)

Entnahmen
Verlustvortrag

Jahresuberschuss

10.555
1.000

528
-2.965
-8.833

143
428

In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betrage auf der Passivseite unter der Position ,,Eigenkapital"
ausgewiesen.



5 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegeniiberstellung des kalkulierten Ergebnisses gem. Prospekt mit dem tatsachlichen Ergebnis des
Geschaftsjahres 2004 zeigt folgendes Bild:

Prospekt 1st Abweichung
TEUR TEUR TEUR

Eumahmen Zeiteharter
Zinsergebnis

Auflosung Riickstellung
Kursgewinne Darlehenstilgung

Ertrage
Schiffsreisekosten

Schiffsbetriebskosten
Bereedenmg

Zinsaufwand Hypotfaekendarlehen
Verziasimg Kommanditkapital II

Laufende Verwaltung
Sonstige Kursgewinne/-verluste

Abschreibung
Aufwendungcn

Jahresfehlbetrag/-uberschuss

4.154
17
o

37
4.208

o
-1.393

-151
-458

-54
-123

o
-2.086
-4.265

4.052
8

11
260

4.331
-1

-1.487
-135
-280
.54

-129
-57

-2.045
-4.188

-102
-9
11

223
123

-1
-94

16
178

o
-6

-57
41
77

-57 143 200

Die Einnahmen Zeitcharter von TEUR 4.052 (364,7 Tage zu einer Rate von USD 13.000 abzgl. 3,75%
Kommission) weichen um TEUR 102 vom prospektierten Wert ab. Gnmd hierfur ist der gegenuber Prospekt
wesentlich schwachere USD. Die gegenuber Prospekt um TUSD 2.000 hohere Charterrate und die
abgeschlossenen Devisentermingeschafte konnten den schwachen USD nicht vollstandig kompensieren.

Der Kursgewinn aus der Darlehcnstilgung ist nicht liquiditatswirksam.

Die Schiffsbetriebskosten sind um TEUR 94 hoher als geplant ausgefallen, was im wesentlichen in den deutlich
gestiegenen Versichen.mgskosten begrundet liegt.

Der Zinsaufvvand Hypothekendarlehen ist um TEUR 178 niedriger als geplant, da der prospektierte Zmssatz
von den tatsachlich vereinbarten Zinssatzen abweicht.



6 Liquiditat und Ausschuttungen

Eine Gegenuberstellung des prospektierten Liquiditatsergebiusses mit dem tatsachlichen Liquiditatsergebnis
zeigt folgendes Bild:

Jahrcsfehlbetrag/-uberschuss
+ Absclu-eibung

- Kursgewmn Dariehenstilgung

Cash-FIuw
- Tilgung (zum Buchwert)

+ Kursgewinn Darlehenstilgung
- sonstige Abgrenzimgea

- Auszahlung
in % des nom. KK

Liquiditatsergebnis 2004
+ Liquiditat zum 31.12.2003

Liquiditatzum 31.12.2004

Prospekt 1st Abweichung
TEUR TEUR TEUR

-57
2.086

-37

1.992
-961

37
o

-1.005
10,0%

63
16

143
2.045
-260

l.928
-938
260
-41

-1.058
10,0%

151
136

200
-41

-223

-64

23
223
-41
-53

0,0%

88
120

79 287 208

Der Cash-Flow m Hohe von TEUR 1.928 entspricht nahezu dem prospektierten Wert.

Im Jahr 2004 wiirde die Regeltilgung von TUSD 850 geleistet.

Die prospektierte Ausschiittung fur das Geschaftsjahr 2004 in Hohe von 10,0% wurde bereits im Oktober 2004
ausgezahlt.

Die Liquiditat zum 31 . 12.2004 liegt um TEUR 208 uber dem geplanten Wert.

7 Steuerliche Verhaltnisse

Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Hamburg-Neustadt-St.Pauli unter der Steueraummer 25/243/00152
gefiuhrt.

Mit Wirkung ziun 01.01.2004 hat die Gesellschaft die Option zur Tonnagebesteuerung ausgefibt. Die laufenden
Einkiinfte werden daher ab dem Jahr 2004 pauschal anhand der Nettoraumzahl des Schiffes ermittelt.
Individuelle Sonderbetriebsausgaben sind ab diesem Zeitpunkt grundsatzlich nicht mehr abzugsfahig.

Der Unterschiedsbetrag des SchifFes (Differenz von Teilwert imd Buchwert des Schiffes), der im Rahmen des
Wechsels ZUT Tonnagesteuer aufden 01.01.2004 zu ermitteln ist, betragt aufBasis von drei Schiffswertgutachten
TEUR 1.928 bzw. ca. 18,3% (bezogen aufdas nom. Kommanditkapital). Dieser Betrag ist bei Verkaufdes
Schiffes oder des Kommanditantcils - unabhangig vum tatsiichlich erzielten VerauCcrungsgewinn - zu
versteuern. Es ist nicht auszuschlieBen, dass die Hohe des Unterschiedsbetrages - trotz der drei vorliegenden
Schiffswertgutachten - vom Finanzamt problematisiert wird.



AuBerdem \vurden Unterschiedsbetrage in den Fremdwahnmgsdarlehen ermittelt, die per 01.01.2004 insgesamt
TEUR 2.117 bzw. ca. 20,1% betnigen und bei Tilgung der Dariehen entsprechend anteilig zu versteuem sind.

Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses mit dem tatsachlichen steuerlichen Ergebnis
(Tonnagesteuer):

Prospekt 1st Abweichung
TEUR TEUR TEUR

Ifd. Tonnagesteuergewinn
Aiiflosung Unterschiedsbetrag (Darlehen)

Steuerliches Ergebnis gem. §5a EstG EStG
in % des nom. Kapitals

48
o

48
0,5%

48
262
310

2,9%

o
262
262

2,4%

Das steuerliche Ergebnis filr das Jahr 2004 betragt TEUR 310 bzw. ca. 2,9%.

8 Ausblick

Der Geschaftsbetrieb im Jalir 2005 verliefbisher ohne besondere Vorkommnisse. Die zu leistenden
Zeitcharterraten gehen termingerecht und vollstandig em. Es gab bisher keine Ausfalltage.

Der 5-jahrige Chartervertrag mit Cargill Intemational lauft voraussichtlich noch bis Ende Mai 2006.

Geschaftsfiihrung und Beirat empfehlen, die Einnahmen des Schiffes im Anschluss an diese Beschaftigung mit
den Einnahmen von drei weiteren Panmax-BuLkem in emem Einnahme- und Beschaftigungspool
zusammenzufassen. Wir verweisen hierzu auf das beigefllgte Schreiben nebst Anlage.

Die planmaBige Tilgung von TUSD 850 p.a. kann im Jahr 2005 problemlos geleistet werden.

Zur Sichemng des Euro-Bedarfs wurden in den Vorjahren Devisentermingeschiifte abgeschlossen. Fiir das Jahr
2005 wurden insgesamt TUSD 960 zu einem Durchschnittskurs von ca. USD/EUR 0,88 gesichert.

Die prospektierte Ausschiittung in Hohe von 10,0% ist bei weiterhin planmaBigem Verlaufvoraussichtlich im
Oktober2005m6glich.

Das steuerliche Ergebnis fiir das Jahr 2005 wird aufgrund der Tonnagebesteueruag voraussichtlich dem des
Jalires 2004 entsprechen.

Die Gesellschafterversammhmg fiir das Geschaftsjahr 2004 ist aufgrund des planmaBigen Geschaftsverlaufes im
sctiriftlichen Verfahren geplant.

Hamburg, im Juli 2005

Die Geschaftsfuhnmg der
MS "Pequot" GmbH & Co. KG



MS "Pequot" GmbH & Co. KG - Prospektvergleich

Betrage in TEUR

2001 2002 2003 2004 Summa

Einsatztage
- Prospekt
-Ist

Abweichung

Netto-Charterertrage
- Prospekt
-Ist

Abweichung

Schiffsbetriebskosten
- Prospekt
-Ist

Abweichung

Verwaltungskosten
- Prospekt
-Ist

Abweichung

Zinsen Fremdkapital
- Prospekt
-iBt

Abweichung

Sonstige Zinsen
- Prospekt
-Ist

Abweichung

Verzinsung Reederkapital
- Prospekt
-Ist

Abweichung

Abschreibung
- Prospekt
-Ist
Abweichung

Drohverlustriickstellung
- Prospekt
-Ist
Abweichung

Griindungskosten
- Prospekt
-Ist

Abweichung

Sonstiges
- Prospekt
-Ist

Abweichung

Jahresliberschuss
- Prospekt
-Ist

Abweichung

steuerliches Ergebnis
- Prospekt
-Ist

Abweichung

Ausschiittungen
- Prospekt
-Ist

Abweichung

Tilgung in TUSD
- Prospekt
-Ist
Abweichung

314
312
-2

3.449
3.560
111

-1.126
-1.185

-59

-101
-105

-542
-552
-10

-B21
-450

171

-46
-47

-4.075
-3.974

101

o
-8
-8

-3.183
-3.238

-55

20
"4A8

-468

-6.225
-6.447
-222

-61,9%
-G1,2%

0,7%

0,0%
0,0%
0,0%

475
475

360
362

3.992
4.032

40

-1.313
-1.316

.117
-125

-581
-490
"9T

-182
-163

19

-54
-54

-3.260
-3.179

81

37
134
97

-1.478
-1.155

323

-14,7%
-11,0%

3,7%

8,0%
8,0%
0,0%

850
850

360
333
-27

3.992
3.535
-457

-1.559
-1.795
-236

-120
-145
-25

-519
-345

174

-19
-18

-54
-54

-2.608
-2.546

62

37
185
148

-850
-1.183
-333

-8,5%
-11,2%
-2,8%

10,0%
10.0%
0,0%

850
850

360
365

4.003
3.917

-86

-1.393
-1.488

-95

-123
-129

-458
-280
^\78

17
8
-9

-54
-54

-2.086
-2.045

41

37
214
177

-57

143
200

0,5%
2,9%
2,4%

10,0%
10,0%
0,0%

850
850

1.394
1.372

-22

15.436
15.044

-392

-5.391
-5.784
-393

-461
-504
-43

-2.100
-1.667

433

-805
.623

182

-208
-209

-1

-12.029
-11.744

285

o
-2

-3.183
-3.238

-55

131
85
-46

-8,610
-8.642

-32

-&4,6%
-80,6%

4,0%

28,0%
28,0%
0,0%

3.025
3.025



Bericht des Beirates der MS ,,Pequot"
iiber seine Tatigkeit bis 27.06.2005

In der Sitzung des Beirates am 27.06.05, an der die Geschaftsfuhrung des Fonds sowie Vertreter des
Bereederers, des Treuhanders und des Maklers teilgenommen haben, sind der Jahresabschluss fur
2004, der Ausblick fur 2005 und Empfehlungen an die Gesellschafterversammlung behandelt worden.

Besonders intensiv haben sich Beirat und alle anderen Sitzungsteilnehmer mit den Themen
Bulkerpool und Satzung des Pools befasst.

Der Beirat gibt den Gesellschaftern einstimmig folgende Empfehlungen:

1. Feststellung des Jahresabschlusses per 31.12.2004

2. Entlastung von Geschaftsfuhrung und Treuhandgesellschaft fur das Geschaftsjahr 2004

3. Wahl der Wirtschaftsprufungsgesellschaft TPW Todt & Partner KG, Hamburg, zum
Abschlussprufer fur das Jahr 2005

4. Ausschuttung von wiederum 10 % fur das Geschaftsjahr 2005 noch in 2005 (ca. Dezember)

5. Beitritt zum Martini Dry Bulkerpool, vorausgesetzt die Fonds-Gesellschaften fur MS
,,Premnitz", MS ,,Powhatan" und MS ,,Piro" treten ebenfalls bei.

Das Geschaftsjahr 2004 ist aus der Sicht des Beirates problemlos verlaufen, das Schiff hatte lediglich
1,3 off-hire Tage fiir Reparaturen. Das Jahr 2005 ist bislang genauso prospektgemaR verlaufen wie
2004, so dass einer wiederum 10%-igen Ausschuttung voraussichtlich im Dezember aus heutiger
Sicht nichts entgegensteht.

Die Charter mit Cargill International lauft nach 5 Jahren im Marz/April 2006 aus, wir gehen davon aus,
dass Cargill Interesse hat, das Schiff weiterhin zu beschaftigen und erwarten auf Basis des derzeitigen
Ratenniveaus eine Rate von ca. US $ 17.000,-fur 2 Jahre.

Die Klasseerneuerung ist ebenfalls fur Marz 2006 vorgesehen und wird im Rahmen der nobvendigen
Dockung und ublicher Reparatur-Arbeiten einen Aufwand von US $ 750.000,-/850.000;- erfordern, der
selbstverstandlich in den vom Bereederer aufgestellten Liquiditatsplan eingegangen ist. Der Beirat
wurde laufend uber den Geschaftsverlauf informiert.

Der Entwurfdes Poolvertrages wurde intensiv und teilweise kontrovers diskutiert. Zu einzelnen
Regelungen gab es unterschiedlicheAuffassungen. Die Beirate und der Treuhander haben zu
verschiedenen Punkten Formulierungsvorschlage gemacht. Nachdem ein Teil dieser Vorschlage in
den Vertrag aufgenommen wurde, liegt nun ein Vertragswerk vor, das fur alle Beteiligten annehmbar
ist.

Daher empfiehlt der Beirat den Gesellschaftern die Zustimmung zum Beitritt in den Bulker-Pool in der
Hoffnung, dass weitere Bulker bald aufgenommen werden. Ziel und Zweck der Poolbildung liegt nach
Auffassung des Beirates im Interesse des Fonds, da Chancenerhohung und Risiko-Ausgleich bzw.
Minimierung fur die Anleger von Vorteil sein werden.

gez.
Christian Traxel
-Beiratsvorsitzender-





MS "PEQUOT"GMBH & CO. KG

HAMBURG

BILANZZUM 31. DEZEMBER 2004

AKTIVA PASSIVA

A. AUSSTEHENDE EINLAGEN

B. ANLAGEVERM&GEN
SACHANLAGEN

C. UMLAUFVERNlOGEN
I. VORRATE

II. FORDERUNGEN UND SONSTIGE
VERMOGENSGEGENSTANDE

1. Forderungen aus Reederei-
betrieb

2. Sonstige
Vermogensgegenstande

III. KASSENBESTAND.GUTHABENBEI
KREDmNSTrTUTEN

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2004 31.12.2003
EUR EUR

0,00 5.000,00

S.OOS.206,00 11.009.671,00

31.12.2004
EUR

31.12.2003
EUR

45.750,66

0,00

102.058.48

102.058,48

544.662.58

692.471,72

11.625,11

31.316,92

5.205,51

249.209,92

205.630,17

9.211,76

A EIGENKAP[TAI-

I. KAPITALANTEILE DER PERSflNLICH HAFTENDEN
GESELLSCHAFTERIN

II, KAPITALANTEILE DER KOMMANDITISTEN

1. Kommanditkapital l

2. Kommanditkap'rtal II

3. Kapitalrucklage (Agio)
4. Verlustanteilkonten

5. Entnahmekonten

B. RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Ruckstellungen

C. VERBINDUCHKEffEN
1. Verbindlfchkeiten gegentiber Kreditinstituten

2. Verbindlichkeiten aus Reedereibetrieb

3. Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftem

4. Sonstige Verbindlichkeiten
-davon aus Steuern: EUR 0,00

(31.12.2003: EUR 0,00)
-davon im Rahmen der
sozialen Sicherheit: EUR 0,00

(31.12.2003: EUR 0,00)

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

0,00

10.555.000,00

1.000.000,00

527.750,00
-8.690.187,34

-2.964.713.15

0,00

10.555.000,00

1.000.000,00

527.750,00
-8.833.494.61

-1.906.995,45

427.849,51

96.566,35 123.904,27

8.869.730,33 9.807.250,46
111.299,91 65.827,26
71.248,87 91.749,08
20.850.05 68.343,85

9.073.129,16

112.757,81 15.910,42

9.710.302,83 11.515.245,28 9.710.302.83 11.515.245.28



MS "PEQUOT" GMBH & CO. KG

HAMBURG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2004

2004
EUR

2003
EUR

1. Umsatzerlose

2. Kosten derzur Erzielung der
Umsatzerlose erbrachten
Leistungen

a) Befrachtung/Bereederung
sowie Schiffsreisekosten -280.381,76

b) Personalkosten -692.373,43
c) Schiffsbetriebskosten -794.938,21

d) Abschreibungen auf
Sachanlagen -2.044.552.55

3. Bruttoergebnis vom Umsatz

4. Allgemeine
Verwaltungskosten

5. Sonstige betriebliche Ertrage

6. Sonstige betriebliche
Aufwendungen

7. Sonstige Zinsen und ahnliche
Ertrage

8. Zinsen und ahnliche
Aufwendungen
Zinsen
Schiffshypothekendarlehen -280.293,46
Zinsen Kapitalkonto II -54.000,00
Sonstige Zinsaufwendungen -126,48

Zwischenfinanzierungszinsen _0,00

4.196.113,95 3.796.592,10

-3.812.245,95

383.868,00

-128.932,57

290.313,69

-76.185,31

8.663,40

-261.721,45
-667.488,61

-1.128.367,24

-2.545.418,50

-344.883,37
-54.000,00

-401,26
-30.903,29

-4.602.995.80

-806.403,70

-145.008,55

276.393,03

-90.784,66

12.653,53

-334.419,94 -430.187,92

9. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 143.307,27 -1.183.338.27
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MS "PEQUOT" GMBH & CO. KG

HAMBURG

ANHANG ZUM 31. DEZEMBER 2004

I. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1. Der Anhang zum 31. Dezember 2004 wurde unter Beachtung der gesetzlichen Vor-
schriften gemaR §§264 ff., 284 ff. HGB aufgestellt. Von den Erleichterungen fur kleine
Gesellschaften gemaR §288 i.V.m. §267 Abs. 1 und §264 a HGB wurde Gebrauch
gemacht.

2. Im Anhang wurden alle erforderlichen Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Ver-
lustrechnung gemacht.

II. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

1. Bilanzierungsmethoden

Die auf Posten der Bilanz angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ent-
sprechen den anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren gemaB
§275 Abs. 3 HGB und der Empfehlung des Verbandes deutscher Reeder aufgestellt.

2. Angewandte Bewertungsmethoden

Die Bewertung erfolgte unter dem Aspekt der Fortfuhrung des Betriebes (Going-
Concern-Prinzip).

Die Wiri:schaftsguter des Sachanlagevermogens wurden zu Anschaffungskosten,
vermindert um pIanmaBige Abschreibungen gem. §7 (2) EStG, bilanziert.

Die Vorrate wurden zu Einstandspreisen unter Berucksichtigung des Niederstwert-
prinzips bewertet.
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Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande wurden zu Nominalwer-
ten angesetzt. Fremdwahrungsforderungen und Bestande wurden mit dem Kurs im
Zeitpunkt der Erstverbuchung bzw. dem niedrigeren Kurs am Bilanzstichtag um-
gerechnet.

Die sonstigen Riickstellungen wurden unter Berucksichtigung der voraussichtlichen
Inanspruchnahme gebildet.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Ruckzahlungsbetragen angesetzt. Fremdwah-
rungsverbindlichkeiten wurden unter Berucksichtigung des Imparitatsprinzips mit
dem Kurs im Zeitpunkt der Erstverbuchung bzw. mit dem h6heren Kurs zum Bilanz-
stichtag umgerechnet.

Die Rechnungsabgrenzungsposten wurden mit dem Kurs am Zahlungstag beweri:et.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

1. Anlagevermogen

Der Anlagenspiegel ist nachfolgend abgebildet. Die erforderlichen Angaben zur Ent-
wicklung der Anschaffungskosten und derAbschreibungen sind dortzu entnehmen.

MS "PEQUOT"

Gesamte
Anschaffungs-

kosten
EUR

Zugang/
Abgang

EUR

Abschreibung

EUR

Stand
31.12.2004

EUR

Abschreibung
2004

EUR

20.708.147,02 41.087.55 -11.743.028.57 9.006.206.00 2.044.552.55

20.708.147,02 41.087,55 -11.743.028,57 9.006.206,00 ^2,044.552,55

2. Umlaufvermogen

Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bestehen nicht.
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3. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspieael zum 31. Dezember 2004

Die Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern betragen zum Abschlussstichtag
EUR 71.248,87 und betreffen vor allem die laufende Verrechnung mit der Reederei
F. Laeisz G.m.b.H.

Zum Abschlussstichtag bestanden Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr
als funf Jahren in Hohe von EUR 4.174.417,82.

4. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen bestanden zum Ab-
schlussstichtag nicht.

HOhederVer-
bindlichkeit

EUR

davon mit einer Restlaufzeit von
bis zu 1 bis zu mehr als
1 Jahr 5 Jahren 5 Jahren
EUR EUR EUR

Sicherheit

Art Hfihe

1. Verbindlichkeiten
gegenOber Kreditinstituten
- langfristig
- kurzfristig

2. Verbindlichkeiten aus
Reederelbetrieb

3. Verbindlichkeiten
gegenQber
Gesellschaftem

4. Sonstige
Verbindlichkeiten

8.865.367,05
4.363,28

111.299,91

71.248,87

20.850,05

938.189,851
4.363,281

111.299,91)

71.248,871

20.850,051

3.752.759,38
0,00

0,00

0,00

0,00

4.174.417,82
0,00

0,00

0,00

0,00

Hypothek
TUSD
TEUR

13.320
924

9.073.129,16 1.145.951,961 3.752.759,38 4.174.417,82



Seite 4

IV. SONSTIGE ANGABEN

1. Anzahl der Arbeitnehmer

Das seefahrende Personal wird ausschlieRIJch bei der Reederei F. Laeisz GmbH, Ro-
stock, beschaftigt. Weitere Arbeitnehmer beschaftigt die Gesellschaft nicht.

2. Gesellschaftsorgane

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungsgesellschaft MS "Pequot"

mbH. Der Sitz der Gesellschaft ist Hamburg. Sie ist eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichtes Hamburg unter der Nummer HR B 74333.

Das Stammkapital betragt EUR 25.000,00.

Mitglieder der Geschaftsfiihrung waren und sind derzeit:

- Herr Helge JanRen, Hamburg
Herr Karl-Georg von Ferber, Rostock (bis 16. Dezember 2004)

- Herr Frank Hilmer, Kessin (ab 16. Dezember 2004)

Mitglieder des Beirates sind:

- Herr Christian Traxel, Vorsitzender, Hamburg
- Herr Henning Dietrich, Stellvertreter, hfamburg,
- Herr Dr. Hans-Georg MonfSen, Hamburg.

3. Gesellschafterversammlungen

Im Berichtsjahr wurde gemaB §10Ziffer 6 des Gesellschaftsvertrages eine Gesell-
schafterversammlung im schriftlichen Verfahren abgehalten.

Hamburg, im Marz 2005

gez.: Helge JanBen
- Geschaftsfuhrer -

gez.: Frank Hilmer
- Geschaftsfuhrer -



BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir erteilen dem als Anlage I, II und III beigefugten Jahresabschluss folgenden uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk:

An die MS "Pequot" GmbH & Co. KG:

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung der MS "Pequot"

GmbH & Co. KG fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2004 gepruft.
Die Buchfuhrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften unter Berucksichtigung der erganzenden Regelungen im Ge-
sellschaftsvertrag und Vertragsreeden/ertrag liegen in der Verantwori:ung der gesetzli-
chen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefuhrten Prufung eine Beurteilung uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfuhrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach §317HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maRiger Abschlussprufung vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planen und
durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfuhrung
vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen
werden die Kenntnisse uber die Geschaftstatigkeit und uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen uber mogliche Fehler beruck-
sichtigt. 1m Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhrung,
Jahresabschluss uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.



Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsma&iger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, den 11. Marz 2005

TPW Todt & Partner KG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Martina Hertwig
Wirtschaftspruferin -

Andreas Hoth
- Steuerberater

Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestatigten
Fassung abweichenden Form einschlieRlich der Ubersetzung in andere Sprachen bedarf
es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert
oder auf unsere Prufung hingewiesen wird; wir weisen insbesondere auf §328 HGB hin.
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MS "Pequo!" " Neuer Wall 77 . 2035-t H'Emburg

An die Gesellschafterinnen und Gesellschafter der
MS ,,Pequot" GmbH & Co. KG

MS "Pequol'" GmbH & Co. KG
Neuer Wall 77
20354 Hamburg
Tel.:+49 (40). 34 84 2.100
Fax: +49 (40) - 34 84 2-298

Dresdner Bank
SLZ 200 800 00 Kto 9 866 620 00

Hamburg, 15.08.2005

Bulkerpoolvertrag

Sehr geehrte Damen und Herren,

es hat sich insbesondere in den letzten drei Jahren gezeigt, da6 der Chartermarktfur
Bulkcarrier heftigen Schwankungen unterworfen ist. Dies spiegelt auch der Zeitcharter-
Baltic-Panmax-lndex als Indikatorfur die Hohevon Zeitchartern fur Panmax-Bulker wider,
der in der ersten Jahreshalfte 2002 bei etwa USD 6.500 lag, dann uber die Jahre 2003
und 2004 deutlich anzog, bis er im Dezember 2004 einen Weri: von etwa USD 51.000
erreichte, um dann wieder auf einen Wert von aktuell etwa USD 10.150 zu sinken. Auf die
Einnahmen des MS ,,Pequot" haben sich diejeweilig aktuellen Marktraten lediglich im
Rahmen des zweieinhalbjahrigen Min-Max-Bereichs (in diesem Zeitraum richtet sich die
Tagesrate des Schiffes nach dem BP1, ist aber nach unten und oben auf USD 9.000 bzw.
USD 13.000 begrenzt) der insgesamt funfjahrigen Charter ausgewirkt. Vor diesem
Hintergrund haben wir mit dem Beirat diskutiert, inwieweit die aus der Volatilitat der
Frachtenmarkte resultierenden Einnahmerisiken nach Ablauf der bestehenden
Beschaftigungen reduziert werden kfinnen.

Im Ergebnis haben wir als Instrument zur Bundelung der Interessen der Bulkerfonds der
HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG und zur Verteilung der Risiken einen Einnahme-
und Beschaftigungspool entwickelt, den wir Ihnen im folgenden vorstellen mochten, und
dessen Vertrag der Anlage dieses Schreibens beigefugt ist.

Handelsiegiiiter Ainisaericht Hainburg HR A 94151 " Komplemeritisrin: Verwaltuiigsgesellschaft MS "Pequoi" inbH
Oeschattstiihrer: Frank Hilmer, Helge JanBcn " Handelsregisier AnilsgericlK Hamburg HR B 74333 " Steuemr.: 25/143/00499

Ein Unternehmen der Hamburgische Seehaiidlung Gesellscliaft fiir SehitTsbeEeiligunacn mbH & Co, KG

HAMBuItUlSI'H; SEEHAN.SIUI.U
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Die Idee eines solchen Pools basiert im wesentlichen aufzwei Saulen.

1. Verteilung von Risiken

Voraussichtlich werden auch kunftig die zu erzielenden Charterraten Schwankungen
unterliegen, so ciaRi erforderliche Neuabschlusse auf einem Ratenniveau erfolgen, das
oberhalb oder auch unterhalb des aktuellen Niveaus tiegen wird.

Dies bedeutet ein Anstieg des Risikos, dle langfristig im Mittel zu erzielenden Raten auch
erreichen zu konnen.

Mehrere Schiffe, die zu verschiedenen Zeitpunkten charterfrei werden und neu zu
schlieBen sind, werden eher die langfristig im Mittel zu erzielenden Raten erreichen.
Durch die Poolung der Einnahmen sinkt also in dieser Hinsichl das Risiko des einzelnen
Schiffes.

Weiterhin kann ein Schiff prinzipiell fur einen kurzeren ocier fur einen ISngeren Zeitraum
geschiossen wercfen. Ublictierwetse werden hierbei kurzere Beschaftigungen besser
dotiert als langere Beschaftigungen. Damit steigen die fur das kurz geschlossene Schiff
zu erwartenden Einnahmen, alierdings steigt auch das Risiko, da die weiteren
Beschaftigungsmoglichkeiten jeweils unbekannf sind. Ein langer geschlossenes Schiff
fahrt mit einem geringeren Rislko, allerdings slnd seine Einnahmen ublicherweise mit
entsprechenden Abschlagen versehen. Erfolgt die Beschaftigung mehrerer Schiffe aus
einer Hand, so verteilen sich die Risiken aufdie Partner. Dies ist auch insofern vorteilhaft,
als dad durch diese gemischten Beschaftigungen das veranderte Risikoprofll des
einzelnen Schiffes bei fortschreitender Entschuldung besser abgebildet werden kann.

2. Marktstellung

Die Poolung der Einnahmen mehrerer Schiffe mit einerzentralen Befrachtting fUhrt dazu,
da(S der Poolmanager den Charterern nicht ein, sondern mehrere Schiffe anbieten kann.
Hierdurch sind die Schiffe auch furjene Nachfrager interessant, deren Nachfrage mit
einem Schiff nicht befriedigt werden kann. Beispielsweise werden Butkcarrier neben Zeit-
und Reisechartern bei Kontraktfahrten eingesetzt, d,h., dalS ein Vertrag uber den
Transport einer grflBeren Ladungsmenge innerhalb einer bestimmten Zeit vereinbart wird.
Beschaftigungen dieserArt, fur ein einzelnes Schiff nicht umsetzbar, konnen fUreinen
Beschaftigungspool interessant sein. Aber auch bei ©inerublichen
Zeitcharterbeschaftigung konnen tendenziell bessere Ergebnisse erzielt werden, wenn fur
unterschiedliche Perioden mehrere Schiffe angeboten werden konnen.

GrUndungsmitglieder des Pools sollen vier Schiffe sein, die MS ,,Piro°, MS ,,Pequot", MS
,,Powhatan" und die MS ,,Premnitz". Anzustreben ist -auch zur weiteren Verbesserung des
Marktauftrittes- die weitere Aufnahme neuer Poolpartner.

Anliegend finden Sie den Poolvertrag, den wir nach intensiven Diskussionen zwischen
den Fondsgeschaftsfuhrungen, Vertretern der Treuhanderin und der HAMBURGISCHEN
SEEHANDLUNG angefertigt haben.
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An den DisRussionen haben aulierdem Vertreter der als Pooloperator vorgesehenen
Martini Dry Chartering GmbH & Co. KG sowie des Vertragsreeders, der Reederei F.
Laeisz G.m.b.H., teilgenommen und ihre Erfahrungen auf diesem Gebiet eingebracht.

Der Vertrag enthatt die Vereinbarung zur Errichtung eines Einnahme- und
Beschaftigungspools zwischen den Fondsgesellschaften. Nachfolgend erlauben wir uns,
den wesentlichen Inhalt des Poolvertrages kurz vorzustellen:

1. Die Vertragspartner verpfticMen sich, ihre Schiffe nach Ablauf der bei
Vertragsunterzeicrinung bestehenden Festchartern dem Pool zurVerfugung zu
stellen und bis mindestens zum 31. Dezember 2008 zur Verfugung zu halten
(§3 Ziff. 1), Der Pool beginnt mit der Anlieferung des zwe'rten Schiffes in den Poo).
Im einzelnen enden die bestehenden BeschSftigungen der einzeinen Schiffe
voraussichtlich wie folgt:

MS ^owhatan"
MS ,Pequof
MS "Premnitz"

MS "Piro"

Marz 2006
Mai 2006
Oktober 2006/ 2008 nach Wahl des Charterers
April 2008/ 2009/ 2010 nach Wahl des Charterers

Wahrend der Laufzeit des Pools sind die Einnahmen der Schiffe ab Anlieferung in
den Pool an diesen abgetreten (§6 Ziff. 1). Anstelle der Chartereinnahmen haben
die Poolpartner Anspruche gegen den Pool auf Zahlung der Poolanteile nach
MaBgabe derjeweiligen Bewertung (§§7, 8), Aufdie jahrlichen Poolanteile werden
monatliche Abschlage gezahlt (§10).

Die Bewertung der Schiffe ist in den Erlauterungsn zu den Anlagen des Martini
Dry-Panmax-Poolvertrages dargestelit. Um die individuellen technischen
Eigenheiten der Schiffe und ihrer physischen Charakteristika, wse z. B.
Tragfahigkeit, Tiefgang, Geschwindigkeit, Verbrauch etc, realitatsnah zu bewerten,
werden die Schiffe auf der Basis von 6 fdr diesen Schifr'styp beispielhafte Reisen
miteinander verglichen. Auf Basis der Reiseergebnisse dieser 6 virtuellen
Testreisen wird das Verdienstpotential jedes einzelnen Schiffes ermittelt. Aus dem
Vergieich cter Verdienslpotentiale errechnet sich der Poolschiussel furjedes Schiff.
Eine Prufung des Poolschlussels erfolgte durch den Hamburger Tank- und
Trockenmarktspezialisten Frachtcontor Junge GmbH & Co, KG. Wir haben davon
abgesehen, den Poolschlussel diesem Schreiben beizufugen,

Die Geschaftsfuhrung des Pools obliegt dem Operator, der Martini Dry Chartering
GmbH & Co. KG (§12 Ziff. 1). Die BeschSftigung der Schiffe einschlieBilich der
AbschluR von Beschaftigungsvertrsigen erfolgt auch durch den Operator (§12
Ziff. 3 a). Die Vergutung fur den Operator betragt 2% der Bruttoeinnahmen der
Schiffe; die zukdnftig vorgesehene Maklergebuhr ausschlieBlich fur die Vermittlung
von Abschlussen in Hohe von 1,25% entfallt.
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5. Bezuglich des Abschlusses von Beschaftigungsvertragen gilt - wie auch sonst-
die Vorrangstellung der Organe der FondsgeseIIschaften, deren Rechte nach der
ausdrucklichen Regelung des Poolvertrages unberuhrt bleiben (§16 Ziff. 1). Der
AbschluS von Beschaftigungsvertragen unterliegt also weiterhin dem
Zustimmungserforciernis der Geschaftsfuhrung und ggf. des Beirates der
jeweiligen Fondsgesellschaft.

Der Pooloperator schlie&t di©Chartern nach der Genelimigung durch die
zustandigen Gremien im Namen der Gesellschaft. Die ubrigen Poolpartner haben
das Recht, elnen Partner aus dem Pool auszuschlie&en, der seine Zustimmung zu
einer vorgeschlagenen Beschaftigung verweigert (§§16 Ziff, 1, 17 Ziff. 1 d).

6. Die KUndigung der Poolmitgliedschaft durch einen Partner erfotgt mit einer Frist
von 12 Monaten zum Jahresende (§14, Ziff, 1), wobei die zum Zeitpunkt der
Kundigung bestehende Beschaftigung des Partners noch zu beenden ist. Erstmals
kann die Kundigung zum Ende des 3. Jahres nach dem Tag der Anliefemng des
Schiffes eines Partners erfolgen.

Es muB hervorgehoben werden, daB der VerkaLff eines Schiffes wahrend der
Mitgliedschaft im Pool deutlich erschwert ist. Wir verweisen hierzu auf den §15 des
Poolvertrages, wonach eine Kompensationszahlung eines verkaufenden
Poolpartners an den Pool failig werden kann. Hintergrund ist die Oberlegung, dalS
ein stabiler Pool nur zu konstruieren ist, wenn es einzelnen Poolpartnern erschwert
wird, fursich aufgrund ihrer individuellen Beschaftigungssituation gunstige
Marktschwankungen auf Kosten der anderen Poolmitglieder zu realisieren.

Soweif zu den aus unserer Sicht wichtigsten Bestimmungen des Poolvertrages.
Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem beiliegenden Vertrag, Die Zustimmung der
finanzierenden Hypothekenbank haben wir eingehoit.

Wir sind nach grUndiicher AbwSgung zu der Auffassung gelangt, dali die Grundung
dieses Pools als geeignetes Mittei zur Verstetigung und Verbesserung der Einnahmen der
beteiligten Schiffe aller hier angesprochenen Gesellschaften empfohlen werden kann. Von
einer geschickten Kombination kurzfristiger Beschaftigungen mit hohen Raten und
iangfristigen Beschaftigungen zur Sicherung einer soliden Ertragsbasis werden auf lange
Sicht alle beteiligten Schiffe g!eichermaG>en profitieren.

Die vorgesehene Einschrankung des Verkaufs der beteiligten Schiffe ist hinzunehmen.
Wir sind aber der Meinung, dalS die hier gefundene Regelung in diesem Punkt einen recht
guten Ausgleich zwischen den Interessen des Pools an der Vertragstreue der Partner
einerseits und den Interessen des einzelnen Poolmitgliedes an der Verfugbarkeit des
eigenen Schiffes andererseits darstellt.
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Beirat und Geschaftsfuhrung empfehlen den Abschlufi des beigefugten Poolvertrages-
Gem. §9 Ziff. 2 d ist derAbschluli eines Poolvertrages lediglich zustimmungspflichtig
durch den Beirat. Dennoch sind Beirat und Geschaftsfuhrung der Meinung, daB
abweichend vom Gesellschaftsvertrag die Poolmitgliedschaft nicht ohne Votum der
Gesellschafter erfolgen soll. Beirat und Geschaftsfuhrung bitten daher um ihre
Zustimmung, Fur den Beitrltt in den Pool ist eine einfache iviehrheit der Stimmen
erforderlich.

Mit freundlichen GrUBen

die Geschaftsfuhrung der
1U1S ,,Pequot" GmbH & Co. KG

Anlage



POOLVERTRAG

Zwischen

I. der MS ,,Premnitz" GmbH & Co. KG,

- nachstehend ,,Premnitz" oder Partnergenannt -

MS ,,Powhatan" GmbH & Co. KG,

- nachstehend ,,Powhatan" oder Partner genannt

der MS ^equot" GmbH & Co.KG,

- nachstehend ,,Pequot" oder Partner genannt-

der MS ,,Piro" GmbH & Co.KG,

- nachstehend ,,Piro" oder Partner genannt-

den Partnern gemaB Ziffer I.

und

der Martini Dry Chartering GmbH & Co. KG, h4amburg

- nachstehend ,,Martini Dry" oder »0perator"genannt -

und

der Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock

- nachstehend ,,RFL" genannt -

istam

2005

die Errichtung eines Beschaftigungs- und Einnahmepools (der ,,Pool") nach Maligabe
der folgenden Vorschriften vereinbart worden.



Vorbemerkung

1. Die Schiffe der Partner sind bei Vertragsunterzeichnung durch langfristige
Zeitehartervertrage gebunden.

2. RFL ist Bereederer der vertragsgegenstandlichen Schiffe nach MaBgabe
separater Bereederungsvertrage.

§1

Rechtsform

1. Die Partner schlie&en sich zu einem Pool zusammen. Der Pool stellt lediglich
eine Interessengemeinschaft in Form einer burgerlich-rechtlichen
Innengesellschaft dar. Er ist nicht auf den Betrieb eines Handelsgewerbes
gerichtet.

2. Soweit in den nachfolgenden Vorschriften Abweichendes nicht bestimmt ist,
finden die Vorschriften der §§705 ff BGB Anwendung.

§2

Zweck des Vertrages

1. Zweck des Vertrages ist der bestmogliche Einsatz der Schiffe der Partner in der
weltweiten Bulkschiffahrt mit dem Ziel, die Risiken aus den Schwankungen der
Charter- und Frachtenmarkte gemeinsam zu tragen, die Ertose und Kosten der
Schiffe nach MaRgabe der Bedingungen dieses Vertrages zu verteilen sowie
alle diesem Gegenstand forderlichen Geschafte und Rechtshandlungen
durchzufuhren.

2. Geschaftsjahr des Pools ist das Kalenderjahr.

2.

§3

Poolschiffe, Beschaftigung

Die Partner verpflichten sich, ihre Schiffe dem Pool zur Verfugung zu stellen
und sie nach Maf>gabe der Bedingungen dieses Vertrages zur Verfugung des
Pools zu halten.

Die Schiffe des Pools werden in der weltweiten Bulkschiffahrt eingesetzt. Ihre
Beschaftigung erfolgt durch Abschluss von Zeit- oder Reisechartem sowie auf
der Grundlage von Kontrakten uber die Beforderung bestimmter Ladungsarten
und -mengen.



§4

Anlieferung der Schiffe

Die Schiffe der Partner werden dem Pool zum Zeitpunkt der Anliefemng in die
Beschaftigung angeliefert, die den bei Vertragsunterzeichnung bestehenden
Festchartern einschlieBlich Optionen folgt. Der Pool beginnt mit Anlieferung des
zweiten Schiffes.

§5

Verhaltnis Pool/Schiff

Auf das Verhaltnis der Schiffe zum Pool finden die Bedingungen der fur die Schiffe mit
Dritten abgeschlossenen Beschaftigungsvertrage entsprechende Anwendung.

§6

Poolertrage

Ab Anlieferung der Schiffe der Partner in den Pool sind deren Einnahmen an
den Pool abgetreten und stehen dem Pool als Poolertrage zu. Die Einnahmen
des ersten Poolschiffes nach Beendigung der Festcharter einschlieBlich
Optionen und vor dem Zeitpunkt des Beginns des Pools sind keine Poolertrage.

Poolertrage sind bei Zeitohartern die Zeitchartererlose nach Abzug von
Kommissionen, Operatorvergutung und Bereederungsgebuhren. Bei
Reisechartern und/oder Kontraktbeschaftigung sind Poolertrage die Frachten
nach Abzug der reiseabhangigen Kosten (z.B. Ladekosten, Loschkosten,
Kosten der Entsorgung von Ladungsresten und der Laderaumreinigung,
Staukosten, Tallykosten, Ladungssurveys, ladungsbezogene Hafengebuhren,
Warte- und Standgebuhren, Kanalpassagegebuhren, Bunkerkosten,
Agentengebuhren, Eilgelder, Lotskosten, Pramien fur Extra-Versicherungen,
etc.), Kommissionen, Operatorvergutung und Bereederungsgebuhren.

Poolertrage sind auch Ballastboni, Fehlfrachten, Uberiiegegelder, Zuschlage
(Surcharges) und Anteile des Schiffes an Berge- und Hilfslohnen. Die
Behandlung von Reprasentationskosten der Schiffe und sonstige der Erfullung
der Beschaftigungsvertrage dienende Kosten bleiben einer Einzel-
fallbehandlung vorbehalten, es sei denn, sie sind reiseabhangig.

Die Schiffsbetriebskosten und die Kosten der Eigentumsgesellschaften der
Schiffe sind von den Partnern zu tragen.



§7

Poolbewertung

1. Die Veri:eilung der Poolertrage auf die Partner erfolgt auf der Grundlage der
Poolbewertung sowie der Pooltage der Schiffe gema6 §8.

2. Die Poolbewertung erfolgt nach den Ertragskriterien der Schiffe, wie
Tragfahigkeit, Geschwindigkeit, Bunkerverbrauch eto. entsprechend den
Bewertungsgrundlagen. Die danach ermittelte Ertragskraft der Schiffe
(,,Revenue Key") und die daraus folgenden Poolanteile der Partner an den
Poolertragen werden in der Bewertungstabelle nRevenue Key" dargestellt. Die
Bewertungsgrundlagen und die Bewertungstabelle ,,Revenue Key" sind
Bestandteil dieses Vertrages.

3. Die Poolbewertung der Schiffe der Partner wird zum 01. Januar eines jeden
Jahres auf der Basis der Bewertungsgrundlagen uberpruft, erstmals zum
01.Januar2007.

3.

§8

Grundsatze der Verteilung

Die Partner erhalten die Poolanteile gemaR §7 Abs. 2 fur die Pooltage ihrer
Schiffe. Pooltage sind die Tage, an denen das einzelne Schiff Poolertrage
auffahrt. Als Pooltage gelten auch die Tage, an denen ein Schiff unbeschaftigt
ist oder sich auf einer Ballastanreise fur eine neue Beschaftigung befindet.

Die Partner erhalten keine Poolanteile, wenn das betreffende Schiff nach
Maligabe der bestehenden Zeitchartervertrage ,,off hire" oder aus anderen
Grunden, die in den Verantwortungsbereich des Partners fallen, nicht
einsatzfahig ist. In den Beschaftigungsvertragen der Schiffe enthaltene
gleichartige Bestimmungen, nach denen die Zahlung der vereinbarten Fracht
aus Grunden endet, die das Schiff oder der jeweilige Partner zu vertreten hat,
finden gemaB §5 im Rahmen dieses Vertrages entsprechende Anwendung.

Das Risiko von Frachtausfallen tragt der Pool. Der betroffene Partner ist
verpflichtet, alles zu tun, um Frachtanspruche gegen den Frachtschuldner
durchzusetzen. Soweit Rechtsverfolgungskosten von der Rechts-
schutzversicherung des Schiffes nicht ubernommen werden, gehen diese zu
Lasten des Pools.



§9

Poolkonto

1. Der Pool hat ein Poolkonto bei der M. M. Warburg Bank in Hamburg.
Kontoinhaber des Poolkontos ist der Operator, der das Konto als
Treuhandkonto zu fuhren verpflichtet ist.

2. Das Poolkonto wird in United States Dollar (USD) gefuhrt. In anderen
Wahrungen anfallende Einnahmen sind unverzuglich in USD zu konvertieren,
es sei denn, andere Wahrungen als USD konnen zum Ausgleich falliger
Poolverbindlichkeiten verwendet werden.

3. Die Kosten des Poolkontos tragt der Pool.

3.

§10

Zahlungsverkehr, Jahresrechnung

Im Verlauf des Geschaftsjahres erhalten die Partner aus der verfugbaren
Liquiditat fur ihre Schiffe monatliche Abschlagszahlungen auf die Poolanteile
gemaR §7, Abs. 2.

Per 31. Dezember jeden Jahres wird vom Operator die Poolabrechnung nach
dem als Anlage 2 beigefugten Muster erstellt und Mehr- oder Minderzahlungen
ausgeglichen. Die Poolabrechnung soll spatestens am 31. Marz des Folge-
jahres vorliegen. Sie ist alsdann bis spatestens bis zum 30. April von einem
Wirtschaftsprufer auf Kosten des Pools zu prufen und zu testieren.

Poolertrage, die einen Zeitraum nach dem 31. Dezember betreffen, werden
entsprechend den handels- und steuerrechtlichen Vorschriften abgegrenzt und
im nachsten GeschSftsjahr ergebniswirksam abgerechnet.

§11

Aufnahme von Partnern

Der Pool kann - auf Empfehlung des Operators - jederzeit weitere Partner aufnehmen.
Die Empfehlung des Operators soll eine Einschatzung der mittelfristigen
Marktentwicklung sowie der Ertragsaussichten des Schiffes des aufzunehmenden
neuen Partners beinhalten. Die Partner werden durch ihre gesetzlichen Vertreter, ggf.
unter Einschaltung ihrer Gremien, innerhalb einer Frist von einem Monat ab Zugang
uber die Empfehlung des Operators zu entscheiden. Die Mitgliedschaft des neuen
Partners beginnt mit der Anlieferung des Schiffes in den Pool.



§12

Operator

1. Der Pool wird - soweit zulassig - durch den Operator vertreten. Der Operator
fuhrt die Geschafte des Pools und ist zur Einziehung der dem Pool
zustehenden Forderungen gem. §6 im eigenen Namen ermachtigt.

2. Zum Operator des Pools wird Martini Dry bestellt.

3. Dem Operator obliegt die Durchfuhrung dieses Vertrages. Ihm obliegt
insbesondere

a) die Beschaftigung der Schiffe des Pools gemaR §3 Abs. 2 einschlie^lich
des Abschlusses von Beschaftigungsvertragen und ggf. der Bezahlung
von reiseabhangigen Kosten

b) die Einziehung der dem Pool zustehenden Forderungen gemaR §6
c) die Uberwachung der Bewertung der Schiffe der Partner gernali §7

Abs.3
d) die Erstellung der Jahresabrechnung gemalS §10 Abs. 2
e) die Vorbereitung der Aufnahme weiterer Partner gemaB §1 1

Der Operator ist ferner verpflichtet, den Partnern halbjahrlich uber die
Angelegenheiten des Pools und dessen wirtschaftliche Entwicklung zu
berichten.

4. Der Operator haftet fur vorsatzliche und fahrlassige Verlebung seiner
vertraglichen Verpflichtungen. Bei grober Fahriassigkeit ist die Haftung des
Operators der Hohe nach beschrankt auf einen Betrag von TUSD 750 pro
Einzelfall. Beruht die vertragliche Verletzung auf leichter FahrlSssigkeit ist die
Haftung pro Einzelfatl der Hohe nach beschrankt auf einen Betrag von TUSD
250. Im Obrigen wird der Pool den Operator von allen Anspruchen Dritter
freihalten, die gegen ihn in seiner Eigenschaft als Operator geltend gemacht
werden, soweit er im Rahmen seiner Vertretungsmacht gehandelt hat.

5. Fur seine Tatigkeit erhalt der Operator eine pauschale Vergutung in Hohe von
2 % der Bruttoeinnahmen der Schiffe.

6. Die Partner sind verpflichtet, den Operator im Rahmen der Versicherungen der
Schiffe als Mitversicherten aufzunehmen.



§13

Partnerversammlung

1. Die Beschlusse der Partner werden in der Partnerversammlung gefasst. Die
Partnerversammlung besteht aus der Geschaftsfuhrung der einzelnen Partner.

2. Die ordentliche Partnerversammlung beschlie&t uber

a) die jahrliche Abrechnung des Pools gemafi §10
b) die Berufung, Abberufung und Entlastung des Operators gemalS §12
c) die Wahl des Wirtschaftsprufers gemalS §10Abs. 2

Entweder die ordentliche oder eine auBerordentliche Partnerversammlung
beschlieBt uber die Poolbewertung gem. §7 sowie uber die Aufnahme weiterer
Partnergem. §11.

3. Die ordentliche Partnerversammlung findet spatestens am 30. April jeden
Jahres statt. Sie ist vom Operator schriftlich mit einer Frist von 14 Tagen unter
Bekanntgabe der Tagesordnung einzuberufen.

4. AufSerordentliche Partnerversammlungen konnen vom Operator und/oder von
jedem Partner jederzeit mit einer Frist von 7 Tagen unter Bekanntgabe der
Tagesordnung einberufen werden. Beschlusse der Partner konnen auch
schriftlich gefasst werden.

5. Die Partnerversammlung ist beschlussfahig, wenn alle Partner anwesend oder
vertreten sind. Bei Abstimmungen hatjeder Partner eine Stimme. Beschlusse
bedurfen einer Mehrheit von mindestens 75 % aller Stimmen. Fur die Aufnahme
weiterer Partner ist Einstimmigkeit erforderlich.

6. Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG und die M. M. Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH sind durch ihre gesetzlichen Vertreter zur Teilnahme
an den Partnerversammlungen berechtigt Sie haben kein Stimmrecht.

2.

§14

Kiindigung

Die Dauer des Vertrages ist zeitlich nicht begrenzt. Er kann mit einer Frist von
12 Monaten zum Jahresende gekundigt werden, erstmals zum Ende des dritten
Jahres nach dem Tag der Anlieferung des Schiffes eines Partners in den Pool
gemaB §4 dieses Vertrages. Die Kundigung bedarf der Schriftform.

Die Kundigung dieses Vertrages durch einen Partner fuhrt nicht zur Auflosung
des Pools. Der Pool wird zwischen den verbleibenden Partnern zu den
Bedingungen dieses Vertrages fortgesetzt.



Wird dieser Vertrag von einem Partner gekundigt, enden seine Rechte und
Verpflichtungen im Rahmen dieses Vertrages erst mit Beendigung der bei
Ablauf der Kundigungsfrist bestehenden Beschaftigung seines Schiffes.

§15

Verkauf/Totalverlust

1. Die Poolmitgliedschaft eines Partners endet auch ohne Kundigung gem.
§14durch Verkauf des Schiffes. Auch in diesem Fall enden die Rechte und
Pflichten des verkaufenden Partners erst mit Beendigung der
Beschaftigung, die fur das Schiff an dem Tag besteht, an dem die
Partnerversammlung und der Operator von dem Verkauf schriftlich Kenntnis
erlangt haben.

2. Der verkaufende Partner ist verpflichtet, dem Pool den fur die verbleibenden
Schiffe durch das Ausscheiden des verkauften Schiffes aus dem Pool im
Zeitraum zwischen dem Tag der Rucklieferung des verkauften Schiffes aus der
Beschaftigung gemafS Ziff. 1 dieser Vorschrift und dem Tag der
voraussichtlichen Beendigung der langst dauernden Beschaftigung eines
verbleibenden Schiffes entstehenden Schaden zu erstatten.

a) Die Berechnung des Schadens erfotgt in der Weise, dass aus den
Gesamttagen der Restbeschaftigung der verbleibenden Poolschiffe fur den
Zeitraum gem§&vorst. Ziff. 2 und den hierauf entfallenden zu erwartenden
Gesamterlosen der durchschnittliche tagliche Poolertrag ermittelt wird.

b) Fur das verkaufte Schiff wird, ebenfalls fur den Zeitraum gemaR Ziff. 2
dieser Vorschrift, eine BPI 4 T/C Routes Durchschnittsrate der Baltic
Exchange in London festgelegt, und zwar aus den Raten 5 (funf) Tage vor
und 5 (funf) Tage nach dem in Ziff. 1 genannten Zeitpunkt.

c) Ist die tagliche Durchschnittsrate des verkauften Schiffes gemali Buchst. b)
hoher als der durchschnittliche tagliche Poolertrag der verbleibenden Schiffe
gemaB Buchst. a), dann ist der verkaufende Partner verpflichtet, die
Differenz dem Pool fur den Zeitraum gemaR Ziff. 2 als Ersatz fur den durch
das Ausscheiden des verkauften Schiffes entstehenden Schaden zu
erstatten. Der Schadensersatz ist fallig zum Zeitpunkt der Beendigung der
Rechte und Pflichten des verkaufenden Partners nach MaBgabe dieses
Vertrages. Der Operator ist berechtigt, angemessene und sofort fallige
Vorschusse anzufordern bzw. fallige Abschlagszahlungen gem. §10 Ziff. 1
als Sicherheit einzubehalten.

d) Ein Ausgleich zugunsten des verkaufenden Partners findet nicht statt, falls
die in dieser Vorschrift genannte Differenz unter dem durchschnittlichen
taglichen Poolertrag der verbleibenden Schiffe liegt.



Die Bedingungen fur die Beendigung der Rechte und Pflichten des
verkaufenden Partners in Ziff. 1 und die Regelungen in Ziff. 2 dieser
Vorschrift gelten nur dann nicht, wenn der Erwerber ab dem Tag der
Ubernahme des Schiffes unter Eintritt in alle bestehenden Verpflichtungen
des verkaufenden Partners aus Beschaftigungsvertragen dem Pool beitritt.
Die fur den PoolbeitriU des Erwerbers gem. §§11 und 13 Abs. 5
erforderliche Zustimmung der Partnerversammlung darf nur aus wichtigem
Grund versagtwerden.

Die Poolmitgliedschaft eines Partners endet ferner im Fall des
Totalverlustes des Schiffes oder einer nach den Bedingungen der
Kaskopolice des Schiffes gleichgestellten Umstand.

§16

Vorrang sonstiger Vertrage

Die Rechte der Beirate und/oder der Gesellschafterversammlungen der
Kommanditgesellschaften nach Mafigabe der entsprechenden
Gesellschaftsvertrage werden durch diesen Vertrag nicht beruhrt. Wird die nach
den Gesellschaftsvertragen erforderliche Zustimmung fur eine vom Operator
vorgeschlagene Beschaftigung eines Schiffes durch die insoweit zustandigen
Gremien verweigert, sind die ubrigen Partner berechtigt, diesen Partner
auszuschlieBen.

Der gem. vorstehender Ziff. 1 ausgeschlossene Partner ist verpflichtet, dem
Pool den durch seinen AusschluR entstandenen Schaden zu ersetzen. Die
Berechnung des Schadens erfolgt in entsprechender Anwendung der Vorschrift
des§15Ziff.2.,Buchst.a)-d).

Fur die Dauer dieses Vertrages und/oder der Bestellung von Martini Dry als
Operator des Pools ruht die Verpflichtung von RFL, die Schiffe der Partner nach
Ma&gabe der zwischen RFL und den Partnern bestehenden
Bereederungsvertrage zu befrachten. Das Gleiche gilt fur das Recht von RFL
nach den Bereederungsvertragen, die Martini Chartering GmbH oder einen
anderen Makler ihrer Wahl fur die Befrachtung der Schiffe der Partner zu
bestellen. Im Ubrigen werden die Rechte und Pflichten von RFL nach den
jeweiligen Bereederungsvertragen durch die Bestimmungen dieses Vertrages
nicht beruhrt.



§17

Ausschluss von Partnern

1. Die Partnerversammlung kann Partner ausschlief7>en, wenn

a) ein Glaubiger des Partners die Zwangsvollstreckung in seine Rechte
betreibt,

b) die Sequestration uber das Vermogen des betroffenen Partners
angeordnet wird,

c) uber das Vermogen des betroffenen Partners das Insolvenzverfahren
eroffnet oder die Eroffnung mangels Masse abgetehnt wird,

d) die Voraussetzungen des §16 Ziff. 1 gegeben sind.

2. Der Beschluss der Partnerversammlung kann nur einstimmig gefasst werden.
Der betroffene Partner hat kein Stimmrecht.

3. Der Zeitpunkt des Ausscheidens des betroffenen Partners wird von der
Partnerversammlung ermessensfrei ohne Mitwirkung des betroffenen Partners
festgelegt.

Der ausgeschlossene Partner ist verpflichtet, im Zeitpunkt seines
Ausscheidens, Verbindlichkeiten gegenuber dem Pool auszugleichen. Auch in
diesem Fall ist der Operator berechtigt, angemessene und sofort fallige
Vorschusse anzufordern bzw. fallige Abschlagszahlungen gem. §10 Ziff.1 als
Sicherheit einzubehalten.

§18

Vorbehalte

Die Wirksamkeit dieses Vertrages ist aufschiebend bedingt durch die Zustimmung der
Gesellschafterversammlungen der Partner und die Zustimmung der
hypothekengebenden Banken der Schiffe der Partner.
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§19

Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam oder nicht durchfuhrbar sein, so
werden die ubrigen Bestimmungen dieses Vertrages davon nicht betroffen. Die
Parteien sind verpflichtet, in solchem Falle gegebenenfalls die unwirksame
Bestimmung entsprechend dem Sinne dieses Vertrages im gegenseitigen
Einvernehmen durch eine andere zu ersetzen, durch die der beabsichtigte
Vertragszweck, soweit dies moglich ist, in rechtlich zulassiger Weise erreicht werden
kann. Das gleiche gilt fur den Fall, dass die erforderliche Regelung einiger Punkte in
dem Vertrag ubersehen worden ist.

§20

Schlussbestimmungen

Dieser Vertrag unterliegt deutschem Recht.1.

2.

3.

Erfullungsort fur alle Anspruche und Verpflichtungen aus diesem Vertrag ist
Hamburg.

Fur alle Streitigkeiten aus diesem Vertrag sind die Gerichte in Hamburg
ausschlie&lich zustandig.

4. Anderungen dieses Vertrages bedurfen der Schriftform.

§21

Vertragsausfertigungen

Von diesem Vertrag sind 6 Originale gezeichnet. Jeder Partner hat ein Original
erhalten.

Hamburg, den 2005

MS ,,Premnitz" GmbH & Co. KG MS "Powhatan" GmbH & Co. KG

MS "Pequot" GmbH & Co. KG MS "Piro" GmbH & Co. KG
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Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Martini Dry Chartering GmbH & Co. KG
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FREUNDE DER

-AMBURGISCHEN 3EEHANDLUNG WISSEN,
daB Friedrich der GroBe Leitfigur des Hauses ist. Er hat seinerzeit die Geschaftsidec

Seehandlung als erster in die Tat uingesetzt und 1772 die PreuBische Seehandlung

gegrundet. Sie betrieb Handelsschiffahrt ftir PreuBen und beschaffte als PreuBische

Staatsbank die notwendigen Finanzierungsmittel. Diese unternehmerische Leistung

zeigt beispielhaft ein selten beachtetes Aktivitatsfeld des PreuBenkonigs: Das eines

Wirtschaftsfuhrers, der seinem Staat mit Tiichtigkeit, Disziplin und Weitblick auch zu

okonomischem Erfolg und Ansehen verhalf.

Wenngleich sich in den zwei Jahrhunderten seit Friedrich dem GroGen Interpretation

und unternehmerische Ausrichtung einer Seehandlung gewandelt haben, fiihlen wir

uns doch den zeitlosen Werten und Mafistaben des ersten ,,Seehandlers" verpflichtet.

Vor diesem Hintergrund haben die HAMUURGISCHE SEEHANDLUNG und ihre

Anleger die starken Schwankungen der Schiffahrtsniarkte der vergangenen Jahrzehnte

gemeinsam erfolgicich bewaldgt. Deshalb wagen wir auch fur die Zukunft positivc

Prognosen fur Ihre Kapitalanlagen.

Dainit soll das unternchinerische Engagen^ent unserer Anleger belohnt werden, cine

besonders knappe und wertvolle Ressource uaserer Volkswirtschaft.

HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT
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