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M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

«Anlegernr»
«Anrede»
«Namel»
(:113 ameg» Ulrike Slotala
: ngz 41: Telefon (040) 32 82-52 38
«Str Telefax (040) 32 82-52 10
ASSEN :
e-mail; uslotala@mmwarburg.com
«Pstlzy «Ort»

Hamburg, den 29. Mai 2001

Einladung zur 1. Gesellschafterversammlung der MS "Premnitz" GmbH & Co. KG

«Briefl_Anredel»,
«Briefl_Anrede2»,

im Auftrag der MS "Premnitz" GmbH & Co. KG laden wir Sie hiermit zu der am
Dienstag, den 3. Juli 2001 um 16.00 Uhr stattfindenden Gesellschafterversammlung ein. Die
Gesellschafterversammlung gilt gleichzeitig im Sinne von § 3 des Treuhand- und Verwal-
tungsvertrags als Treugeberversammlung. Die Veranstaltung findet statt im Hotel Steigen-
berger Hamburg (Raum Galeria), Heiligengeistbriicke 4, 20459 Hamburg.

Als Anlage iibersenden wir Thnen:

- _ 1. ‘Bericht der Geschéftsfiihrung zum Geschiéftsjabr 2000
2. Tagesordnung
3. Anmeldungs- bzw. Bevollméichtigungsformular
(Riickantwort)

Wir wiirden uns iiber Ihre Teilnahme an der Gesellschafierversammlung sehr freuen. Bitte
melden Sie sich mit dem beiliegenden Anmeldungs- bzw. Weisungsformular an. Fiir den Fall
Threr Teilnahme werden wir Thre Stimmkarte vorbereiten und sie Thnen vor der Versammlung
aushdndigen.

Falls Thnen eine persénliche Teilnahme nicht moghch ist und Sie sich durch einen Bevoll-
michtigten vertreten lassen méchten, bitten wir Sie, die auf dem Anmeldungs- bzw. Wei-
sungsformular vorbereitete Vollmacht (Abschnitt II) sowie die Welsung (Abschnitt IIT) zu
erginzen und unterschrieben an uns zuriickzusenden. Erhalten wir keine Weisungen von
Ihnen, wird der Treuhiinder im Sinne der Verwaltunsvorschlige abstimmen.

il (-

«Anlegernra«FondsNr»

M.M.WarsUrG & CO ScHirfAHRTSTREUHIAND GymBH
Geschiftsflihrer: Christian Biietner, Haremut Thoms - Handelsregister Hamburg N B3 57523
Netuer Wiall 77,2035 Hamburg + Postfiach 57 03151, 22772 Hambury - Telefon (041 3282 52 30 - Telefax (040) 32 82353210
Konto: 11031 314 552 M. M Warburg Bank, Hamburg, BLZ 201 20100
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Seite 2 des Schreibens vom 29. Mai 2001

Wir weisen vorsorglich auf § 10 des Gesellschaftsvertrages hin, nach der eine Vertretung in
der Gesellschafterversammlung nur durch andere Gesellschafter, seinen Ehegatten, einen El-
ternteil, einen volljahrigen Abkémmling oder einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichteten
Dritten der rechts- und steuerberatenden Berufe moglich ist. Fiir Riickfragen beziiglich der
Gesellschafterversammlung steht Thnen Frau Ulrike Slotala (Tel.: 040/3282-5238) gem zur

Verfligung.

Mit freundlichen Griilen

MM.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
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Anlagen

Premaitz Einfadung GV am 18.06,2000 m] ll I]l m m
«AnlegemprFondsNms

M.M.WarBURG & CO SCHIFFAIRTSTREUHAND GMmieH
Geschifesfithrer: Chrisdan Bicner, Flaremue Thoms - Handelsvegister Hamburg Nr, 13 57323
Neuer Wall 77, 20354 FHamburg - Postfach 57 03 011,22772 Hamburg - Telefon (043 3282 52 300 Telefux (140) 32825210
Koneo: 1000 314 552 M M. Warburg Bank, Hamburg BLZ 20t 201 00



An die Gesellschafterinnen und Gesellschafter
der MS ,Premnitz" GmbH & Co. KG

MS "Premnitz" GmbH & Co. KG

Sehr geehrte Damen und Herren, .

mit diesem Schreiben machten wir Sie in aller Kirze Uber die Entwicklung
der obigen Fondsgesellschaft in Kenntnis setzen, die bisher ptan- und
prospekigemaf verlaufen ist. Der Fond MS ,Premnitz" GmbH & Co. KG
wurde ‘2000 voilstdndig plaziert. Das Kommanditkapital der Anleger
verteilt .sich auf insgesamt -187  Zeichner. Auch das Ubrige
Kommanditkapital wurde termingerecht eingezahlt und die Fremdmittel
prospekigeman valutiert.

Der Jahresabschlull der Gesellschaft for das Geschaftsjahr 2000 wurde
aufgestellt und von der Ernst & Young Allgemeine Treuhand AG
Wirtschaftsprafungsgesellschaft, geprift und uneingeschrankt testiert. Die
Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung und der Anhang liegen diesem
Scheiben bei.

Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem ebenfalls beigefligten
Geschéaftsbericht. Ebenfalls anliegend finden Sie die Tagesordnung der
1. ordentlichen Gesellschafterversammlung, bei der wir Beschiul}-
fassungspunkt 4.e) und ) naher erldutern mochten.

Die Umstellung von DM auf € ist in der Weise vorgesehen, dafld das
Kapital - zwecks Glattung der Betrdge - im Verhaitnis 2:1 umgerechnet
wird und die UberschieRenden Betrdge der Kapitalricklage zugefohrt
werden. Hierdurch ergeben sich keine Nachteile fir die Gesellschafter.

Im Geselischaftsvertrag der MS ,Premnitz” GmbH & Co. KG sind 25 %
Hafteinlage vorgesehen, die in das Handelregister eingetragen werden.
Neueste Erkenntnisse aus der Rechtssprechung und der Finanz-
verwaltung lassen es aber notwendig erscheinen, die Kommanditeinlage
zu 100 % einzutragen. Wir bitten um entsprechende Zustimmung.

Seite 1von 2
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Far Fragen stehen wir lhnen jederzeit gern zur Verfugung und wirden
uns freuen, Sie auf der ordentlichen Gesellschafterversammlung begro-
Ren zu diirfen.

Mit freundlichen Grafien

MS ,,Premn”z“{FmbH & Co. KG T

_— 1
i ! ) £ s
Stefan Kolb Karl-Georg von Ferber

Anlagen:
Bilanz

Gewinn- und Verlustrechnung
Anhang

Geschéftsbericht
Tagesordnung

Seite 2 von 2



«Suchnname», «Anlegemnm

MS "Premnitz"
GmbH & Co. KG

Anmeldungs- bzw. Bevollméichtigungsformular
(Riickantwort)

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Postfach 57 03 01

22772 Hamburg

T8 I

«Anlegemm«FondsNm»
Abschnitt I

ANMELDUNG
zur Gesellschafterversammlung der MS "Premnitz” GmbH & Co. KG
am 3. Juli 2001 um 16.00 Uhr in Hamburg.

] Ich werde teilnehmen.

U Ich werde nicht ,teilnichfnén.
(bitte‘Abschnitte I und 1l ausfiillen)

Name in Druckbuchstaben

Al L

«Anlegernm«FondsNm

Abschnitt IT
VOLLMACHT

Ich werde an der 1. ordentlichen Gesellschafterversammlung nicht teilnehmen. Zur
Ausiibung meines Stimmrechtes bevollmichtige ich:

O M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Hamburg

O

Name eines anderen Be\}ollmﬁchtigen (bitte in Druckbuchstaben)

Der Bevollmichtigte ist nach dem Gesellschaftsvertrag zur Vertretung zugelassen, sofern er Mitgesellschafter bzw. Ehegatte,
Elternteil, volljihriger AbkSmmling oder zur Berufsverschwiegenheit verpflichteter Angehériger der rechis- oder
steuerberatenden Berufe ist. Dies ist auf Verlangen der personlich haftenden Gesellschafterin in der Gesellschafterversammlung
nachzuweisen

Eventuelle Weisungen zur Ausiibung des Stimmrechts bitte auf der Riickseite vermerken. Sofern
keine Weisungen erteilt werden, ist der Bevollmichtigte berechtigt, das Stimmrecht nach eigenem
Ermessen auszuiiben,

Datum Unterschrift

Premnitz Anmeldung GV 2001 (mit Barcode) Iﬂ M w m Il
«Anlegemnm«FondsNm»



«Suchnname», «Anlegernr»

Abschnitt [11

Weisungen fiir die Gesellschafterversammlung

Ich erteile fiir die Ausiibung meines Stimmrechts in der Gesellschafterversammlung

folgende Weisungen:

Tagesordnungspunkt

Fiir den Vorschlag der
Geschiftsfithrung

Gegen den Vorschlag
der Geschiiftsfiihrung

Stimment-
haltung

4. a) Feststellung des Jahresab-
schlusses 2000

4.b) Entlastung der persénlich
haftenden Gesellschafterin
fiir ihre Geschéftsfiihrung im
Geschiftsjahr 2000

4, ¢) Festsetzung der Vergilitung flir

den Beirat fiir das Geschiifts- -

jahr 2001

4. d) Entlastung der Treuhandge-
sellschatft fiir ihre Treuhand-
tatigkeit im Geschéfisjahr

2000 ‘

4. ¢) Anderung des Gesellschafts-
vertrages im Hinblick auf die
Umstellung des Kapitals von
DM auf € per 1. Januar 2002

4. fy Anderung des Gesellschafts-
vertrages § 7 Abs. 1

Premnitz Anmeldung GV 2001 (mit Barcode}

UntersChrifly woeeeeeeeeceeece e ircienesservae e

«Anlegermnm«FondsN»
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Tagesordnung
der ersten ordentlichen Gesellschafterversammlung der
MS “Premnitz” GmbH & Co. KG

am 03.07.2001, 16.00 Uhr
Ort: Hotel Steigenberger Hamburg, Heiligengeistbriicke 4, 20459 Hamburg.

BegriiBung, Feststellung der form- und fristgematen Einladung, der
Beschlussfidhigkeit der Gesellschafterversammiung und Genehmigung der
Tagesordnung

Bericht der Geschiiftsfiihrung

a) {iber das Geschaftsjahr 2000

b) den bisherigen Verlauf sowie Ausbhck auf das Geschéﬁs;ahr 2001

Vorstellung des Beirates -~ -

BeschluSéfassuhgen
a) 'Feststellung des Jahresabschlusses 2000

Die Geschéftsfihrung schidgt vor, den vorgelegten Jahresabschiuss 2000
festzustellen.

b) Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin far ihre
« Geschaftsfithrung im Geschéftsjahr 2000

Es wird vorgeschlagen, der personlich haftenden Gesellschafterin fir ihre
Geschéftsfihrung im Geschéfisjahr 2000 Enflastung zu erteilen.

<) Festsetzung der Vergltung fir den Beirat fur das Geschaftsjahr 2001
Die Geschéftsfithrung schldgt vor, die Jahresvergatung fiir den Beirats-
vorsitzenden mit TDM 4 und fiir die beiden weiteren Beiratsmitglieder mit TDM 3

bis auf weiteres festzusetzen,

d) Entlastung der Treuhandgesellschaft fur ihre Treuhandtétigkeit im
Geschaftsjahr 2000

Die Geschéftsfithrung schidgt vor, der Treuhandgeselischaft Entlastung zu
erteilen.
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e) Anderung des Gesellschaftsvertrages im Hinblick auf die Umstellung des
Kapitals von DM auf € per 1. Januar 2002

Die Geschéftsfithrung schldgt vor, Anderungen des Gesellschaftsvertrages im
Hinbfick auf die Umstellung des Kapitals von DM in € zuzustimmen.
f) Anderung des Gesellschaftsvertrages § 7 Abs. 1

Die Geschéftsfohrung schlagt vor, die in das Handelsregister einzutragende
Hafteinlage von 25 % der jeweiligen Kommanditbeteiligung auf 100 % anzuheben.

Verschiedenes

] R :
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2 Marktsituation
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4 Ertragslage
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6 Beiratswahl! / Gesellschafterversammlung

7 Ausblick
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Einsatz und Betrieb des Schiffes

Das Schiff wurde am 27, Oktober 2000 Ubernommen und ist seitdem unter dem
Namen ,Luise Oldendorff' in 4-jahriger Zeitcharter bei der Egon Oldendorff GmbH &
Co. KG beschaftigt. Das Schiff fahrt seit der Ubernahme unter der Flagge von Liberia
und ist im deutschen sowie im liberianischen Schiffsregister eingetragen.

Die Zeitcharterrate betragt vereinbarungsgeman USD 9.800 brutto pro Tag (1. Jahr).
Die Zahlungen erfolgen volistédndig und plnktlich im voraus. Das Schiff lduft
problemlos zur Zufriedenheit von Charterer und Vertragsreeder. Zur Zeit befindet es
sich auf dem Weg mit Kohle von Richards Bay nach Rijeka und Fusina.

Der Vertragsreeder, die Reederei F. Laeisz G.m.b.H, informiert regelmafiig Gber die
Entwicklung und den Zustand des Schiffes.

Der Zustand des Schiffes wird als sehr gut angegeben. Im Jahr 2000 sind keine
betriebsbedingten Ausfalizeiten (off-hire-Tage) angefallen. Seit der Ubernahme ist
das Schiff gegen die in der Seeschiffahrt Gblichen Risiken (u.a.. Totalverlust Kasko,
Loss-of-hire und P&l) versichert. : :

Marktsituation

Die Bulkcarrier-Méarkte haben sich gegentber der Talsohle zu Beginn des Jahres
2000 deutlich verbessert. Entsprechendes giit fur die Tramptonnage der Panmax-
Kiasse. Diese erzielten im Jahre 2000 fur Tripchartern durchschnittlich USD 11,100
im Vergleich zu USD 8.000 und weniger im Jahre 1999. Zum Jahreswechsel 2000 /
2001 lagen die Charterraten bei USD 12.000 pro Tag, einzelne Abschliisse erzielen
sogar USD 15.000 fiir kurze Perioden.

Inzwischen stellt die jingste Marktstudie unter dem Titel ,The Drewry Annual Dry
Bulk Market Review and Forecast® des Londoner Schiffahrts- und Consultingbiiros
Drewry fest, da? der einzige Grund fur die Konjunkturabschwidchung in der
internationalen Massengutfahrt dieses Jahres die hohe Zahl an Panmax-Bulkcarriern
ist, die in diesem Jahr als Neubauten in Fahrt gesetzt werden sollen. Schlisse] fiir
das weitere Florieren dieses Wirtschaftszweiges ist das Verhalinis zwischen den
Neubau-Infahrtsetzungen und der Verschrottungsrate der Panmax-GréRen.

Aufgrund dieser vorhersehbaren Entwicklung sind die Charterraten mittierweile etwas
zuriickgegangen und bewegen sich um USD 10500 bis USD 11.000. Die
Erwartungshaltung im Markt geht von einem weiteren Rlckgang der Charterraten
aus. Drewry rechnet mit wieder steigende Raten in der zweiten Jahreshalfte 2002,
wenn sich das Bild von Angebot und Nachfrage ausbalanciert hat.

Erfreulich fUr unsere Fondsgesellschaft ist, dal der abgeschlossene 4-jahres Vertrag
mit der Egon Oldendof GmbH & Co. KG, einer der grofiten europaischen
Privatreedereien mit einer Flotte von Gber 170 Schiffen, ber USD 9.800 bzw. USD
10.000 weiterhin sichere Einnahmen gewahrleistet.
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Investitionsphase

Eine Gegenlberstellung der prognostizieten Werte der Investitionsphase
(Mittelherkunft/Mittelverwendung) mit den tatsachlichen Werten zeigt folgendes Bild:

Prospekt tdst: . Abweichung
TDM “TOM TDM

Mittelherkunft
Kommanditkapital Anleger 20.900 . 20.900 0
Kommanditkapital Grindungsges. 1.550 = = - 1.650 0
Schiffshypothekendarlehen (USD) 12400 - 13.271 871
Schiffshypothekendarlehen (YEN) 5.320 5.237 -83
Kontokorrentkredit 1000 . 0 -1.000

41170 40958 212

Mittelverwendung

694

Kaufpreis Schiff

Anschaffungsnebenkosten Schiff -23

Fondsspezifische Kosten .~ 0

Sonstige Fremdkosten -147

Liquiditatsreserve -736
-212

Die Investitionsphase wurde . im 'Jahr 2000 erfolgreich abgeschlossen. Die

Ubernahme des Schiffes erfolgte am 27. Oktober 2000.

Das Kommanditkapital der Anleger i.H.v. TDM 20.900 wurde wie prospektiert
vollstandig eingeworben und eingezahlt. Die Griindungsgesellschafter haben lhr
Kommanditkapital i.Hv. TDM 1.550 ebenfalls vollstédndig eingezahlt. Der
Eigenkapitalanteil fir den Schiffskaufpreis wurde zu dem prospektierten
durchschnittiichen Kurs von DM/USD 2,23 gesichert.

Die Schiffshypothekendarlehen in Héhe von TUSD 5628 und TYEN 248.382
wurden planmafig valutiert. Die Abwejchungen zu den Prospekiwerten resultieren
aus buchungstechnisch unterschiedlichen Wechselkursen zum Zeitpunkt der
Ubernahme. Sie sind nicht liquiditatswirksam.

Der Kontokorrentkredit mufite nicht in Anspruch genommen werden, da weniger
Liquiditat in der Investitionsphase bendtigt wurde.

Die Abweichung beim Schiffskaufpreis zwischen Prospekt und Ist liegt in der
handels- und steuerrechtlich notwendigen Stichtagsbewertung zum Tag der
Ubernahme. Der Kaufpreis des Schiffes betrug plangeménk USD 16,225 Mio.

Erfreulich ist, dal die sonstigen Fremdkosten erheblich unter dem prospektierten
Wert liegen.
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Ertragslage

Im Vergleich zu den prospektierten Planzahlen ergeben sich zu den Ist-Zahlen des
Geschiftsjahres 2000 folgende Abweichungen:

Prospekt = - .Ist Abweichung
TDM - TDM =" TDM

Einnahmen Zeitcharter 1.620 - 1.425 -195
Zinsergebnis -244: - - 2225 19
Summe Ertrége 1.376 - . 1.200 -176
Schiffsbetriebskosten -568 -631 -63
Bereederung -59 B2 7
Zinsaufwand Hypothekendarlehen -251 -204 47
Verzinsung Reederkapital -15 )
Laufende Verwaltung -133 73
Treuhandschaft -25, e 7
Zwischensumme Aufwendungen . -1.051 73
Abschreibung e -5.167 - <5.268 ~101
Kursdifferenzen (saldiert) -~ 0 . 19 -198
Aufwendungen der Investitionsphase -5.040 " 147
Jahresfehlbetrag -9.882 -255
in % des nom. Kapitals -47,06% - -1,21%

Die geringeren tats&chlichen Einnahmen Zeitcharter resultieren im wesentlichen
aus einer spateren als der prospektierten Ubernahme des Schiffes. Die Prospekt-
kalkulation basiert auf einem Kurs von DM/USD 2,23 und 77 Einsatztagen.
Tatsachlich war das Schiff 65,5 Tage in Charter, bei einem durchschnittiichen Kurs

“von DMYUSD 2,30.

Die hoheren tatséchlichen Schiffsbetriebskosten wurden durch Einmalkosten im
Rahmen der Ubernahme des Schiffes (Reisekosten der Crew bei Dienstantritt,
Grundausstattung mit Verbrauchsmitteln) verursacht. Die korrespondierenden
Planzahlen basieren hingegen auf Durchschnittswerien.

Die héhere Abschreibung des Schiffes resuitiet aus den zum Stichtagskurs
umgerechneten Anschaffungskosten des Schiffes.

Die Kursdifferenzen setzten sich aus Kursertrdgen von TDM 229 und
Kursaufwendungen von TDM 427 zusammen. Sie resultieren im wesentlichen aus
handels- und steuerrechtlichen Bewertungsvorschriften; sie sind  nicht
liquiditatswirksam.

Der Jahresfehibetrag (handelsrechtliches Ergebnis) entspricht dem steuerlichen
Ergebnis und betragt TDM -10.137 bzw. -48,27 % (prospektiert: -47,06 %) bezogen
auf das nominelle Kommanditkapital. Der Betrag ist gem. § 15 a EStG in voller Hohe
ausgleichsfahig.
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Vermdgens- und Finanzlage

Nachfolgende Ubersicht der Vermdgens- und Kapitalstruktur ergibt sich nach
Zusammenfassungen und Saldierungen aus der Bilanz zum 31.12.2000.
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden als
langfristig behandelt.

st

TDM %
Vermdgen : :
Anlagevermdgen 31.715 91,9%
Flussige Mitte! 2.603 7.5%
(brige Aktiva - 1988 0,6%

34517 100,0%|
Kapital
Eigenkapital 13.360  38,7%
Langfristige Verbindlichkeiten ~  :  16.942 . 49,1%
Kurzfristige Verbindlichkeiten ki 4215 12,2%

34517 100,0%

Das Anlagevérmﬁgen beinhaltet die um die degressive Abschreibung geminderten
* Anschaffungskosten des Schiffes.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten das anteilige Schiffshypotheken-
darlehen (Restlaufzeit > 1 Jahr).

Das Eigenkapital zum 31.12.2000 setzt sich wie folgt zusammen:

Ist

TDM
Eigenkapital L
Kommanditkapital | 21.000
Kommanditkapital || 1.450
Kapitalrticklage (Agio) - 1.050
Entnahmen/Verlustvortrag =3
Jahresfehlbetrag - -10,137

13.360
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Eine Gegeniberstellung des prospektierten mit dem tatséchlichen Liquiditdts-
ergebnis des Geschéftsjahres 2000 =zeigt unter der Pramisse, daR alle
zahlungswirksamen Ertrdge und Aufwendungen (mit Ausnahme der gestundeten
Verzinsung des Reederkapitals und der bereits in der Investitionsphase
berticksichtigten Aufwendungen) auch geflossen sind, folgendes Bild:

Prospekt  Ist . Abweichung

TDM TDM - TDM
Jahresfehlbetrag -9.882. © 10137 255
+ Abschreibung 5.167 - 5268 101
+ Kursdifferenzen (saldiert) 0 o198 198
+ Verzinsung Reederkapital 0 13 13
+ Kosten der Investitionsphase 5.040 4:893 -147

Liquidititsergebnis 326 - 235 L

Auszahlungen und Tilgungen erfolgten rgem.ﬁPIan'ung nicht im Jahr 2000. Die erste
Tilgung des Schiffshypothekendarlehens erfolgte bereits plangemaR am 27.03.2001.
Die erste Auszahlung an die Gesellschafter ist fir Ende 2002 vorgesehen.

BeiratsWahl ! Gvésellschafterversammlung

Die Gesellschafter haben im schriftlichen Verfahren die Herren Peter Bretzger und
Thomas Metz zu Beirdten gewshit. Von der persénlich haftenden Gesellschafterin
- wurde Herr Jens Blécker zum weiteren Beiratsmitglied ernannt. Der Beirat wird vor
der ersten ordentlichen Gesellschafterversammlung zu seiner konstitulerenden
Sitzung zusammentreffen.

Die erste ordentliche Gesellschafterversammiung ist fiir den 3. Juli 2001 um 16.00
Uhr im Hotel Steigenberger Hamburg vorgesehen.

Ausblick

Die gemé&l Chartervertrag zu leistenden Charterraten gehen termingerecht und
vollstdndig ein. Die Charterrate wird sich ab dem 2. Jahr (27. Oktober 2001)
vereinbarungsgemal um USD 200 auf USD 10.000 brutto pro Tag erhdhen.

Fir das Geschiftsjahr 2001 ergeben sich zum gegenwirtigen Zeitpunkt fiir die
Gesellschaft folgende positive Abweichungen zu den prospekiierten Planzahlen:

Im Prospekt wurde fur das USD-Darlehen mit einem Zinssatz von 8,5 % p.a.
kalkuliert. Der Zinssatz fiir das USD-Darlehen wurde bisher im kurzfristigen Bereich
geschlossen. Zur Zeit betrdgt dieser (bis 27.06.2001) nur 5,975 %. Es ist
heabsichtigt, die Zinsbindung demnachst ldngerfristig zu dem historisch niedrigen
USD-Zinssatz zu sichern.
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Der im Prospekt kalkulierte Zinssatz flr das YEN-Darlehen von 2,5 % p.a. konnte fir
5 Jahre mit 2,41 % fest vereinbart werden.

Ein GrofBteil der DM-Auszahlungen der Jahre 2002 bis 2004 konnte durch
Devisentermingeschéfte mit einem Durchschnittskurs von DM/USD 2,28 gesichert
werden. Sie liegen damit iber dem Prospektkurs von DM/USD 2,23,

Das handels- und steuerrechtliche Ergebnis fur das Jahr 2001 wird voraussichtlich
bei ca. -26 % liegen.

Bei prospektgemafiem Verlauf, erfolgt die erste Auszahlung an die Gesellschafter in
Hohe von 11 % zum Ende des Jahres 2002. Fir das Jahr 2002 ist auch vorgesehen,
zur Tonnagesteuer zu optieren, Dies fiihrt dazu, dafl die Auszahlungen weitgehend
steuerfrei vereinnahmt werden kénnen,

Hamburg, im Mai 2001

Die Geschéﬁsfuhmhg der ' A
MS ,Premnitz® GmbH & Co. KG - ﬂ A
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f WIRTSCHAFTSPRUFUNG

Jahresabschluss

MS "Premnitz" GmbH & Co. KG
Hamburg

31. Dezember 20007’

Ernst & Young

Deutsche Allgemeine Treuhand AG

Wirtschaftspriifungsgesellschafi

&He



1| FRNST & YOUNG

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsmifiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.”

Hamburg, 2. Mirz 2001

Young
euts Ilgememe Treuhand AG
irts¢h ruﬁmgsgesellsc?aft
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Elf ERNST & YOUNG

Bestiitigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbezichung der Buchfiihrung der MS "Premnitz"
GmbH & Co. KG, Hamburg, fiir das Geschifisjahr vom 1.1. bis 31.12.2000 gepriift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und den erginzenden Regelungen im Gesellschaftsvertrag liegen in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiibrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss

unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsédtze ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstd8e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfiihrung venmttelten Bildes der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich guswir'kén, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die
Geschiéftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie
die Erwartungen tiber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prufun(7 werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir
die Angaben'in Buchﬁihru.ng und Jahresabschluss {iberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und
der wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefithrt.




MS "Premuitz” GmbH & Co. KG, Hamburg

Bilanz zum 31. Dezember 2000
AKTIVA 31.12.1998 PASSIVA 31.12.1999
DM DM - IDM DM DM TDM
A AUSSTEHENDE EINLAGEN 0,00 10 A EIGENKAPITAL
. L Kapitalanteile
B. ANLAGEVERMOGEN
1. Komplementiranteile 0,00 0
Sachanlagen 2 Kommanditanteile
Komvmanditanteile [ 10.860.065,99 8
Seeschiff 31.715.189,42 0 Kommanditanteile IT 1,450.000,00
12.310.065,99
1. Kapitalriicklage
C. UMLAUFVERMOGEN
Agio 1.050.000,00 0
I. Vorrite
B 13.360.065 9% 8
Roh- und Betricbsstofle 78.81430 (4]
B. RUCKSTELLUNGEN
II. Forderungen und sonstipe Vermgenspegenstinde .
- Sonstige Rickstellungen 122.757,49 0
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2410246 0 ) '
2 Senstige Vermdgensgegenstinde 63.093,73 o] :
87.496,19 C. VERBINDLICHKEITEN
1. Guthaben bei Kreditinstituten 2.603.235.24 o) 1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 18.655.602,27 0
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leisrangen £13.778,06 0
3, Verbindlichkeiten gegendber Gesellschaftern 1.232.401,54 2
D. RECHNUNGSABGREBZUNGSPOSTEN 33.182,85 ¢} 4, Sonstige Verbindlichkeiten 141750 4]
B 20.803.199,37
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 731.885,15 0
34.517.908,00 10 34.517.908,00 10




MS "Premnitz" GmbH & Co. KG, Hamburg
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2000
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Umsatzerlise

Schiffsbetriebsanfwand

a) Aufwendungen fiir Roh- Hilfs- und Betriebstoffe
und bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Personalaufwand

2) Heuemn fiir fremde Seeleute
b) Sozale Abgaben

Sonstige betriebliche Ertrige

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Reedereiiiberschuss

Abschreibungen e

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

davon an Gesellschafier DM 13.090,28 (Vj. TDM 0)
Ergebnis der gewihnlichen Geschiftstitigkeit
AuBerordentliche Aufwendungen

Jahresfehlbetrag

Abschreibung von den Kapitalkonten

Bilanzgewinn

1999

DM DM TDM

1.479.655,45 0

72.298,50 0

420.184,51 0
492.483,01

239.387,70 0

26.136,19 0
265.523,89

| 242.231,17 0

498.335,99 . 1

465.543,73 .1

5.267.777,55 0

33.444,18 0

474.715,51 0

-5.243.505,15 -1

4.893.210,34 0

-10.136.715,49 -1

-10.136.715,49 -1
0,00
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MS "Premnitz" GmbH & Co, KG, Hamburg
Anhang 2000

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemiB §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach den
einschligigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es gelten die Vorschriften

fiir kleine Kapitalgesellschaften und Co.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren unter Berlicksich-
tigung des Kontenrahmens des Verbands deutscher Reeder aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverandert die nachfo]genden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ‘maB gebend ’

Das Seeschiff wird zu Anschafﬁmgskosten abziiglich planmiBiger -Abschreibungen unter
Berﬁcksichtigung der steuerlich zuldssigen Nutzungsdauer bewertet. Die Abschreibung erfolgt
nach degressiver Methode mit 30 % vom Restwert und einer Nutzungsdauer von 9 Jahren. Die

Abschreibung wurde unter Berﬁcksichtigung des geschitzten Schrottwertes von DM 175 je
Tonne Leergewicht (TDM 1.864) ermittelt.

Es werden alle steuerlich zuldssigen Abschreibungsmoglichkeiten genutzt.

Die Bestande an Roh- und Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen Einstandspreisen oder
zu niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiinde sind zum Nennwert angesetzt.
Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten.
Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wiihrung werden mit dem Stichtagskurs
bzw. mit dem niedrigeren oder hdheren Aufnahmekurs bewertet.




Erliuterungen zur Bilanz
Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlageverm&gens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschiftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Finanzanlagen

Die Gesellschaft ist Eigentiimer der Alioth Shipping Corporation, Monrovia, Liberia, eine
Gesellschaft liberianischen Rechts. Eine Kapitaleinlage wurde nicht geleistet.

Kommanditeinlage

Die Kommanditeinlagen sind voll eingezahlt. . -

( Ubrige Rii ckstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir Personalkosten (TDM 44) und fiir ausstehende
Rechnungen (TDM 79) gebildet.

Verbindlichkeiten

.. Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im
: Verbindlichkeitenspiegel im Einzelnen dargestellt.
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
AuBerordentliche Aufwendungen

Die Aufwendungen umfassen die Kosten der Investitionsphase (TDM 4.855).

Sonstige Angaben

Hafteinlage

Jeder Treugeber soll im Jahr 2001 mit der bis dahin vom Treuhinder gehaltenen Hafteinlage
in Héhe von 25 % der jeweiligen Kommanditbeteiligung in das Hande]srégister" eingetragen

werden.
Geschiftsfithrung
Die Geschiftsfiihrung und Vertretung obliegt der persénlich hafienden Geseilschafterin, der

Verwalmngsges'eilschaft MS "Premnitz" mbH, Hamburg. Diese ist seit dem 24. April 1998 in
der Abteilung B des Handelsregisters beim Amtsgericht Hamburg unter HRB Nr. 67232

eingetragen.

Die Komplementirin ist gemiB Gesellschaftsvertrag von den Beschréinkungen des § 181 BGB
befreit. ‘ '

Geschiftsfiihrer sind die Herren:

Stefan Kolb, Hamburg, Fonds- und Projektmanager
Karl-Georg von Ferber, Rostock, Justitiar (ab 30.08.2000)

Beirat

Ein Beirat ist bisher nicht gewihlt worden.




personlich haftender Gesellschafter

Personlich haftender Gesellschafter der MS "Premnitz” GmbH & Co. KG, Hamburg ist die
Verwaltungsgesellschaft MS "Premnitz" mbH, Hamburg. Ihr Stammkapital betrégt
DM 50.000. Sie leistet keine Einlage und ist am Vermdgen der Gesellschaft nicht beteiligt.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

Der Jahresfehlbetrag wird von den Kapitalkonten I abgeschrieben.

Hamburg, im Mirz 2001

Geschéftsfiihrung
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MS "Premuitz” GmbH & Co. KG, Hamburg s

Asschalfmgskosten Kurulierte Abscred
ungen Buchwerte
L ngoo Zugigge Abglnge 31.12.2000 1.1.2000 Zuginge  Abgmnge 31122000 31322000 3L121999
Lo M DM DM DM DM DM DM DM DM
Entwicklung des Aulagevermdgens
Sachenlagen
Seeschiff’ : 0,00  36.982.966,97 0,00 36982566,97 0,00 5.267.777.55 0.0  5.267.777.55 31.715.189.42 1]
Fordernngen und Verbindiichkelten
Die Vorgjahreszahlen werden jeweils in Klammem angegeben.
. daven Restlanfreit davon gesichert
Insgesamt bis 1 Jahr 1 bis § Jakre tber 5 Jahre
DM - DM DM bPM DM durch:
A. Ferderungen und sonstie Vermapenszerenstinde
1. Fordenmgen aus Lisferungen ind Leistmgen 24.102,46 24.102,46 0,00 0,00
(6,00) (G00}: (0.00) (6,00)
2 Sonstige Vermiigensgegenstinde 63.393,73 6339313 0,00 0,00
(14,131 {14.13) (8.00) (0.00)
B7496,1% £7.496,19 0,00 0,00
(14123 (14,133 {0,00) (0.00)
B. Verhindlichkelten
1. Verbindlichkeiten gepenither Kreditinstituten 1865550227  L713.223,70  6.24281321  10.699.56536 18.655.602,27 Schiffshypothek
(0,00} (0,003 (0,00} {05,00)
2 Vebindlichkeiten aus Liefernngen und Leistiungen 913.778,06 913,778,068 0,00 0,00
(0,00) (0,00) (000} (0,00)
3. Vebmndlichkeiten gegeanber Gesellscha 1.232401,54 L32401,54 0,00 00
(227231) (277331) (00} - (0,00)
4. Sopstige Verbindlichkeiten 1417,50 1.417,50 0,00 4,00
_(o0.00) (6.00) (000} (6003

080219937 082050 624281321 10.699.565,36
(2212313 _ (227231} (0.00) £0,00)







